GENERALI INNOVACIO

Részvény Alap B sorozat

majus havi hirlevél

Blapkigell

ALAPADATOK

Alap tipusa részvény alap

Benchmark 15% RMAX + 85% MSCI World/
Information Technology USD Index

ISIN kod HUO0000727011

Indulés 2021. mérc. 30.

Devizanem EUR

Portf6liémenedzser Munkacs David

Nettd eszkozérték 585 500,89

Egy jegyre juto neé 0,011715

Vezeté forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap felgyorsult, valtozd vilagunk olyan dinamikusan névekvd

vélaatainak részvényeibe kivan befektetni, melyek a kozeljévo

innovativ fejlesztéseit tartjak szem elétt, elkotel ezettek a technol bgiai
attorésekben, igy folyamatosan alakitjak és formaljak életlinket, j6vo
képiinket. Kiemelt, nagy novekedés lehetdség elétt alo befektetés
terlletek a teljesség igénye nélkdl: 1T/ kiberbiztonsdg és a
maganszférank (otthonunk, pénzigyeink) védelme; kornyezetkimélé
jdrmiivek és mobilités, Big Data, mesterséges intelligencia, robotika
és automatizacio; a demogréfiai trendekre valamint a klimavéltozasra
adott innovativ valaszok. A technoldgia fejl sdésének kordbban sosem
|&ott Uteme garancia arra, hogy a legtdbb problémara, amit emberi
korlataink miatt ma még képtelenek vagyunk megvaaszolni, elébb-
utdbb megsziletnek a megoldasok, igy befektetési szempontbdl az
innovéacioban  élenjard  tarsasdgok  értékpapirjai a globdis
részvényindexek jévébeni teljesitményét meghaladd
hozampotencidllal rendelkezhetnek.

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az idei t6zsdei menetelés tovabbra is toretlen a tengerentdli piacok
legfontosabb indexei aapjan, igy lerazva az €6z6 honap negativ
eredményeit. Az S&P500 4,96%-ot, a NasdaglOO 6,39%-ot
emelkedtek, mig az ipari cégeket tomorité Dow Jones 2,58%-0t és a
kisebb kapitalizécidju cégeket tomoritdé Russel 2000 5,01%-ot
emelkedtek. Az egyik legfontosabb tényezd tovéabbra is jegybanki
politika irénya, amelyet elsésorban az Allamok redlgazdasagi irdnya
fog meghatérozni. Ugyan az elmilt hénapok kozéppontjdban a
kamatvagésra val6 spekulécid dlt, az inflécié ragadossaga és az elss
negyedév erés munkaerdpiaci adatai miatt tolodhat a lazitds. A
jegybank tovébbra is kitart szigord hangneme mellett, amivel a to
kepiaci spekulaciot és a redlgazdasdgi vérakozésokat igyekszik
kezelni. Az idei év egyik legmeghatarozébb tokepiaci tényezdje
tovébbra is a FED monet&is politikdga, amelyet az inflacié
ragaddssaga mozgathat. Az amerikai arszinvona emelkedés 3,4%-ra
meérsékl5dott az dprilisi adatok alapjan, amely messze van a FED 2,5%
koruli célértékétol és a 2023 juniusaban lathatd 3%-0s szinttél (utdbbit
erésen befolyasolta a bazishatés).

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az év elgén a piaci vé&akozdsok dapjdn tobb kamatvégésra
szémithattunk, ezek a vérakozasok azonban mér az idei maximum 2
csokkentésre estek vissza — ugyan €z sem torte meg a tékepiaci
menetelést. Neel Kashkari, a Minneapolis FED elntke elmondta a
Financial Times-nak, hogy az amerikai kozponti bank eddigi
kommunikéaciéjanak megfeleléen addig fogja magasan tartani a
kamatokat, ameddig az adatok azt nem diktaljak, hogy elérték céljukat.
Véleménye szerint, ez akér a jelenlegi varakozasoknd egy hosszabb id
6tavot is jelenthet, amely elsésorban az erés gazdasagi és munkaerd
piaci adatoknak koszonheték. EImondésa szerint a gazdasag stabilitasa
tovabbi idét ad a FED-nek pivotani a politikgjaval, igy a varakozasok
alapjan ajunius 12-i kamatdontés nem fog érdemi valtozast hozni. Az
idei év sztarpapirja, az Nvidia 26,89%-ot emelkedett egyetlen hdnap
alatt, ezzel megkozelitve a 2,5 ezermilli&dd dolldros piaci
kapitalizaciot. Az Alap EUR sorozata mgjusban 4,59%-ot emel kedett.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban

135% -

109% | —— Alap —— Benchmark 130% —— Alap —— Benchmark
e 125%
107% -1
10/, et
106% 120%
105% — 115% -
104% - 110% -
103% - 105% —
102% - -
101% - "
100% - 95%
99% - 90%
MTTT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TTT1 T T T T T T T T T T T T 1
AN N BI O NGITOONBIO NG TOON GO = < g £ < 9 < S < < @ < g <
HO0O00000000 - m o e - - - NNNNANNNAN®® o ® o o o o ® o ©® § o & ©
TOUOOLOLLOLOLOLOLOLOLLOLOLOLLOLLOLOLOLOLOLOLOOVLYWOLWOOYWOWY Yo} © ~ @ D o ~ N - N [} < v
[e}eRoRoReNoReReReReReReRe oo o oo oo oo oo RoRoRoRe o RoReoRe o o o o e} - - - o o =) o o
AU IR RS RS A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A - s M N ™ (s} (s} ™ [ ™ ™ [ < < < < <
ANANANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN N N N N N N N N N N N N N
RERRRIRERAKKARIIRKIK/I[/KIKKIKKIKIIKIKIRKKERR & &8 8§ &8 &8 8 & & & & & & R§
Alap 4,59% Alap 23,72%
Benchmark 6,35% Benchmark 28,13%
Alul-/fellilteljesités -1,76% Alul-/fellilteljesités -4,41%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,13% 17,34% -12,21%
2022 -25,89% -11,46% -14,43%
2023 25,25% 39,66% -14,41%
2024 13,54% 14,59% -1,05%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszk6z % HUF
Részvény 57,54% 119540 077
ETF 40,03% 83174931
Diszkont kincstérjegy 2,43% 5051 998
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 207 767 006
Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

Folyoszamla

20694 989

Befektetési eszk6zO0k Osszesen

228 461 995

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok killonbsége
a megkdtott, de még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla

valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Vaneck Vectors Semiconductor

EImdlt harom hénap 4,51% Indulastdl (évesitve) 5,13%
Elmult hat hénap 19,58% Indul&stél (nomindlis) 17,15%
Elmuilt tizenkét honap 23,72%  Atlagos havi hozam 0,49%
Elmult harom év (évesitve) 4,68% Legmagasabb havi hozam 8,94%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -9,22%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 20 Sharpe-mutatd -0,0200
Napi hozamok évesitett szorasa 20,26%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

uUsD 75,12% Fejlett régio 84,94% Technolégia 43,07%
HUF 10,72% Feltorekvd régiod 15,06% IT 2517%
EUR 7,93% Diverzifikalt portfolio 8,24%

DKK | 3,31% Kommunikacio 7,86%

SEK | 1,05% Egészségligy 6,89%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. MTelekom (MATAV) Feltdrekvo régiod Kommunikacio 5,20%

2. Nvidia Fejlett régio Technoldgia 3,68%

3. Novo Nordisk A/S Fejlett régid Egészségligy 3,01%

4. Microsoft Fejlett régio IT 2,79%

5. CrowdStrike Holdings Fejlett régid IT 2,63%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkdriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktdzsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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