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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap felgyorsult, valtozd vildgunk olyan dinamikusan névekvd

véllaatainak részvényeibe kivan befektetni, melyek a kozeljovo

innovativ fejlesztéseit tartjdk szem elétt, elkotelezettek a technolégiai
attorésekben, igy folyamatosan alakitjak és formaljéak életlinket, j6vo
képlnket. Kiemelt, nagy novekedési lehetdség eldtt alo befektetés
terlletek a teljesség igénye nékul: 1T/ kiberbiztonsag és a
maganszférank (otthonunk, pénziigyeink) védelme; kornyezetkiméls
jérmiivek és mobilitas, Big Data, mesterséges intelligencia, robotika
és automatizacio; a demogréfiai trendekre valamint a klimavétozésra
adott innovativ valaszok. A technolégia fejl6désének korabban sosem
|&tott iteme garancia arra, hogy a legtdbb probléméra, amit emberi
korldtaink miatt ma még képtelenek vagyunk megvalaszolni, elébb-
utobb megszilletnek a megoldasok, igy befektetési szempontbdl az
innovéacioban  élenjard  tarsasdgok  értékpapirjai a globdis
részvényindexek jovébeni teljesitményét meghaladd
hozampotencidllal rendelkezhetnek.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis tézsdepiacok oktdber soran mérsékelt lendulettel tovébb
meneteltek, folytatva a szeptemberi pozitiv trendet. Az amerikai
részvénypiacok megtartottak vezetd szerepiket, ahol a technoldgiai
szektort tovabbra is az Al-ba vetett bizalom és az azt tamogat6 Uzl i
bejelentések hajtotték. Az S&P 500 index 2,34%-0s erésodéssel, a
Nasdag-100 4,81%-0s emelkedéssel zarta a honapot, mig a Dow Jones
2,59%-kal zart felfelé. Ugyanakkor az amerikai gazdasagot tovabbrais
a koltségvetési hiany sllyoshitd problémdja terheli: az USA
koltségvetésének 17%-a megy kamatfinanszirozasra, mikdzben a
kiadésok mintegy 37%-kal meghaladjdk a bevételeket. Ez hosszl
téavon fenntarthatatlan palyara dlithatja az amerikai gazdasagot, és a
kétvénypiac bizalmét is veszélyezteti. Néhany jelentés valladi
megdllapodés és beruhdzési hir befolyésolta az elmdlt heteket: a
Microsoft és az OpenAl kdzott megdllapodas szlletett a ChatGPT-vel
kapcsolatos szellemi tulgjdon és (zleti modelljét érintéen, az Nvidia
pedig bejelentette hét j szuperszamitdgép épitésének megrendel ését
az Egyesiit Allamok Energialigyi Minisztériuma szaméra, valamint
500 milliérd doll&rnyi Al chipekre vonatkozé megrendel éseket.

E beelentések egydttal azt is jelzik, hogy az Al infrastruktira
kiépitése tovabbrais rendkivul intenziv marad. Az EURUSD érfolyam
a hénap soran enyhén lejjebb csorgott. Az év soran az eurd az
dollarhoz képest +11,05%-0s erésodést mutatott, azonban az oktdberi
kereskedésben az arfolyam 1,15 korl stabilizél 6dott, ami kozel 1,17-r6
| indult a hénap elején. Az Innovécio Alap USD sorozata oktéberben
6,5%-0t emel kedett.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 6,49% Alap 32,23%
Benchmark 5,48% Benchmark 34,57%
Alul-/felUlteljesités 1,01% Alul-/felUlteljesités -2,34%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indulastal 8,77% 18,87% -10,10% 2025 27,32% 28,86% -1,54%
2022 -30,23% -16,73% -13,50%
2023 29,82% 44,84% -15,01%
2024 18,97% 26,08% -7,12%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 33691 831

Részvény 70,81% 164 791 364 Befektetési eszkzok dsszesen 266 405 405

ETF 24,71% 57515090 \egiegyzés: A nettd eszkozérték és a befektetési eszkozok killsnbsége

Jegybanki ktvény 2 26% 5249148 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstérjegy 2,22% 5157972

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 232713574 Nincs

Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 14,27% Indulastdl (évesitve) 8,77%

Elmult hat hénap 31,00% Indul&stél (nomindlis) 47,11%

Elmuilt tizenkét honap 32,23%  Atlagos havi hozam 0,80%

Elmult harom év (évesitve) 27,02% Legmagasabb havi hozam 11,41%

Elmlt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -11,95%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 31 Sharpe-mutatd 0,2071

Napi hozamok évesitett szorésa 18,88%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltérekvd regio l 11,47%

Technoldgia

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Allamkotvény

Egészséglgy

Fogyasztasi cikkek

SZEKTOR MEGOSZLAS

34,41%

4,53%

3,04%

2,88%

1. Applerégi Fejlett régio IT 7,16%
2. Microsoft Fejlett régio IT 6,17%
3. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 6,03%
4. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technol6gia 5,58%
5. CrowdStrike Holdings Fejlett régio IT 3,59%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel éreleladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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