GENERALI INNOVACIO
Részvény Alap D sorozat
GENERALI december havi hirlevél

INVESTMENTS

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa részvény alap
Benchmark 15% RMAX + 85% MSCI World/
Information Technology USD Index Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
- 8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
ISIN kod HU0000733829 visszatekintd szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
i . ingadozasabdl kerll kiszamitasra.
Indulés 2024. mérc. 1.
Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
Portf6liomenedzser Munkéacsi David
Netto eszkozértek 87 781 386
Egy jegyre juto neé 1,246737 Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
; . ) ) véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap felgyorsult, valtozd vildgunk olyan dinamikusan névekvd

véllaatainak részvényeibe kivan befektetni, melyek a kozeljovo

innovativ fejlesztéseit tartjdk szem elétt, elkotelezettek a technolégiai
attorésekben, igy folyamatosan alakitjak és formaljéak életlinket, j6vo
képlnket. Kiemelt, nagy novekedési lehetdség eldtt alo befektetés
terlletek a teljesség igénye nékul: 1T/ kiberbiztonsag és a
maganszférank (otthonunk, pénziigyeink) védelme; kornyezetkiméls

jérmiivek és mobilitas, Big Data, mesterséges intelligencia, robotika
és automatizacio; a demogréfiai trendekre valamint a klimavéltozésra Munkéacs David

adott innovativ valaszok. A technoldgia fejl sdésének korébban sosem potfdliomenedzser

latott (teme garancia arra, hogy a legtébb probléméra, amit emberi FORGALMAZOK

korldtaink miatt ma még képtelenek vagyunk megvalaszolni, elébb-

utobb megszilletnek a megoldasok, igy befektetési szempontbdl az UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
innovéacioban  élenjard  tarsasdgok  értékpapirjai a globdis

részvényindexek jovébeni teljesitményét meghaladd

hozampotencidllal rendelkezhetnek. Az alap 2016. oktéber 31.-ig a

Generali Greenergy AbszolUt HozamU Alap nevet, 2019. februar 20-

ig a Generali Platinum Abszol Gt Alapok Alapja nevet viselte.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis piacok Osszességében erés évet zértak, de a honap
Onmagédban méar joéval vegyesebb képet mutatott. A felett
részvénypiacok kozll Eurdpa zarta a legerésebb év végét: a széles
Stoxx 600 index decemberben mintegy 2,82%-ot emelkedett, és
torténelmi cstics kozelében fejezte be 2025-6t. A DAX kilondsen jol
teljesitett, 2,74%-0s decemberi hozamma és 22,3%-0s éves
emelkedéssel, ami alegjobb éve 2019 6ta. Az Egyesiilt Allamokban az
év vége inkdbb oldalazd volt: a S& P 500 decemberi (2025) hozama
nagyjabdl +0,3% (17,51%), a Dow Jonesé +0,79% (14,09%), mig a
technol dgia-tulstlyos Nasdagq Composite mintegy 0,16%-kal (21,46%)
zarta a honapot. A feltdrekvd piacokon a kép kifejezetten kedvezd

volt. A MSCI Emerging Markets index decemberben dollarban mérve
nagyjabdl 2,87%-0s hozamot ért el, tovabba egész éves teljesitménye
(30,96%) is felllteljesitette a fejlett részvénypiacokat. A befektetsi
hangulatot vilagszinten a kamatcsokkentési ciklusok, a csdkkend

inflacio, az Al-vezérelt technolégiai szektor, valamint a geopolitikai
bizonytalansag és a latvanyosan széarnyad nemesfémarak alakitottak.
Ugyan mind a fejlett és felédo piacok szépen teljesitettek, a
gazdasagban tovabbrais meghatarozo az adéssagciklus.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

104%

A devizapiacon decemberben a dolléar gyengtilése és az eurd mérsékelt
er6sodése volt a meghatérozé trend. Az EUR/USD arfolyam a hénap
soran jellemzéen 1,16-1,18 kdzotti sdvban mozgott, és az év vége felé
inkdbb a sav adsd része felé kozelitett, koszonhetéen a Fed
kamatvagésainak és annak, hogy az EKB jéva ovatosabb tovébbi
lazitast &raz. A dollar gyengiilése, valamint a Fed és a feltérekvo
jegybankok kozétti kamatkilénbozetek valtozésa tamogatta a magas
kamatprémiumot kindl 6 devizakat — igy a forintot is —, mikdzben a jen
és néhany més aacsony kamatu finansziroz6 deviza tovébb gyenglilt.
2025-ben kiemelkeds teljesitmény lehetett elérni az Al-és adattarolés
kdzpontl technologiai részvényekkel, mig a Magnificent 7 vallaatai
koziil az Alphabet és Nvidia emelkedett legerésebben.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

115%
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Alap -1,17% Alap 4,53%
Benchmark -0,35% Benchmark 3,56%
Alul-/fellilteljesités -0,82% Alul-/fellilteljesités 0,97%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 12,03% 14,60% -2,56%
2025 4,53% 3,56% 0,97%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 10 709 225
Részvény 69,52% 53677776 Befektetési eszk6zOk dsszesen 87 926 354
ETF 28,18% 21759066 \egiegyzés: A nettd eszkozérték és a befektetési eszkozok killsnbsége
Diszkont kincstérjegy 231% 1780287 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 77217 129

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Vanguard INFO TECH ETF

Elmult harom hoénap 2,60% Indulastdl (évesitve) 12,03%
EImdlt hat hdnap 8,19% Indul&stél (nomindlis) 22,96%
Elmult tizenkét honap 453%  Atlagos havi hozam 1,09%
EImult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 8,22%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -9,29%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 12 Sharpe-mutatd 0,8467

Napi hozamok évesitett szorasa

17,84%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 5,20%

EUR I6,18%

SEK | 1,05%

DKK |0,78%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I 9,46%

Technoldgia

Egészséglgy

Fogyasztéasi cikkek

Allamkotvény

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

\|

0

34,07%

3,05%

2,86%

2,33%

1. Applerégi Fejlett régio IT 7,30%
2. Alphabet Inc class A Fejlett régid Technoldgia 6,31%
3. Microsoft Fejlett régio IT 5,85%
4. Nvidia Fejlett régio Technoldgia 5,64%
5. CrowdStrike Holdings Fejlett régio IT 3,15%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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