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ALAPADATOK

Alap tipusa abszol it hozamU alap
Benchmark Minimum hozamkorl &t 5%
ISIN kod HUO0000706791

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF

Portféliémenedzser Munkéacsi Dévid és MéraMété

Netto eszkozérték 1330 136 606
Egy jegyre juto neé 2,194426
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétévon pozitiv hozamot érjen el a befektets
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszolit hozamelérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem
kivénja korltozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% koruli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizilasit az
aktiv portféli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati koétvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkozelités. Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrgjzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitésand torekszik a diverzifikaciora. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivalasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO AbszolUt Hozam( Alap nevet viselte.
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KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti

hozamainak ingadozazabdl kertl kiszédmitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A 2025-0s év felfele ivels tokepiaciteljesitménnyel indult vilégszerte,
amely a tavalyi év lendiletéhez hasonléan folytathatja a menetelést.
Ugyan a tavalyi év egyértelmiien a legnagyobb szereplék idészaka
volt, komoly kérdést vet fel, hogy az idei évben tarthaténak bizonyul-e
ez a trend. Tovédbbi fontos tényezd, hogy megtértént Donald Trump
amerikai elnok beiktatasa, aki komoly vamokkal, belsé fogyasztasra és
keresetre koncentrdld gazdasagpolitikaval kivanja erésiteni az
Allamokat. Ez vérhatéan a kereskedelmi viszonyok fesziiltségéhez
vezethet, amely eredményeként atalakulhat a kilkereskedelmi
dinamika vilégszerte. A januéri jegyzés soran a vilag legfontosabb t6
zsdeindexe, az S& P500 2,70%-t emelkedett, azonban fontos kiemelni,
hogy ennek nem piaci, hanem egyenl$ sllyozasu péarja 3,40%-t tudott
felmutatni. Ez annyit jelent, hogy a kisebb kapitalizacioju papirok
valamivel jobban teljesitettek a legnagyobb véllalatokkal szemben, igy
ebben az idészakban az jérhatott jol, aki alulsilyozta a legnagyobb
szerepl6ket.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Természetesen egyetlen hénap kozel sem elégséges ahhoz, hogy
barmilyen trendre, vagy kovetkeztetésre jussunk, attdl még érdekes
kérdés lehet, hogy a jéviben hogyan alakul a nagyobb, illetve a kisebb
papirok kozotti hozamkilonbozet. A tavalyi év egyértelmiien €ld
bbinek kedvezett, de elképzelhets, hogy a ndvekedési kilatasok
csokkenése a kisebb stllyal rendelkezé valadatok malméra hajtjék a
vizet. Mindemellett a legfrissebb inflacids rata 2,9%-on aakult (még
decemberben), emellett pedig 4,5%-on &l a jegybanki alapkamat. Az
alapban arészvénykitettség 30-35% kdzott alakult a honap soran.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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2020 2,23% 2024 9,63%
2021 8,33% 2025 1,98%
2022 3,38%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 111 283 227
Allamkbtvény 45,63% 559 536 315 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1331679775
Reszveny 26,28% 822203057 \jegiegyzés: A nettd esckozérték és a befektetési eszkozok killonbsége
Vaélaat kotvény 18,52% 227115446 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 5,74% 70 348 103
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetés jegy 3,83% 46955820  Nincs
Ertékpapirok sszesen 100,00% 1226158 741
Hatéaridds Deviza -5762 193

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom hoénap 3,71% Indulastdl (évesitve) 4,85%
EImalt hat hdnap 4,00% Indul&stél (nomindlis) 119,44%
Elmult tizenkét honap 9,98%  Atlagoshavi hozam 0,44%
Elmult harom év (évesitve) 10,65% Legmagasabb havi hozam 7,65%
EImlt 6t év (évesitve) 8,59% L egalacsonyabb havi hozam -6,67%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 78 Sharpe-mutatd 0,4816

Napi hozamok évesitett szorasa
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REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio . 12,38%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Allamkotvény

OI

Vallalati kétvény 17,96%

Pénzugy 8,65%

Kommunikacio 8,17%

Diverzifikalt portfolic [l 6,58%

1.OTP Feltorekvé régio Pénzligy 4,54%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekvé régio Kommunikacid 4,50%
3. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 3,05%
4. Raiffeisen Bank Fejlett régio Pénziigy 2,18%
5. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllalatok 1,45%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasara vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szarmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala el6tt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informécidk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

www.generali-investments.hu



