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GENERALI SELECTION
Abszolút Hozamú Alap A sorozat

október havi hírlevél

ALAPADATOK

Alap típusa abszolút hozamú alap

Benchmark Minimum hozamkorlát 5%

ISIN kód HU0000706791

Indulás 2008. júl. 8.

Devizanem HUF

Portfóliómenedzser Munkácsi Dávid és Móra Máté

Nettó eszközérték 1 566 644 693

Egy jegyre jutó neé 2,368586

Vezető forgalmazó UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap elsődleges célja, hogy tudatosan felépített, kiszámítható

stratégia jegyében 5 éves időtávon pozitív hozamot érjen el a befektető
k számára. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesítményének

meghaladására törekszik. Az Alap befektetési politikájában az

abszolút hozamelérésére irányuló megközelítést követi, így nem

kívánja korlátozni a részvény hányadot, de azon belül jellemzően

10-80% körüli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizálását az

aktív portfólió menedzselés segíti, egyedi részvény befektetési

pozíciókkal, vállalati kötvényekkel, devizamozgások kihasználásával,

és opportunisztikus jelleggel származtatott termékekkel. A befektetési

célpontok kiválasztásánál a legfontosabb szempont az értékalapú

megközelítés. Az Alap nem kívánja korlátozni sem földrajzi, sem

iparági szempontból a befektetési célpontok körét, a portfólió

kialakításánál törekszik a diverzifikációra. A befektetési politika

megfelelő rugalmasságot kínál a legattraktívabb részvények és egyéb

befektetési eszközök kiválasztásához. Az alap 2021. február 28-ig a

Generali IPO Abszolút Hozamú Alap nevet viselte.

KOCKÁZATI SZINT

1 2 3 4 5 6 7

Az alap 3-as besorolásnak megfelelő,  közepes kockázati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekintő  szintetikus mutató az Alap heti
hozamainak ingadozásából kerül kiszámításra.

JAVASOLT BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetőinknek ajánljuk, akik többletkockázat
vállalása mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkácsi Dávid Móra Máté
potfóliómenedzser potfóliómenedzser

FORGALMAZÓK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,

Raiffeisen Bank, Concorde Értékpapír Zrt., MBH Befektetési Bank

Zrt., MBH Bank Nyrt.
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A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

A hónap során az alapban növeltük az arany kitettségünket. Az egyedi

részvények közül pedig a Wizzair-ben, a KGHM-ben növeltük a már

meglévő súlyunkat. A feltörekvő piacok közül pedig az Indonéz piacot

emeltük be az alapba. A globális tőzsdepiacok október során mérsékelt

lendülettel tovább meneteltek, folytatva a szeptemberi pozitív trendet.

Az amerikai részvénypiacok vezető  szerepét megtartották, ahol a

technológiai szektort továbbra is az AI-ba vetett bizalom és az azt

támogató üzleti bejelentések hajtották. Az S&P 500 index 2,34%-os er

ősödéssel, a Nasdaq-100 4,81%-os emelkedéssel zárta a hónapot, míg

a Dow Jones 2,59%-kal zárt felfelé. Ezen indexek, illetve az azokra

épülő  történeti teljesítmények rávilágítanak a technológiai szektort

preferáló piaci szereplőkre. Néhány jelentős vállalati megállapodás és

beruházási hír befolyásolta az elmúlt heteket: a Microsoft és az

OpenAI között megállapodás született a ChatGPT-vel kapcsolatos

szellemi tulajdon és üzleti modelljét érintően, az Nvidia pedig

bejelentette hét új szuperszámítógép építésének megrendelését az

Egyesült Államok Energiaügyi Minisztériuma számára, valamint 500

milliárd dollárnyi AI chipekre vonatkozó megrendeléseket. E

bejelentések egyúttal azt is jelzik, hogy az AI infrastruktúra kiépítése

továbbra is rendkívül intenzív marad. Ugyanakkor az amerikai

gazdaságot továbbra is a költségvetési hiány súlyosbító problémája

terheli: az USA költségvetésének 17%-a megy kamatfinanszírozásra,

miközben a kiadások mintegy 37%-kal meghaladják a bevételeket.

Ez hosszú távon fenntarthatatlan pályára állíthatja az amerikai

gazdaságot, és a kötvénypiac bizalmát is veszélyezteti. Az Európai

Unióban azonban nem kevésbé problémás a helyzet: Franciaország

továbbra is belpolitikai válsággal küzd költségvetési összecsapások

miatt, Németország gazdasági teljesítménye gyenge, az Egyesült

Királyság államadóssága aggasztó mértékben növekszik. A feltörekvő 
piacokon szintén vegyes képet mutat a gazdasági helyzet:

Magyarország gazdasági növekedése lelassult, míg Kína és

Lengyelország továbbra is erős, bár némileg csökkenő ütemben nő. Ez

az összetett makrogazdasági környezet determinálja a piacok kilátásait

az év hátralévő  részében. Az európai tőzsdék október során vegyes

teljesítményt mutattak, azonban a hónap egészét tekintve az átlagos

teljesítmény mérsékelt pozitív volt. A Stoxx600 index az év során

továbbra is rekord szintek felé haladt, bár a hónap során

visszavonulásra kényszerült. A vezető  európai indexek közül az

FTSE-100 (Egyesült Királyság) 4,09%-os, a CAC-40 (Franciaország)

3,01%-os, az IBEX-35 (Spanyolország) pedig 3,93%-os erősödést

mutatott szeptemberben, a DAX (Németország) pedig mérsékelt

teljesítményt nyújtott. Október során az index 0,32%-os mozgást

mutatott, jelezve a piaci bizonytalanságot.

Az alap teljesítménye az elmúlt 1 hónapban Az alap teljesítménye az elmúlt 12 hónapban

Alap 1,49% Alap 11,94%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA

Időszak Alap

indulástól 5,10%

2020 2,23%

2021 8,33%

2022 3,38%

Időszak Alap

2023 17,40%

2024 9,63%

2025 10,07%

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve.
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PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

Befektetési Eszköz % HUF

Államkötvény 38,01% 532 008 251

Részvény 37,81% 529 251 097

Vállalati kötvény 12,23% 171 234 202

Befektetési jegy 6,59% 92 208 329

ETF 5,35% 74 895 479

Értékpapírok összesen 100,00% 1 399 597 358

Határidõs Deviza 14 470 848

Folyószámla 191 544 099

Befektetési eszközök összesen 1 605 612 305

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a befektetési eszközök különbsége
a megkötött, de még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla
valamint az elhatárolt költségek egyenlege.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

HOZAM STATISZTIKÁK

Elmúlt három hónap 1,99%

Elmúlt hat hónap 5,04%

Elmúlt tizenkét hónap 11,94%

Elmúlt három év (évesítve) 13,60%

Elmúlt öt év (évesítve) 11,84%

Indulástól (évesítve) 5,10%

Indulástól (nominális) 136,86%

Átlagos havi hozam 0,47%

Legmagasabb havi hozam 7,65%

Legalacsonyabb havi hozam -6,67%

KOCKÁZATI MUTATÓK

Nyereséges hónapok száma 85

Napi hozamok évesített szórása 11,73%

Sharpe-mutató 0,5255

DEVIZA MEGOSZLÁS REGIONÁLIS MEGOSZLÁS SZEKTOR MEGOSZLÁS

TOP 5 EGYEDI RÉSZVÉNYPOZÍCIÓ

1. OTP Feltörekvő régió Pénzügy 6,95%

2. MTelekom (MATÁV) Feltörekvő régió Kommunikáció 5,10%

3. Richter Feltörekvő régió Egészségügy 3,86%

4. MOL Feltörekvő régió Energia 3,21%

5. Állami Nyomda Feltörekvő régió Ipari vállalatok 1,97%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarországi Fióktelepének (1066 Budapest, Teréz körút 42-44., cégjegyzékszám: Cg.01-17-001638, a továbbiakban:
Alapkezelő) kereskedelmi kommunikációja; a dokumentum és elemei kizárólag tájékoztatás céljára készültek, azok nem minősülnek pénzügyi eszközök vételére/eladására tett
ajánlatnak, befektetési tanácsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajánlásnak, vagy egyéb befektetési szolgáltatás nyújtására vonatkozó ajánlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes körű  tájékoztatást a befektetési alapról. Javasoljuk, hogy mielőtt meghozza befektetési döntését, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát, díjait és a
befektetésből származó esetleges veszteségek lehetőségét. Ennek megfelelően kérjük, hogy döntése meghozatala előtt tájékozódjon az adott alap befektetési politikájáról,
forgalmazási és egyéb költségeiről, a befektetés lehetséges kockázatairól az alap hivatalos Tájékoztatójából, Kezelési Szabályzatából és Kiemelt információkat tartalmazó
dokumentumából. Az Alapkezelőről és a befektetési alapokról részletes információk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetőek el. A múltbeli hozamok nem
jelentenek garanciát a jövőbeli teljesítményre, és megbízhatóan nem is jelzik előre a jelenlegi, vagy a jövőbeli teljesítményt. Az Alapkezelő gondot fordított a dokumentum
összeállítására, annak pontosságáért, teljességéért és naprakészségéért, az arra támaszkodó döntéshozatalból elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vállal felelősséget. *A Generali Investments CEE, investicní spolecnost, a.s. a Cseh Köztársaságban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 határozattal engedélyezett
befektetési alapkezelő társaság.


