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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétévon pozitiv hozamot érjen el a befektets
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszolit hozamelérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem
kivénja korltozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% koruli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizilasit az
aktiv portféli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati koétvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkozelités. Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrgjzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitésand torekszik a diverzifikaciora. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivalasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO AbszolUt Hozam( Alap nevet viselte.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az alapba szoftver szektort lefedé ETF-et vaséroltunk a honap soran,
tovébba a Microsoft valaat részvényét is beemeltik. Az eurdpai
piacrol pedig a korrekciét kdvetéen az Erste Bank papirjat vasaroltuk.
Részben profitot realizdltunk a hosszi magyar &lampapirokban.
Aprilisban a globdlis kockézati eszkozok erésen visszapattantak. A
részvénypiaci erét a vallalati eredmények, a mérciusi korrekcié utani
technikai visszarendezédés és a dollar gyengulése témogatta,
mikdzben a kamat- és olgjpiaci volatilitds magas maradt. A hénap
makrohétterét tovabbra is a kozel-keleti konfliktus, az energiapiaci
bizonytadlansdg és a jegybankok kivaré, de kifgezetten
inflacioérzékeny kommunikécioja hatérozta meg. Az &prilisi képet
négy f6 Uzenet siiriti. El6szor: a Federal Reserve valtozatlanul 3,50—
3,75%-on hagyta a kamatsavot, mikdzben hangsilyozta, hogy az
energiaar-emelkedés rovid tavon ismét inflacios nyomést jelenthet.
Mésodszor: az EKB szintén nem vétoztatott a monetéris kondiciokon,
mivel az inflacios és novekedés kockazatok egyszerre erésodtek.
Harmadszor: a feltdrekvd piacok teljesitménye kiemelkedd volt, amit
kilondsen az &zsia technoldgiai részvények tamogattak. Negyedszer:
Magyarorszag esetében a Magyar Nemzeti Bank vatozatlan
kamatszint mellett a kockézati prémiumok csbkkenését és a forint er
sodését emelte ki. A befektetési kovetkeztetés roviden az, hogy az
aprilisi rali erés volt, de a makrogazdasagi kornyezet nem VAt
érdemben stabilabba. Az inflaciés bizonytalansag, az energiaar-sokk
és a geopolitikai kockazatok miatt a hdnap végi alapot inkabb egy eré
s, de sériilékeny visszapattanasnak tekinthet, mintsem egy teljesen
kitisztult Uj emelkedd trend kezdetének.

A globdlis részvénypiacok aprilishan ledolgozték a mérciusi korrekcid
jelentds részét. Az amerikal S& P 500 10,49%-0s havi hozamot ért €,
mig Eurépaban az EURO STOXX 50 6,37%-kal erésodott. A valalati
eredmények Osszességében stabilnak bizonyultak, ami tamogatast
nyUjtott a részvénypiacok szdméra annak ellenére, hogy az olgj- és
kétvénypiaci volatilités tovébbra is magas maradt. A dollér a hénap
soran gyengilt: az EUR/USD é&folyam 1,1498-r6l 1,1752-re
emelkedett, ami 1,8%-0s eurderésddést jelentett. Ez a mozgés javitotta
a globdlis likviditasi hangulatot és killondsen tdmogatta a feltdrekvo
piaci eszktzoket. A makrokockézati hattér ugyanakkor nem enyhdilt
érdemben. A Fed és az MNB kommunikaciéja egyarant hangsulyozta,
hogy a kozel-keleti konfliktus és a magasabb energiadrak felfelé
mutat6 inflacios és lefelé mutatd ndvekedés kockazatot jelentenek. Az
ECB hasonldan kétoldali kockézati képet fogalmazott meg. A honap
soran a piac egyszerre reagalt inflacids adatokra, GDP-publikéaciokra
ésjegybanki dontésekre. A f6 események kozé tartozott az amerikal és
magyar inflécios adatkdzlés, az MNB, a Fed és az ECB kamatdontése,
valamint az amerikal els6 negyedéves GDP-adat publikalasa.
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Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 1768 748 168
Részvény 36,59% 4366 481 574 Befektetési eszkzok dsszesen 13861 310 162
Allamkotveny 28,04% 3346427456 \jegjegyzés A nett6 esckozérték és a befektetési eszkézok killonbsége
Vaélaat kotvény 12.67% 1512559911 & meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 9,39% 1120016 235
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetés jegy 7,25% 865211327  Nincs
Jegybanki kotvény 6,06% 722894 539
Ertékpapirok osszesen 100,00% 11933591 041
Hatéridfs Deviza 158 970 953
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hoénap 1,30% Indulastdl (évesitve) 7,01%
EImdlt hat hdnap 8,96% Indulastdl (nomindlis) 108,50%
Elmuilt tizenkét honap 14,74%  Atlagos havi hozam 0,58%
EImult harom év (évesitve) 14,95% Legmagasabb havi hozam 7,69%
EImult 6t év (évesitve) 11,05% L egalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 92 Sharpe-mutat6 0,7450
Napi hozamok évesitett szorésa 4,57%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR 17,98%

usSD 14,85%

PLN 4,72%

RON @ 2,04%

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkétvény

Fejlett régio . 13,83%

Vaéllalati kétvény

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Kommunikacié

Pénzugy

Alapok

SZEKTOR MEGOSZLAS
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1. MTelekom (MATAV) Feltorekvé régio Kommunikacid 6,44%
2. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 4,41%
3.0TP Feltorekve régiod Pénziigy 3,07%
4. MOL Feltorekve régio Energia 2,98%
5. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 1,89%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szérmazé esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
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Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsaség.
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