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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétévon pozitiv hozamot érjen el a befektets
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszolit hozamelérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem
kivénja korltozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% koruli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizilasit az
aktiv portféli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati koétvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkozelités. Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrgjzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitésand torekszik a diverzifikaciora. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivalasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO AbszolUt Hozam( Alap nevet viselte.
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KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

2026 februérjdban a globdlis piacok hangulatat harom, egymasra rétegz
6d6  torténet mozgatta: a technolégiai/Al-kornyezet  koruli
bizonytalansag és a kapcsolodd valalati koltési (capex) félelmek; a
kereskedelempolitikai (tarifak/vamok) jogi és politikai fordulatok az
Egyesiilt Allamokban; valamint a Kozel-Kelet felél érkezs
geopolitikai kockézat, amely a hénap végén élesen az energiaellatési
utvonalak (kiléndsen atengeri ,, sziikiiletek”) felé iranyitotta a fokuszt.
Eszkzosztdly-szinten a kép széttartd volt: amerikai részvényoldalon a
széles piac enyhén gyengiilt, a technoldgia-nehéz indexek pedig
|&tvanyosabb minuszban zartak a hénapot (S& P 500: -0,76%, Nasdag:
-2,26% februarban), mikdzben Eurdpdban a nagy kapitalizacioju
eurozonas részvények érdemben feltlteljesitettek (EURO STOXX 50:
+3,34% a hdnap sorén). A koétvénypiacok oldaléardl februar dsszképe
inkabb ,, kénnyebb” hozamkornyezetet mutatott a fejlett piacokon: az
amerikai 10 éves hozam 30 bazisponttal, a német 10 éves hozam 19
bazisponttal kerllt |ejjebb hdnap/hénap alapon. Ekdzben az arany erés
hénapot futott, a,,biztonsag” narrativa és a pozicionaltsag is visszatéré
téma lett, mig az olgjarak volatilis palyat jartak be: a honap végéhez
kozeledve a Kozel-Kelet miatti ellatasi kockéazat felarat képzett.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Magyar szemmel a forint februérban erésodni tudott az euréval
szemben (EUR/HUF: -1,18% hd/h6, ami HUF-oldalrdl felértékel 6dést
jelent), mikdzben a jegybanki kommunikécié és a kamatpdya
tovébbra is Gvatossagot hangsulyozott: a Monetaris Tanacs februar 10-
én a menetrend szerint nem térgyalt aapkamat-vatoztatast, majd
februar 24-én 25 bézisponttal 6,25%-ra csokkentette az alapkamatot
(februar 25-i hatdllyal). Az alapban a hénap soran csokkentettik a
részvénykitettséget, a nyugat-eurépai piacokat lefedd ETF-et teljes
egészében eladtuk, tovabba csokkentettiik a pozicionkat a Bank Pekao,
PKN Orlen, OTP és Mol vallaatok részvényeiben.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,75%  Alap 15,58%
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induléstal 7,07% 2024 10,47%
2021 8,93% 2025 13,15%
2022 4,09% 2026 5,97%
2023 18,55%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 2 164 404 993
Részvény 34,12% 3924 167 998 Befektetési eszkzok dsszesen 13772 689 300
Allamkotveny 32.54% 3743092473 \jegiegyzés: A nett6 esckozérték és a befektetési eszkzok killonbsége
Vaélaat kotvény 12,88% 1481090450 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kotvény 7,86% 904 602 280
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetés jegy 7,85% 903258704  Nincs
ETF 4,75% 545 884 697
Ertékpapirok osszesen 100,00% 11 502 096 601
Hatéridfs Deviza 106 187 706
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hoénap 8,20% Indulastdl (évesitve) 7,07%
EImdlt hat hdnap 9,78% Indulastdl (nomindlis) 107,38%
Elmuilt tizenkét honap 15,58%  Atlagos havi hozam 0,58%
EImult harom év (évesitve) 15,74% Legmagasabb havi hozam 7,69%
EImult 6t év (évesitve) 11,80% L egalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 91 Sharpe-mutat6 0,7700
Napi hozamok évesitett szorésa 4,54%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF %

EUR 17,75%

usSD .9,33%

PLN l 5,25%

RON ®2,19%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I8,17%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Allamkétvény 1%

Vaéllalati kétvény 11,67%

Kommunikéacid 10,49%

Alapok 6,37%

Energia 5,54%

1. MTelekom (MATAV) Feltorekvé régio Kommunikacid 5,72%
2. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 4,06%
3.MOL Feltorekve régiod Energia 2,17%
4. OTP Feltorekve régio Pénzlgy 2,14%
5. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 1,94%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szérmazé esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
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Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsaség.
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