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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétavon pozitiv hozamot érjen el a befekteto
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszol(t hozamelérésére iranyul6 megkozelitést koveti, igy nem
kivanja korldtozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% kortli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizdlasét az
aktiv portfélié menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati kotvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkdzelités. Az Alap nem kivanja korldtozni sem féldrajzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitasandl torekszik a diverzifikéciora A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivaasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO Abszolt Hozamu Alap nevet viselte.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az idei év sztarpapirja, az Nvidia 26,89%-ot emelkedett egyetlen
hénap alatt, ezzel megkozelitve a 2,5 ezermilli&rd dolléros piaci
kapitalizaciot (pl: az Apple Inc kézel 3 ezer milliard dollaros mérettel
rendelkezik). Az idel év egyik legmeghatarozobb tékepiaci tényezdje
tovébbra is a FED monet&is politikga, amelyet az inflacid
ragaddssdga mozgathat. Az amerikai arszinvona emelkedés 3,4%-ra
meérsekl 6dott az aprilisi adatok alapjan, amely messze van a FED 2,5%
koruli célértékétsl és a 2023 juniusdban lathaté 3%-os szinttsl (utdbbit
erésen befolyésolta a bazishatés). Az év elején a piaci vérakozasok
alapjan tobb kamatvagasra szamithattunk, ezek a véarakozasok azonban
mar az idei maximum 2 csokkentésre estek vissza— ugyan ez sem torte
meg a tékepiaci menetelést. Neel Kashkari, a Minneapolis FED elndke
elmondta a Financial Times-nak, hogy az amerikai kdzponti bank
eddigi kommunikéaciojanak megfeleléen addig fogja magasan tartani a
kamatokat, ameddig az adatok azt nem diktaljak, hogy elérték céljukat.
Véleménye szerint, ez akér a jelenlegi varakozasoknd egy hosszabb id
Gtavot is jelenthet, amely elsésorban az erés gazdasagi €s munkaerd
piaci adatoknak koszonhetok. EImondésa szerint a gazdasag stabilitasa
tovabbi idét ad a FED-nek pivotani a politikgjaval, igy a varakozasok
alapjan a junius 12-i kamatdontés nem fog érdemi vétozast hozni. A
tengerentdli inflaciés félelmek, a kédekeds monetéris lazitas, a
haborls hangulat és az akadozo redlgazdasagi ndvekedés az eurdpai
kontinensen is érezteti hatasat.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

A FED kamatpolitikgjanak komoly jelentésége van, hiszen az EKB-
nak nem érdeke az eurd leértékel6dése a dollarral szemben, mert egy
ilyen folyamat eredménye felhajthatja az importdt inflaciét. Ebbdl
kifolydlag a FED késlekedése véarakozésra kényszeritheti az EKB-t is,
ennek hatésa azonban egyre csokkenni [&tszik az elmult hetekben. Az
Eurdzoéna inflacidja 2,6% volt amgusi adat szerint, miutén 2 hénapon
keresztiil tartézkodott a mutaté a jegybank céltartomanyaban (vélheto
en a bézishatdsoknak koszonhetéen). Az EKB egyre vétozd
kommunikécidja alapjan ndvekvé esély van a tengerentdli politikatdl
flggetlenll lazitani, amely eredménye a régids piacok fellendilése
lenne. Vélhetéen az EKB lazitasa és igy az eurd gyengilése
eredményeként az  dlamok eurépa  exportja  veszitene
versenyképességébdl, igy andvekvé gazdasagi érdekek miatt egy ilyen
|épés tovébb nyomhat a latba az amerikai lazitas mellett. Mindezek
ereddjeként az eurdpai piacok legfontosabb indexei és tudtak
novekedni, az Euro Stoxx 50 2,42%-kal keriilt feljebb, mig a francia
CAC Index 2,42%-ka a mgus jegyzés folyaman. A német DAX
3,16%-kal emelkedik ki ezen listébol, mig a brit FTSE 100 2,03%-kal n
6tt. A honap soran tovabb noveltik az OTP részvénykitettséglinket,
illetve a lengyel piacrol a Bank Pekao papirjat, az osztrak piacrdl
pedig a Raiffeisent emeltiik be az alapba.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 1,14% Alap 16,69%
| dészak Alap | dészak Alap
indul astdl 5,67% 2022 4,09%
2019 6,21% 2023 18,55%
2020 3,04% 2024 4,39%
2021 8,93%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 853 088 935
Allamkotvény 50,72% 4555126 414 Befektetési eszk6zOk dsszesen 9868 219 188
Valaati kotveny 24,98% 2243 1a4 119 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Részvény 20,47% 1838022202 & meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Befektetés jegy 3,83% 343 795 106

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 8980688442  Nincs

Hatérid8s Deviza 34441811

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 1,79% Indul astél (évesitve) 5,67%
Elmdlt hat hénap 7,52% Indul&stél (nomindlis) 63,45%
Elmuilt tizenkét honap 16,69%  Atlagos havi hozam 0,47%
EImult harom év (évesitve) 10,21% Legmagasabb havi hozam 7,69%
Elmilt 6t év (évesitve) 8,29% Legalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 74 Sharpe-mutaté 0,6116
Napi hozamok évesitett szorésa 4,60%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 71,29% Feltorekvd régiod 94,34% Allamkétvény 50,72%
EUR 23,00% Fejlett régio | 5,66% Vallalati kétvény 24.21%

RON | 2,04% Kommunikacié 7,14%

USD | 1,73% Pénzigy | 5,51%

PLN | 1,11% Egészséglgy | 3,30%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 3,50%

2. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 3,00%
3.0TP Feltorekvé régio Pénziigy 2,93%
4. Allami Nyomda Feltorekvé régio Ipari véllalatok 1,48%
5. OMV Petrom Feltorekve régiod Energia 1,36%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelé Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansigal miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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