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ISIN kod HUO0000715016

Indulds 2015. jun. 30.

Devizanem HUF

Portféliémenedzser Munkéacsi Dévid és MéraMété

Netto eszkozérték 14 543 388 509
Egy jegyre juto neé 2,187852
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétévon pozitiv hozamot érjen el a befektets
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszolit hozamelérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem
kivénja korltozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% koruli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizilasit az
aktiv portféli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati koétvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkozelités. Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrgjzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitésand torekszik a diverzifikaciora. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivalasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO AbszolUt Hozam( Alap nevet viselte.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe
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KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Augusztusban tovébbra is kedvezé hangulat uralkodott a vilég
részvénypiacain, a hénap azonban két jol elkulonithet torténetet
tartogatott. Mikdzben a valadati eredmények, az Al-hoz kapcsol6déd
beruhdzasi hullam és a vilaggazdasag ellendll6 képessége tovabbra is
tdmogatta a részvényeket, a honap mésodik felére ismét elétérbe
kerlltek az inflacios és kamatkockazatok. A kozel-keleti konfliktus
miatt magasan maradd energiadrak, az amerikai hosszU
koétvényhozamok emelkedése, valamint a nagy jegybankok szigoribb
kommunikécidja azt jelezte, hogy a monetéris lazités korébban vart
folyamata konnyen megtorpanhat. A részvénypiacok ennek ellenére
pozitiv hénapot zartak. Az S& P 500 augusztushan mintegy 2,7%-kal,
a technolégial tulstlyos Nasdag kozel 4,2%-kal, mig a Dow Jones
1,5%-kal emelkedett. A technoldgiai szektor tovabbra is a piac egyik
legfontosabb hlzbdereje maradt, bar a teljesitmény egyre kevéshé
koncentrdlodott  kizar6lag a legnagyobb Al-részvényekre: a
szoftvercégek és a ciklikusabb vallalatok korében is erfsddott a
befektetdi érdekldés.

A hénap végére ugyanakkor lényegesen dvatosabba valt a befektetdi
hangulat. A kozel-keleti katonai események Ujabb eszkalacidja ismét
90 dollér félé emelte a Brent hordonkénti arat, ami egyszerre novelte
az inflacios félelmeket és a jegybankokka  kapcsolatos
bizonytalanségot. A részvénypiac tehdt tovébb emelkedett, de az
augusztusi mozgasok mogott mér egyre kevéshé volt egyértelmiien
kockéazatvéllal 6 piaci kérnyezet.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,04% Alap 15,82%
I doszak Alap I doszak Alap
indul&stal 7,26% 2024 10,47%
2021 8,93% 2025 13,15%
2022 4,09% 2026 11,80%
2023 18,55%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 3465 147 844
Részvény 37,34% 4202 983 225 Befektetési eszkzok dsszesen 14 798 063 297
Allamkatvény 25.29% 2846438688 \joniogyzés A nettd eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Vaélaat kotvény 12,29% 138335923 & meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kotvény 11,84% 1332 746 603
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetési jegy 8,79% 989409080  MNB260903
ETF 4,45% 500 327 958
Ertékpapirok osszesen 100,00% 11 255 264 790
Hatéridfs Deviza 77 650 663
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hoénap 3,06% Indulastdl (évesitve) 7,26%
EImdlt hat hdnap 5,50% Indulastdl (nomindlis) 118,79%
Elmuilt tizenkét honap 15,82%  Atlagos havi hozam 0,60%
EImult harom év (évesitve) 14,04% Legmagasabb havi hozam 7,69%
EImult 6t év (évesitve) 11,34% L egalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 96 Sharpe-mutat6 0,7806

Napi hozamok évesitett szorésa

4,55%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkétvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

.I

EUR -21,10% Fejlett régio l 11,71% Vallalati kétvény - 10,80%

usb .9,26% Pénzugy - 10,31%

PLN I3,96% Kommunikéacié - 9,85%

RON I2,63% Egészségiligy l 5,34%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. MTelekom (MATAV) Feltorekvé régio Kommunikacid 4,40%
2. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 4,13%
3.0TP Feltorekve régiod Pénziigy 3,94%
4. MOL Feltorekve régio Energia 1,70%
5. Micron Technology Fejlett régio IT 1,66%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szérmazé esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
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Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsaség.
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