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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétévon pozitiv hozamot érjen el a befektets
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszolit hozamelérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem
kivénja korltozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% koruli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizilasit az
aktiv portféli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati koétvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkozelités. Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrgjzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitésand torekszik a diverzifikaciora. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivalasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO AbszolUt Hozam( Alap nevet viselte.
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KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jlniusban a piacok fé6 kérdése az volt, hogy a geopolitikai sokk
ameneti olagjpiaci kockazati prémium marad-e, vagy tartos inflacios és
novekedési problémava valik. A hénap elss felében a Hormuzi-szoros
koruli bizonytalansag és az amerikai-irani targyalasok hirei mozgatték
az olgjat, a devizékat és a kdtvényhozamokat. A honap masodik felére
a piac egyre inkdbb azt érazta, hogy a legrosszabb ellétési
forgatékonyvek elkertlhetdk, ezért az olgjarak érdemben korrigaltak, a
részvénypiacok pedig visszatértek a novekedési és Al-témakhoz. A
globdlis részvénypiaci kép emiatt kettés: az elss féléves teljesitmény er
6s, de nem egyenletes. A mesterséges intelligenciahoz kapcsol6do
beruhédzasi ciklus tovabbra is tamogatja a technolégiai, félvezets- és
infrastruktdra-szegmenseket, ugyanakkor a piaci koncentrécié magas,
a profitrealizdlas pedig kill6ndsen azokon a piacokon jelent meg, ahol
az Al-kitettség mér nagyon zstfoltta valt. A kotvénypiacokon a rovid
oldalt a jegybanki 6vatossag, a hosszU oldalt pedig az inflacios
prémium és a fiskdlis fenntarthatdsagi kérdések tartottdk magasabb
szinten. A kétvénypiacon a hozamgorbe magas szinten stabilizé 6dott.
A csokkens olgjér enyhitette az inflacios félelmeket, de a Fed
kommunikéciéja egyértelmiivé tette, hogy a jegybank nem szeretné tul
korén elengedni az inflécids kockézatot. A piac szempontjabdl fontos
véltozés, hogy az Al-sztori mellett egyre nagyobb szerepet kap a
vélalati eredménymindség és a tokekdltés megtériilése. A befektetok
tovabbrais hajlandok prémiumot fizetni a strukturalis ndvekedésért, de
a nagy technolégiai cégek értékeltségel mér kevés hibalehetéséget
hagynak. Az SP500 -0,95%-0s, mig a Nasdag és a Dow Jones indexek
-0,12%-0s és 2,71%-0s teljesitményt mutattak janiusban.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az Eurostoxx50 4,69%-0s teljesitményt tudott felmutatni a honapban.
A feltorekvd piacokon juniushban az Al- és félvezetétéma, valamint a
geopolitikai kockézat kettéssége hatérozta meg a teljesitményt. Dél-
Korea killondsen j6 példga ennek: a KOSPI-t az év sorén erdteljesen
hizték a chipgyarték és az Al-beruhazas ciklus, de janius végén
nagyon erés profitrealizalas jelent meg, miutan a kilféldi befektetok
csokkentették kitettséglket a tulzstfoltta valt szektorban. A magyar
piac juniusban kifejezetten erés képet mutatott. A BUX torténelmi
csticsok kozelében mozgott, a teljesitményt elsdsorban a bluechipek,
azon belll is az OTP emelkedése tamogatta. Monetéris oldalon az
MNB jUnius 23-an 25 bazisponttal, 6,00 szazalékra csokkentette az
alapkamatot. A dontést tamogatta, hogy a hazai inflacio mgjusban 1,8
szézalékra lassult, mikozben a forint a hénap kozepén 2021
szeptembere 6ta nem |&tott erés szinteket is megkozelitett az euréval
szemben (350 alatt is jart ajegyzés). A magyar kétvénypiac szamara a
kamatcsokkentés és a kedvezd inflacios kép pozitiv kornyezetet
teremtett. A hdénap sorén az amerikai pénzlgyi szektor kitettségét
noveltik ETF vételen keresztll, tovébba a Berkshire Hathaway
amerikai multinaciondlis konglomerdtum részvényei keriiltek az
alapba. A régios piacokon csokkentettilk a Magyar Telekom kitettséget
és noveltik az eurdpa védelmi szektor egyik meghatarozé szerepl
jének a CSG-nek a stlyat.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 2 664 306 428
Részvény 38,21% 4383 304 923 Befektetési eszkzok dsszesen 14 235 532 206
Allamkatvény 2535% 2907782255 \jeviegyzés: A nettd eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Vaélaat kotvény 11,84% 1358221897 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kétvény 10,95% 1255548 931
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetési jegy 8,11% 930192305  MNB260702
ETF 5,55% 636 382 629
Ertékpapirok osszesen 100,00% 11 471 432 940
Hatéridfs Deviza 99 792 839
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hoénap 4,70% Indulastdl (évesitve) 7,10%
EImdlt hat hdnap 8,70% Indulastdl (nomindlis) 112,73%
Elmuilt tizenkét honap 14,83%  Atlagoshavi hozam 0,59%
EImult harom év (évesitve) 14,09% Legmagasabb havi hozam 7,69%
EImult 6t év (évesitve) 10,97% L egalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 94 Sharpe-mutat6 0,7535

Napi hozamok évesitett szorésa

4,56%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio . 12,17%

Pénzigy

Allamkétvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

o!

11,66%

usb . 9,02% Vallalati kétvény - 10,40%

PLN I4,89% Kommunikéacié -9,61%

RON I2,29% Alapok . 5,81%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. MTelekom (MATAV) Feltorekvé régio Kommunikacid 4,81%
2.0TP Feltorekvd régio Pénziigy 4,17%
3. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 3,95%
4. MOL Feltorekve régio Energia 2,59%
5. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 1,96%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szérmazé esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
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Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsaség.
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