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Netto eszkozérték 12 276 191 103
Egy jegyre juto neé 1,9136
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétévon pozitiv hozamot érjen el a befektets
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszolit hozamelérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem
kivénja korltozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% koruli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizilasit az
aktiv portféli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati koétvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkozelités. Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrgjzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitésand torekszik a diverzifikaciora. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivalasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO AbszolUt Hozam( Alap nevet viselte.
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KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A hénap sorén az alapban néveltik az arany kitettséguinket. Az egyedi
részvények kozil pedig a Wizzair-ben, a KGHM-ben néveltik a mar
meglévé stlyunkat. A feltorekvé piacok kozil pedig az Indonéz piacot
emeltiik be az alapba. A globdlis tézsdepiacok oktber soran mérsékelt
lendilettel tovabb meneteltek, folytatva a szeptemberi pozitiv trendet.
Az amerikal részvénypiacok vezet szerepét megtartottdk, ahol a
technoldgiai szektort tovabbra is az Al-ba vetett bizalom és az azt
tamogato6 Uzleti bejelentések hajtottak. Az S& P 500 index 2,34%-0s er
6sodéssel, a Nasdag-100 4,81%-0s emelkedéssel zérta a hdnapot, mig
a Dow Jones 2,59%-kal zért felfelé. Ezen indexek, illetve az azokra
éplls torténeti teljesitmények ravilagitanak a technolégiai szektort
preferdld piaci szereplkre. Néhany jelentés valalati megdllapodas és
beruhdzési hir befolyasolta az elmdlt heteket: a Microsoft és az
OpenAl ko6zott megdlapodas sziletett a ChatGPT-vel kapcsolatos
szellemi tulajdon és Uzleti modelljét érintéen, az Nvidia pedig
bejelentette hét U szuperszamitdégép épitésének megrendelését az
Egyesiilt Allamok Energiaiigyi Minisztériuma szamara, valamint 500
milliard dollarnyi Al chipekre vonatkoz6 megrendeléseket. E
bejelentések egyuttal azt is jelzik, hogy az Al infrastruktira kiépitése
tovébbra is rendkivil intenziv marad. Ugyanakkor az amerikai
gazdasagot tovabbra is a koltségvetési hiany sllyoshitd problémaja
terheli: az USA koltségvetésének 17%-a megy kamatfinanszirozasra,
mikozben a kiadasok mintegy 37%-ka meghaladjék a bevétel eket.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102%

Ez hosszl tévon fenntarthatatlan pdyara dlithatja az amerikai
gazdaségot, és a kétvénypiac bizalmat is veszélyezteti. Az Eurdpal
Unidban azonban nem kevéshé probléméas a helyzet: Franciaorszag
tovébbra is belpolitikai valsaggal kiizd koltségvetési dsszecsapasok
miatt, Németorszdg gezdasdgi teljesitménye gyenge, az Egyesiilt
Kirdlysag éllamadosséga aggasztd mértékben ndvekszik. A feltorekvo
piacokon szintén vegyes képet mutat a gazdasagi helyzet:
Magyarorszdg gazdasdgi novekedése lelassult, mig Kina és
Lengyelorszag tovabbrais erés, bar némileg csokkend ttemben né. Ez
az Osszetett makrogazdasagi kornyezet determindlja a piacok kilatasait
az év hatralévd részében. Az eurdpa tézsdék oktober soran vegyes
teljesitményt mutattak, azonban a hénap egészét tekintve az atlagos
teljesitmény mérsékelt pozitiv volt. A Stoxx600 index az év sorén
tovébbra is rekord szintek felé haladt, b& a hénap soran
visszavonulasra kényszerlilt. A vezetd eurdpa indexek kozil az
FTSE-100 (Egyestilt Kiralysag) 4,09%-0s, a CAC-40 (Franciaorszag)
3,01%-0s, az IBEX-35 (Spanyolorszdg) pedig 3,93%-0s erésodést
mutatott szeptemberben, a DAX (Németorszadg) pedig mérsékelt
teljesitményt nyujtott. Oktober soran az index 0,32%-0s mozgast
mutatott, jelezve apiaci bizonytalansagot.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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indul astdl 6,47% 2023 18,55%
2020 3,04% 2024 10,47%
2021 8,93% 2025 10,64%
2022 4,09%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 1500 935 071
Allamkétvény 38,01% 4168 804 185 Befektetési eszk6zOk dsszesen 12581 540 401
Részvény 37.81% 4147199194\ aiegyzés: A nett6 eszkdzérték és a befektetési eszkozok killonbsége
Vaélaat kotvény 12,.23% 1341787195 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetési jegy 6,59% 722 542 306
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
ETF 5,35% 586 879222  Nincs
Ertékpapirok sszesen 100,00% 10967 212 102
Hatéaridds Deviza 113393 228
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 2,13% Indulastdl (évesitve) 6,47%
EImalt hat hdnap 5,30% Indul&stél (nomindlis) 91,36%
Elmult tizenkét honap 12,71%  Atlagos havi hozam 0,54%
Elmult harom év (évesitve) 14,44% Legmagasabb havi hozam 7,69%
EImlt 6t év (évesitve) 12,64% L egalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 87 Sharpe-mutatd 0,6949
Napi hozamok évesitett szorasa 4,54%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkétvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

EUR - 14,03% Fejlett régio I6,17% Vallalati kétvény - 11,83%

usb . 10,58% Pénzugy . 10,03%

PLN . 7,68% Kommunikéacid - 9,22%

RON I2,14% Energia . 6,68%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekvé régio Pénzligy 6,95%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekvé régio Kommunikacid 5,10%
3. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 3,86%
4. MOL Feltorekve régiod Energia 3,21%
5. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllalatok 1,97%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasara vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szarmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala el6tt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informécidk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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