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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétavon pozitiv hozamot érjen el a befekteto
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszol(t hozamelérésére iranyul6 megkozelitést koveti, igy nem
kivanja korldtozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% kortli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizdlasét az
aktiv portfélié menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati kotvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkdzelités. Az Alap nem kivanja korldtozni sem féldrajzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitasandl torekszik a diverzifikéciora A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivaasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO Abszolt Hozamu Alap nevet viselte.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.
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KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

MoraMaté
potfoliomenedzser

Munkécsi David
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A véltozatossag kedvéért a szeptemberi hdnap egyik kdzponti témga a
kinal gazdaség Ovezte bizonytalansag volt a FED monetéris pivotja
mellett. Keleten az évek Ota h(zodd ingatlanpiaci  buborék
leereszkedése kétségkiviil hatalmas nyomast helyez nem csak a helyi,
de a nemzetkdzi piacokra is, hiszen a vildg egyik legnagyobb
gazdasagakeént kiszamithatatlan kdvetkezményei lehetnek egy komoly
visszaesésnek. A mar megszokott kétszamjegyii gazdasagi ndvekedés
elhalvanyult, helyette az 5%-0s gazdasagi ndvekedésért val6 kiizdelem
folyik. A deflécids nyomés, amelyet a visszaess hitelpiaci kereslet és
csokkend  fogyasztas okozhatott komoly gondot okoz a
gazdasagpolitikai dontéshozoéknak, akiknek egyszerre kell lavirozniuk
apolitikailag is ingovanyos, gazdasagilag pedig instabil helyzetben. A
honap végén bemutatott gigantikus méretii gazdasagélénkité csomag
ugyan komoly fellendiilést hozott a kinai tékepiacokon, ennek
hossz(itavli eredményessége megkérddjelezhetd. A novekedés a
szeptemberi  hdnapban kedvezéen alakult, a 2,9%-0s varakozast
fellilmalva 3%-ot tudott teljesiteni az USA gazdasdga. A recesszids
félelmek egyre csokkennek, ennek hataséra a piacok is szép
teljesitményt tudtak felmutatni.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban
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Az S&P500 tézsdeindex 2,14%-ot teljesitményt, mig a Nasdagl00
2,57%-ot noétt, emellett az ipari vélalatokat tomorité Dow Jones
1,96%-o0t nétt a szeptemberi jegyzés soran. Az amerikai elndkvalasztés
tovébbra is kérdés, hiszen ugyan Harris és a demokratak valamivel
vezetnek Trump és a republikanusok ellen, a verseny tovébbra is
kifgjezetten szoros. A vérhaté gazdasaspolitika kozott nagy
kilonbségek vannak, de kérdés, hogy ki milyen kommunikéaciéval
kivanja megnyerni a vélasztokat. Arra lehet szamitani, hogy mindkét
oldalon egy patridta hozz&llés valdsulhat meg, a kilonbség azonban
abban rejlik, hogy elsésorban a nagyvélalatok és igy a nagytokések
védelme, vagy sokkal inkébb a kdzéposztdly erésitése lesz-e a cél. A
hénap soran az aapban noveltik a Raiffeisen kitettségiinket, az
amerikai piacrél Alphabet vélaat részvényeit emeltik be. A
kotvényeket illetéen Romén alamkétvényt vésaroltunk, illetve a
lengyel PKO bank koétvényébdl vasaroltunk.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,77% Alap 14,74%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap | dészak Alap
indulastal 5,94% 2022 4,09%
2019 6,21% 2023 18,55%
2020 3,04% 2024 8,77%
2021 8,93%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 881 042 957
Allamkotvény 49,11% 4739 454 394 Befektetési eszkzok dsszesen 10533283783
Reszveny 22.57% 2178335678 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil onbsége
Vélaat kotvény 21.24% 2050141412 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla

valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 3,74% 360 601 957
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

ETF 3,35% 323 053 009 Nincs

Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 9651 586 449

Hatérid8s Deviza 654 377
HOZAM STATISZTIKAK

EImdlt harom hénap 2,52% Indulastdl (évesitve) 5,94%
Elmult hat hénap 5,52% Indul&stél (nomindlis) 70,31%
Elmult tizenkét honap 14,74%  Atlagos havi hozam 0,49%
Elmult harom év (évesitve) 10,18% Legmagasabb havi hozam 7,69%
EImlt 6t év (évesitve) 8,72% L egalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 77 Sharpe-mutatd 0,6244
Napi hozamok évesitett szorésa 4,54%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 65,92% Feltorekvd régid 90,13% Allamkétvény 49 11%

EUR 20,97% Fejlett régio 9,87% Vallalati kétvény 20,50%

usb 8,97% Kommunikacié 7,02%

RON | 1,94% Pénziigy | 7,01%

PLN | 1,20% Diverzifikalt portfolié = 4,22%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1.OTP Feltdrekvo régiod Pénzugy 3,62%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régio Kommunikacio 3,54%
3. Richter Feltorekve régio Egészségligy 3,43%
4. Raiffeisen Bank Fejlett régio Pénziigy 1,50%
5. Allami Nyomda Feltorekvo régiod Ipari véllaatok 1,39%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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