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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitésa, amely hosszi tavon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflécié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszi tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam
elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockéazatokat
csokkenteni, bef ektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
ertékpapironkénti megosztasaval. Az Alap magyar, illetve kilfoldi
fizetdéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
maodon, hogy azonos devizéban denominalt értékpapirokba harminc
szézalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap kizéardlag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az idei t6zsdei menetelés tovabbra is toretlen a tengerentdli piacok
legfontosabb indexei aapjan, igy lerazva az €6z6 honap negativ
eredményeit. Az S&P500 4,96%-ot, a NasdaglOO 6,39%-ot
emelkedtek, mig az ipari cégeket tomorité Dow Jones 2,58%-0t és a
kisebb kapitalizécidju cégeket tomoritdé Russel 2000 5,01%-ot
emelkedtek. Az egyik legfontosabb tényezd tovéabbra is jegybanki
politika irénya, amelyet elsésorban az Allamok redlgazdasagi irdnya
fog meghatérozni. Ugyan az elmilt hénapok kozéppontjdban a
kamatvagésra val6 spekulécid dlt, az inflécié ragadossaga és az elss
negyedév erés munkaerdpiaci adatai miatt tolodhat a lazitds. A
jegybank tovébbra is kitart szigord hangneme mellett, amivel a to
kepiaci spekulaciot és a redlgazdasdgi vérakozésokat igyekszik
kezelni. Az idei év egyik legmeghatarozébb tokepiaci tényezdje
tovébbra is a FED monet&is politikdga, amelyet az inflacié
ragaddssaga mozgathat. Az amerikai arszinvona emelkedés 3,4%-ra
meérsékl5dott az dprilisi adatok alapjan, amely messze van a FED 2,5%
koruli célértékétol és a 2023 juniusaban lathatd 3%-0s szinttél (utdbbit
erésen befolyasolta a bazishatés).

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

103% -

Az év elgén a piaci vé&akozdsok dapjdn tobb kamatvégésra
szémithattunk, ezek a vérakozasok azonban mér az idei maximum 2
csokkentésre estek vissza — ugyan €z sem torte meg a tékepiaci
menetelést. Neel Kashkari, a Minneapolis FED elntke elmondta a
Financial Times-nak, hogy az amerikai kozponti bank eddigi
kommunikéaciéjanak megfeleléen addig fogja magasan tartani a
kamatokat, ameddig az adatok azt nem diktaljak, hogy elérték céljukat.
Véleménye szerint, ez akér a jelenlegi varakozasoknd egy hosszabb id
6tavot is jelenthet, amely elsésorban az erés gazdasagi és munkaerd
piaci adatoknak koszonheték. EImondésa szerint a gazdasag stabilitasa
tovabbi idét ad a FED-nek pivotani a politikgjaval, igy a varakozasok
alapjan ajunius 12-i kamatdontés nem fog érdemi valtozast hozni. Az
Alap forintos sorozata majushan 2,78%-ot emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 2,78% Alap 29,28%
Benchmark 2,81% Benchmark 27,71%
Alul-/fellilteljesités -0,03% Alul-/fellilteljesités 1,57%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 9,49% 11,02% -1,53% 2022 -3,20% -5,13% 1,94%
2019 29,70% 30,35% -0,64% 2023 14,24% 14,92% -0,67%
2020 15,55% 15,51% 0,03% 2024 14,15% 12,97% 1,18%
2021 32,51% 32,40% 0,11%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetés Eszk6z % HUF  Folyoszamla 660 650 251
Részvény 75,23% 0404324522  Befektetés eszkozok dsszesen 13 161 883 095
ETF 14,19% 1774093 698

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok killonbsége
Allamkstvény 4.83% 603787519 @ megkotott, de még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi szamla
! valamint az elhatérolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstérjegy 3,71% 463 448 143
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 2,04% 255578962  Nincs
Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 12501 232 843
Hatérid8s Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

EImdlt harom hénap 2,51% Indulastdl (évesitve) 9,49%
Elmult hat hénap 18,31% Indul&stél (nomindlis) 358,05%
Elmult tizenkét honap 29,28%  Atlagos havi hozam 1,14%
Elmult harom év (évesitve) 16,08% Legmagasabb havi hozam 11,52%
EImlt 6t év (évesitve) 17,52% L egalacsonyabb havi hozam -9,68%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 78 Sharpe-mutatd 0,8684

Napi hozamok évesitett szorésa 17,54%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

UsSD 89,42% Fejlett régio 88,76% IT 22,07%

HUF 10,58% Feltorekvd régio 11,24% Diverzifikalt portfolié 13,33%
Technoldgia 12,81%

Egészségligy 10,05%

Fogyasztéasi cikkek ' 9,27%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Microsoft Fejlett régio IT 5,61%
2. Applerégi Fejlett régio IT 4,93%
3. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 4,60%
4. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technologia 3,62%
5. Amazon.com Fejlett régid Fogyasztési cikkek 2,59%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel§ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véla felelsséget az informéciok esetleges
hiényossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)
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