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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflécié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdaség teljesitményét jobban
kovets, és hosszl tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap toérekszik a magasabb hozam
elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbol szarmazd kockézatokat
befektetéseinek eszkdzosztdl yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval. Az Alap magyar, illetve kilfoldi
fizet6eszkdzben denomindlt értékpapirokba kivan befektetni, oly
maodon, hogy azonos devizéban denomindlt értékpapirokba harminc
szézalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap kizérdlag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

csokkenteni,

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis piacok Osszességében erés évet zértak, de a honap
Onmagédban méar joéval vegyesebb képet mutatott. A felett
részvénypiacok kozll Eurdpa zarta a legerésebb év végét: a széles
Stoxx 600 index decemberben mintegy 2,82%-ot emelkedett, és
torténelmi cstics kozelében fejezte be 2025-6t. A DAX kilondsen jol
teljesitett, 2,74%-0s decemberi hozamma és 22,3%-0s éves
emelkedéssel, ami alegjobb éve 2019 6ta. Az Egyesiilt Allamokban az
év vége inkdbb oldalazd volt: a S& P 500 decemberi (2025) hozama
nagyjabdl +0,3% (17,51%), a Dow Jonesé +0,79% (14,09%), mig a
technol dgia-tulstlyos Nasdagq Composite mintegy 0,16%-kal (21,46%)
zarta a honapot. A feltdrekvd piacokon a kép kifejezetten kedvezd
volt. A MSCI Emerging Markets index decemberben dollarban mérve
nagyjabdl 2,87%-0s hozamot ért el, tovabba egész éves teljesitménye
(30,96%) is felllteljesitette a fejlett részvénypiacokat. A befektetsi
hangulatot vilagszinten a kamatcsokkentési ciklusok, a csdkkend

inflacio, az Al-vezérelt technolégiai szektor, valamint a geopolitikai
bizonytalansag és a latvanyosan széarnyad nemesfémarak alakitottak.
Ugyan mind a fejlett és felédo piacok szépen teljesitettek, a
gazdasagban tovabbra is meghatarozé az adéssagciklus. Az Egyestilt
Allamokban a makrogazdasagi kép tovébbra is viszonylag erés, de
lassulé novekedéssel és fokozddd munkaerdpiaci Ovatossaggal. A
novemberi inflécio 2,7% volt éves alapon, ami a 2024-es csticsokhoz
képest érezhet6 mérséklsdést jelent, ugyanakkor a Fed 2%-0s célja
folott marad.

December 10-én a Federal Reserve Ujabb 25 bazispontos kamatvagast
hajtott végre, igy a federal funds célirany a 3,50-3,75%-0s savba
kertlt. A devizapiacon decemberben a dollar gyengiilése és az eurd
meérsékelt erésddése volt a meghatérozo trend. Az EUR/USD arfolyam
a hénap soran jellemzéen 1,16-1,18 kdzotti savban mozgott, és az év
vége felé inkébb a sav aso része felé kozelitett, kdszonhetéen a Fed
kamatvagasainak és annak, hogy az EKB jova 6vatosabb tovabbi
lazitést araz. A dollar gyengiilése, valamint a Fed és a feltdrekvo

jegybankok kozotti kamatkllonbozetek valtozésa témogatta a magas
kamatprémiumot kind 6 devizakat — igy a forintot is —, mikdzben ajen
és néhany mas alacsony kamatu finanszirozé deviza tovabb gyengilt.
Az S&P500 Index decemberi szektorteljesitményeit vizsgdlva az
latszodik, hogy 5 szektor pozitiv tartomanyban zért, ezek kozil a
pénziigyi, alapanyag és ipar szektorok 1% feletti ndvekedést értek el.
A leggyengébb szektor a kdzmii volt 5%-ot meghaladd mértéki

eséssel, de szintén cstkkenést mutatott az ingatlan és egészségligyi

szektor is. A Mustang Alap HUF sorozata 0,3%-ot csokkent, igy 2025-
ben aforintos sorozat 1,54%-ot veszitett az értékébdl.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 9,54% 10,97% -1,43% 2023 14,24% 14,92% -0,67%
2020 15,55% 15,51% 0,03% 2024 35,63% 34,79% 0,84%
2021 32,51% 32,40% 0,11% 2025 -1,54% -1,38% -0,16%
2022 -3,20% -5,13% 1,94%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 1010 348 666
Részvény 72,07% 11 302 262 539 Befektetési eszk6zOk dsszesen 16 692 011 471
ETF 20,68% 3243451376 \jeqiegyzés: A nett6 eszkozérték s abefektetés eszkdzok kiilonbsége
Allamkstvény 6.73% 1055064436 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstérjegy 0,52% 80 884 454

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpaplrok 0sszesen 100,000/0 15 681 662 805 ISHARES S& P 500 SWAP UCITS

Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 1,57% Indulastdl (évesitve) 9,54%
Elmult hat hénap 6,70% Indul&stél (nomindlis) 435,88%
Elmuilt tizenkét honap -1,54%  Atlagos havi hozam 1,11%
Elmult harom év (évesitve) 15,09% Legmagasabb havi hozam 11,52%
Elmlt 6t év (évesitve) 14,36% Legalacsonyabb havi hozam -9,68%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 89 Sharpe-mutatd 0,7938
Napi hozamok évesitett szorésa 17,33%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF I 7,24%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
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Feltorekvd régio I7,88% Diverzifikalt portfolid

7,89%

Technolégia 17,01%

Fogyasztasi cikkek I8,54%
Pénzugy |8,45%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technoldgia 5,53%
2. Nvidia Fejlett régio Technol6gia 5,34%
3. Applerégi Fejlett régid IT 5,24%
4. Microsoft Fejlett régio IT 4,51%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,08%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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