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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflécié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdaség teljesitményét jobban
kovets, és hosszl tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap toérekszik a magasabb hozam
elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbol szarmazd kockézatokat
befektetéseinek eszkdzosztdl yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval. Az Alap magyar, illetve kilfoldi
fizet6eszkdzben denomindlt értékpapirokba kivan befektetni, oly
maodon, hogy azonos devizéban denomindlt értékpapirokba harminc
szézalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap kizérdlag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

csokkenteni,

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

2026 februérjdban a globdlis piacok hangulatat harom, egymasra rétegz
6d6  torténet mozgatta: a technolégiai/Al-kornyezet  koruli
bizonytalansag és a kapcsolodd valalati koltési (capex) félelmek; a
kereskedelempolitikai (tarifak/vamok) jogi és politikai fordulatok az
Egyesiilt Allamokban; valamint a Kozel-Kelet felél érkezs
geopolitikai kockézat, amely a hénap végén élesen az energiaellatési
utvonalak (kiléndsen atengeri ,, sziikiiletek”) felé iranyitotta a fokuszt.
Eszkzosztdly-szinten a kép széttartd volt: amerikai részvényoldalon a
széles piac enyhén gyengilt, a technoldgia-nehéz indexek pedig
|&tvanyosabb minuszban zartak a hénapot (S& P 500: -0,76%, Nasdag:
-2,26% februarban), mikdzben Eurdpdban a nagy kapitalizacioju
eurozonas részvények érdemben feltlteljesitettek (EURO STOXX 50:
+3,34% a hdnap sorén). A koétvénypiacok oldaléardl februar dsszképe
inkabb ,, kénnyebb” hozamkornyezetet mutatott a fejlett piacokon: az
amerikai 10 éves hozam 30 bazisponttal, a német 10 éves hozam 19
bézisponttal kerdlt lejjebb honap/hénap alapon. A munkaerépiaci kép
— a februdrban publikdt januéri foglalkoztatasi riport aapjan —
mérsékelt bévilést jelzett: a janudri munkaerépiaci jelentés szerint a
nem-mezégazdasagi  foglalkoztatdss 126  ezerrel  nétt, a
munkané kiliségi réta 4,3% volt.

Ezzel a, hard landing” félelmek februarban nem valtak dominanssa. A
kamatpdya-értelmezés szempontjabdl februar 18-a kulcsdatum volt:
ekkor tette kozzé a Federal Open Market Committee a januar 27—28-i
Ulés jegyzokonyvét. A dokumentum szerint a résztvevék dontd

tobbsége a 3,50-3,75%-0s célsdv véltozatlanul hagyésat tamogatta,
mikdzben néhdnyan mé akkor is lazitést preferdtak; a vita
kozéppontjaban az alt, hogy egy esetleges tovabhi cstkkentés csak
akkor ,kényelmes’, ha az inflacié a varakozésoknak megfeleléen
tovabb csokken, és ajegybank nincs elére kijel6lt pdlyan. Az S& P500
Index februéri szektorteljesitményeit vizsgalva az latszodik, hogy 4
szektor negativ tartomanyban zéart, a tavalyi évben kiemelkedden
teljesité IT és pénzigyi szektorok ismét csokkentek. A legnagyobb
emelkedést (8-10%) a kdzmii, alapanyag és energia szektorok mutatték
be. A Mustang Alap HUF sorozata 1,84%-ot csokkent februér
hénapban.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap -1,84% Alap -3,26%
Benchmark -1,19% Benchmark -2,71%
Alul-/fellilteljesités -0,65% Alul-/fellilteljesités -0,55%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 9,28% 10,75% -1,47% 2024 35,63% 34,79% 0,84%
2021 32,51% 32,40% 0,11% 2025 -1,54% -1,38% -0,16%
2022 -3,20% -5,13% 1,94% 2026 -2,87% -1,99% -0,87%
2023 14,24% 14,92% -0,67%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 1162 759 346
Részvény 74,43% 10 743 085 135 Befektetési eszk6zOk dsszesen 15595 868 374
ETF 18,39% 2653858419 \jegiegyzés: A nettd esckozérték és a befektetési esckozok kiilonbsége
Allamkstvény 7.18% 1036165475 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 14 433 109 028

Hatridds Deviza 0 1(_)%-na| magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Nincs

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap -3,16% Indulastdl (évesitve) 9,28%
EImdlt hat hdnap -0,09% Indul&stél (nomindlis) 420,51%
Elmult tizenkét honap -3,26%  Atlagos havi hozam 1,07%
EImult harom év (évesitve) 14,15% Legmagasabb havi hozam 11,52%
EImlt 6t év (évesitve) 13,16% L egalacsonyabb havi hozam -9,68%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 89 Sharpe-mutatd 0,7605
Napi hozamok évesitett szorasa 17,27%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF I7,18%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I7,77% Technolégia

17,37%

Diverzifikalt portfolio - 14,63%
Fogyasztéasi cikkek I9,16%
Egészségligy I 8,91%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technol6gia 5,67%
2. Applerégi Fejlett régid IT 5,24%
3. Nvidia Fejlett régio Technol6gia 5,22%
4. Microsoft Fejlett régio IT 3,76%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 2,88%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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