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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflécié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdaség teljesitményét jobban
kovets, és hosszl tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap toérekszik a magasabb hozam
elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbol szarmazd kockézatokat
befektetéseinek eszkdzosztdl yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval. Az Alap magyar, illetve kilfoldi
fizet6eszkdzben denomindlt értékpapirokba kivan befektetni, oly
maodon, hogy azonos devizéban denomindlt értékpapirokba harminc
szézalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap kizérdlag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

csokkenteni,

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis tézsdepiacok oktdber soran mérsékelt lendulettel tovébb
meneteltek, folytatva a szeptemberi pozitiv trendet. Az amerikai
részvénypiacok megtartottak vezetd szerepiket, ahol a technoldgiai
szektort tovabbra is az Al-ba vetett bizalom és az azt tamogat6 Uzl i
bejelentések hajtotték. Az S&P 500 index 2,34%-0s erésodéssel, a
Nasdag-100 4,81%-0s emelkedéssel zarta a honapot, mig a Dow Jones
2,59%-kal zart felfelé. Ugyanakkor az amerikai gazdasagot tovabbrais
a koltségvetési hiany sllyoshitd problémdja terheli: az USA
koltségvetésének 17%-a megy kamatfinanszirozasra, mikdzben a
kiadésok mintegy 37%-kal meghaladjdk a bevételeket. Ez hosszl
téavon fenntarthatatlan palyara dlithatja az amerikai gazdasagot, és a
kétvénypiac bizalmét is veszélyezteti. Néhany jelentés valladi
megdllapodés és beruhdzési hir befolyésolta az elmdlt heteket: a
Microsoft és az OpenAl kdzott megdllapodas szlletett a ChatGPT-vel
kapcsolatos szellemi tulgjdon és (zleti modelljét érintéen, az Nvidia
pedig bejelentette hét j szuperszamitdgép épitésének megrendel ését
az Egyesiit Allamok Energialigyi Minisztériuma szaméra, valamint
500 milliérd doll&rnyi Al chipekre vonatkozé megrendel éseket.

E beelentések egydttal azt is jelzik, hogy az Al infrastruktira
kiépitése tovabbrais rendkivul intenziv marad. Az EURUSD érfolyam
a hénap soran enyhén lejjebb csorgott. Az év soran az eurd az
dollarhoz képest +11,05%-0s erésodést mutatott, azonban az oktdberi
kereskedésben az arfolyam 1,15 korl stabilizél 6dott, ami kozel 1,17-r6
| indult a hénap elgén. Az S&P500 Index szektorteljesitményeit
vizsgélva az latszadik, hogy 6 szektor pozitiv tartomanyban zart, az I T
szektor emelkedése az 5%-ot is meghaladta, valamint az egészségligyi
szektor kozel 3,5%-0s novekedését érdemes kiemelni. A 2
leggyengébben teljesité szektor oktdberben az alapanyag (-5,1%) és
pénzigyi (-3%) szektor voltak. A Mustang Alap forintos sorozata
3,11%-ot emelkedett oktdberben.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

104%

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban

114%
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Alap 3,11% Alap 7,73%
Benchmark 2,69% Benchmark 7,03%
Alul-/feliilteljesités 0,43% Alul-/feliilteljesités 0,70%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 9,72% 11,17% -1,44% 2023 14,24% 14,92% -0,67%
2020 15,55% 15,51% 0,03% 2024 35,63% 34,79% 0,84%
2021 32,51% 32,40% 0,11% 2025 -0,04% 0,12% -0,16%
2022 -3,20% -5,13% 1,94%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 1116 853 410
Részvény 70,11% 11 558 935 452 Befektetési eszk6zOk dsszesen 17 603 784 253
ETF 21,95% 3618373834 \jegiegyzés: A nettd esckozérték és abefektetési esckozok kiilonbsége
Allamkstvény 6.46% 1065048863 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kotvény 0,99% 163 997 995
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Diszkont kincstarjegy 0,49% 80574700 |SHARES S&P 500 SWAPUCITS
Ertékpapirok sszesen 100,00% 16 486 930 844
Hatérid8s Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 3,88% Indulastdl (évesitve) 9,72%
EImalt hat hdnap 15,14% Indul&stél (nomindlis) 444,04%
Elmult tizenkét honap 7.73%  Atlagos havi hozam 1,13%
Elmult harom év (évesitve) 12,01% Legmagasabb havi hozam 11,52%
EImlt 6t év (évesitve) 16,53% L egalacsonyabb havi hozam -9,68%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 89 Sharpe-mutatd 0,8184
Napi hozamok évesitett szorasa 17,39%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

DEVIZA MEGOSZLAS

OI

HUF l 7,94% Feltérekvd régio I8,52% Diverzifikalt portfolid -,46%
Technoldgia - 15,86%
Fogyasztéasi cikkek |8,50%
Allamkétvény | 8,14%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. Nvidia Fejlett régio Technol6gia 5,71%
2. Applerégi Fejlett régid IT 5,08%
3. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technol6gia 4,84%
4. Microsoft Fejlett régio IT 4,70%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,17%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasara vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szarmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala el6tt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informécidk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ térsaség.
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