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GENERALI MUSTANG
Screened Amerikai Részvény Alap B 

sorozat

december havi hírlevél

ALAPADATOK

Alap típusa részvénytúlsúlyos alap

Benchmark 85% S&P500 + 15% RMAX

ISIN kód HU0000710702

Indulás 2011. okt. 4.

Devizanem USD

Portfóliómenedzser Munkácsi Dávid

Nettó eszközérték 11 479 830,41

Egy jegyre jutó neé 0,045763

Vezető forgalmazó UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA

A dollárban kibocsátott Alap befektetési politikájának legfőbb célkitű
zése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely hosszú távon

biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését, valamint az

infláció feletti reálhozam elérést. Ennek érdekében az Alap

befektetései között magasabb arányban szerepelnek a reálgazdaság

teljesítményét jobban követő,  és hosszú távon tipikusan magasabb

reálhozamot biztosító értékpapírtípusok. Ugyanakkor az Alap

törekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszközölt

befektetésekből származó kockázatokat csökkenteni, befektetéseinek

eszközosztályonkénti és értékpapíronkénti megosztásával. Az Alap

magyar, illetve külföldi fizetőeszközben denominált értékpapírokba

kíván befektetni, oly módon, hogy azonos devizában denominált

értékpapírokba harminc százalékot meghaladó mértékben fektet be.

Az Alap kizárólag fedezeti céllal, deviza ügyleteket kíván kötni,

egyéb származtatott termékekbe illetve származtatott ügyletekbe nem

kíván fektetni.

KOCKÁZATI SZINT

1 2 3 4 5 6 7

Az Alap várható hozam-kockázat profilja 4-es besorolásnak megfelel
ő,  közepesnél kockázatosabb besorolásnak felel meg. Az 5 évre
visszatekintő  szintetikus mutató az Alap heti hozamainak
ingadozásából kerül kiszámításra.

JAVASOLT BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetőinknek ajánljuk, akik többletkockázat
vállalása mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkácsi Dávid
potfóliómenedzser

FORGALMAZÓK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde

Értékpapír Zrt.
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A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

A globális piacok összességében erős évet zártak, de a hónap

önmagában már jóval vegyesebb képet mutatott. A fejlett

részvénypiacok közül Európa zárta a legerősebb év végét: a széles

Stoxx 600 index decemberben mintegy 2,82%-ot emelkedett, és

történelmi csúcs közelében fejezte be 2025-öt. A DAX különösen jól

teljesített, 2,74%-os decemberi hozammal és 22,3%-os éves

emelkedéssel, ami a legjobb éve 2019 óta. Az Egyesült Államokban az

év vége inkább oldalazó volt: a S&P 500 decemberi (2025) hozama

nagyjából +0,3% (17,51%), a Dow Jonesé +0,79% (14,09%), míg a

technológia-túlsúlyos Nasdaq Composite mintegy 0,16%-kal (21,46%)

zárta a hónapot. A feltörekvő  piacokon a kép kifejezetten kedvező  
volt. A MSCI Emerging Markets index decemberben dollárban mérve

nagyjából 2,87%-os hozamot ért el, továbbá egész éves teljesítménye

(30,96%) is felülteljesítette a fejlett részvénypiacokat. A befektetői

hangulatot világszinten a kamatcsökkentési ciklusok, a csökkenő  
infláció, az AI-vezérelt technológiai szektor, valamint a geopolitikai

bizonytalanság és a látványosan szárnyaló nemesfémárak alakították.

Ugyan mind a fejlett és fejlődő  piacok szépen teljesítettek, a

gazdaságban továbbra is meghatározó az adósságciklus. Az Egyesült

Államokban a makrogazdasági kép továbbra is viszonylag erős, de

lassuló növekedéssel és fokozódó munkaerőpiaci óvatossággal. A

novemberi infláció 2,7% volt éves alapon, ami a 2024-es csúcsokhoz

képest érezhető  mérséklődést jelent, ugyanakkor a Fed 2%-os célja

fölött marad.

December 10-én a Federal Reserve újabb 25 bázispontos kamatvágást

hajtott végre, így a federal funds célirány a 3,50–3,75%-os sávba

került. A devizapiacon decemberben a dollár gyengülése és az euró

mérsékelt erősödése volt a meghatározó trend. Az EUR/USD árfolyam

a hónap során jellemzően 1,16–1,18 közötti sávban mozgott, és az év

vége felé inkább a sáv alsó része felé közelített, köszönhetően a Fed

kamatvágásainak és annak, hogy az EKB jóval óvatosabb további

lazítást áraz. A dollár gyengülése, valamint a Fed és a feltörekvő  
jegybankok közötti kamatkülönbözetek változása támogatta a magas

kamatprémiumot kínáló devizákat – így a forintot is –, miközben a jen

és néhány más alacsony kamatú finanszírozó deviza tovább gyengült.

Az S&P500 Index decemberi szektorteljesítményeit vizsgálva az

látszódik, hogy 5 szektor pozitív tartományban zárt, ezek közül a

pénzügyi, alapanyag és ipar szektorok 1% feletti növekedést értek el.

A leggyengébb szektor a közmű  volt 5%-ot meghaladó mértékű  
eséssel, de szintén csökkenést mutatott az ingatlan és egészségügyi

szektor is. A Mustang Alap USD sorozata stagnált (+0,07%), így 2025-

ben a dolláros sorozat 18%-ot ralizott.

Az alap teljesítménye az elmúlt 1 hónapban Az alap teljesítménye az elmúlt 12 hónapban

Alap 0,07%

Benchmark 0,11%

Alul-/felülteljesítés -0,05%

Alap 18,00%

Benchmark 18,20%

Alul-/felülteljesítés -0,19%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA

Időszak Alap Benchmark +/-

indulástól 11,26% 11,83% -0,56%

2020 14,52% 14,58% -0,06%

2021 20,97% 20,88% 0,09%

2022 -16,06% -17,75% 1,70%

Időszak Alap Benchmark +/-

2023 23,87% 24,61% -0,75%

2024 19,37% 18,64% 0,73%

2025 18,00% 18,20% -0,19%

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve.
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PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

Befektetési Eszköz % HUF

Részvény 72,07% 2 557 142 210

ETF 20,68% 733 832 398

Államkötvény 6,73% 238 708 824

Diszkont kincstárjegy 0,52% 18 300 146

Értékpapírok összesen 100,00% 3 547 983 578

Határidõs Deviza 0

Folyószámla 228 591 860

Befektetési eszközök összesen 3 776 575 438

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a befektetési eszközök különbsége
a megkötött, de még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla
valamint az elhatárolt költségek egyenlege.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
ISHARES S&P 500 SWAP UCITS

HOZAM STATISZTIKÁK

Elmúlt három hónap 2,89%

Elmúlt hat hónap 10,59%

Elmúlt tizenkét hónap 18,00%

Elmúlt három év (évesítve) 20,35%

Elmúlt öt év (évesítve) 12,11%

Indulástól (évesítve) 11,26%

Indulástól (nominális) 357,63%

Átlagos havi hozam 0,86%

Legmagasabb havi hozam 10,52%

Legalacsonyabb havi hozam -11,03%

KOCKÁZATI MUTATÓK

Nyereséges hónapok száma 96

Napi hozamok évesített szórása 15,18%

Sharpe-mutató 0,5544

DEVIZA MEGOSZLÁS REGIONÁLIS MEGOSZLÁS SZEKTOR MEGOSZLÁS

TOP 5 EGYEDI RÉSZVÉNYPOZÍCIÓ

1. Alphabet Inc class A Fejlett régió Technológia 5,53%

2. Nvidia Fejlett régió Technológia 5,34%

3. Apple régi Fejlett régió IT 5,24%

4. Microsoft Fejlett régió IT 4,51%

5. Amazon.com Fejlett régió Fogyasztási cikkek 3,08%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarországi Fióktelepének (1066 Budapest, Teréz körút 42-44., cégjegyzékszám: Cg.01-17-001638, a továbbiakban:
Alapkezelő) kereskedelmi kommunikációja; a dokumentum és elemei kizárólag tájékoztatás céljára készültek, azok nem minősülnek pénzügyi eszközök vételére/eladására tett
ajánlatnak, befektetési tanácsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajánlásnak, vagy egyéb befektetési szolgáltatás nyújtására vonatkozó ajánlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes körű  tájékoztatást a befektetési alapról. Javasoljuk, hogy mielőtt meghozza befektetési döntését, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát, díjait és a
befektetésből származó esetleges veszteségek lehetőségét. Ennek megfelelően kérjük, hogy döntése meghozatala előtt tájékozódjon az adott alap befektetési politikájáról,
forgalmazási és egyéb költségeiről, a befektetés lehetséges kockázatairól az alap hivatalos Tájékoztatójából, Kezelési Szabályzatából és Kiemelt információkat tartalmazó
dokumentumából. Az Alapkezelőről és a befektetési alapokról részletes információk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetőek el. A múltbeli hozamok nem
jelentenek garanciát a jövőbeli teljesítményre, és megbízhatóan nem is jelzik előre a jelenlegi, vagy a jövőbeli teljesítményt. Az Alapkezelő gondot fordított a dokumentum
összeállítására, annak pontosságáért, teljességéért és naprakészségéért, az arra támaszkodó döntéshozatalból elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vállal felelősséget. *A Generali Investments CEE, investicní spolecnost, a.s. a Cseh Köztársaságban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 határozattal engedélyezett
befektetési alapkezelő társaság.


