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BEFEKTETESI POLITIKA

A dollérban kibocsatott Alap befektetési politikgjanak legfobb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon
biztositja a befektetett vagyon red értékének megorzését, valamint az
inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a redgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekbdl szarmazé kockézatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval. Az Alap
magyar, illetve kulfoldi fizetdeszkdzben denomindlt értékpapirokba
kivan befektetni, oly mdédon, hogy azonos devizéban denominalt
értékpapirokba harminc szézalékot meghaladd mértékben fektet be.
Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni,
egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott igyletekbe nem
kivan fektetni.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozazébol kerll kiszémitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A januéri jegyzés sorén a vilég legfontosabb tézsdeindexe, az S& P500
1,30%-0t esett, azonban fontos kiemelni, hogy ennek nem piaci,
hanem egyenl§ stllyozasu péarja csak 0,61%-ot. Ez annyit jelent, hogy a
kisebb kapitalizaciju papirok valamivel jobban teljesitettek (atlagosan
kisebbet estek) a legnagyobb vallalatokkal szemben, igy ebben az id6
szakban az jarhatott jél, aki alulstlyozta a legnagyobb szerepldket. A
legfrissebb inflaciés rata 3,0%-on aakult (még januarban), emellett
pedig 4,5%-on &l a jegybanki aapkamat. A FED eddig 6sszesen
héromszor csokkentette irdnyado rétéjét, amely elsésorban a csokkens
inflaciés pédlya és a valamelyest gyengilé munkaerépiaci adatoknak
koszonhet6 (a FED kettés mandatummal rendelkezik, azaz egyszerre
koncentrdl az inflaci6 korddban tartdsara és a teljes
foglalkoztatottségra). Mindezek mellett a Nasdaq 2,69%-ot esett, mig
a Dow Jones ipari index 1,39%-ot. Az esés mogott meghtzodik a
Trump féle politika kiszamithatatlansag, de a fogyasztasi varakozasok
koruli ingadozasok sem segitik a piacok teljesitését. Emellett az
europal piacok komoly teljesitményt tudtak felmutatni, igy Iathatunk
egy kisebb rotaciot is a fejlett piacok, igy elsésorban USA iranyabdl
Eurdpa felé, ahol a legfébb értékeltségi mutatdkra tekintve jelentés
diszkontot lathatunk a nyugati papirokhoz képest.

A legfontosabb eurdpai indexekre tekintve vegyes képet 1&thatunk. Az
EKB 2024 tavasza 6ta folyamatosan csdkkenti a kamatokat, a cslicson
4,5%-on alé iranyado réata egészen 2,90%-ra csokkent a januéri Ulés
sorén (februarban tartotték aratat), amelyet alatdmaszt a folyamatosan
csokkené inflacio. A fenti események fényében az 50 legnagyobb
eurdpal véllaatot tomorité Eurostoxx 50 index 3,48%-ot, a német
DAX index 3,77%-ot, az angol FTSE 100 1,99%-ot mozgott a hénap
sorén sgjd devizédban mérve. Hazank a legfrissebb adatkdzlések
alapjan kikertlt a recessziobdl, a 2024-es évet lezérva, a negyedik
negyedévben 0,4%-0s GDP novekedést tudtunk elérni. Fizet
eszkdzink valamivel erésddni tudott az eurdval és a dolléarral szemben
is a februéri jegyzés soran. A Mustang Alap dollaros sorozata 1,74-ot
csokkent februarban.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban

102% 120%
—— Alap = Benchmark 118% —— Alap = Benchmark
101% 116%
114%
100% 112%
110%
. 108%
99% 106%
104%
98% 102%
100%
97% 98%
K88 no8838858gScNrIUorddgd Y EENy g § & § 8§ & 8 § § 8§ § 8 g
soosddgdayagyagaadgagdayaayayaay 8 8 & 8 8 5 8 g8 2 - o 35 o
HEREREANNNNRNONANANERNRLARERLALY g8 8 8 &8 8§ 8 8 8 %8 % & ¢
Alap -1,74% Alap 13,46%
Benchmark -0,85% Benchmark 14,40%
Alul-/fellilteljesités -0,89% Alul-/fellilteljesités -0,95%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 10,72% 11,34% -0,62% 2023 23,87% 24,61% -0,75%
2020 14,52% 14,58% -0,06% 2024 19,37% 18,64% 0,73%
2021 20,97% 20,88% 0,09% 2025 1,01% 1,50% -0,49%
2022 -16,06% -17,75%% 1,70%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 160 387 370
Részvény 66,74% 2450 888 100 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3832639 168
ETF 21,15% 776839040 \jegiegyzés A netté eszkizérték és a befektetés eszkzok kil onbsége
Allamkstvény 7.04% 258577117 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kotvény 3,64% 133499 937
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Diszkont kincstarjegy 1,43% 52447604  |SHARES S&P 500 SWAPUCITS
Ertékpapirok sszesen 100,00% 3672251798
Hatérid8s Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap -0,62% Indulastdl (évesitve) 10,72%
EImalt hat hdnap 3,73% Indul&stél (nomindlis) 291,72%
Elmult tizenkét honap 13,46%  Atlagos havi hozam 0,80%
Elmult harom év (évesitve) 10,24% Legmagasabb havi hozam 10,52%
EImlt 6t év (évesitve) 13,48% L egalacsonyabb havi hozam -11,03%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 88 Sharpe-mutatd 0,5114
Napi hozamok évesitett szorasa 15,16%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF .12,10%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvo régio . 12,77%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Technoldgia

Fogyasztéasi cikkek

Egészségligy

IT

Diverzifikalt portfolié

SZEKTOR MEGOSZLAS

5%

8,24%

12,05%

9,39%

8,76%

1. Applerégi Fejlett régio IT 5,20%
2. Microsoft Fejlett régid IT 4,13%
3. Nvidia Fejlett régio Technol6gia 4,03%
4. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technoldgia 3,36%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,16%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasara vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szarmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala el6tt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informécidk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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