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Devizanem usb

Portféliémenedzser Munkécsi Dévid

Netto eszkozérték 11 014 522,02
Egy jegyre juto neé 0,04378
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

A dollérban kibocsatott Alap befektetési politikgjanak legfobb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon
biztositja a befektetett vagyon red értékének megorzését, valamint az
inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a redgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekbdl szarmazé kockézatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval. Az Alap
magyar, illetve kulfoldi fizetdeszkdzben denomindlt értékpapirokba
kivan befektetni, oly mdédon, hogy azonos devizéban denominalt
értékpapirokba harminc szézalékot meghaladd mértékben fektet be.
Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni,
egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott igyletekbe nem
kivan fektetni.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

2026 marciusaban a globalis gazdasagi kornyezetet a februar végén
kitort irani haboru arnyékolta be. A fegyveres konfliktus a Hormuzi-
szoros lezarasahoz vezetett, ami a globalis olaj- és LNG szallitasok
20%-at érinti, a S&P Global AIS adatai szerint a szoroson athaladd
hajoforgalom marcius 1-14. kozott 96%-kal esett vissza. Ez a kinalati
sokk az energiahordozok aranak ugrasszerii emelkedését, az inflacids
varakozasok megugrasat és a jegybanki politika ovatosabba valasat
okozta. A globalisan is meghatdrozd amerikai részvényindexek
marcius végén korrekcios tartomanyba estek; a Dow 5,2%-ot, az S&P
500 4,98%-ot, a Nasdaq 4,81%-ot csokkent egy hoénap alatt. A
piacokat a habortval kapcsolatos bizonytalansag és Donald Trump
amerikai elnok szigoru nyilatkozatai mozgattdk. A Fed esetleges
kamatcsokkentéseire vonatkozo varakozasok gyakorlatilag eltiintek. A
dollar a honap soran egyértelmii menekiildeszkozként viselkedett: a
Reuters szerint a habort kezdete utan a zoldhast a tavaly november
ota latott legerGsebb szintekre kapaszkodott, mikdzben a piac
jelentésen visszavette a Fed-kamatcsokkentési varakozasokat. Ennek
hatterében az allt, hogy az Egyesiilt Allamok energiaoldalrol kevésbé
sériilékeny, mint Eurdpa vagy Azsia, igy a befekteték relative
kezelték a dollart. Az EUR/USD

szempontjabol marcius nem a klasszikus novekedési divergenciarol,

biztonsadgosabb  célpontként

hanem inkabb az energiafliiggéség ujraarazasarol szolt, ennek

eredményeként a jegyzés az 1,176-0s magassagbol 1,15-is lektszott a

hénap soran.

A BLS adatai szerint a nem mezdgazdasagi foglalkoztatas 178 ezer
fével nétt marciusban, mig a munkanélkiiliségi rata 4,3%-on maradt.
A boviilést elsésorban az egészségligy (+76 ezer allas), az épitdipar
(+26 ezer) és a szallitas raktarozas (+21 ezer) huzta. Az atlagos érabér
0,2%-kal, 37,38 USD re emelkedett. Mindemellett az Institute for
Supply Management szolgaltatasi PMI je 56,1-r61 54,0 pontra esett
marciusban. Bar az index tovabbra is novekedést jelez (>50 pont), a
felmérés szerint az inputar-index 70,7 pontra ugrott, ami 13 év ota a
legmagasabb szint; a szolgaltatoi foglalkoztatas pedig 2023 vége ota
nem latott szintre esett. A vallalatok szerint a Hormuzi-szoros

fenyegetett lezarasa és a haborl miatti logisztikai koltségek

emelkedése is bizonytalansagot okoz. Ezzel parhuzamosan a Fed
elndke, Jerome Powell hangstlyozta, hogy az inflacioés varakozasok
egyelére horganyzottak, igy nincs azonnali dontési kényszer. Az
S&P500 Index marciusi szektorteljesitményeit vizsgalva az latszodik,
hogy az energia szektoron (+10,3%) kiviil minden mas szektor negativ
ipar (-8,5%), az
egészségiigy (-8,2%) és az alapvetd fogyasztasi cikkek (-7,7%)
szektora mutatta be. A Mustang Alap USD sorozata 4,46%-ot veszitett
az értékébal.

tartomanyban zart. A legnagyobb esést az

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap -4,46% Alap 17,13%
Benchmark -5,07% Benchmark 16,72%
Alul-/fellilteljesités 0,61% Alul-/fellilteljesités 0,42%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 10,72% 11,29% -0,57% 2024 19,37% 18,64% 0,73%
2021 20,97% 20,88% 0,09% 2025 18,00% 18,20% -0,19%
2022 -16,06% -17,75% 1,70% 2026 -4,33% -4,09% -0,25%
2023 23,87% 24,61% -0,75%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345 www.generali-investments.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetés Eszkoz % HUF  Folyészamla 247 924 988
Részvény 73,31% 2 566 468 642 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3748972211
ETF 19,63% 687205062 \1egiegyzés: A nettd eszkzérték és a befektetési eszkozok kil snbsége
Allamkstvény 7.07% 247373520 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 3501 047 224

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Nincs

Elmult harom hoénap -4,33% Indulastdl (évesitve) 10,72%
EImdlt hat hdnap -1,57% Indulastdl (nomindlis) 337,80%
Elmult tizenkét honap 17,13%  Atlagos havi hozam 0,81%
EImult harom év (évesitve) 15,97% Legmagasabb havi hozam 10,52%
EImlt 6t év (évesitve) 10,01% L egalacsonyabb havi hozam -11,03%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 97 Sharpe-mutatd 0,5109

Napi hozamok évesitett szorasa

15,13%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF I 7,07%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I7,63%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Technolégia

Diverzifikalt portfolio

Fogyasztéasi cikkek

Egészségligy

17,00%

15,33%

9,03%

8,48%

1. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technol6gia 5,53%
2. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 5,43%
3. Applerégi Fejlett régio IT 5,33%
4. Microsoft Fejlett régio IT 3,75%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,02%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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