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BEFEKTETESI POLITIKA

A dollarban kibocsétott Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitii
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitésa, amely hosszi tévon
biztositja a befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az
redhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozo6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovets, és hosszU tévon tipikusan magasabb
readlhozamot  biztosité értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekbil szarmazd kockézatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkdzosztélyonkeénti és értékpapironkénti megosztasaval. Az Alap
magyar, illetve kulfoldi fizetéeszkdzben denomindlt értékpapirokba
kivan befektetni, oly mdédon, hogy azonos devizéban denominalt
értékpapirokba harminc szézalékot meghaladé mértékben fektet be.
Az Alap kizérélag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott igyletekbe nem
kivan fektetni.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Do Lo oo [ Lo [ e ] o

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A vildg legnagyobb  tbézsdepiacainak  egyik legfontosabb
mozgatorugdja tovabbra is a kdzponti bank, azaz a FED elérevetitett
monetaris politikgja, illetve a kozéptavon potencidisan kialakuld
véartnd nagyobb gazdasagi lassulés. A FED monetéris politikajanak
véltozasabdl két Uzenetet sziirhetink le. Az elsd, hogy a jegybank
megbizonyosodott arrél, hogy az inflacié tartdésan kedvezé palyan
alakulhat a kdvetkezd években, azaz egyre kdzelebb fog kerlilni a
jegybanki 2,5%-o0s célrdtdhoz. A masodik az, hogy a jegybank kettés
mandatumabdl adoddan megel égelte a munkaerépiaci gyengulést, azaz
nem kivénja, hogy a jelenlegi szintnél nagyobb instabilités dvezze a
munkaerépiacot. Mindemellett a ndvekedés a szeptemberi hénapban
kedvezéen alakult, a 2,9%-0s varakozast felllmulva 3%-ot tudott
teljesiteni az Allamok gazdasiga. A recesszios féleimek egyre
csokkennek, ennek hataséra a piacok is szép teljesitményt tudtak
felmutatni. Az S&P500 tdézsdeindex 2,14%-ot, mig a Nasdagl00
2,57%-ot nétt, emellett az ipari valaatokat témorité Dow Jones
1,96%-ot emelkedett a szeptemberi jegyzés sordn. Az amerikai
elndkvélasztas kimenetele tovébbra is kérdéses, a demokraték és a
republikanusok kozétt minimalis kilonbséget lehet felfedezni, a
verseny tovabbrais kifejezetten szoros.

A FED 50 pontos lazitdsaval nagy mertékii végast hajtott végre,
amellyel kapcsolatban kodzel sem volt konszenzus a piacokon. A
kamatdont Glést megel6z6 napon nagyjabdl 60% esélyt adtak a
piacok annak, hogy a FED végrehajtja ezt a |épést, azonban egy 25
pontos vagas teljesen biztosra volt arazva. A FED elntk Jerome
Powell elmondta, hogy a monetaris lazitds mogott az inflacio kedvezo
adakuldsa és a munkaerdpiaci adatok kedvezétlen alakulésa dlt. A
dontések hatasdra az EURUSD afolyam a hd elgji 1,1047 kordli szintr
6l egészen 1,1135-0s szintig ment e. A ké deviza kozotti
kamatkllonbozet vétozésa hozhat még komoly mozgéasokat a
piacokon, amely varhatban az eur6 malmara hajthatja a vizet
kozéptavon. A honap soran tobb egyedi részvény sllya kerilt
novelésre az alapban, tobbek kozott az Alphabet, Amazon, Apple,
Crowdstrike és Tesla vélaatainak silya emelkedett az Alapban. A
Mustang Alap dolléaros sorozata szeptemberben 1,27% emelkedett.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 1,27% Alap 30,29%
Benchmark 1,80% Benchmark 31,20%
Alul-/fellilteljesités -0,53% Alul-/fellilteljesités -0,91%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 10,90% 11,59% -0,69% 2022 -16,06% -17,7%% 1,70%
2019 23,66% 24,10% -0,44% 2023 23,87% 24,61% -0,75%
2020 14,52% 14,58% -0,06% 2024 17,72% 18,15% -0,43%
2021 20,97% 20,88% 0,09%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 256 196 715
Részvény 76,94% 2135910616 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3032381 700
=rE 15,96% 443107011 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok killonbsége
Allamkstvény 5.28% 146675543 @ megkotott, de még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi szamla
! valamint az elhatérolt koltségek egyenlege.
Diszkont kincstérjegy 1,82% 50 491 815
P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2776184986  Nincs
Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 4,07% Indul astél (évesitve) 10,90%
Elmdlt hat hénap 7,73% Indul&stél (nomindlis) 282,44%
Elmult tizenkét hdnap 30,29% Atlagos havi hozam 0,82%
EImult harom év (évesitve) 9,64% Legmagasabb havi hozam 10,52%
Elmilt 6t év (évesitve) 13,01% Legalacsonyabb havi hozam -11,03%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 86 Sharpe-mutaté 0,5215
Napi hozamok évesitett szorésa 15,31%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
uUsD 92,90% Fejlett regio 92,21% IT 24,08%
HUF 7,10% Feltorekvé régio | 7,79% Technolégia 13,82%
Diverzifikalt portfolié 12,37%
Egészséglgy 10,91%
Fogyasztéasi cikkek 10,42%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. Applerégi Fejlett régio IT 5,73%
2. Microsoft Fejlett régio IT 5,12%
3. Nvidia Fejlett régio Technol6gia 4,48%
4. Alphabet Inc class A Fejlett régid Technoldgia 3,74%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,17%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel§ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepl$ informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelsséget az informaciok esetleges
hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)
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