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Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portféliomenedzser Andresk6 Maria

Netto eszkzérték 14 211 497 693

Egy jegyrejutd neé 3,134206 Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
P . . _ véllaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy @&lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap dontéen rovidlgjarati magyar dlampapirokba, alam dtal
garantdlt kotvenyekbe, vdlalati kotvényekbe, jelz8oglevelekbe
helyezi el tékéjét. 6 honap és 3 év kozotti &tlagos hétralévs futamidej
i portfolio kialakitasa soran az Alapkezel§ aktiv befektetési politikat
folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd jovedelmezd
ségének, likviditasanak, valamint kockézatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket
reprezentd 6 tékepiaci indexektsl eltéré Osszetételiit befektetési
portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye Andresko Maria

jelentés mértékben eltérhet a tokepiaci indexek teljesitményétsl. kiemelt potfdliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az MNB a szeptemberi Ulése soran tovabb csokkentette az iranyadd
kamatszintet 6,75%-rdl 6,5%-ra. A dontést tdmogatta az aacsony
inflaciés kornyezet és a globdlis hangulat, a nagy jegybankok
kamatcsokkents torekvésel. Honap elején napvilagot latott méasodik
negyedéves gazdasigi teljesitményink a piaci vérakozésoknak
megfelelen alakult, 1,5%-kal emelkedett éves dsszehasonlitasban. A
gazdasag lassulasa elsésorban a lakossagi fogyasztas csokkenésére és
a beruhézasok mérsékl 6désére vezethet6 vissza. A kereslet visszaesése
|&tszodik a pénzromlés Utemén is, hiszen augusztusban 3,4%, mig
szeptemberben csak 3,0% volt az inflacid éves dsszehasonlitasban. A
hazai novekedési kildtasok folyamatos romlasa és a volatilis
nemzetkdzi hangulat kozepette a forint gyengllé Utra |épett,
szeptemberben 392 és 398 arfolyam kozott ingadozott az eurdval
szemben. A kurzus emelkedését a kamatcsokkentés is tdmogatta. A
kamatkiil 6nbdzet tovabbi csdkkenése nyomast helyez a hazai devizéara
és nem segit az sem, hogy a kdzponti koltségvetés a szokasosnd
nagyobb hidnnyal kiizd. A finanszirozdsi nyomés gyengiti a hazai
devizét, hiszen a koltsegvetés Kkisegitése elsisorban tovabbi

alampapirok kibocsatésaval torténhet. A geopolitikai feszliltségek is
nyomast helyeznek a fejlédd piaci devizakra és a menekils devizék
(ilyen devizaféként USD) irdnyéba tolja a keresletet.

Hazai kotvénypiacon egy enyhe ergstdés volt megfigyelhetd, a gorbe
meredekségének emelkedése mellett, azaz az éven beluli futamidejii
értékpapirok 14-20 bazisponttal csdkkentek, a 3-10 éves kdtvények
atlagosan 20 bézispontot estek, mig a 15-20 éves szegmens csak 4
bazisponttal mérsékl5dott. Erételjesebb révidoldali hozamcsokkenést a
kamatvédgés témogatta. A mérsékelt kotvénypiaci  mozgésok
kovetkeztében az alap benchmarkjaként funkciondd 95% RMAX
index és 5% MAX index 0,6 szazal ékos teljesitményt nyUjtott a hdnap
soran. Az alap stratégigidn nem vatoztattunk, tartottuk a benchmark
futamidejéhez viszonyitott hosszabb durationti portfoliét, valamint a
szabad pénzeszkdzt 1 hetes jegybanki kotvénybe forgattuk.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

101% -

—— Alap — Benchmark

100% -

99% —

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban

111% -
110% -
109% -
108% -
107% -
106% -
105% -
104% -
103% -
102% -
101% -
100% -

99% —

—— Alap — Benchmark

I I I I I I I I I 1 1 I 1
8558838858B2 NI 2RINAILERERS g § 8§ & § & & g & ¢ g ¢ 8
883333333333333333333333333333383 ¢ ¢ & 5 § 8 & 8§ 8 5 8 38 82
Y ¥ I f ¥ I I f ¥ I T I YT T I I TIIITIILIITLY o © o ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥
§RRIYRRIRRRRRERERRRIRIRIRRRRRRRE 8 &« 8 8§ 8 R R 8 R R § R R
Alap 0,77% Alap 10,52%
Benchmark 0,62% Benchmark 9,42%
Alul-/feliilteljesités 0,15% Alul-/feliilteljesités 1,10%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,03% 5,38% -0,35% 2022 1,55% -0,98% 2,52%
2019 2,42% 1,64% 0,78% 2023 18,57% 16,46% 2,10%
2020 0,49% 0,64% -0,15% 2024 5,60% 5,82% -0,22%
2021 -1,20% -2,84% 1,64%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 648 265 847
Allamkotvény 60,02% 8143783 385 Befektetési eszk6zOk dsszesen 14 223 040 681
Diszkont kincstarjegy 16.0% 2185122229 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Vélaat kotvény 14.38% 1951208736 & meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Jelzdloglevél 4,88% 662 319 111

— 10%-nal magasabb r észar anyt képviselé eszk 6zok
Jegybanki kotveny 4,62% 627226 177 2024/C MAK, 2026/H MAK, 25/04/30 DKJ
Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 13567 659 638
Hatérid8s Deviza 7115197
HOZAM STATISZTIKAK
EImdlt harom hénap 2,61% Indulastdl (évesitve) 5,03%
Elmult hat hénap 4,43% Indul&stél (nomindlis) 213,42%
EImalt tizenkét honap 10,52% Atlagos havi hozam 0,23%
Elmult harom év (évesitve) 7,88% Legmagasabb havi hozam 3,98%
EImlt 6t év (évesitve) 4,88% L egalacsonyabb havi hozam -1,04%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 82 Sharpe-mutatd 0,0089
Napi hozamok évesitett szorésa 1,25%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 90,37% Feltorekvd régid 98,25% Allamkétvény 76,11%
EUR 7,15% Fejlett régio | 1,75% Vallalati kétvény 18,63%
USD | 2,48% Pénziigy | 5,26%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Miikddd Részvénytérsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vallalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelo Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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