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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap dontéen rovidlgjdrati magyar allampapirokba, allam atal
garantdlt kotvényekbe, vdlalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe
helyezi el t6kéjét. 6 honap és 3 év kdzotti atlagos hatralévs futamide
(i portfélio kialakitasa sorén az Alapkezel6 aktiv befektetés politikéat
folytat, amelynek keretében a befektetések varhaté jévedelmezé
ségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket
reprezentd & tékepiaci indexektsl eltér§ Osszetételli befektetési
portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye
jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétsl.
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KOCKAZATI SZINT

Az adap 2-es besorolasnak megfeleld, minimdlis kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

3ho 6 ho lev

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A harmadik negyedéves GDP-adat egyértelmiien kedvezétlen
meglepetést hozott: a gazdasag 0,6%-kal nétt az €l6z6 év azonos idd
szakahoz képest, azonban negyedéves alapon — az €l6z6 negyedévhez
viszonyitva — stagnalt (0,0%-0s ndvekedés). Ezt dsszehasonlitva az €6
z6 negyedév 0,4%-os negyedéves novekedésével, a gazdasagi lassulas
nyilvanvalo. Oktdberben az inflacid 4,3%-on maradt, negyedik
hénapja véltozatlan szinten. Ez tovébbra is szignifikansan magasabb
az MNB 3,0%-0s tol eranciasavjaban (3% +/- 1%). Az inflacio legjelent
6sebben ndvekvs dsszetevsi kozott a gazér, az elektromos energia és a
szolgdltatasok szerepeltek. Ugyanakkor pozitiv hirként jegyzendd
meg, hogy az élelmiszerek draguldsanak tteme lassult, és az inflacio
sok tekintetben stabilizal 6dott.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A még mindig magas inflécids adat kdvetkeztében, a véarakozésoknak
megfelel6en az MNB monetaris tanécsa tovébbra is 6,50%-on tartotta
az dapkamatot. Az éves futamidgii kotvények hozama enyhe
emelkedést mutatott a hénap soran, azonban a tobbi futamidében
stagnal s volt megfigyelhets. A forint az euréval szemben 393-388 szii
k savban ingadozott, amely a hénap végére 0,5%-0s erésddést hajtott
végre. Az adapban jellemzéen hozamprémiummal rendelkezd
kotvények sulyét emeltik, illetve kis mértékben noveltik a hosszi
kétvények aranyét is. A portfolié benchmarkja 0,51%-o0s teljesitményt
nyUijtott oktéberben.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Benchmark 0,51% Benchmark 5,50%
Alul-/feliilteljesités -0,01% Alul-/feliilteljesités 0,58%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,04% 5,36% -0,32% 2023 18,57% 16,46% 2,10%
2020 0,49% 0,64% -0,15% 2024 6,82% 7,05% -0,23%
2021 -1,20% -2,84% 1,64% 2025 4,76% 4,59% 0,16%
2022 1,55% -0,98% 2,52%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 823436 531
Allamkétvény 59,03% 7999 020 205 Befektetési eszkzok dsszesen 14 418 300 637
Valalati kotvény 15,04% 203779088l \;eniegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkozok kil snbsége
Diszkont kincstérjegy 11,99% 1624153455 & Mmegkotdtt, de meg el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazési szamia
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kotvény 7,84% 1061780138
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jelzéloglevél 6,11% 827913782  2032/B MAK, 2026/H MAK
Ertékpapirok sszesen 100,00% 13 550 658 460
Hatérid8s Deviza 44 205 645
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 1,58% Indulastdl (évesitve) 5,04%
EImalt hat hdnap 3,03% Indul&stél (nomindlis) 232,13%
Elmult tizenkét honap 6,08%  Atlagoshavi hozam 0,25%
Elmult harom év (évesitve) 11,22% Legmagasabb havi hozam 3,98%
EImlt 6t év (évesitve) 6,06% L egalacsonyabb havi hozam -1,04%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 94 Sharpe-mutatd 0,0125
Napi hozamok évesitett szorasa 1,21%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 7,35%

usSD I2,28%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régi6 |0,67%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Allamkétvény _85%

Vallalati kétveny . 17,93%

Pénzugy

3,22%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara készilltek, azok nem mindsiiinek pénzigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgétatas nyUjtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjaol, Kezelési Szabdlyzatahol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciédt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetés alapkezel6 tarsasag.
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