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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap dontéen rovidlgjdrati magyar allampapirokba, allam atal
garantdlt kotvényekbe, vdlalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe
helyezi el t6kéjét. 6 honap és 3 év kdzotti atlagos hatralévs futamide
(i portfélio kialakitasa sorén az Alapkezel6 aktiv befektetés politikéat
folytat, amelynek keretében a befektetések varhaté jévedelmezé
ségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket
reprezentd & tékepiaci indexektsl eltér§ Osszetételli befektetési
portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye
jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétsl.
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KOCKAZATI SZINT

Az adap 2-es besorolasnak megfeleld, minimdlis kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

3ho 6 ho lev

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Magyarorszédgon a decemberi hdnap legfontosabb makrogazdasagi
fejleménye, hogy az inflacios  folyamatok  |&tvanyosan
normalizal 6dtak, mikdzben a monetéris politika vatozatlanul szigort
maradt. A KSH adatai szerint a novemberi éves inflacié 3,8% volt,
amely 3,3%-ra mérséklédott a decemberi adatok szerint, ami a
jegybank 2—4%-0s célsavjan belll helyezkedik el. A 2025-6s év
atlagos aremelkedés nagysaga igy 4,4%-ra emelkedett az €l6z6 évi
3,7%-0s pénzromlasrdl. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tanacsa
decemberi (lésén vatozatlanul, 6,5%-on hagyta az alapkamatot, és
kommunikaciéjdban tovébbra is a szigord, inflacioellenes politikai
irany tartésara tett egyértelmii utalasokat. Az MNB friss inflécios €6
rejelzése szerint az arindex révid idére 3% ala is siillyedhet, de 2026-
ban ismét a toleranciasav felsd széle kozelébe kiszhat, elsdsorban a
szabdyozott arintézkedések kifutésa és a bérdinamika miatt.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A szigorl monetéris kdrnyezet, a magas redlkamatok és a dezinfléacid
kombinacigja rendkivll vonzéva tette a forint-eszkdzoket: az EUR/
HUF kereszt decemberben 384 Kkorlli szintekre er6sodott, ami
nagyjabdl két év legjobb arfolyama, mig az USD/HUF 330 alatti havi
dlagot mutatott. A magyar hozamgdrbe enyhén lefelé korrigdt
minden futamidében, az éven tuli lejératu koétvények hozama 13
bazisponttal kertltek lejjebb, mig a legnagyobb hozamcsokkenést
felmutatd 3 éves kotvények 23 bézispontot csokkentek. A 10 éves
futamidejii kotvények 6,79%-0s hozam mellett zértdk az évet, amely
19 bp-t tudott csokkenni a hénap sorén. Az év utolsd honapjaban az
alapban tartottuk a kordbban kialakitott stratégiat és kbtvényvasarlas
sorén a valtozd kamatozasi dlamkdtvényeket és éven bellli véallalati
kotvények vasdrlasat preferdtuk. A portfolio6  benchmarkja
teljesitménye 0,66 bazisponttal kertlt feljebb decemberben.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,76% Alap 5,93%
Benchmark 0,66% Benchmark 5,74%
Alul-/feliilteljesités 0,11% Alul-/feliilteljesités 0,19%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,05% 5,37% -0,32% 2023 18,57% 16,46% 2,10%
2020 0,49% 0,64% -0,15% 2024 6,82% 7,05% -0,23%
2021 -1,20% -2,84% 1,64% 2025 5,93% 5,74% 0,19%
2022 1,55% -0,98% 2,52%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 90 654 838
Allamkétvény 60,06% 8 665 923 790 Befektetési eszkzok dsszesen 14581 697 811
Valalati kotvény 17,18% 2478810153 \;eviegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkozok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 12,18% 1756749 448 2 meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kotvény 6,09% 879 064 682
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jelzéloglevél 4,49% 648007597  2032/B MAK, 2026/H MAK
Ertékpapirok sszesen 100,00% 14 428 555 670
Hatérid8s Deviza 62 487 304
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 1,62% Indulastdl (évesitve) 5,05%
EImalt hat hdnap 3,17% Indul&stél (nomindlis) 235,84%
Elmult tizenkét honap 593%  Atlagoshavi hozam 0,25%
Elmult harom év (évesitve) 10,27% Legmagasabb havi hozam 3,98%
EImlt 6t év (évesitve) 6,12% L egalacsonyabb havi hozam -1,04%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 96 Sharpe-mutatd 0,0139
Napi hozamok évesitett szorasa 1,20%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 7,64%

usSD |2,03%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio

0,63%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Vallalati kétvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

Allamkétvény _33%

17,55%

Pénzigy I 2,89%

Energia |1,23%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatéhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel6 tarsasg.
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