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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap dontéen rovidlgjarati magyar dlampapirokba, alam dtal
garantdlt kotvenyekbe, vdlalati kotvényekbe, jelz8oglevelekbe
helyezi el tokéjét. 6 honap és 3 év kozotti &tlagos hatralévé futamide)
i portfolio kialakitasa soran az Alapkezel§ aktiv befektetési politikat
folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd jovedelmezd
ségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket
reprezentd 6 tékepiaci indexektsl eltéré Osszetételiit befektetési
portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye
jelentés mértékben eltérhet atékepiaci indexek teljesitmeényétol.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az aap 2-es besoroldsnak megfeleld, minimalis kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Andreské Méria
kiemelt potfdliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A hazai &prilis infl&cid piaci konszenzus szerint alakult, 3,7%-0s
pénzromlast mértek  éves  Bsszehasonlitashan. Majushan
varakozasoknak megfeleléen enyhe emelkedés mutatkozott, éves
alapon 4%-kal noéttek a fogyasztéi arak. Uzemanyag- és haztartasi
energiadrak mérsekelték az infl&ciot, azonban a szolgéltatasokndl jelent
6s atarazddas volt lathatd. A még mindig a jegybanki toleranciasavban
tartézkodo inflacid miatt a Monetéris Tanacs 50 bazisponttal 7,25%-ra
meérsékelte tovabb iranyadd kamatét, amely nem okozott kiilondsebb
véltozast aforint &folyaméban az el6z6 honaphoz képest.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Kotvenyek tekintetében a révidebb futamidejii dlampapirok tudtak eré
sodést felmutatni. 3 honapos és 3-5 éves kotvények hozama 0,3
szézalékkal , mig a 10-15-20 éves kotvények 0,1 szézalékkal keruilt
lejjebb. Az dap referenciaindexeként funkciondd 95%RMAX és
5%MAX indexek egylttesen 0,7 szézalékos teljesitményt ny(jtottak a
hénap sorén az er6sdds kotvénypiac hatésara. Jellemzéen éven bellli
kotvények vésarlasat preferaltuk az alapban majus soran. Az aap
hatralévé étlagos futamideje tovabbra is meghaladja a benchmark
durationjét.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,84%  Alap 13,92%
Benchmark 0,72% Benchmark 12,55%
Alul-/feliilteljesités 0,12% Alul-/feliilteljesités 1,38%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 4,96% 5,32% -0,36% 2022 1,55% -0,98% 2,52%
2019 2,42% 1,64% 0,78% 2023 18,57% 16,46% 2,10%
2020 0,49% 0,64% -0,15% 2024 2,10% 2,59% -0,50%
2021 -1,20% -2,84% 1,64%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF

Folyoszamla 840 036 617
Allamkotvény 59,22% 7910 867 924 Befektetési eszk6zOk dsszesen 14 217 717 330
vallaati kdtvény 15,19% 2029 101 392 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 12,59% 1682310074 & meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kotvény 8,78% 1172 669 676
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jelzdloglevél 4,21% 562743633  2024/C MAK, 2026/H MAK
Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 13 357 692 699
Hatérid8s Deviza 19988 015
HOZAM STATISZTIKAK
EImdlt harom hénap 0,96% Indulastdl (évesitve) 4,96%
Elmult hat hénap 4,30% Indul&stél (nomindlis) 203,04%
Elmult tizenkét honap 13,92%  Atlagos havi hozam 0,21%
Elmult harom év (évesitve) 6,78% Legmagasabb havi hozam 3,98%
EImlt 6t év (évesitve) 4,39% L egalacsonyabb havi hozam -1,04%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 78 Sharpe-mutatd -0,0223
Napi hozamok évesitett szorésa 1,26%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 90,81% Feltorekvd régid 98,26% Allamkétvény 71,82%
EUR 8,70% Fejlett régi6 | 1,74% Vallalati kétvény 24,35%
USD | 0,50% Pénzigy '« 3,83%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Miikddd Részvénytérsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vallalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelo Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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