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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap dontéen rovidlgjdrati magyar allampapirokba, allam atal
garantdlt kotvényekbe, vdlalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe
helyezi el t6kéjét. 6 honap és 3 év kdzotti atlagos hatralévs futamide
(i portfélio kialakitasa sorén az Alapkezel6 aktiv befektetés politikéat
folytat, amelynek keretében a befektetések varhaté jévedelmezé
ségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket
reprezentd & tékepiaci indexektsl eltér§ Osszetételli befektetési
portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye
jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétsl.
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KOCKAZATI SZINT

Az adap 2-es besorolasnak megfeleld, minimdlis kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

3ho 6 ho lev

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Februar soran a magyar pénziigyi piacokat elsésorban a globdis
kockézati hangulat, a régidés kamatkilonbozetek és az inflacios
vérakozasok alakuldsa mozgatta. A forint afolyama a hénap nagy
részében viszonylag stabil maradt, ugyanakkor tovabbra is érzékenyen
reagdt a nemzetkdzi kockézatvallalds hajlandosdg vétozasaira,
kilondsen az amerikai hozamok és az olajar emelkedésére. A magas
hazai kamatszint tovabbra is tAmaszt nyUjtott a devizanak, ugyanakkor
a befektetok figyelme egyre inkébb a kamatcsokkentési ciklus jovébeli
paydarairanyult. Az inflaci6 alakulésa szintén a fokuszban maradt. A
magyar dlampapirpiacon a hozamok ingadozast mutattak, részben a
nemzetkdzi koétvénypiaci mozgasokkal @sszhangban. A befektetdi
keredet tovébbra is stabil maradt, kiléndsen a hosszabb leératl
papirok irant, bar a globdlis hozamemelkedés idénként felfelé tolta a
magyar referenciahozamokat is. A hazai kétvények hozama futamidstd
| flggetlentl 10-20 bazisponttal kerlilt lgjjebb, mig az ultra hosszu
kotvényeké (15-20 év) 30-40 bazisponttal mérsékl 6dott hdnap végére.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az éven bellli kotvényindex (RMAX) 0,5%-0s, az éven tuli
koétvényindex (MAX) 1,1%-o0s teljesitményt nyUjtott a hdnap soran. A
Monetaris Tanacs 25 bazispontos alapkamat csokkentésrél dontott,
melynek kovetkeztében az alapkamat 6,50%-rol 6,25%-ra mérsekls
dott, és ezzel parhuzamosan a kamatfolyosd elemel is 25 bézisponttal
lejjebb kerlitek. A forint oldalardl kedvezé mozgasokat |éthattunk, az
EUR/HUF 375 és 381,28 kozotti szitk savhan mozgott, 1 hénap alatt
1,1%-ot erésbddtt a forint és 376,77-n zarta a honapot a kurzus. Az
alapban tartottuk a benchmarkhoz viszonyitott hosszabb futamidejt
portfdliét, amely a kétvénypiac erésddése kovetkeztében 0,6%-0s
teljesitményt ért el a hdnapban, mig az alap referenciaindexe 0,56%-0s
eredményt tudhatott be. A portfolidban emeltik a valadi
kotvénykitettséget, illetve az éves, 5 év futamidejli és az ultra hosszl
dlampapirok vésarlasét preferaltuk.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,62% Alap 6,18%
Benchmark 0,56% Benchmark 6,21%
Alul-/fellilteljesités 0,06% Alul-/fellilteljesités -0,03%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- Idészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 5,07% 5,38% -0,31% 2024 6,82% 7,05% -0,23%
2021 -1,20% -2,84% 1,64% 2025 5,93% 5,74% 0,19%
2022 1,55% -0,98% 2,52% 2026 1,18% 1,05% 0,13%
2023 18,57% 16,46% 2,10%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 868 800 538
Allamkétvény 64,09% 9102 052 635 Befektetési eszkzok dsszesen 15180 646 339
Valalati kotvény 19,00% 2698158435  \;eviegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkozok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 11,10% 1576250776 & meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jelzdloglevél 4,58% 650 759 857
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kétvény 1,23% 174597 484  2032/B MAK, 2026/H MAK
Ertékpapirok sszesen 100,00% 14 201 819 187
Hatérid8s Deviza 110 026 614
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 1,96% Indulastdl (évesitve) 5,07%
EImalt hat hdnap 3,39% Indul&stél (nomindlis) 239,82%
Elmult tizenkét honap 6,18%  Atlagoshavi hozam 0,26%
Elmult harom év (évesitve) 9,85% Legmagasabb havi hozam 3,98%
EImlt 6t év (évesitve) 6,48% L egalacsonyabb havi hozam -1,04%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 98 Sharpe-mutatd 0,0269
Napi hozamok évesitett szorasa 1,20%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR .9,56%

USD §2,01%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio

0,61%

SZEKTOR MEGOSZLAS

Vallalati kétvény - 19,43%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzugy

Energia

2,90%

1,25%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatéhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel6 tarsasg.
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