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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap dontéen rovidlgjdrati magyar allampapirokba, allam atal
garantdlt kotvényekbe, vdlalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe
helyezi el t6kéjét. 6 honap és 3 év kdzotti atlagos hatralévs futamide
(i portfélio kialakitasa sorén az Alapkezel6 aktiv befektetés politikéat
folytat, amelynek keretében a befektetések varhaté jévedelmezé
ségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket
reprezentd & tékepiaci indexektsl eltér§ Osszetételli befektetési
portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye
jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétsl.
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KOCKAZATI SZINT

Az adap 2-es besorolasnak megfeleld, minimdlis kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozazabdl kertl kiszédmitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

3ho 6 ho lev

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A januari és februari gyorsuld pénzromlas kovetkeztében a Magyar
Jegybanknak nem maradt tere, hogy a hd végén esedékes Monetéris
Tanécs Ulésen csbkkentse az aapkamatot, hiszen egy esetleges
kamatcsokkentés gyengitené a hazai fizetéeszkoziinket, amely tovabb
rontana az inflaciés varakozasokat. Februarban 5,6%-ra emelkedett az
inflaci6 éves Osszehasonlitashan, amely jelentds részben az
élelmiszerek  dragulasaval  magyarazhat6. Maérciusra  tovabbi
aremelkedés val6sziniisitheté az élelmiszerek terén, amely elérheti a9
%-ot. Az inflacios adatoknak kdszénhetéen kiarazddott annak a lehetd
sége, hogy az MNB csokkenteni fogja az alapkamatot, ennek megfelelé
en aforint folytatta er6s6dé menetét és egészen 400 kozel ébe stillyedt
az eurdval szemben, amely 1,3% -os forinterésodésnek felel meg a
mésodik hoénapban. A hozamgorbe a honap soréan enyhén felfelé
csuszott, azaz a hdrom honapos diszkont kincstérjegy hozama 10
bazisponttal 5,95 %-ra, mig a 3-5 éves futamidgti alamkétvény
6,35%-ra, 11 bazisponttal emelkedett, mig a tobbi futamidében
stagnal &s volt megfigyel hetd.

A 20 éves referencia kotvény a honap soran vétozott, a kordbbi
2041A dlamkdtvény 2051G  papirra  cserélédott. A hosszl
koétvényhozamok enyhe emelkedése mellett az alap benchmarkjaként
funkciondé 95% RMAX index és 5% MAX index 0,35 szézalékos
pozitiv teljesitményt mutatott az év mésodik honapjdban. Nem
vatoztattunk a kialakitott stratégian, tartottuk a benchmark
futamidejéhez viszonyitott hosszabb durationii portfoliét, illetve a
felmertls likviditasunkat MNB kétvény vasérlésara, valamint éves
futamidejii banki kétvényre forditottuk.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,45% Alap 6,62%
Benchmark 0,35% Benchmark 6,54%
Alul-/feliilteljesités 0,10% Alul-/feliilteljesités 0,08%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,02% 5,35% -0,32% 2023 18,57% 16,46% 2,10%
2020 0,49% 0,64% -0,15% 2024 6,82% 7,05% -0,23%
2021 -1,20% -2,84% 1,64% 2025 0,94% 0,60% 0,34%
2022 1,55% -0,98% 2,52%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 972 443 286
Allamkétvény 57,98% 7146 187 348 Befektetési eszkzok dsszesen 13290 350 453
Valalati kotvény 15,79% 1945882366 \1egiagyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkozok killsnbsége
Diszkont kincstérjegy 15.70% 1934554720 & meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
JelzAloglevél 5,48% 674 893 812
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kétvény 5,06% 623428462  2026/H MAK, 25/04/30 DKJ
Ertékpapirok sszesen 100,00% 12 324 946 707
Hatérid8s Deviza -7 039 541
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 1,44% Indulastdl (évesitve) 5,02%
EImalt hat hdnap 2,89% Indul&stél (nomindlis) 220,03%
Elmult tizenkét honap 6,62%  Atlagos havi hozam 0,24%
Elmult harom év (évesitve) 9,29% Legmagasabb havi hozam 3,98%
EImlt 6t év (évesitve) 5,34% L egalacsonyabb havi hozam -1,04%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 86 Sharpe-mutatd 0,0242
Napi hozamok évesitett szorésa 1,24%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR .8,08%

usSD I 2,91%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio

0,72%

Vallalati kétvény

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzugy

SZEKTOR MEGOSZLAS

3,73%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara készilltek, azok nem mindsiiinek pénzigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgétatas nyUjtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjaol, Kezelési Szabdlyzatahol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciédt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetés alapkezel6 tarsasag.
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