GENERALI SPIRIT

Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GFNFRAI A sorozat

INVESTMENTS februér havi hirlevél

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000706833 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nett6 eszkzérték 7883516 918

Egy jegyre juto neé 2,292337 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

aranya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves potfdliomenedzser

szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK

hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi

szabédlyozés adta keretek kozott a maximdlis kockazatvallalési |ehetd UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.,
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat Zrt., MBH Bank Nyrt.

isfelvehet.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Eurdpaban februarban 1&tvanyos volt a relativ fellteljesités az USA-
hoz képest, még akkor is, ha a napi mozgéasok itt sem voltak ssimak. A
széles eurdpai részvénypiac (STOXX 600) rekord kozelében/rekordon
zart, és a honap vége felé mér nyolcadik egymést kovets havi
emelkedésrél beszéltek. Az EURO STOXX 50 (SX5E) februarban
érdemben emelkedett: 3,34%-0s hdnap/hdnap teljesitményt nyjtott. A
német DAX februari teljesitménye a honap végi Osszesité tablazatban
3,04% volt. Makrogazdasagi oldalon februar elején a ndvekedés kép
még inkabb ,torékeny stabilizacioként” jelent meg: a januari
eurézénas kompozit PMI 51,3-ra cstszott (51,5-r6l), a kereslet kdzel
stagndlt, a foglalkoztatés pedig gyakorlatilag megdlt, ami Ovatos
Uzenetet kildott 2026 elejére. Az inflacio esetében kedvezdbb f6
mutaté érkezett: az Eurostat februar 4-i elézetes becslése szerint a
januari eurdzonas éves HICP-inflacio 1,7% volt (decemberben 2,0%),
energiakomponensben pedig mélyebb negativ érték latszott. Monetéris
oldalon februar 5-én az EKB Korméanyzotanécsa valtozatlanul hagyta
a héarom kulcskamatot (betéti réata: 2,00%; fé refinanszirozask mi
veletek: 2,15%; marginal lending: 2,40%), a k6zlemény hangsllyozta
a szigorUan adatfiiggd, Ulésrdl Ulésre térténd dontéshozatalt, illetve azt,
hogy nincs elére elkotelezédés konkrét kamatpdyara. A
kdtvénypiacon a honap végi tablazat szerint a német 10 éves hozam
2,64% korul &lt (1 hénappal korébban 2,84%), ami kb. 20 bazispontos
hozamcstkkenésnek felel meg februar soran.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A Generali Spirit aapunkban februdrban kicsit aakitottunk a
részvénykitettségen. Ugy gondoljuk, hogy az Al bet egy olyan ponthoz
érkezhetett, amely donté lehet a hatékonysag novelések
szempontjabol, ami a végsd igérete a technoldgianak. Mindazondltal
azt is gondoljuk, hogy a data centerek sziikségesek, ugyanis jelenleg is
nagyon gyakoriak a szolgéltatasok kimaradésai. Az Ujabbnd Gjabb
LLM fejlesztések és a specidizacié argjzolhatja azt, ahogy
dolgozunk, de ennek valésziniileg még tobb iddre lenne szilksége.
Azon cégekre fokuszdlunk, akiket egy részben véleményink szerint
indokolatlanul blintetett meg a piac, vagy épp az infrastruktirg uknak
koszobnhetéen plusz a pénztermelési képességiknek kdszonhetéen
stabilabb jovo el6tt dlnak. Ugyanakkor csokkentettink az OTP
kitettséglinkdn, ami sokkal inkébb egy take profit, tdl nagyra hizott a
felértékel6dése kozepette az alapban. Viszont azt gondoljuk, hogy
tovabbra is fontos eleme lehet a portféliénak. Par nem teljesité
részvényt is eladtunk a portfoliobol, igy a részvény sllyt
Osszességéeben csokkentettik. A jelenlegi arazésok és arszintek még
nem tinnek igazén vonzénak, ezért tovébbi vésarldsokkal még
kivérunk.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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2021 6,45% 2025 12,25%
2022 0,45% 2026 2,64%
2023 20,12%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 586 562 744
Részvény 32,12% 2324673233 Befektetési eszkzok dsszesen 7 893 793 547
Allamkotvény 29,86% 2100983659 egjegyzes: A nettd esckirzérték s abefektetési eszkizok kilonbsége
Befektetés jegy 12,75% 023160802 & dmﬁﬁ]?‘g;ta‘ﬂ& me i'oﬂg“g ig;;&%ﬁetekv a forgamazéasi szamla
Vélalati kotvény 10,52% 761 584 090

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 6,45% 467 095 190 Nincs
ETF 4,01% 290 364 439
Jelzaloglevél 3,24% 234 600 691
Diszkont kincstarjegy 1,05% 75 755 381
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 7 238 226 485
Hatéridds Deviza 69 004 318
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom honap 3,73% Indul astél (évesitve) 4,81%
Elmult hat hénap 5,25% Indul&stél (nomindlis) 129,23%
Elmult tizenkét honap 11,14%  Atlagoshavi hozam 0,50%
EImult harom év (évesitve) 15,22% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmilt &6t év (évesitve) 10,70% Legalacsonyabb havi hozam -2,42%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 97 Sharpe-mutaté 0,8618
Napi hozamok évesitett szorésa 3,51%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF 41%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régié _23%

Allamkotvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

EUR -20,20% Fejlett régio . 18,77% Pénziigy - 13,56%
usb - 16,68% Vallalati kétvény . 10,29%

RON I 1,58% Diverzifikalt portfolio . 8,33%

CzK |0,60% IT l 6,27%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1.OTP Feltorekve régiod Pénziigy 4,63%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,41%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllalatok 1,21%
4. Microsoft Fejlett régid IT 1,20%
5. Interactive Brokers GRO-CL A Fejlett régio Financial 0,98%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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