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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &u- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vélalatok részvényeit, rupiaci termekeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alulértékelt
vélaatok, a felvasarlas vagy Osszeolvadas el6tt dllo tarsasagok
részvényei, valamint a hossz( tavl trendjiktsl prompt piaci
események miatt eltéré érazasi vdlaatok. Az Alap alampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockazatos eszkozok
arénya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves
szinten az adott idészakban elérheté kockézatmentes allampapir
hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet
6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznélni atorvényi
szabdyozés adta keretek kozott a maximélis kockazatvéllalési |ehet6
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokeéttételes poziciokat
isfelvehet.

Generali Alapkezel§ Zrt. - 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Fuleki Ferenc
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Akércsak a tengerentUlon, a gazdasdgi és tékepiaci hangulat
legfontosabb mozgatérugdja Eurdpaban is az inflacios pélya és a
monetaris politika alakulasa. Az EKB mellett a FED megkezdte a
monetéris kondiciok lazitésdt, aminek hétterében elsdsorban az
inflacié kedvez6 alakulasa dlt. A mandatumabdl adéddan az EKB elsd
dieges célja az arstabilitas elérése, igy a piaci varakozasoknak megfelel
den a kamatcsokkentés az aremelkedés fenntarthat6 iitemével megfelel
6en aakul. Az Eurézéna sokszinii gazdasdga komoly stabilitésrdl
arulkodik, hiszen monetéris szigor mellett is egészséges volt a munkaer
6piac: a munkanélkilliségi rata térténelmi alacsony szinteken alakul a
jelenlegi 6,4%-kal. A 2024-es év elsj felében a vartna jobban alakult
a gazdasagi novekedés is, a 2023-as év stagndlésat lerdzva az €lsb és
masodik negyedévben is 0,3%-0s ndvekedést tudott felmutatni, ugyan
a Q3-as adatokat még nem ismerjik. Az inflacié az év egji 2,8%-rdl
1,8%-ra mérsékldott szeptemberre. Mindezek mellett nem meglepd,
hogy az EKB jUniusban 4,5%-rdl 4,25%-ra végta az iranyadd kamatot,
majd szeptemberben pedig 3,65%-ra. A jegybank véarakozésa aapjan
2024 év végére 0,9% lehet az éves gazdasagi ndvekedés, amely 2,5%-
os inflacio mellett val6sulnameg (HICP).

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban
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A fenti események fényében az 50 legnagyobb eurdpai vallaatot
témoritd Eurostoxx 50 index 0,93%-ot, a német DAX index 2,21%-ot,
a francia CAC 40 index 0,17%, a spanyol IBEX 4,28%-ot, az olasz
FTSE MIB index -0,60%-ot az angol FTSE 100 -1,54%-0t mozgott a
honap soran. A Generali Spirit Abszolit Hozam( Szérmaztatott
Alapunkban a részvénykitettséget a hdnapban nem vatoztattuk még,
de kilétasba helyeztik az dtalakitasét, ugyanis tobb befektetés is kezdi
elérni azt a szintet, ahol a poziciét zarni tervezzik. A kétvény |dbon
folytattuk az egy hetes MNB kotvények vételét, de emellett romén
dlamkotvényt és PKO véllalati kotvényt is emeltiink be a portfolidba.
A portfolié a vartnak megfelel6en teljesit, jelenlegi Osszetétele alapjan
optimalis hozam/kockézat aréannyal rendelkezik.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,58% Alap 18,65%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap | dészak Alap
indulastal 4,22% 2022 0,45%
2019 2,31% 2023 20,12%
2020 3,20% 2024 11,18%
2021 6,45%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 298 233 850
Részvény 29,30% 589 989 798 Befektetési eszk6zOk dsszesen 2311139408
Allamkdtveény 24,80% 499 230 363 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_banége
Befektetés jegy 16,71% 336463682 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Véllalati kotvény 15,18% 305 606 583
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 9,38% 188756175  Nincs
Jelzdloglevél 2,79% 56 073 738
ETF 1,85% 37 165 872
Ertékpapirok sszesen 100,00% 2013286 210
Hatéridds Deviza -380 653
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 2,15% Indul &stél (évesitve) 4,22%
Elmult hat hénap 5,60% Indul&stél (nomindlis) 95,36%
Elmuilt tizenkét honap 18,65%  Atlagoshavi hozam 0,44%
Elmult harom év (évesitve) 10,23% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmult 6t év (évesitve) 8,19% Legalacsonyabb havi hozam -2,42%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hdnapok szama 84 Sharpe-mutatd 0,7544
Napi hozamok évesitett szorésa 3,44%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 66,02%  Feltorekvd regiod 88,62% Allamkotvény 24,80%
EUR 23,48% Fejlett regio 11,38% Vallalati kdtvény 23,79%
UsD 7,13% Pénziigy 15,11%
RON | 2,13% Diverzifikalt portfolié 11,00%
CZK | 0,64% Kommunikacié 6,74%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekve régio Pénzligy 5,48%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 1,95%
3. Autowallis Feltorekvo régiod Technologia 1,26%
4. Alteo Feltorekvé régio Kézmiivek 1,20%
5. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 1,18%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zéartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosséagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja
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