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Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GFNFRAI A sorozat

INVESTMENTS oktéber havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000706833 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nett6 eszkzérték 6971 641 092

Egy jegyre juto neé 2,211515 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

aranya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves potfdliomenedzser

szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK

hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi

szabédlyozés adta keretek kozott a maximdlis kockazatvallalési |ehetd UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.,
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat Zrt., MBH Bank Nyrt.

isfelvehet.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe . 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. . Telefon: 36 (1) 301 7345 . www.generali-investments.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurOpal t6zsdék oktober soran vegyes teljesitményt mutattak,
azonban a hénap egészét tekintve az atlagos teljesitmény mérsékelt
pozitiv volt. A Stoxx600 index az év soran tovabbra is rekord szintek
felé haladt, bar a hénap soran visszavonulasra kényszeriilt. A vezets
europal indexek kozul az FTSE-100 (Egyesiilt Kirdlysag) 4,09%-o0s, a
CAC-40 (Franciaorszédg) 3,01%-0s, az IBEX-35 (Spanyolorszag)
pedig 3,93%-0s erésodést mutatott szeptemberben, a DAX
(Németorszég) pedig mérsékelt teljesitményt ny(jtott. Oktober soréan
az index 0,32%-0s mozgést mutatott, jelezve a piaci bizonytalansagot.
Az Eurdpal Kozponti Bank (EKB) oktdber 30-an a rendkivuli Ulésen
Firenzében — nem a szokasos frankfurti helyszinen — dontésére az
iranyadd kamatokat véltozatlanul hagyta. Az EKB tovabbrais 2,15%-
os alapkamatot tartott fenn. Az ipari termelés folyamatosan akadozik,
az infl&cié pedig a vat szintnédl magasabban tartézkodott. A
munkanélkiliség szintén megnétt az el6zetes varakozasokhoz képest.
Ugyanakkor pozitiv hirként jegyzendé meg, hogy a német parlament
elfogadta az éves koltségvetést, amely mintegy 500 milliard eurényi
beruhdzasi aapot tartamaz. Ez komoly lendiletet adhat a német
gazdasagnak az elkovetkezends években, ha hatékonyan kerdl
felhaszndlasra.

Az Egyeslit Kirdlysdg gazdaségéat szintén a koltségvetési kihivasok
stjtjak. A Bloomberg egy tanulmanyaban ,Borrowing balloons’
cimen foglalkozik az orszag alamadossaga gyorsul6 ndvekedésével és
az ebbdl fakado fiskdlis fenntarthatatlansag veszélyével. Mindemellett
az FTSE100 tudott ndvekedni, habar a gazdaségi kilétéstalansaghdl és
bizonytalansighdl fakad6 kockézati prémium nyomést helyez a pénz-
és tékepiacokra. A Generali Spirit aapunkban csak kisebb valtoztatast
hajtottunk végre, vésaroltunk a Meta részvényeibdl, mely igy jol
kiegésziti atechnoldgiai papirjaink &ltal képviselt portfdlio 1&bat. Ezek
mellett folytattuk az MNB kétvény gorgetésiinket és tovabbi
dlampapir és valalati kotvények is keriiltek a portféliéba, de csak
kisebb slllyal. Az Osszetételt egyébirant jelenleg optimalisnak
gondoljuk, idedlis mixet képez arészvény és a kotvény [&b az alapban.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 13,41%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Alap I dészak Alap
indul astdl 4,69% 2023 20,12%
2020 3,20% 2024 13,23%
2021 6,45% 2025 11,15%
2022 0,45%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 590 415 334
Részvény 32,89% 2145702 794 Befektetési eszkzok dsszesen 7 146 688 446
Allamkotvény 30.41% 1983521622 vegjegyzés: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkivzok killnbsége
Befektetési jegy 12,28% 800 925 811 3 amaergh?tg;téiztgi?t ek'oﬂ‘:;“g igg&ﬁ%ﬁ.ﬁd‘v aforgdmazasi szémla
Jegybanki kotvény 8,61% 561 403 789

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Vélalati kétvény 7,22% 471 270 556 Nincs
Jelzdloglevél 3,42% 223 368 398
Diszkont kincstérjegy 3,35% 218 488 349
ETF 1,82% 118 616 659
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 6523 297 979
Hatéridds Deviza 32975133
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom honap 1,78% Indul astél (évesitve) 4,69%
Elmult hat hénap 6,43% Indul&stél (nomindlis) 121,15%
Elmuilt tizenkét honap 13,41%  Atlagos havi hozam 0,49%
EImult harom év (évesitve) 16,36% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmilt &6t év (évesitve) 11,04% Legalacsonyabb havi hozam -2,42%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 95 Sharpe-mutaté 0,8529
Napi hozamok évesitett szorésa 3,50%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR 16,12%

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkotvény

Fejlett régié . 15,93%

Pénzugy

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Vallalati kétvény

Diverzifikalt portfolio

Kommunikacio

SZEKTOR MEGOSZLAS

%

13,12%

8,98%

8,23%

5,64%

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 6,12%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,13%
3. Nvidia Fejlett régio Technoldgia 1,24%
4. Allami Nyomda Feltorekvé régio I pari vallalatok 1,22%
5. Interactive Brokers GRO-CL A Fejlett régio Financial 1,11%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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