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INVESTMENTS februér havi hirlevél

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000706833 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazabdl kertl kiszédmitésra.

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nettd eszkozérték 3959098 811

Egy jegyre juto neé 2,062627 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

aranya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves potfdliomenedzser

szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK

hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi

szabédlyozés adta keretek kozott a maximdlis kockazatvallalési |ehetd UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.,
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat Zrt., MBH Bank Nyrt.

isfelvehet.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Eurdzona Q4-es ndvekedése pozitiv (1,1%), habar nem tul erds,
igy elmarad az Allamokétol, azaz folytatodik a szétvaas a két
legfontosabb gazdasagi blokk teljesitménye kdzott. Ez gyakorlatilag
egy divergenciat eredményez a feltételezett fundamentumok és a piaci
tendenciak kozott, hiszen visszaesd gazdaségi teljesitmény mellett is
képesek voltak a legfontosabb eurdpai piacok szarnyalni. Az emult
évek egyik legtdbbszor feltett kérdése az volt, hogy vajon Eurdpa
tovébbra is vaue trap marad-e, azaz tovabbra is komoly
alulértékeltség mellett forognak tovabb az itt kereskedett papirok. A
value trapek veszélyesek lehetnek, hiszen egy klasszikus értékalapu
befekteté hidba vasarol olcson, eléfordulhat, hogy a feltétel ezett belss
érték és a piaci értékeltség kozott huzamosabb ideig nem zarddik be a
kilénbség, azaz a piac olcsd marad. Komoly meggyézédésre van
szilkség ahhoz, hogy a befekteték tokét allokdjanak az egyébként
stabil és mingségi valalatokban gazdag régidban, mikdzben mindenki
hozamra vadaszik. Ennek elkerlilése érdekében a befekteték altaldban
keresnek valamilyen triggert is, azaz olyan eseményt a befektetés
soran, amely potencidlisan elindithatja a dragulast. Ilyen lehet egy
negyedéves adat, egy gyorgelentés, vagy akar egy termék piacan
bekdvetkezd fordulat is. Mindemellett az arszinvonal emelkedést mérg
inflécié itt is valamivel feljebb jott a maga 2,8%-0s mutatojaval
januarban (frissebb adat hianyaban), amely igy a 2,0%-os célréta felett
alakul. A jegybank vérakozasai alapjan a kovetkezé két évben rendre
2,1% és 1,9% koril alakulhat az atlagos érszinvonal emelkedés
meértéke.

A fentiekben részletezett modon a gyenge teljesitmény elsésorban a
feldolgozoipar visszaesése miatt alakult ki, mikdzben tébb, mint egy
éve egyetlen hénapban sem lathattunk pozitiv ndvekedési adatot éves
alapon. Mindemellett a munkanélkiliség tovabbra is kiemelkedéen
alacsony a maga 6,2%-0s szintjével, amely tovébbi téptalaja lehet a
feszitett munkaerépiachdl adddo inflacionak. A legfontosabb eurdpai
indexekre tekintve vegyes képet lathatunk. Az EKB 2024 tavasza 6ta
folyamatosan csokkenti a kamatokat, a csticson 4,5%-on al6 iranyadd
réta egészen 2,90%-ra csokkent a januari Ulés sorén (februérban
tartotték aratét), amelyet alatdmaszt a folyamatosan csdkkend inflécio.
A fenti események fényében az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot
tomorits Eurostoxx 50 index 3,48%-ot, a német DAX index 3,77%-ot,
afrancia CAC 40 index 2,04%-ot, a spanyol IBEX 7,94%-ot, az olasz
FTSE MIB index 5,99%-ot az angol FTSE 100 1,99%-ot mozgott a
hénap soran sgjat devizdban mérve. A Generali Spirit alap jelenlegi
Osszetétele tovabbrais tikrozi varhatd hozam és szorés tekintetében az
idedlisnak gondolt Osszetételt, ezért a portfdlio dsszetételén februér
hénap folyamén nem valtoztattunk. Az amerikai tézsdét ©vezd
bizonytalansagra jelenleg tgy gondolunk, mint potencidlis vételi lehet6
ségre, van par részvény és ETF melyekre lecsapunk, amint erre lehetd
ség nyilik.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 0,99% Alap 13,31%
I doszak Alap I dészak Alap
indul&stal 4,44% 2023 20,12%
2020 3,20% 2024 13,23%
2021 6,45% 2025 3,67%
2022 0,45%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 945 814 085
Részvény 32,12% 961 266 092 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3936713771
Allamkatvény 27,80% 831870068  \jeqiegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Befektetés jegy 17,.22% 515187517 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Vaélaati ktvény 9,73% 291 035 827
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 9,05% 270698 511 Nincs
ETF 2,26% 67 667 942
Jelzaloglevél 1,82% 54 552 331
Ertékpapirok sszesen 100,00% 2992 278 287
Hatéridds Deviza -1378 601
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 3,84% Indul &stél (évesitve) 4,44%
Elmult hat hénap 6,19% Indulstol (nomindlis) 106,26%
Elmuilt tizenkét honap 13,31%  Atlagos havi hozam 0,46%
Elmdlt hdrom év (évesitve) 13,22% Legmagasabb havi hozam 5,57%
EImalt 6t év (évesitve) 9,56% L egalacsonyabb havi hozam -2,42%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 88 Sharpe-mutaté 0,8132
Napi hozamok évesitett szorésa 3,43%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkotvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

OI

EUR -20,14% Fejlett régio I8,42% Vallalati kétvény - 18,18%
usD I5,94% Pénziigy - 16,19%
RON |2,06% Diverzifikalt portfolio . 11,58%

CzK |0,79% Kommunikacio I7,91%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 5,78%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 2,45%
3. Alteo Feltorekve régiod K 6zmiivek 1,32%
4. AutoWallis Feltdrekvo régiod Technoldgia 1,25%
5. Allami Nyomda Feltorekvé régio I pari vallalatok 1,08%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag t§jékoztatés céljara késziltek, azok nem mindsiinek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas ny(jtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a
befektetéshsl szarmazd esetleges veszteségek lehetésegét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjaol, Kezelési Szabalyzatahol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
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dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciédt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezeld gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel tarsaség.
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