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INVESTMENTS julius havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000706833 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nettd eszkozérték 8 611 500 360

Egy jegyre juto neé 2,427453 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

aranya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves potfdliomenedzser

szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK

hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi

szabédlyozés adta keretek kozott a maximdlis kockazatvallalési |ehetd UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.,
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat Zrt., MBH Bank Nyrt.

isfelvehet.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurdpal piacok pozitiv hénapot zartak, a bankok és az ipari
véllaatok jol teljesitettek. A régiét a hdnapban foként a UK hizta
(3,53%), ehhez hozzgjarultak a pozitiv jelentések, illetve az erés
nyersanyag és energiaszektor, de féként az Uj PM Andy Burnham
kinevezésének hatéséara julius 20. utén kezdték el hizni a piacot. A
DAX index is szép ndvekedést mutatott (2,53%), itt is jokat jelentettek
a cégek, a globalis kockazatok ellenére a német gazdasag szerepldi
egyre optimistébbak. A francia CAC40, a brit UK100 és a spanyol
IBEX35 rendre 1,33%, 3,62% és 2,16% teljesitményt tudtak
felmutatni. A junius emelés utén az EKB vdtozatlanul hagyta az
alapkamatot és inkabb kivar. A kommunikacidja tovabbra is az
inflacio elleni  kuzdelemre koncentrdlt. Az eurozona kotvény
hozamgorbe jelentésen emelkedett, csak Ggy, mint a Bund hozamok,
ennek oka egyrészt az inflacios prémium megemelkedése, mésrészt a
US treasury-hatas, a megemelkedett USA kotvény hozamok miatt
Eurdpéban is magasabb hozamot kdvetelnek a befektetok foként a
hosszU lejératu kdtvényeknél.

A Generdi Spirit alapunkban jdlius folyamén nem hajtottunk végre
szamottevd vatoztatést, a részvény-kotvény aranyt sem vatoztattuk. A
régiés és globdis diverzifikdtsag, faktor diverzifikdtsag és
eszkozosztdly diverzifikdltsag is jellemzi az alapot, melynek varhatd
hozam/kockézat aranydban sem vérunk jelenleg nagyobb foki
valtozast. Az elemek teljesitménye megfeleléen alakul, habér tékepiaci
szempontbdl a julius oldalazésrél szélt. Eddig a geopolitikai
feszliltségek és az Al bet, valamint az egyedi orszégokra jellemzé
makro tényez6k mozgatték a piacokat, de most Ugy tinik, hogy a
makro és a fundamentumok fognak ismételten az eltérbe kerdilni. Ez
pedig segitheti az alap teljesitményét.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,04% Alap 11,71%
I doszak Alap I doszak Alap
indul astal 5,03% 2024 13,23%
2021 6,45% 2025 12,25%
2022 0,45% 2026 8,69%
2023 20,12%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 443 807 615
Részvény 32,79% 2 686 588 584 Befektetési eszk6zOk dsszesen 8 686 284 506
Allamkatvény 24.95% 2044286544 \1eviogyzés: A nettd eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Befektetés jegy 12,53% 1026848959 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Vaélaati ktvény 11,86% 971 406 081
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 9,17% 750 957 398 Nincs
ETF 4,78% 391 852 691
Jelzaloglevél 2,95% 241980 336
Diszkont kincstarjegy 0,96% 78 898 140
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 8192818 735
Hatéridds Deviza 49 658 156
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom honap 4,29% Indul astél (évesitve) 5,03%
Elmult hat hénap 5,76% Indul&stél (nomindlis) 142,75%
Elmuilt tizenkét honap 11,71%  Atlagos havi hozam 0,52%
EImult harom év (évesitve) 14,18% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmilt &6t év (évesitve) 11,00% Legalacsonyabb havi hozam -2,42%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama

101 Sharpe-mutaté

Napi hozamok évesitett szorésa

0,00%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF

,76%

EUR 21,90%

usSD

15,65%

RON §1,68%

PLN 10,50%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régié _79%

Fejlett régié . 19,21%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

>

Allamkotvény

Pénzugy 14,92%

Vallalati kétvény 11,50%

Diverzifikélt portfolid 8,11%

IT

6,62%

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 5,69%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,84%
3.MOL Feltdrekvo régiod Energia 1,81%
4. Microsoft Fejlett régid IT 1,31%
5. Interactive Brokers GRO-CL A Fejlett régio Financial 1,11%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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