GENERALI SPIRIT

Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GENERAI 5 sorozat

INVESTMENTS augusztus havi hirlevél

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000719992 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulas 2017. dec. 29.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nett6 eszkzérték 13 248 879 607

Egy jegyre juto neé 1,966231 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

aranya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves potfdliomenedzser

szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK
hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi UniCredit Bank
szabdlyozés adta keretek kozott a maximélis kockézatvalaas lehets

ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi

poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat

isfelvehet.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurdpal gazdasag augusztusban kedvezébb képet mutatott, mint az
elmult évek jelentds részében, éves dsszehasonlitasban az Eurdovezet
gazdasaga 1,2%-kal béviilt. A konjunktira javulasat a feldolgozoipari
adatok is megerésitették. Az eurdzona gyartési aktivitésa augusztusban
tobb mint négy éve nem latott Utemben bévilt, a beszerzésimenedzser-
index 52,7 pontra emelkedett. Kulondsen Németorszag és
Franciaorszdg teljesitménye javult, mig Olaszorszaghan és
Spanyolorszagban tovébbra is gyengébb aktivités volt megfigyelheté.
A javulds mogott részben az Al-hoz kapcsol6dd globdlis beruhazasi
ciklus, részben pedig az eurdpai gyarték szaméra kedvezébbé valo
nemzetkdzi versenyhelyzet dlt. A novekedési kép javulasa mellett
azonban az inflacié ismét fontos kockézati tényezévé Valt.
Németorszagban az éves inflacié augusztusban 2,9%-ra emelkedett a
jaliusi 2,8%-rdl, elsssorban az energiaarak novekedése miatt. Az
energia éves dragulasa mar meghaladta a 10%-ot. Kedvezé fejlemény
ugyanakkor, hogy a maginflacié 2,4%-on maradt, vagyis egyelére nem
latszik egyértelmi jele annak, hogy az energiadr-sokk széles korben
beépiilne a szolgdltatdsok és més termékek arazésaba. Mindez a
monetaris politikai varakozasokat is megvatoztatta. Augusztus végére
a piac méar egyre nagyobb valdsziniiséggel szamolt azzal, hogy az
Eurdpai Kozponti Bank szeptemberben ismét szigorithat monetéris
politikjan. Az eurdpai koétvényhozamok ennek megfeleléen
emelkedtek, mikdzben a kamatcsokkentési véarakozésok fokozatosan
kikerlltek az é&razésokbdl. A részvénypiacok mindezek ellenére
ellendliénak bizonyultak. A STOXX Europe 600 sorozatban 6todik
honapjat zarta emelkedéssel, béar augusztus utolsd napjaiban az
energiaarak emelkedése és a magasabb kétvényhozamok mar érezhetd
profitrealizalést véltottak ki.

A DAX 2,45%-ot emelkedett, az FTSE MIB 0,84%-ot ment, mig a
CAC40 -2,06%-0s teljesitményt tudott felmutatni. A Generali Spirit
aapunk az augusztust emelkedéssel zarta. Az eddigi véleményiink
érdemben nem vdtozott, a régios részvénypiacok relativ arazas- és
értékel ésbeli elényét kivanatosnak gondoljuk atdbbi fejlett orszagéhoz
képest, ezért ezen részvényeket tartjuk tovabbrais feltlstlyban. Az Al
sztori tovébbra is folytatodik, annyi adalékkal, hogy a befekteték
minden Capex emelkedést negativ hirnek értelmeznek és a medvék
kontrollt gyakorolnak. Ezen cégek kamatérzékenysége mindig
nagyobb a ndvekedési potencidljuk miatt, igy a hénapok 6ta zajlé USA
10 éves hozam emelkedése sem segiti a teljesitményt. Viszont egyel6
re a gyorgelentések rendben alakulnak, a szamitési kapacitésok
szikségessége egyeldre vaidnak hat, elég csak abba belegondolni,
hogy az OpenAl-nak tébb mint 1 milliard felhasznalja van. A chip
gyartok szakitjdk egyelére a legnagyobbat az Al boombdl, ami
maximum csak akkor véltozhat, ha az elinditott adatkdzpont bévitések
lemennek, az Uj modellek pedig mér csak kis mértékben fejlédnek. Ez
utdbbi mér latszik, sét, ha szamitasba vesszik az Al félelmeket és egy
szigor szabdlyozas potencidlis eljovetelét az USA-ban, akkor
beindulhat egy &rendezédés. Viszont a hardver oldali igény ennek
ellenére nem latszik csappanni. A célérak viszont egyre magasabbra
kisznak melyhez azt gondoljuk, hogy igazodni fognak az érak is, azért
az Al betlink mellett tovébbra is kitartunk. Tesszik ezt a szokésos
diverzifikdt nézépont mellett, mely tovadbbra is egy nagyon hatékony
portfdliot eredményez.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 0,70%

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 12,73%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Alap I dészak Alap
indul astdl 8,10% 2024 13,21%
2021 7,52% 2025 12,58%
2022 1,31% 2026 9,84%
2023 21,06%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 826 382 693
Részvény 32,72% 4093 962 307 Befektetési eszkzok dsszesen 13 400 613 050
Allamkotvény 24,44% 3057695424 Megjegyzes: A nettd esckirzérték és abefektetési eszkozok kilonbsége
Befektetési jegy 12,46% 1558513701 2 MEGKOIOML de meg i'oﬂgg ig;;;gﬁetw. aforgamazasi szamia
Vélalati kotvény 11,72% 1466 388 313

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 9,02% 1127 965 770 Nincs
ETF 4,93% 617 242 307
Jelzaloglevél 2,91% 363504 512
Diszkont kincstarjegy 1,81% 226 273918
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 12 511 546 341
Hatéridds Deviza 62 684 016
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom honap 2,50% Indul astél (évesitve) 8,10%
Elmult hat hénap 6,87% Indul&stél (nomindlis) 96,62%
EImlt tizenkét honap 12,73% Atlagos havi hozam 0,66%
EImult harom év (évesitve) 14,34% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmilt &6t év (évesitve) 11,52% Legalacsonyabb havi hozam -2,36%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 73 Sharpe-mutaté 1,0684
Napi hozamok évesitett szorésa 3,80%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF

,56%

EUR 21,75%

usSD

16,13%

RON § 1,55%

PLN 10,52%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régié . 19,73%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

>

Allamkotvény

Pénzugy 14,57%

Vallalati kétvény 11,37%

Diverzifikélt portfolid 8,03%

IT 6,91%

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 5,37%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,55%
3.MOL Feltdrekvo régiod Energia 1,97%
4. Microsoft Fejlett régid IT 1,39%
5. Interactive Brokers GRO-CL A Fejlett régio Financial 1,20%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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