GENERALI SPIRIT

Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GENERAI 5 sorozat

INVESTMENTS majus havi hirlevél

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000719992 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulas 2017. dec. 29.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nett6 eszkzérték 12 877 054 562

Egy jegyre juto neé 1,918357 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

aranya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves potfdliomenedzser

szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK
hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi UniCredit Bank
szabdlyozés adta keretek kozott a maximélis kockézatvalaas lehets

ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi

poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat

isfelvehet.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Eurépara tovébbra is az iréni konfliktus miatt megemelkedett
energiaarak arnyéka borul, a ndvekedési kilatésok gyengék, az ipari
teljesitmény alul maradt az elvarasokhoz képest és az EKB is
figyelmeztet az inflacios veszélyre. A részvénypiac emelkedett ugyan,
de természeténdl fogva elmaradt a tech-nehéz amerikai névekedéstdl,
sokkal érettebb ciklusban [évo szektorok uraljék, mint példaul a
bankszektor. Az Euro Stoxx 50 3,92%-0s emelkedést produkalt, a
DAX 3,34%-kal ment feljebb és a tobbi nagyobb indexnél is ezekhez
hasonlé elmozdulésokat lathatunk (IBEX 35 3,36%; CAC 40 2.36%;
FTSE MIB 5,29%; FTSE100 0,72%). Az EKB kivér, nem valtoztatott
az alapkamaton, ami tovabbra is 2,15% volt. Ez a kamatcsokkentési
ciklus végét jelezheti, infléacios kockazatokra hivta fel a figyelmet. Az
eurozonaban tapasztalt inflacid 3,2%-ra emelkedett az &prilisi 3%-0s
szintrél. Az EKB elérejelzése szerint a jelenlegi kilpolitikai helyzet a
GDP novekedésre is varhatban negativ hatassa lesz, mivel a
magasabb inflacios kornyezet erodahatja a fogyasztok véasarloerejét.
Az Egyesilt Kirdlysagban alapvetéen egy politika fesziltség
tapasztalhatd, ami elsdsorban a munkéspart tamogatottsaganak
csokkenésére és a Nigel Farage vezette reform UK part fokozatos
megerésddésére vezethetd e, valamint a koltségvetés kordl is vita van.

Az &prilisban l&tott , gilt-selloff” méjusban is folytatddott és a honap
derekén 5.18%-on tet6zo6tt a 10 éves dlamkoétvény hozam, majd mgjus
végére az eladasi hullam aldbb hagyott, és visszaesett 4,81%-ra. A
koltségvetés politika kordili bizonytalansag miatt turbulens volt a piac,
a hé végéhez kozeledve inkdbb kivartak a befektetok. A Generali
Spirit alapunkban majusban, jelentés valtoztatast nem hajtottunk
végre, annak az Osszetétele tovabbra is jol tikrozi és le is képezi a
vilagnézetiinket. Ez aapvetéen arra épll, hogy a geopolitikai
fesziltségek enyhulni fognak, az Al tovébbra is meghatarozd
novekedés el6tt al, és az eddig lemaradd szektorok pedig Uj életre
kelhetnek. A régionk részvénypiaca tovébbra is vonzban arazott,
kilonos tekintettel a magyar részvény piacra, mely el6tt tovébbra is
egy nagyon szép jové rajzolodik ki a jelenlegi informéciok aapjan, f6
leg, ha az orszdg megtudja ténylegesen |épni azokat gazdasagi
kiigazitasokat, amely a stabilitas iranydba mutat. Ezt a kilfoldi befektet
6k islatjak éstétjeiket is megtették, csak Ggy, mint mi is.
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Alap 255%  Alap 12,64%
| dészak Alap I dészak Alap
indul astdl 8,05% 2024 13,21%
2021 7,52% 2025 12,58%
2022 1,31% 2026 7,16%
2023 21,06%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 796 141 619
Részvény 33,82% 4038 005 994 Befektetési eszkzok dsszesen 12933 717 337
Allamkotvény 30.71% 3666074077 megjegyzes: A nett6 esckiszérték és abefektetési eszkozok kilonbsége
Befektetési jegy 12,12% 1446450570 2 MESkAIO, de g o e <edmolt Uy etek, a forgalmazs szémla
Vélalati kotvény 10,42% 1243 988 957

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
ETF 4,75% 567 562 536 Nincs
Jegybanki kotvény 4,08% 487 165 654
Jelzaloglevél 3,09% 369 167 845
Diszkont kincstarjegy 1,01% 120394 770
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 11 938 840 403
Hatéridds Deviza 198 735 314
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom honap 4.27% Indul astél (évesitve) 8,05%
Elmult hat hénap 8,30% Indul&stél (nomindlis) 91,84%
EImlt tizenkét honap 12,64% Atlagos havi hozam 0,66%
EImult harom év (évesitve) 15,58% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmilt &6t év (évesitve) 11,74% Legalacsonyabb havi hozam -2,36%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 70 Sharpe-mutaté 1,0516
Napi hozamok évesitett szorésa 3,80%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF 25%

EUR 20,25%

usSD

17,02%

RON § 1,48%

PLN 10,51%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvd régié _5% Allamkétvény

Fejlett régi6 20,05% Pénzugy

OI

14,34%

Vallalati kétvény 10,09%

Diverzifikélt portfolid 8,02%

IT 7,54%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 5,21%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,80%
3. MOL Feltorekvé régio Energia 1,58%
4. Oracle Fejlett régid IT 1,31%
5. Microsoft Fejlett régio IT 1,26%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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