GENERALI SPIRIT

Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GENERAI 5 sorozat

INVESTMENTS december havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000719992 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulas 2017. dec. 29.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nett6 eszkzérték 11806 710 211

Egy jegyre juto neé 1,790122 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

aranya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves potfdliomenedzser

szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK
hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi UniCredit Bank
szabdlyozés adta keretek kozott a maximélis kockézatvalaas lehets

ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi

poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat

isfelvehet.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eur6zéndban az inflacios kép tovabb javult: a decemberi, elézetes
HICP inflacio 2,0% volt éves szinten, szemben a novemberi 2,1%-kal,
vagyis elszor érte el tartdsan a 2%-os célt a felgyorsult dezinflacids
folyamat utdn. A maginflacio és kulondsen a szolgdtatasi arak
tovébbra is viszonylag magasak, ami Ovatosségra inti az EurGpai
Kozponti Bankot. Ennek megfelel6en az EKB janius 6ta véltozatlanul
hagyta iranyado6 réatéit: az alapkamat 2,15%-0s szinten stabilizal 6dott.
A monetaris politika tehat mar egyértelmiilen semlegesebb fézisba
|épett; a piac egyelére nem araz agressziv tovabbi lazitast, ugyanakkor
az inflaci6 2% koridli horgonyzéasa megnyitjia a teret Ovatos
kamatvagasok elétt 2026 folyaman. A részvénypiacok mindezt jol
fogadték: a DAX decemberben 2,74%-kal, éves szinten 22,3%-kal
emelkedett, a francia CAC 40 0,67%-0s, mig a spanyol IBEX 35
kiemelked a maga 6,18%-0s menetelésével, mikdzben a bankszektor
és a védelmi-ipari cégek hlzték felfelé az indexeket. A széles eurdpai
Stoxx 600 index 2,82%-0s decemberi emelkedéssel zarta az évet, ami
2021 ota a legjobb éves teljesitményt eredményezte, részben a
kamatcsokkentési ciklus, részben a fiskdlis éénkités és a védelmi
kiadasok emelkedése miatt. A Generali Spirit alapunk decemberben
tartotta magét a stratégidahoz, szignifikans valtoztatast nem hajtottunk
végre az aapban.

A 2025-0s évet j6 teljesitménnyel zértuk, de Ugy latjuk, hogy a 2026-
0s év sokkal nehezebbnek igérkezhet részvénypiaci szempontbdl.
Elképzelhets, hogy gyakoribb kiigazitasokra lesz szilkség, amely a
piaci volatilits megugrasanak lehet majd kdszonheté. Viszont ez
egyben a zaj ndvekedését is fogja jelenteni, kevesebb jol definidhato
trend mellett, mely mogétt a geopolitikai feszlltségek, a vamok és a
Trump-i politika bizonytalansaga és az Al megtérilése és hatékonysag
novelésével kapcsolatos bizonytalansag hizédhat majd. Egy ilyen idd
szakban a diverzifikéacio nyUjthat segitséget, de a faktorok rotél ddésa,
az aktiv pickinget nehezitheti. A korébbi momentum hajtotta piac, idén
sokkal inkabb lehet majd mean-reverting. Az arazasok magasnak
mondhatéak, de eddig a cégek kindvekedték mindezt és megvan az
okunk azt feltételezni, hogy példaul a régiotol varhaté j6 GDP
novekedés ezt tamogathatja. Igy a régios szeretetiinket tovébbra is
validnak gondoljuk, melyhez az Al bet kelléen jol illeszkedik.
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Alap 1,06% Alap 12,58%
I doszak Alap I dészak Alap
indul astdl 7,54% 2023 21,06%
2020 3,99% 2024 13,21%
2021 7,52% 2025 12,58%
2022 1,31%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 918 039 067
Részvény 32,15% 3548 469 669 Befektetési eszkzok dsszesen 12 009 945 330
Allamkotvény 29,31% 3235051287 egjegyzes: A nettd esckirzérték és abefektetési eskozok kilonbsége
Befektetés jegy 12,24% 1350684841 2 MEOKOIOML de meg i'oﬂg“g ig;;&%ﬁetekv aforgamazasi szamia
Vélalati kotvény 9,58% 1057 299 035

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 8,29% 915190 671 Nincs
Jelzdloglevél 3,31% 365 051 605
Diszkont kincstérjegy 3,26% 360 001 268
ETF 1,87% 205998 389
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 11 037 746 766
Hatéridds Deviza 54 159 497
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom honap 2,72% Indul&stdl (évesitve) 7,54%
Elmult hat hénap 4,40% Indul&stél (nomindlis) 79,01%
EImlt tizenkét honap 12,58% Atlagos havi hozam 0,62%
EImult harom év (évesitve) 15,52% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmilt &6t év (évesitve) 10,94% Legalacsonyabb havi hozam -2,36%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 67 Sharpe-mutaté 1,0263
Napi hozamok évesitett szorésa 3,68%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkotvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

%

EUR - 18,48% Fejlett régio . 15,20% Pénziigy - 15,71%
usb - 13,30% Vallalati kétvény . 9,22%

RON I 1,58% Diverzifikalt portfolio l 8,26%

CzK |0,62% Kommunikacié I5,53%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 6,45%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,09%
3. Allami Nyomda Feltdrekvo régiod Ipari véllaatok 1,19%
4. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 1,08%
5. Interactive Brokers GRO-CL A Fejlett régio Financial 0,96%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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