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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &u- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vélalatok részvényeit, rupiaci termekeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alulértékelt
vélaatok, a felvasarlas vagy Osszeolvadas el6tt dllo tarsasagok
részvényei, valamint a hossz( tavl trendjiktsl prompt piaci
események miatt eltéré érazasi vdlaatok. Az Alap alampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockazatos eszkozok
arénya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves
szinten az adott idészakban elérheté kockézatmentes allampapir
hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet
6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznélni atorvényi
szabdyozés adta keretek kozott a maximélis kockazatvéllalési |ehet6
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokeéttételes poziciokat
isfelvehet.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Fuleki Ferenc
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Euro Stoxx 50 2,42%-kal kertlt feljebb, mig mig a francia CAC
Index 2,42%-kal amajusi jegyzés folyaman. A német DAX 3,16%-kal
emelkedik ki ezen listébdl, mig a brit FTSE 100 2,03%-kal nétt.
Hazank piaci teljesitményét tikrozé BUX Index gyakorlatilag stagnalt
a hénapban (-0,35%). A hazai &szinvona emelkedés 3,7% volt a
majusi hénap alapjan. A mausi kamatdonté Ulésén az MNB 50
bazisponttal lgjjebb, 7,25%-on hatéarozta meg a jegybanki alapkamatot,
mindemellett a jegybanki kommunikéacié az ovatosségra hivja fel a
figyelmet és az év maésodik felében joval kisebb Utemben
csokkenhetnek a kamatok.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

»Nincs hova sietniink” — fogalmazott Virag Barnabés, mikozben azt is
elmondta, hogy junius végén 6,75% és 7% kozott alakulhat az
aapkamat. A Generali Spirit alapban mgjus folyaman visszaadtuk egy
aukcio keretében a Raiffeisen vallalati kdtvényiinket, ezzel csokkentve
a kitettségiinket a bank felé. Ugy itéltik meg, hogy a cég vélalati
koétvényeibsl nehezebb lenne kisz8lni, mint a részvényeibsl egy
markansabb sell off mellett, amit az orosz Uzletrészének a kockazata
hozhat el. A portfolio tobbi elemét és a kockézati szintet jelenleg
optimdlisnak gondoljuk az aap hosszitavli kockézatosségénak
figyelembevétel ével.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,23% Alap 21,44%
| dészak Alap | dészak Alap
induléstal 6,61% 2022 1,31%
2019 3,24% 2023 21,06%
2020 3,99% 2024 7,26%
2021 7,52%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 664 649 676
Részvény 31,50% 2717 151535 Befektetési eszkzok dsszesen 9336 732 127
Allamkdtveny 23,60% 2036102645 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Vélaat kotvény 20,76% 1790868014 & meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 18,81% 1622 948 847
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jelzéloglevél 3,15% 271 851 386 Nincs
ETF 2,18% 188 307 621
Ertékpapirok sszesen 100,00% 8627 230 048
HatéaridGs Deviza 44 852 403
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hénap 3,35% Indulastdl (évesitve) 6,61%
EImdlt hat honap 10,96% Indulastdl (nomindlis) 50,66%
Elmult tizenkét honap 21,44%  Atlagos havi hozam 0,54%
EImult harom év (évesitve) 11,03% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmult 6t év (évesitve) 8,41% Legalacsonyabb havi hozam -2,36%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hdnapok szama 52 Sharpe-mutaté 0,9138
Napi hozamok évesitett szorésa 3,71%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 61,08%  Feltorekvé régiod 87,15% Allamkotvény 23,60%
EUR 27,58% Fejlett régio 12,85% Vallalati kétvény 19,91%
usb 7,61% Pénzugy 16,62%
RON | 2,31% Diverzifikalt portfolio 12,41%
PLN | 0,74% Kommunikacié 7,36%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekvé régio Pénzligy 6,12%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 2,20%
3. AutoWallis Feltorekve régiod Technologia 1,49%
4. Allami Nyomda Feltorekvo régiod Ipari véllaatok 1,38%
5. Alteo Feltorekvé régio K 6zmiivek 1,27%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel$ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informécidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal feleldsséget az informaciok esetleges
hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)
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