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GENERALI TITANIUM
Abszolút Hozamú Alapok Alapja

december havi hírlevél

ALAPADATOK

Alap típusa alapok alapja

Benchmark 100% RMAX

ISIN kód HU0000706817

Indulás 2008. júl. 8.

Devizanem HUF

Portfóliómenedzser Munkácsi Dávid

Nettó eszközérték 7 111 626 451

Egy jegyre jutó neé 2,514447

Vezető forgalmazó UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap befektetési politikájában az abszolút hozam elérésére

irányuló megközelítést követi, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy

állampapír befektetések által biztosított hozamot meghaladó hozam

elérésére törekszik addicionális kockázat felvállalása mellett. Ennek

érdekében az Alap származtatott, valamint a részvény-, kötvény- és

devizapiacokon aktív befektetési alapok vásárlására törekszik. A

vásárolt származtatott alapok potenciális befektetési területe a lehető 
legszélesebb és globális: hazai és nemzetközi részvények illetve

kötvények, bankbetétek, devizák, egyéb befektetési eszközök,

valamint ezekre és árupiaci termékekre vonatkozó származtatott

ügyletek. A hagyományos befektetési alapoktól a széles eszköztáron

túl abban térnek el, hogy nem csak emelkedő,  de – akár short

pozíciók felvételével – eső piacon is van lehetőségük hozamot elérni.

Az Alap az alábbi benchmark teljesítményének meghaladására

törekszik:100 % RMAX. Az Alap aktív befektetési stratégiát folytat,

ennek következtében a portfólió összetétele időbeli korlátozás nélkül

eltérhet a referenciaindex összetételétől. Az Alap 2016.10.31.-ig a

Generali Infrastrukturális Abszolút Hozam Alap nevet viselte.

KOCKÁZATI SZINT

1 2 3 4 5 6 7

Az alap 3-as besorolásnak megfelelő,  közepes kockázati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekintő  szintetikus mutató az Alap heti
hozamainak ingadozásából kerül kiszámításra.

JAVASOLT BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetőinknek ajánljuk, akik többletkockázat
vállalása mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkácsi Dávid
potfóliómenedzser

FORGALMAZÓK

UniCredit Bank, Concorde Értékpapír Zrt., ERSTE Befektetési Zrt., 

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank 

Zrt.



Generali Investments CEE Magyarországi Fióktelepe 1066 Budapest, Teréz körút 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 www.generali-investments.hu

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

A globális piacok összességében erős évet zártak, de a hónap

önmagában már jóval vegyesebb képet mutatott. A fejlett

részvénypiacok közül Európa zárta a legerősebb év végét: a széles

Stoxx 600 index decemberben mintegy 2,82%-ot emelkedett, és

történelmi csúcs közelében fejezte be 2025-öt. A DAX különösen jól

teljesített, 2,74%-os decemberi hozammal és 22,3%-os éves

emelkedéssel, ami a legjobb éve 2019 óta. Az Egyesült Államokban az

év vége inkább oldalazó volt: a S&P 500 decemberi (2025) hozama

nagyjából +0,3% (17,51%), a Dow Jonesé +0,79% (14,09%), míg a

technológia-túlsúlyos Nasdaq Composite mintegy 0,16%-kal (21,46%)

zárta a hónapot. A feltörekvő  piacokon a kép kifejezetten kedvező  
volt. A MSCI Emerging Markets index decemberben dollárban mérve

nagyjából 2,87%-os hozamot ért el, továbbá egész éves teljesítménye

(30,96%) is felülteljesítette a fejlett részvénypiacokat. A BUX index

decemberben közel 1,5%-ot emelkedett, és történelmi csúcs környéki

szinten zárta az évet (+39,16%), hasonlóan a CETOP indexhez

(+49%). A befektetői hangulatot világszinten a kamatcsökkentési

ciklusok, a csökkenő  infláció, az AI-vezérelt technológiai szektor,

valamint a geopolitikai bizonytalanság és a látványosan szárnyaló

nemesfémárak alakították. Ugyan mind a fejlett és fejlődő  piacok

szépen teljesítettek, a gazdaságban továbbra is meghatározó az

adósságciklus. Az eurózónában az inflációs kép tovább javult: a

decemberi, előzetes HICP infláció 2,0% volt éves szinten, szemben a

novemberi 2,1%-kal, vagyis először érte el tartósan a 2%-os célt a

felgyorsult dezinflációs folyamat után.

A maginfláció és különösen a szolgáltatási árak továbbra is viszonylag

magasak, ami óvatosságra inti az Európai Központi Bankot. Ennek

megfelelően az EKB június óta változatlanul hagyta irányadó rátáit: az

alapkamat 2,15%-os szinten stabilizálódott. Magyarországon a

decemberi hónap legfontosabb makrogazdasági fejleménye, hogy az

inflációs folyamatok látványosan normalizálódtak, miközben a

monetáris politika változatlanul szigorú maradt. A KSH adatai szerint

a novemberi éves infláció 3,8% volt, ami a korábbi hónapok 4,3%-os

szintjéhez képest mérséklődés, és a jegybank 2–4%-os célsávján belül

helyezkedik el. A szigorú monetáris környezet, a magas reálkamatok

és a dezinfláció kombinációja rendkívül vonzóvá tette a forint-

eszközöket: az EUR/HUF kereszt decemberben 384 körüli szintekre er

ősödött, ami nagyjából két év legjobb árfolyama, míg az USD/HUF

330 alatti havi átlagot mutatott. Decemberben az Alapban növelésre

került a Generali Spirit és Selection súlya, továbbá a nyugat-európai

vállalatokat tartalmazó Arany Oroszlán Alap. A Titanium Alap

decemberben 1,56%-ot emelkedett, így 2025-ben a teljesítménye

11,29%-on zárt.

Az alap teljesítménye az elmúlt 1 hónapban Az alap teljesítménye az elmúlt 12 hónapban

Alap 1,56%

Benchmark 0,63%

Alul-/felülteljesítés 0,93%

Alap 11,29%

Benchmark 5,72%

Alul-/felülteljesítés 5,57%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA

Időszak Alap Benchmark +/-

indulástól 5,41% 3,51% 1,90%

2020 5,22% 0,41% 4,81%

2021 5,59% -0,60% 6,19%

2022 2,77% 3,01% -0,24%

Időszak Alap Benchmark +/-

2023 19,15% 15,19% 3,95%

2024 12,68% 7,22% 5,47%

2025 11,29% 5,72% 5,57%

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve.
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PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

Befektetési Eszköz % HUF

Befektetési jegy 89,97% 5 993 375 599

Államkötvény 7,07% 470 669 022

Diszkont kincstárjegy 2,94% 196 056 400

Részvény 0,02% 1 073 640

Értékpapírok összesen 100,00% 6 661 174 661

Határidõs Deviza 0

Folyószámla 455 818 569

Befektetési eszközök összesen 7 116 993 230

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a befektetési eszközök különbsége
a megkötött, de még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla
valamint az elhatárolt költségek egyenlege.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Generali Spirit B, Generali Selection B

HOZAM STATISZTIKÁK

Elmúlt három hónap 2,94%

Elmúlt hat hónap 4,76%

Elmúlt tizenkét hónap 11,29%

Elmúlt három év (évesítve) 14,30%

Elmúlt öt év (évesítve) 10,14%

Indulástól (évesítve) 5,41%

Indulástól (nominális) 151,44%

Átlagos havi hozam 0,44%

Legmagasabb havi hozam 5,08%

Legalacsonyabb havi hozam -2,75%

KOCKÁZATI MUTATÓK

Nyereséges hónapok száma 92

Napi hozamok évesített szórása 3,45%

Sharpe-mutató 0,6697

DEVIZA MEGOSZLÁS REGIONÁLIS MEGOSZLÁS SZEKTOR MEGOSZLÁS

TOP 5 EGYEDI RÉSZVÉNYPOZÍCIÓ

1. Fondul Prop Feltörekvő régió Ipari vállalatok 0,02%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarországi Fióktelepének (1066 Budapest, Teréz körút 42-44., cégjegyzékszám: Cg.01-17-001638, a továbbiakban:
Alapkezelő) kereskedelmi kommunikációja; a dokumentum és elemei kizárólag tájékoztatás céljára készültek, azok nem minősülnek pénzügyi eszközök vételére/eladására tett
ajánlatnak, befektetési tanácsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajánlásnak, vagy egyéb befektetési szolgáltatás nyújtására vonatkozó ajánlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes körű  tájékoztatást a befektetési alapról. Javasoljuk, hogy mielőtt meghozza befektetési döntését, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát, díjait és a
befektetésből származó esetleges veszteségek lehetőségét. Ennek megfelelően kérjük, hogy döntése meghozatala előtt tájékozódjon az adott alap befektetési politikájáról,
forgalmazási és egyéb költségeiről, a befektetés lehetséges kockázatairól az alap hivatalos Tájékoztatójából, Kezelési Szabályzatából és Kiemelt információkat tartalmazó
dokumentumából. Az Alapkezelőről és a befektetési alapokról részletes információk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetőek el. A múltbeli hozamok nem
jelentenek garanciát a jövőbeli teljesítményre, és megbízhatóan nem is jelzik előre a jelenlegi, vagy a jövőbeli teljesítményt. Az Alapkezelő gondot fordított a dokumentum
összeállítására, annak pontosságáért, teljességéért és naprakészségéért, az arra támaszkodó döntéshozatalból elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vállal felelősséget. *A Generali Investments CEE, investicní spolecnost, a.s. a Cseh Köztársaságban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 határozattal engedélyezett
befektetési alapkezelő társaság.


