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INVESTMENTS

ALAPADATOK

Alap tipusa alapok alapja

Benchmark 100% RMAX

ISIN kod HU0000706817

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF

Portféliomenedzser Munkécsi Dévid

Nett6 eszkozérték 6 398 988 090

Egy jegyre juto neé 2,481441

Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétl. Az Alap 2016.10.31.-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis tézsdepiacok oktdber soran mérsékelt lendulettel tovébb
meneteltek, folytatva a szeptemberi pozitiv trendet. Az amerikai
részvénypiacok megtartottak vezetd szerepiket, ahol a technoldgiai
szektort tovabbra is az Al-ba vetett bizalom és az azt tamogat6 Uzl i
bejelentések hajtotték. Az S&P 500 index 2,34%-0s erésodéssel, a
Nasdag-100 4,81%-0s emelkedéssel zarta a honapot, mig a Dow Jones
2,59%-kal zart felfelé. Ugyanakkor az amerikai gazdasagot tovabbrais
a koltségvetési hiany sllyoshitd problémdja terheli: az USA
koltségvetésének 17%-a megy kamatfinanszirozasra, mikdzben a
kiadésok mintegy 37%-kal meghaladjdk a bevételeket. Ez hosszl
téavon fenntarthatatlan palyara dlithatja az amerikai gazdasagot, és a
kotvénypiac bizalmat is veszélyezteti. Az Eurdpai Unidban azonban
nem kevésbé problémés a helyzet: Franciaorszdg tovabbra is
belpolitikai valsdggal kizd koltségvetési Osszecsapasok miatt,
Németorszag gazdasagi teljesitménye gyenge, az Egyesiiit Kirdlysag
allamaddssdga aggaszté mértékben novekszik. Az eurdpai t6zsdék
oktober sorén vegyes teljesitményt mutattak, azonban a honap egészét
tekintve az atlagos teljesitmény mérsékelt pozitiv volt. A Stoxx600
index az év soran tovébbra is rekord szintek felé haladt, oktdberben
pedig 2,6%-kal kertilt magasabb szintre.

Hasonldan pozitiv teljesitményt nydjtottak tovabbi vezeté eurdpal
indexek: FTSE-100 (Egyesllt Kirdlysag) 4,09%-o0s, a CAC-40
(Franciaorszag) 3,01%-0s, a DAX (Németorszag) 0,32%-0s erésodést
mutatott szeptemberben. A BUX index oktoberi teljesitménye az el
zetes szeptemberi recesszios félelmek utan pozitiv fordulatot jelent,
igy 8,54%-0s erésodéssel, 107 319,9 ponton zart az oktdberi
kereskedés soran. Hazank gazdasaga oktoberre ismét visszatérd

kihivasokkal szembesiilt, mikdzben bizonyos pozitiv jelzések tovabbra
is fennmaradtak. A harmadik negyedéves GDP-adat egyértelmiien
kedvezétlen meglepetést hozott: a gazdaség 0,6%-kal nétt az el6z6 év
azonos idészakahoz képest, azonban negyedéves alapon — az €l6z6

negyedévhez viszonyitva — stagndt (0,0%-o0s névekedés). A hdnap
soran az alapban novelésre kerllt az eurdpa részvények sllya a
Generali Gold és Arany Oroszlan aapokon keresztul. A Titanium
Alap oktéberben 1,59%-ot emelkedett.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Benchmark 0,50% Benchmark 5,41%
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AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 5,39% 3,48% 1,91% 2023 19,15% 15,19% 3,95%
2020 5,22% 0,41% 4,81% 2024 12,68% 7,22% 547%
2021 5,59% -0,60% 6,19% 2025 9,83% 4,58% 5,25%
2022 2,77% 3,01% -0,24%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 264 454 739

Befektetés jegy 91,62% 5603 975 308 Befektetési eszk6zOk dsszesen 6380 909 701

Allamkatvény 5,19% 317526546 \jegiegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok kilonbsége

Diszkont kincstérjegy 3.17% 193986400 @ meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Részvény 0,02% 966 707

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 6116454962  Generali Spirit B, Generali Selection B

Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 1,88% Indulastdl (évesitve) 5,39%

Elmult hat hénap 6,25% Indul&stél (nomindlis) 148,14%

Elmuilt tizenkét honap 12,59%  Atlagos havi hozam 0,44%

Elmult harom év (évesitve) 15,38% Legmagasabb havi hozam 5,08%

Elmlt 6t év (évesitve) 11,06% Legalacsonyabb havi hozam -2,75%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 91 Sharpe-mutatd 0,6716

Napi hozamok évesitett szorésa 3,46%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 9,31%

RON 0,02%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régié I 10,15%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Fondul Prop

Feltorekvo régio

Alapok I7,34%

Technolégia

Fogyasztési cikkek

Ipari valaatok

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -

Allamkétvény I 11,29%

3,42%

2,81%

0,02%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockézatét, dijait és a
befektetéshl sz&rmaz6 esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elott t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabadyzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrél részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

www.generali-investments.hu



