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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap bhefektetési politikgjdban az abszolt hozam elérésére
iranyulé megkdzelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
dlampapir befektetések dtal biztositott hozamot meghaladé hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockézat felvallaldsa mellett. Ennek
érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részvény-, kétvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlésara torekszik. A
vésarolt sz&rmaztatott alapok potencidlis befektetés terllete a lehets
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
kotvények, bankbetétek, devizék, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozOd szarmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
pozicidk felvételével — esd piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aébbi benchmark teljesitményének meghaladésara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat,
ennek kovetkeztében a portfdlié dsszetétele idébeli korlatozas nélkl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétsl. Az Alap 2016.10.31.-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

Generali Alapkezel Zrt. - 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécsi David
potfolidomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az idei t6zsdei menetelés tovabbra is toretlen a tengerentdli piacok
legfontosabb indexei aapjan, igy lerazva az €6z6 honap negativ
eredményeit. Az S&P500 4,96%-ot, a NasdaglOO 6,39%-ot
emelkedtek, mig az ipari cégeket tomorité Dow Jones 2,58%-0t és a
kisebb kapitalizécidju cégeket tomoritdé Russel 2000 5,01%-ot
emelkedtek. Az egyik legfontosabb tényezd tovéabbra is jegybanki
politika irénya, amelyet elsésorban az Allamok redlgazdasagi irdnya
fog meghatérozni. Ugyan az elmilt hénapok kozéppontjdban a
kamatvagésra val6 spekulécid dlt, az inflécié ragadossaga és az elss
negyedév erés munkaerdpiaci adatai miatt tolodhat a lazitds. A
jegybank tovébbra is kitart szigord hangneme mellett, amivel a to
kepiaci spekulaciot és a redlgazdasdgi vérakozésokat igyekszik
kezelni. Az EKB egyre vatoz6 kommunikécidja alapjan novekvo
esély van a tengerentlli politikatol flggetlentl lazitani, amely
eredménye a régiods piacok fellendiilése lenne. Vélhetéen az EKB
lazitésa és igy az eurd gyengilése eredményeként az allamok eurdpa
exportja veszitene versenyképessegébdl, igy a ndvekvd gazdasgi
érdekek miatt egy ilyen Iépés tovdbb nyomhat a latba az amerikai
lazitas mellett.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban
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Mindezek ereddjeként az eurépai piacok legfontosabb indexel és
tudtak ndvekedni: az Euro Stoxx50 2,42%-kal, mig a francia CAC
Index 2,42%-kal keriilt feljebb a mgjusi jegyzés folyaman. A német
DAX 3,16%-kal fellllteljesité volt, mig a brit FTSE 100 2,03%-kal
emelkedett. Hazank piaci teljesitményét tikrozé BUX Index
gyakorlatilag stagndlt a honapban (-0,35%). A feltdrekvé piacokon
tovabbra is nagy a nyomas a haborls kockazatok, illetve a kinai
gazdasagi bizonytalansdg miatt. Mgusban az MSClI Emerging
Markets Index gyakorlatilag stagndt a 0,6%-0s nbvekedésével. A
hénap sorén az OTP kitettsége ndvelésre kertlt. A Titanium Alap
majushban 0,98%-ot emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,98% Alap 20,02%
Benchmark 0,67% Benchmark 12,45%
Alul-/fellilteljesités 0,31% Alul-/fellilteljesités 7,58%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 4,92% 3,24% 1,68% 2022 2,77% 3,01% -0,24%
2019 5,27% 0,23% 5,04% 2023 19,15% 15,19% 3,95%
2020 5,22% 0,41% 4,81% 2024 6,91% 2,84% 4,07%
2021 5,59% -0,60% 6,19%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 148 347 760
Befektetési jegy 96,12% 1963514 412 Befektetési eszk6zOk dsszesen 2194 087 891
Reszveny 3,89% 79351907 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok killonbsége
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2042866319  amegkotott, de még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- ] valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Hatéridds Deviza 2873811
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Generali Spirit B, Citadella Sz&rmaztatott Befektetési Alap, Generali
Selection B, Generali Triumph B EUR
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hoénap 2,13% Indulastdl (évesitve) 4,92%
Elmdlt hat hénap 10,57% Indul&stél (nomindlis) 114,35%
Elmuilt tizenkét honap 20,02%  Atlagos havi hozam 0,38%
EImult harom év (évesitve) 10,69% Legmagasabb havi hozam 5,08%
Elmilt 6t év (évesitve) 8,37% Legalacsonyabb havi hozam -2,75%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 77 Sharpe-mutaté 0,5899
Napi hozamok évesitett szorésa 3,34%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 85,67% Feltorekvd régiod 96,52% Diverzifikalt portfolié 81,55%
EUR 14,27% Fejlett régi6 | 3,48% Technoldgia | 6,18%
RON 0,06% Kommunikacioé | 5,91%
Fogyasztasi cikkek | 3,48%
Pénzugy | 2,12%
TOP 5 EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1.OTP Feltorekvo régiod Pénzugy 1,97%
2. Appeninn Feltdrekvo régiod Kommunikacio 0,55%
3. DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,49%
4. AutoWallis Feltorekve régio Technoldgia 0,38%
5. Graphisoft Park SE Feltorekve régiod Ingatlan 0,16%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Miikddé Részvénytéarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel§ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepl$ informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges

hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)
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