GENERALI TITANIUM
Abszol it Hozamu Alapok Alapja
GENERALI december havi hirlevél

INVESTMENTS

ALAPADATOK

Alap tipusa alapok alapja

Benchmark 100% RMAX

ISIN kod HU0000706817

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF

Portféliomenedzser Munkécsi Dévid

Nettd eszkozérték 7111626 451

Egy jegyre juto neé 2,514447

Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétl. Az Alap 2016.10.31.-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis piacok Osszességében erés évet zértak, de a honap
Onmagédban méar joéval vegyesebb képet mutatott. A felett
részvénypiacok kozll Eurdpa zarta a legerésebb év végét: a széles
Stoxx 600 index decemberben mintegy 2,82%-ot emelkedett, és
torténelmi cstics kozelében fejezte be 2025-6t. A DAX kilondsen jol
teljesitett, 2,74%-0s decemberi hozamma és 22,3%-0s éves
emelkedéssel, ami alegjobb éve 2019 6ta. Az Egyesiilt Allamokban az
év vége inkdbb oldalazd volt: a S& P 500 decemberi (2025) hozama
nagyjabdl +0,3% (17,51%), a Dow Jonesé +0,79% (14,09%), mig a
technol dgia-tulstlyos Nasdagq Composite mintegy 0,16%-kal (21,46%)
zarta a honapot. A feltdrekvd piacokon a kép kifejezetten kedvezd
volt. A MSCI Emerging Markets index decemberben dollarban mérve
nagyjabdl 2,87%-0s hozamot ért el, tovabba egész éves teljesitménye
(30,96%) is fellilteljesitette a fejlett részvénypiacokat. A BUX index
decemberben kozel 1,5%-ot emelkedett, és torténelmi cstics kornyéki
szinten zérta az évet (+39,16%), hasonléan a CETOP indexhez
(+49%). A befektetéi hangulatot vildgszinten a kamatcsokkentési
ciklusok, a csokkend inflacio, az Al-vezérelt technoldgiai szektor,
valamint a geopolitikai bizonytalansag és a latvanyosan szarnyalé
nemesfémarak alakitotték. Ugyan mind a fejlett és fejléds piacok
szépen teljesitettek, a gazdasdgban tovébbra is meghatérozd az
adosségeiklus. Az eurdzondban az inflacios kép tovébb javult: a
decemberi, el6zetes HICP inflacio 2,0% volt éves szinten, szemben a
novemberi 2,1%-kal, vagyis el6szor érte €l tartdsan a 2%-os célt a
felgyorsult dezinflécids folyamat utén.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A maginflécio és kiilléndsen a szolgdltatas arak tovébbrais viszonylag
magasak, ami Gvatosségra inti az Eurdpai Kdzponti Bankot. Ennek
megfelel6en az EKB junius 6ta vatozatlanul hagyta iranyadé ratéit: az
alapkamat 2,15%-0s szinten stabilizalédott. Magyarorszagon a
decemberi honap legfontosabb makrogazdaségi fejleménye, hogy az
inflacios folyamatok latvényosan normalizalddtak, mikdzben a
monetaris politika valtozatlanul szigord maradt. A KSH adatai szerint
a novemberi éves inflacio 3,8% volt, ami a korabbi honapok 4,3%-0s
szintjéhez képest mérseklddés, és a jegybank 2—4%-o0s célsavjan belll
helyezkedik el. A szigori monetéris kdrnyezet, a magas redlkamatok
és a dezinflacié kombinacidja rendkivil vonzéva tette a forint-
eszkozoket: az EUR/HUF kereszt decemberben 384 kordli szintekre er
6s0dott, ami nagyjébol két év legjobb arfolyama, mig az USD/HUF
330 datti havi atlagot mutatott. Decemberben az Alapban novelésre
kertlt a Generali Spirit és Selection slilya, tovabba a nyugat-eurépai
véllaatokat tartalmazd Arany Oroszlan Alap. A Titanium Alap
decemberben 1,56%-ot emelkedett, igy 2025-ben a teljesitménye
11,29%-on zart.
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Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 156%  Alap 11,29%
Benchmark 0,63% Benchmark 5,72%
Alul-/feliilteljesités 0,93% Alul-/feliilteljesités 557%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,41% 3,51% 1,90% 2023 19,15% 15,19% 3,95%
2020 5,22% 0,41% 4,81% 2024 12,68% 7,22% 547%
2021 5,59% -0,60% 6,19% 2025 11,29% 5,72% 557%
2022 2,77% 3,01% -0,24%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 455 818 569

Befektetés jegy 89,97% 5993 375 599 Befektetési eszkzok dsszesen 7116 993 230

Allamkatvény 1,07% 470669022 \1eviegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége

Diszkont kincstérjegy 294% 196056400 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Részvény 0,02% 1073 640

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 6661174661  Generali Spirit B, Generali Selection B

Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 2,94% Indulastdl (évesitve) 5,41%

Elmult hat hénap 4,76% Indul&stél (nomindlis) 151,44%

Elmuilt tizenkét honap 11,29%  Atlagos havi hozam 0,44%

Elmult harom év (évesitve) 14,30% Legmagasabb havi hozam 5,08%

Elmlt 6t év (évesitve) 10,14% Legalacsonyabb havi hozam -2,75%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 92 Sharpe-mutatd 0,6697

Napi hozamok évesitett szorésa

3,45%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR l8,53%

RON 0,02%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régié l 11,69%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Fondul Prop

Feltorekvo régio

Ipari valaatok

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -/o

Allamkétvény

Alapok

Technolégia

Fogyasztési cikkek

12,72%

9,07%

2,99%

2,62%

0,02%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockézatét, dijait és a
befektetéshl sz&rmaz6 esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elott t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabadyzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrél részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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