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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap bhefektetési politikgjdban az abszolt hozam elérésére
iranyulé megkdzelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
dlampapir befektetések dtal biztositott hozamot meghaladé hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockézat felvallaldsa mellett. Ennek
érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részvény-, kétvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlésara torekszik. A
vésarolt sz&rmaztatott alapok potencidlis befektetés terllete a lehets
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
kotvények, bankbetétek, devizék, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozOd szarmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
pozicidk felvételével — esd piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aébbi benchmark teljesitményének meghaladésara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat,
ennek kovetkeztében a portfdlié dsszetétele idébeli korlatozas nélkl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétsl. Az Alap 2016.10.31.-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

Generali Alapkezel Zrt. - 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécsi David
potfolidomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A vildg legnagyobb  tbézsdepiacainak  egyik legfontosabb
mozgatorugdja tovabbra is a kdzponti bank, azaz a FED elérevetitett
monetaris politikgja, illetve a kozéptavon potencidisan kialakuld
véartnd nagyobb gazdasagi lassulés. A FED monetéris politikajanak
véltozasabdl két Uzenetet sziirhetink le. Az elsd, hogy a jegybank
megbizonyosodott arrél, hogy az inflacié tartdésan kedvezé palyan
alakulhat a kdvetkezd években, azaz egyre kdzelebb fog kerlilni a
jegybanki 2,5%-o0s célrdtdhoz. A masodik az, hogy a jegybank kettés
mandatumabdl adoddan megel égelte a munkaerépiaci gyengulést, azaz
nem kivénja, hogy a jelenlegi szintnél nagyobb instabilités dvezze a
munkaerépiacot. Mindemellett a ndvekedés a szeptemberi hénapban
kedvezsen aakult, a 2,9%-os varakozast feltlmuilva 3%-ot tudott
teljesiteni az Allamok gazdasiga. A recesszios féleimek egyre
csokkennek, ennek hataséra a piacok is szép teljesitményt tudtak
felmutatni. Az S&P500 tdézsdeindex 2,14%-ot, mig a Nasdagl00
2,57%-ot nétt, emellett az ipari valaatokat témorité Dow Jones
1,96%-ot emelkedett a szeptemberi jegyzés soran. Akércsak a
tengerentilon, a gazdasagi és tékepiaci hangulat legfontosabb
mozgatorugoja Eurdpaban is az inflaciés palya és a monetéaris politika
alakulasa. Az Eurdzona sokszinii gazdasaga komoly stabilitésrdl
arulkodik, hiszen monetéris szigor mellett is egészséges volt a munkaer
opiac: a munkanélkilliségi rata térténelmi alacsony szinteken alakul a
jelenlegi 6,4%-kal. A 2024-es év elsj felében a vartna jobban alakult
a gazdasagi novekedés is, a 2023-as év stagndésat lerdzva az €lsb és
masodik negyedévben is 0,3%-0s ndvekedést tudott felmutatni, ugyan
a Q3-as adatokat még nem ismerjik. Az inflacié az év egi 2,8%-rdl
1,8%-ra mérsékl 6dott szeptemberre.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

Mindezek mellett nem megleps, hogy az EKB juniusban 4,5%-rol
4,25%-ra vagta az iranyadd kamatot, majd szeptemberben pedig
3,65%-ra. A jegybank vérakozasai alapjan 2024 év végére 0,9% lehet
az éves gazdasagi novekedés, amely 2,5%-os inflacié mellett
valésulnameg (HICP). A fenti események fényében az 50 leghagyobb
eurépai valaatot tomorit6 Eurostoxx 50 index 0,93%-ot, a német
DAX index 2,21%-ot, a francia CAC 40 index 0,17%-ot emelkedett a
hénap sorén. Szeptemberben hatalmas fiskdlis és monetéris lazitast
tartalmazd éénkité csomag érkezett Kindban, melynek célja, hogy
fenntartsa a Kinai Népkoztérsasagot a viz felett, gy tinik barmi aron.
A csomag egyszerre segiti a hitelezés piac Gjrainditasat, amelynek
kdzéppontjaban a bankok minimalis likviditési ratajanak csokkentése,
a lakashitelezési kondiciok lazitésa és kedvezd refinanszirozési
hitelkonstrukciok — dlnak a valaatok szamara, amelyek
részvényvisszavasarlasra kolthetik a pénzt. Mindezeknek koszOnhetd
en a Shanghai Composite index kozel 18%-o0s ndvekedésen ment
keresztiil szeptemberben, amely rallynak a nagy részét a hdnap utolso
napjaiban, a 26-an bejelentett csomag utan mutatta fel. A hdnap soran
az Alapban lév6 egyedi részvények kozll az Autowallis, Appeninn,
GS Park és Duna House eladasra keriiltek, azonban Generali részvény
aapok (Gold, Deluxe) vételén keresztll novekedett a kockazatos
eszkdzok stlya. A Titanium Alap a hdnap soran 0,85%-ot emel kedett.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,85% Alap 17,06%
Benchmark 0,59% Benchmark 9,14%
Alul-/fellilteljesités 0,26% Alul-/fellilteljesités 7,92%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,01% 3,36% 1,66% 2022 2,77% 3,01% -0,24%
2019 5,27% 0,23% 5,04% 2023 19,15% 15,19% 3,95%
2020 5,22% 0,41% 4,81% 2024 10,15% 5,88% 4,27%
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



I dészak Alap Benchmark +/-

2021 5,59% -0,60% 6,19%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 169 425 649
Befektetési jegy 90,85% 2712 630933 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3156 133 157
Allamkaotvény 4,91% 146620200 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Diszkont ki - 4.21% 125 843 010 a meg_kdtétt, de még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
Iszkont kincstarjegy ’ valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Részvény 0,03% 828 272

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2985922415  Generali Spirit B, Generali Selection B

Hataridds Deviza 785093

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 1,63% Indul astél (évesitve) 5,01%
Elmdlt hat hénap 4,18% Indul&stél (nomindlis) 120,85%
Elmult tizenkét hdnap 17,06% Atlagos havi hozam 0,39%
EImult harom év (évesitve) 10,57% Legmagasabb havi hozam 5,08%
Elmilt 6t év (évesitve) 8,77% Legalacsonyabb havi hozam -2,75%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 80 Sharpe-mutaté 0,5786
Napi hozamok évesitett szorésa 3,34%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 89,85% Feltorekvd régiod 96,34% Diverzifikalt portfolié 79,32%

EUR 10,12% Fejlett régi6 | 3,66% Allamkétvény | 9,12%

RON 0,03% Technolégia © 4,07%

Kommunikacié | 3,80%
Fogyasztasi cikkek | 3,66%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Fondul Prop Feltorekve régiod Ipari valaatok 0,03%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddé Részvénytéarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelé Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansigai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja
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