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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés célja a rovid futamideji &lampapirok atal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikal dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat valaasa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csbkkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii eurdpai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az &rupiacokon. Long/
short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre dl6
eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek,
opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ
arazasi anomdlidk kihaszndlasa a tékepiac kilénbdz6é szegmenseiben,
a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények
kivalasztésaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiét folytat, melyhez
szigor( kockézatkezelés, jol diverzifikat portfolié elvaras tartozik.
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KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.

Telefon: 36 (1) 301 7345 www.generali-investments.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Aprilisban a globdlis kockézati eszkozok erésen visszapattantak. A
részvénypiaci erét a vallalati eredmények, a mérciusi korrekcié utani
technikai visszarendezédés és a dollar gyengulése tamogatta,
mikdzben a kamat- és olgjpiaci volatilitds magas maradt. A hénap
makrohétterét tovabbra is a kozel-keleti konfliktus, az energiapiaci
bizonytadlansdg és a jegybankok kivaré, de kifgezetten
inflacioérzékeny kommunikécidja hatérozta meg. A Federal Reserve
véltozatlanul 3,50-3,75%-0on hagyta a kamatsavot,
hangstllyozta, hogy az energiadr-emelkedés révid tavon ismét inflacios
nyomast jelenthet. Az amerikai részvénypiac ugyanakkor rendkivil eré
sen teljesitett. Az S&P 500 10,49%-kal emelkedett, a Nasdag
Composite 15,66%-0s havi hozamot ért el, mig a Dow Jones Industrial
Average 7,24%-kal kerllt feljebb. Az EKB szintén nem véltoztatott a
monetéris kondiciokon, mivel az infl&cids és ndvekedési kockézatok
egyszerre ergsodtek. Az EURO STOXX 50 6,37%-kal emelkedett,
mig a német DAX 7,11%-o0s havi hozamot ért el. A régio
részvénypiacai jelentés részben ledolgozték a marciusi korrekciot, de a
teljesitmény tovabbrais elmaradt az amerikal technolégiai részvények
vezette raijatdl. Magyarorszag tekintetében mozgalmas hoénapon
vagyunk tul, amely események jelentds hatast gyakoroltak a magyar
kotvénypiacra. Az orszéggyiilés valasztasokra valo készilsdés, majd
annak eredménye, hogy a Tisza Part 2/3-0s gy6zelmet aratott, jelentés
forinterésodést és a kdtvényeknél hozamestkkenést valtott ki. A Tisza
gy6zelmével az EU-s forrasok hozzéférését, az EU-val ésa NATO-val
vald jobb egylittmikodést és az eurd bevezetésével kapcsolatos
vérhat6 |épéseket araztdk a befektetok.

mikozben

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az EUR/HUF é&folyam 383 koruli szintrél 367 -re esett a vélasztast
kovets napra. A kockéazati felarunk is bezuhant, megnétt a befektetok
bizadma a magyar instrumentumok irant, igy a hozamok is
drasztikusan mérséklédtek. Az éven beliili kétvények hozama 50-75
bézisponttal kerlltek lejjebb, mig az éven tdli kdtvényeké &tlagosan
110 bazispontot csokkentek. Honap végére mar csak a 10 éves és
annd hosszabb koétvények hozama volt enyhén 6% felett.
Osszességében mind a forint esetében, mind a hozamgorbénd egy erd
s0dé trend bontakozott ki. Az iréni haborival kapcsolatos hirek
aprilishan kevéshé éreztették hatésukat a kereskedés soran. A hazai
Jegybank nem véltoztatott az alapkamaton a Hormuzi-szoros |lezarasa
kapcsan ad6do kockazatok tiikrében. Hazankban a makrogazdasagi
adatok javultak, aprilishan 2,1%-0s aacsony inflaciot és 1,7%-o0s
gazdasdgi novekedést lathattunk az els6 negyedévben éves
Osszehasonlitasban. A hazai kétvények hozamesésébdl a Triumph alap
is jelentés mértékben profitdt, hiszen az aap kétvény tllsilyos
portfolio, ahol a hosszabb futamidejii kotvények domindlnak. A
kotvények erésodesét kihaszndlva részben realiz8tuk a profitot,
csokkentetttlk a 20 éves vagy anna hosszabb futamidejii
kotvénykitettségiinket.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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indul astal 3,82% 2024 0,58%
2021 -0,28% 2025 10,88%
2022 -4,09% 2026 4,17%
2023 11,70%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 37310487
Allamkétvény 44,06% 171 026 242 Befektetési eszk0zO0k Osszesen 405 339 934
Valalati kotvény 24.62% 95570856  \1agieqyzés: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkozok kil onbsége
Részvény 13,89% 53909878 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 9,76% 37879535
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 3,69% 14 335 001 Nincs
Befektetési jegy 2,69% 10 460 011
Jelzdloglevél 1,28% 4978 313
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 388 159 836
Hatéridds Deviza -20 130 389

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 2,12% Indul &stél (évesitve) 3,82%
EImdlt hat hdnap 5,29% Indulastél (nomindlis) 35,24%
Elmuilt tizenkét honap 10,05%  Atlagos havi hozam 0,32%
Elmdlt hdrom év (évesitve) 6,81% Legmagasabb havi hozam 4,86%
Elmult 6t év (évesitve) 4,40% L egalacsonyabb havi hozam -3,66%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 62 Sharpe-mutatd -0,0349

Napi hozamok évesitett szorésa

4,34%

DEVIZA MEGOSZLAS

usbhD - 9,98%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I 10,35%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Allamkotvény

Vallalati kétvény 23,22%

Pénzugy 10,32%

Kommunikacio B 5,24%

Diverzifikalt portfolio M 3,34%

1. OTP Feltorekvd régio Pénziigy 4,94%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 2,74%
3. Allami Nyomda Feltorekve régiod Ipari valaatok 1,65%
4. DunaHouse Feltdrekvo régiod Ingatlan 1,01%
5. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 0,85%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag t§jékoztatés céljara késziltek, azok nem mindsiinek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas ny(jtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a
befektetéshsl szarmazd esetleges veszteségek lehetésegét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjaol, Kezelési Szabalyzatahol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
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dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciédt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezeld gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel tarsaség.
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