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INVESTMENTS december havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 3%

- Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
ISIN kéd HU0000720255 6, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak

Indulés 2018. gpr. 12. ingadozasabol kel kiszamitésra.
Devizanem usD B L

T JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
Portféliémenedzser Andresk6 Maria
Nettd eszkozérték 403 761,41
Egy jegyre juto neé 0,012983

; . ) ) Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.
BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés célja a rovid futamideji &lampapirok atal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikal dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat valaasa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csbkkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii eurdpai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az &rupiacokon. Long/
short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre dl6
eszkoztér, melynek tokeéttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

arazasi anomdlidk kihaszndlasa a tékepiac kilénbdz6é szegmenseiben, UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények

kivalasztésaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiét folytat, melyhez

szigor( kockézatkezelés, jol diverzifikat portfolié elvaras tartozik.

Andresk6 Méria
kiemelt potfdliémenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Egyesilt Allamokban a makrogazdasagi kép tovébbra is
viszonylag erds, de lassuld ndvekedéssel és fokozddd munkaerdpiaci
Ovatossaggal. A novemberi inflacié 2,7% volt éves aapon, ami a 2024-
es csticsokhoz képest érezheté mérséklsdést jelent, ugyanakkor a Fed
2%-0s célja folott marad. December 10-én a Federal Reserve Gjabb 25
bazispontos kamatvagast hajtott végre, igy a federal funds célirany a
3,50-3,75%-0s savha kerililt. A hozamgorbe érdekes mdédon nem
klasszikus , vagés utani” mintat mutat: a 10 éves amerikai &lampapir
hozama december végén 4,17% koriil zért, vagyis a hosszd vég inkabb
magas szinten stabilizalédott, mintsem meredeken esett volna. A
részvénypiacon a decemberi honap inkabb konszolidaciot hozott: a
S&P 500, a Nasdag Composite és a Dow mérsékelten pluszos
hozammal zért, ami részben a korébban kiemelkedéen teljesité nagy
technolégiai papirok profitrealizélasét tikrozi. Az eurdzonaban az
infléciés kép tovabb javult: a decemberi, el6zetes HICP inflécid 2,0%
volt éves szinten, szemben a novemberi 2,1%-kal, vagyis elészor érte
el tartdsan a 2%-os célt a felgyorsult dezinflécids folyamat utén. Az
EKB junius 6ta vatozatlanul hagyta iranyadd rétéit: az alapkamat
2,15%-0s szinten stabilizal édott.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

101%

A monetéris politika tehd mar egyértelmiien semlegesebb fazisba
|épett; a piac egyel6re nem araz agressziv tovébbi lazitast. Az eurdpai
részvénypiac is jOl szerepelt: a DAX decemberben 2,74%-kal, éves
szinten 22,3%-kal emelkedett, a francia CAC 40 0,67%-0s, mig a
spanyol IBEX 35 kiemelkedsé a maga 6,18%-0s menetelésével,
mikozben a bankszektor és a védelmi-ipari cégek hlzték felfelé az
indexeket. A BUX index decemberben nagyjdbdl 1,44%-ot
emelkedett, és torténelmi cslcs kozeli szinten zérta az évet, igy a
globdlis részvénypiaci ralibdl a magyar piac is jelentés mértékben
részesllt. Az alap stratégigjat vatozatlanul hagytuk, tovébb emeltik a
kulfoldi véllaati kétvények silyét, amelyek az dlampapirhoz képest
kamatprémiummal rendelkeznek.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,78% Alap 10,88%
| dészak Alap | dészak Alap
indul astdl 3,44% 2023 11,70%
2020 7,94% 2024 0,58%
2021 -0,28% 2025 10,88%
2022 -4,09%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 23426 008
Allamkétvény 49,09% 53753 244 Befektetési eszkzok dsszesen 130 150 167
Valalati kotvény 26,06% 28540863 \1onieqyzés: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkozok kil onbsége
Részvény 13.25% 14510567 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 7,45% 8160538
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetés jegy 2,66% 2911088  Nincs
Jelzdloglevél 1,49% 1628 636
Ertékpapirok osszesen 100,00% 109 504 935
Hatéridfs Deviza -2780 777
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 2,05% Indul &stél (évesitve) 3,44%
EImdlt hat hdnap 3,69% Indulastdl (nomindlis) 29,83%
Elmuilt tizenkét honap 10,88%  Atlagoshavi hozam 0,29%
EImult harom év (évesitve) 7,58% Legmagasabb havi hozam 4,86%
EImilt 6t év (évesitve) 3,56% Legalacsonyabb havi hozam -3,66%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 59 Sharpe-mutat6 -0,1019
Napi hozamok évesitett szorésa 4,31%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkétvény

Fejlett régio I 9,35%

Vaéllalati kétvény

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzugy

Kommunikacié

Ipari vallalatok

SZEKTOR MEGOSZLAS

1%

24,23%

8,64%

5,27%

2,77%

1. OTP Feltorekvé régio Pénzligy 3,33%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikécid 2,14%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllaatok 1,69%
4. DunaHouse Feltorekve régio Ingatlan 1,21%
5. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 0,68%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szérmazé esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
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Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsaség.
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