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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés célja a rovid futamideji &lampapirok atal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikal dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat valaasa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csbkkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii eurdpai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az &rupiacokon. Long/
short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre dl6
eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek,
opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ
arazasi anomdlidk kihaszndlasa a tékepiac kilénbdz6é szegmenseiben,
a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények
kivalasztésaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiét folytat, melyhez
szigor( kockézatkezelés, jol diverzifikat portfolié elvaras tartozik.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az amerikal részvénypiac februdrban inkabb Ujradrazési hénap volt,
mint tiszta trendhénap: a hoénapot az ,Al-koltségek és esetleges
diszrupci@”, a tarifék kordli bizonytalansag, valamint a geopolitikai
feszliltségek egyiittese hatdrozta meg, és a f6 indexek havi szinten
estek (kulondsen a technol 6gia-nehéz Nasdag). Eurépdban februérban
latvanyos volt a relativ felllteljesités az USA-hoz képest, még akkor
is, ha a napi mozgasok itt sem voltak simék. A széles eurdpai
részvénypiac (STOXX 600) rekord kozelében/rekordon zért, és a
honap vége felé mar nyolcadik egymést kovets havi emelkedésrol
beszéitek. Az EURO STOXX 50 (SX5E) februarban érdemben
emelkedett: 3,34%-0s hénap/hdnap teljesitmény, mig a német DAX
februari teljesitménye 3,04% volt. Monetaris oldalon februar 5-én az
EKB Korméanyzétanécsa valtozatlanul hagyta a harom kulcskamatot
(betéti rata: 2,00%; f6 refinanszirozasi miveletek: 2,15%; marginal
lending: 2,40%), és a kdzlemény hangslilyozta a szigortan adatfliggd,
Ulésrol Ulésre torténd dontéshozatalt, illetve azt, hogy nincs elére
elkotelez6dés konkrét kamatpdlydra. A BUX index teljesitménye
vegyes képet mutatott a honap soran, de végil 1,78%-ot esett. Februar
soran a magyar pénziigyi piacokat elsdsorban a globdlis kockazati
hangulat, a régiés kamatkilonbozetek és az inflécids varakozasok
alakuldsa mozgatta.

A forint &folyama a honap nagy részében viszonylag stabil maradt,
ugyanakkor tovébbra is érzékenyen reagdt a nemzetkozi
kockézatvédllaldsi hajlanddsag valtozésaira, kilondsen az amerikai
hozamok és az olgar emelkedésére. A magas hazai kamatszint
tovébbra is tdmaszt nyUjtott a devizénak, ugyanakkor a befektetok
figyelme egyre inkébb a kamatcsokkentési ciklus jovobeli palygara
iranyult. Az inflacio alakulésa szintén a fokuszban maradt. A magyar
allampapirpiacon a hozamok ingadozést mutattak, részben a
nemzetkdzi kotvénypiaci mozgésokkal Osszhangban. Az aap
stratégiga szerint jelentés kotvénytllstllyal rendelkezik, mig a
kockéazatosabb eszkdzosztalyt - mint a részvénykitettséget - mérsékelt
szinten tartja. Az alapban februarban cstkkentettik a részvény sllyt,
valamint a kotvénypiaci mozgésokat kihaszndva adtuk, majd
visszavettik az ultra hossz( magyar allamkétvényt. A feles likviditast
jegybanki kétvényben tartottuk.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,68% Alap 11,89%
I doszak Alap I dészak Alap
indul&stal 3,85% 2024 0,58%
2021 -0,28% 2025 10,88%
2022 -4,09% 2026 3,71%
2023 11,70%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345 www.generali-investments.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 66 886 644
Allamkétvény 49,21% 188 946 695 Befektetési eszk6zOk dsszesen 436 116 499
Vallalati kétvény 24,69% 94783074 Megjegyzés: A nettd eszkizérték és abefektetési eszkozok kilonbsége
Részvény 12.21% 46892398 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 7,02% 26 962 527
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetés jegy 2,91% 11159670  Nincs
Jegybanki kotvény 2,60% 9983648
Jelzdloglevél 1,36% 5232071
Ertékpapirok sszesen 100,00% 383 960 084
Hatéridds Deviza -14 730 229
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 4,53% Indul &stél (évesitve) 3,85%
EImdlt hat hdnap 6,45% Indulastél (nomindlis) 34,65%
Elmuilt tizenkét honap 11,89%  Atlagos havi hozam 0,32%
EImult harom év (évesitve) 7,69% Legmagasabb havi hozam 4,86%
Elmult 6t év (évesitve) 4,44% L egalacsonyabb havi hozam -3,66%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hdnapok szama 61 Sharpe-mutatd -0,0205
Napi hozamok évesitett szorésa 4,29%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

usD - 8,45%

Fejlett régio I7,73%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Allamkotvény

Vallalati kétvény

Pénzigy

Kommunikacié

Alapok

B

23,10%

8,14%

5,20%

2,49%

1. OTP Feltorekvd régio Pénziigy 3,46%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 2,40%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllalatok 1,67%
4. DunaHouse Feltdrekvo régiod Ingatlan 1,18%
5. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 0,77%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag t§jékoztatés céljara késziltek, azok nem mindsiinek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas ny(jtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a
befektetéshsl szarmazd esetleges veszteségek lehetésegét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjaol, Kezelési Szabalyzatahol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
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dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciédt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezeld gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel tarsaség.
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