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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan fejlods piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a dél- és kozép-amerika térség fejlédésebol kivannak
profitélni. A térség vilaggazdasagi jelentéségét, sllyat és szerepét
meghatérozza nyersanyagokban valé gazdagsaga, mezégazdasagi
termékel és az olcsdO munkaers. Latin-Amerika orszéagai a vilag
leggyorsabban fejl6dé régidi kozé tartoztak az elmult években, a
vérhaté gazdasagi novekedésiik Iényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikgat az eléttink alo idészakban. Elssdleges
befektetési célpont Brazilia, Mexikd, Argentina, Chile, valamint a
térség orszégainak tézsdéin jegyzett részvények. Az Alap adott
esetben nem csak a részvényéarfolyamok emelkedése, hanem azok
csokkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény
indexek csdkkenését inverz médon lekdvetd Exchange Traded Fund-
ok (ETF) megvasarlasan keresztll.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, MBH Befektetési Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az S&P latin Amerika index 3,36%-ot emelkedett februdrban. A
meghatérozd piacok kdzll Mexikd 7,75%-ot, Brazilia pedig 4,56%-ot
gyarapodott. A kisebb piacok kozll Peru 8,36%-ot nétt, mig Chile
3,85%-0t korrigdlt. A makrogazdasagot illetéen elmondhatd, hogy
Brazilidban az alapkamat még mindig 15%-on dlt februarban, holott
az inflacid 4-5% kozott mozog. A vérakozésok szerint az elsd
kamatvagéds marciusban johet. Ne feledjik, véasztési év van
Brazilidban, a koltségvetési hiany rendkivil magas, és vérhatdan a
vélasztasok miatt még magasabb is lehet igy szilkséges a jegybank
prudens viselkedése masképp a brazil red jelentés gyengiilésen menne
keresztil.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A vélasztasokat illetéen fontos kiemelni, hogy az utébbi hénapokban
Flavio Bolsonaro népszeriisége jelentésen megnétt, Lula elénye pedig
teljesen elolvadt, Sao Paulo kormanyzoja pedig teljesen héttérbe
szorult. Fél évvel a védlasztasok el6tt még teljesen nyilt a verseny a
vérakozasok szerint a piac jobb oldali jeldltnek oOriilne igazén. Az
alapban arészvénykitettség 87-88% kozott volt a hdnap nagy részében.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 2,59% 2,08% 0,51% 2024 -12,83% -13,73% 0,91%
2021 -1,35% -8,92% 7,57% 2025 19,21% 18,76% 0,45%
2022 20,69% 14,01% 6,69% 2026 16,57% 13,54% 3,04%
2023 22,43% 15,60% 6,83%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 333570942
Részvény 59,12% 1827127123 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3424 360 936
ETF 36,01% 1113033015 \jeqieqyzés: A nettd esckizérték és a befektetési eszkozok kil onbsége
Befektetés jegy 4.87% 150629857 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 3090 789 994

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

ISHARES M SCI Brazil

Elmult harom hoénap 15,93% Indulastdl (évesitve) 2,59%
EImdlt hat hdnap 25,67% Indul&stél (nomindlis) 48,22%
Elmult tizenkét honap 32,77%  Atlagos havi hozam 0,61%
EImult harom év (évesitve) 14,06% Legmagasabb havi hozam 16,74%
EImlt 6t év (évesitve) 14,14% L egalacsonyabb havi hozam -27,57%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 80 Sharpe-mutatd 0,2162

Napi hozamok évesitett szorasa

23,74%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I 3,58%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Diverzifikalt portfolio

SZEKTOR MEGOSZLAS

OI

Pénzigy 18,20%

Alapanyag gyartas 16,08%

Energia 7,36%

Fogyasztasi cikkek 7,20%

1. Southern Copper Feltdrekvo régiod Alapanyag gyértas 6,27%
2.Vade ADR (171204-ig) Feltorekvé régio Alapanyag gyartas 4,57%
3. ITAU Unibanco Feltorekve régiod Pénziigy 4,12%
4. Grupo Financiero Banorte Feltorekve régiod Pénziigy 3,21%
5. Petroleo Brasileiro Sa Adr Feltorekvo régio Energia 3,14%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

www.generali-investments.hu



