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GENERAI 5 sorozat

INVESTMENTS oktéber havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 1%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kéd HU0000714977 képvisel. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulds 2015. jun. 24.

Devizanem EUR JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Andresk6 Méaria

Nettd eszkozérték 11 932 733,39

Egy jegyre juto neé 0,012804 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejti &lampapirok datal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockézat véllalasa
mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
cstkkenésének idészakadban is lehetdsége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vildag részvény-, deviza- és
dlampapirpiacain, valamint kisebb siilyal az aupiacokon. Long/ ~ Andresko Maria

short szarmaztatott alapként rendkivill széleskorii arendelkezésre dllg  Kiemelt potfoliomenedzser

eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi tgyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

drazasi anomaliak kihaszndlasa a tékepiac kiilonbozé szegmenseiben,  UniCredit Bank, SPB Befekietés Zrt, ERSTE Befektetés Zrt.,
a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.

kivdlasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez

szigorU kockazatkezel és, ol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis tézsdepiacok oktdber soran mérsékelt lendulettel tovébb
meneteltek, folytatva a szeptemberi pozitiv trendet. Az amerikai
részvénypiacok vezet§ szerepét megtartotték, ahol a technoldgiai
szektort tovabbra is az Al-ba vetett bizalom és az azt tamogat6 Uzl i
bejelentések hajtotték. Az S&P 500 index 2,34%-0s erésodéssel, a
Nasdag-100 4,81%-0s emelkedéssel zarta a honapot, mig a Dow Jones
2,59%-kal zart felfelé. Az amerikai gazdasagot tovébbra is a
koltségvetési  hidny sllyoshitd problémga terheli: az USA
koltségvetésének 17%-a megy kamatfinanszirozasra, mikdzben a
kiadésok mintegy 37%-kal meghaladjdk a bevételeket. Ez hosszl
téavon fenntarthatatlan palyara dlithatja az amerikai gazdasagot, és a
kétvénypiac bizalmét is veszélyezteti.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102%

Az Eurépai Unidban azonban nem kevésbé problémés a helyzet:
Franciaorszég tovabbra is belpolitikal valsaggal kizd koltségvetési
Osszecsapasok miatt, Németorszag gazdasagi teljesitménye gyenge, az
Egyesiilt Kirdlysag dlamaddssaga aggaszté mértékben novekszik. A
feltdrekvd piacokon szintén vegyes képet mutat a gazdasdgi helyzet:
Magyarorszdg gazdasagi novekedése lelassult, mig Kina és
Lengyelorszég tovabbra is erés, bar némileg csokken ttemben né. Ez
az Osszetett makrogazdasagi kornyezet determindlja a piacok kilétasait
az év hétralévé részében. Az alap stratégidan nem valtoztattunk,
tovabb emeltiik a hosszU és kamatprémiummal rendelkezé kotvények
stlyét.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 098%  Alap 5,96%
| dészak Alap I dészak Alap
indul astdl 2,41% 2023 8,25%
2020 5,96% 2024 3,27%
2021 -0,18% 2025 4,89%
2022 -4,85%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345 www.generali-investments.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 522 073 970
Allamkétvény 52,26% 2168 408 276 Befektetési eszkzok dsszesen 4592 020 492
Valalati kotvény 23,32% 967459582 \1egiegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkozok kil snbsége
Részvény 13.62% 565202980 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 6,39% 265 300 022
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetés jegy 2,82% 116937346  Nincs
Jelzdloglevél 1,58% 65 642 981
Ertékpapirok osszesen 100,00% 4148 951 187
Hatéridfs Deviza -79 004 665
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hoénap 1,59% Indulastdl (évesitve) 2,41%
EImdlt hat hdnap 3,19% Indulastdl (nomindlis) 28,04%
Elmuilt tizenkét honap 596%  Atlagos havi hozam 0,20%
EImult harom év (évesitve) 6,65% Legmagasabb havi hozam 4,31%
EImult 6t év (évesitve) 3,00% L egalacsonyabb havi hozam -2,90%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 76 Sharpe-mutat6 -0,1740
Napi hozamok évesitett szorésa 3,22%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkétvény

Fejlett régio I 8,36%

Vaéllalati kétvény

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzugy

Kommunikacié

Ipari vallalatok

SZEKTOR MEGOSZLAS

Y%

23,15%

6,76%

5,56%

2,79%

1.OTP Feltorekvé régio Pénziigy 3,52%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikécid 2,43%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllaatok 1,93%
4. DunaHouse Feltorekve régio Ingatlan 1,41%
5. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 0,83%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szérmazé esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
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Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsaség.
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