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GENERAI 5 sorozat

INVESTMENTS februér havi hirlevél

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 1%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kéd HU0000714977 képvisel. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazabdl kertl kiszédmitésra.

Indulds 2015. jun. 24.

Devizanem EUR JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Andresk6 Méaria

Nettd eszkozérték 99788549

Egy jegyre juto neé 0,012417 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejti &lampapirok datal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockézat véllalasa
mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
cstkkenésének idészakadban is lehetdsége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vildag részvény-, deviza- és
dlampapirpiacain, valamint kisebb siilyal az aupiacokon. Long/ ~ Andresko Maria

short szarmaztatott alapként rendkivill széleskorii arendelkezésre dllg  Kiemelt potfoliomenedzser

eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi tgyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

drazasi anomaliak kihaszndlasa a tékepiac kiilonbozé szegmenseiben,  UniCredit Bank, SPB Befekietés Zrt, ERSTE Befektetés Zrt.,
a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.

kivdlasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez

szigorU kockazatkezel és, ol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A Trump kormény d&tal bejelentett vamok megbénithatjdk a
kilkereskedelmi dinamikakat, amelyek komoly tobbletkéltségeket
jelenthetnek a vallalatoknak, igy potencidlisan hozzgjarulva a csokken
6 fogyasztéshoz. Tovabbra is kérdéses, hogy az amerika
makrogazdasdg milyen irdnyt vesz, hiszen egyre tobb iranybol
hallhatjuk azokat a feltételezéseket, hogy a vamhaborq, illetve a
geopolitikai  feszliltségek Osszessége lassan elérheti a teljes
gazdasagot. Emellett érdekes kérdés, hogy mihez vezethet a
kotvénypiacon és részvénypiacon egyidében felléps dilemma A
részvénypiac nehezen taldja a helyet a jelenlegi kilkereskedelmi
dilemmak kozepette, mikdzben a probléma forrasa szoros
Osszefliggéshben van a kétvénypiaccal. A vamok egyszerre jelenthetnek
komoly tobbletbevételt a koltségvetés addzasi oldaéan, azonban
komoly csokkenést is hozhatnak a véllalatok profitébilitésdban. A
januari jegyzés soran a vilag legfontosabb tézsdeindexe, az S& P500
1,30%-0t esett, mig Nasdaq 2,69%-ot, mig a Dow Jones ipari index
1,39%-0t. Az esés mogott meghlzédik a Trump féle politika
kiszamithatatlansdg, de a fogyasztési vérakozésok koruli ingadozésok
sem segitik a piacok teljesitését. Emellett az eurdpai piacok komoly
teljesitményt tudtak felmutatni, igy lathatunk egy kisebb rotéciot is a
fejlett piacok, igy elsdsorban USA iranyabol Eurdpa felé, ahol a legfé
bb értékeltségi mutatokra tekintve jelentés diszkontot lathatunk a
nyugati papirokhoz képest.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102%

Az Eurdzona Q4-es ndvekedése pozitiv (1,1%), habar nem tdl erds,
igy elmarad az Allamokétol, azaz folytatodik a szétvalas a két
legfontosabb gazdasagi blokk teljesitménye kozétt. A legfontosabb
eurdpai indexekre tekintve vegyes képet lathatunk. Az EKB 2024
tavasza Ota folyamatosan csokkenti a kamatokat, a csticson 4,5%-on
alo iranyadd réta egészen 2,90%-ra csokkent a januari Ulés soran
(februarban tartottédk a ratét), amelyet aatdmaszt a folyamatosan
csokkend inflacio. A fenti események fényében az 50 legnagyobb
europal vallalatot tomorité Eurostoxx 50 index 3,48%-ot, a német
DAX index 3,77%-ot, a francia CAC 40 index 2,04%-ot, a spanyol
IBEX 7,94%-ot, az olasz FTSE MIB index 5,99%-ot az angol FTSE
100 1,99%-o0t mozgott a hdnap soran sajat devizaban mérve. A hazai t6
kepiac a globdlis piacokhoz hasonldan ndvekedést tudott felmutatni, a
BUX index 2,57%-ot ndvekedett a februari kereskedés soran. Az alap
stratégiajan nem vatoztattunk februarban, tartottuk a kétvénytdlsulyos
portfoliét. A hazai kdtvénypiacon az év masodik honapjdban enyhén
emelkeds kotvényhozamokat I|éthattunk, amely az adap széméra
mérsékelt teljesitményt nyyjtott. A portfolidban kozel 1,5%-kal
emeltik arészvénykitettséget, amely segitette az alap teljesitmeényét.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 071%  Alap 5,13%
| dészak Alap | dészak Alap
induléstal 2,26% 2023 8,25%
2020 5,96% 2024 3,27%
2021 -0,18% 2025 1,72%
2022 -4,85%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 527 609 088
Allamkétvény 59,30% 2 046 604 132 Befektetési eszk0zO0k Osszesen 4008 330 047
Valalati kotvény 18,43% 636034303 \;egiegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkozok killsnbsége
Részvény 12,40% 427957655 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 4,56% 157 478 842
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetés jegy 4,19% 144715546  Nincs
Jelzdloglevél 1,12% 38749 729
Ertékpapirok osszesen 100,00% 3451 540 207
Hatéridfs Deviza 29180751
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hoénap 1,23% Indulastdl (évesitve) 2,26%
EImdlt hat hdnap 2,29% Indulastdl (nomindlis) 24,17%
Elmuilt tizenkét honap 513%  Atlagos havi hozam 0,19%
EImult harom év (évesitve) 3,88% Legmagasabb havi hozam 4,31%
EImult 6t év (évesitve) 3,04% L egalacsonyabb havi hozam -2,90%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 70 Sharpe-mutaté -0,1572
Napi hozamok évesitett szorésa 3,23%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkétvény

Fejlett régio I6,55%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Kommunikacié

Pénzugy

SZEKTOR MEGOSZLAS

Vaéllalati kétvény . 17,05%

7,08%

5,82%

Ipari vallalatok |3,02%

1. MTelekom (MATAV) Feltorekvé régio Kommunikacid 2,46%
2.0TP Feltorekvo régio Pénziigy 2,35%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllaatok 1,50%
4. DunaHouse Feltorekve régio Ingatlan 1,34%
5. WIZZ Air Fejlett régio Ipari véllalatok 1,09%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szérmazé esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
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Osszedllitasdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsaség.
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