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ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 1,5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kéd HU0000714977 képvisel. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulds 2015. jun. 24.

Devizanem EUR JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Andresk6 Méaria

Nettd eszkozérték 21418 638,35

Egy jegyre juto neé 0,013465 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejti &lampapirok datal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockézat véllalasa
mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
cstkkenésének idészakadban is lehetdsége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vildag részvény-, deviza- és
dlampapirpiacain, valamint kisebb siilyal az aupiacokon. Long/ ~ Andresko Maria

short szarmaztatott alapként rendkivill széleskorii arendelkezésre dllg  Kiemelt potfoliomenedzser

eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi tgyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

drazasi anomaliak kihaszndlasa a tékepiac kiilonbozé szegmenseiben,  UniCredit Bank, SPB Befekietés Zrt, ERSTE Befektetés Zrt.,
a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.

kivdlasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez

szigorU kockazatkezel és, ol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az amerikai részvénypiacon tovébbra is az Al-hoz és a félvezet
iparhoz kapcsolédd vélalatok voltak a meghatarozd szereplok. A
gyorselentési szezon vegyes képet mutatott: tobb vallalat stabil
eredményeket k6zolt, ugyanakkor a piac magas elvardsai miatt méar a
j6 szamok sem minden esetben bizonyultak elegendének az
arfolyamok tovébbi emelkedéséhez. A hoénap kodzepén ezért tdbb,
korabban kiemelkedéen teljesits technoldgiai papirban profitrealizalas
indult. Az eurépal piacok pozitiv hénapot zartak, a bankok és az ipari
véllalatok jol teljesitettek. A régiot a honapban foként a UK hulzta
(3,53%). A DAX index is szép novekedést mutatott (2,53%), itt is
jokat jelentettek a cégek, a globdlis kockazatok ellenére a német
gazdasag szerepl6i egyre optimistdbbak. A francia CAC40, a brit
UK100 és a spanyol IBEX35 rendre 1,33%, 3,62% és 2,16%
teljesitményt  tudtek felmutatni. A kdtvénypiacokon  kozben
emelkedtek a hosszU |gjaratil hozamok. Az inflacids kockazatok, a
kozel-keleti konfliktus és az olgjar volatilitdsa magasabb inflacios
prémiumot indokolt. Ez a folyamat nemcsak az amerikal, hanem az
eurdpai és a kozép-kelet-eurdpai kétvénypiacokon is megjelent.

A honap legfontosabb kérdése ezért az volt, hogy a részvénypiacokon
bedrazott ndvekedési optimizmus mennyire tarthaté fenn akkor, ha a
kockézatmentes hozamszint tartésan magas marad. A globdlis t6
zsdéken (mind Amerikéban, mind Eurdpaban) uralkodd remek befektet
61 hangulat a magyar piacrais pozitiv hatéssal volt, tobb pozitiv elemz6
i felllvizsgdlat és célaremelés is tmogatta a hazai részvények iranti

keresetet. A BUX teljesitménye kevésbé volt latvanyos, mint a
lengyel piacé, de 4,86%-0s ndvekedéssel igy is tllszarnyalta a nyugat-
europal piacokat, ami féként a blue chip részvényeknek volt kdszonhet
6. Az alapban tartottuk a kordbban kialakitott stratégiét, U

pozicionaltsagot még nem al akitottunk ki.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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| dészak Alap | dészak Alap
indul astdl 2,71% 2024 3,27%
2021 -0,18% 2025 5,33%
2022 -4,85% 2026 4,72%
2023 8,25%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 2016 471 196
Allamkétvény 41,94% 2409791072 Befektetési eszkzok dsszesen 7 785905 188
Valalati kotvény 23,08% 1325988354 \1egiegyzés: A nettd eszkizérték s a befektetési eszkozok kil snbsége
Részvény 14.45% 830469034 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 9,86% 566 552 929
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Befektetési jegy 3,36% 192902918  Nincs
Jelzdloglevél 2,56% 147 378 840
Jegybanki kotvény 2,43% 139 429 843
Diszkont kincstérjegy 2,33% 133728 292
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 5 746 241 282
Hatéridds Deviza 23192 709

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 2,08% Indul astél (évesitve) 2,71%
Elmult hat hénap 2,97% Indul&stél (nomindlis) 34,65%
EImlt tizenkét honap 6,84% Atlagos havi hozam 0,23%
EImult harom év (évesitve) 5,73% Legmagasabb havi hozam 4,31%
Elmilt &6t év (évesitve) 3,17% Legalacsonyabb havi hozam -2,90%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 82 Sharpe-mutaté -0,1470

Napi hozamok évesitett szorésa

3,24%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

SZEKTOR MEGOSZLAS

Allamkotvény

EUR _ 38,85% Fejlett régio l 11,11% Vallalati kbtvény - 21,43%
usD - 9,55% Pénziigy . 12,41%
Kommunikacio I5,54%
Diverzifikalt portfolio I 3,44%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 4,48%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,46%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllalatok 1,21%
4, DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,83%
5. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,62%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe . 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. . Telefon: 36 (1) 301 7345 . www.generali-investments.hu



