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szeptember havi hirlevél

Blapkigell

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szarmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 2,1%

- Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
ISIN kéd HU0000714977 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozézabdl kertl kiszamitésra.

Indulas 2015. jun. 24.

Devizanem EUR JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portfoliémenedzser Andresko Maria
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Egy jegyrejuto neé 0,012214 Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
- i i , vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejii alampapirok atal
biztositott hozamna magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat véllalédsa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésenek idészakéban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az &rupiacokon. Long/ ~ Andresko Maria

short szarmaztatott alapként rendkivill széleskorii a rendelkezésre dl6 kiemelt potfdliomenedzser

eszkoztdr, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

arazasi anomaliak kihaszndlasa a tékepiac kiilonbozé szegmenseiben,  UniCredit Bank, SPB Befektetés Zrt, ERSTE Befektetés Zrt.,
a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott egyedi részvények Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.

kivalasztésaval. Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, melyhez

szigor( kockazatkezel és, jol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A honap egyik kozponti témda a kina gazdasdg Ovezte
bizonytalansdg volt a FED monetéris pivotja mellett. Keleten az évek
6ta hliz6dé ingatlanpiaci buborék leereszkedése kétségkivil hatalmas
nyomast helyez nem csak a helyi, de a nemzetkdzi piacokra s, hiszen
a vilag egyik legnagyobb gazdasidgaként kiszémithatatlan
kovetkezményei lehetnek egy komoly visszaesésnek. A mar
megszokott kétszamjegyli gazdasagi ndvekedés elhalvanyult, helyette
az 5%-0s gazdasdgi ndvekedésért vald kizdelem folyik. A vilag
legnagyobb  tézsdepiacdnak egyik legfontosabb mozgatorugdja
tovébbra is a kozponti bank, azaz a FED elérevetitett monetéris
politikgja, illetve a kozéptavon potencidisan kialakuld vartnd
nagyobb gazdasagi lassulds. A piacok tovabbra is kiemelkedd

teljesitményt mutatnak, amely kodszonheté annak is, hogy a FED
elkezdte a kamatvagési periddusat a piaci varakozasoknak megfeleléen
50 béazisponttal. A recesszios félelmek egyre csokkennek, ennek
hatéséra a piacok is szép teljesitményt tudtak felmutatni. Az S& P500 t6
zsdeindex 2,14%-ot teljesitményt, mig a Nasdagql00 2,57%-ot nétt,
emellett az ipari vélaatokat tomorité Dow Jones 1,96%-ot nétt a
szeptemberi jegyzés soran. Akarcsak a tengerentllon, a gazdasagi ést6é
kepiaci hangulat legfontosabb mozgatérugdja Eurépdban is az
infléci6s pdlya és a monetéris politika alakulasa. Az inflacié az év elgji
2,8%-rol 1,8%-ra mérsékldott szeptemberre. Mindezek mellett nem
meglepd, hogy az EKB jlaniusban 4,5%-r6l 4,25%-ra vagta az
iranyadd kamatot, majd szeptemberben pedig 3,65%-ra.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A fenti események fényében az 50 legnagyobb eurdpai vallaatot
témoritd Eurostoxx 50 index 0,93%-ot, a német DAX index 2,21%-ot,
a francia CAC 40 index 0,17%, a spanyol IBEX 4,28%-ot, az olasz
FTSE MIB index -0,60%-ot az angol FTSE 100 -1,54%-0t mozgott a
honap sorédn. Az MNB a szeptemberi Ulése sorén tovabb cstkkentette
az irdnyadd kamatszintet 6,75%-rol 6,5%-ra. A dontést tamogatta az
alacsony inflaciés kdrnyezet és a globalis hangulat, a nagy jegybankok
kamatcsokkentd torekvései. Honap elején napvilagot latott méasodik
negyedéves gazdasagi teljesitményink a piaci vérakozésoknak
megfeleléen alakult, 1,5%-kal emelkedett éves dsszehasonlitasban. A
gazdasag lassulasa elsésorban a lakossagi fogyasztas csokkenésére és
a beruhézasok mérsékl sdésére vezetheté vissza. A kereslet visszaesése
|&tszodik a pénzromlés Utemén is, hiszen augusztusban 3,4%, mig
szeptemberben csak 3,0% volt az inflacio éves dsszehasonlitasban. A
hazai novekedési kilatasok folyamatos romlasa és a volatilis
nemzetkdzi hangulat kozepette a forint gyengllé Utra |épett,
szeptemberben 392 és 398 arfolyam kozott ingadozott az eurdval
szemben. Az aap stratégigan nem vdtoztattunk szeptemberben,
tartottuk a koétvénytulsilyos portfolict.

Az aap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,62% Alap 7,90%
| dészak Alap I dészak Alap
indul astal 2,19% 2022 -4,85%
2019 2,45% 2023 8,25%
2020 5,96% 2024 3,32%
2021 -0,18%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 429 309 653
Allamkotvény 55,44% 1888 464 843 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3882 864 809
Vallalati kétveny 28,74% 9IBIZBTTT  \egiegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkdzok kil nbsége
Részvény 8.37% 284947886 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 4,15% 141 395 783
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

ETF 2,13% 72 425 545 Nincs

Jelzdloglevél 1,18% 40117014

Ertékpapirok sszesen 100,00% 3406 279 848

HatéaridGs Deviza 47 275 308

HOZAM STATISZTIKAK

EImalt harom hénap 2,50% Indulastdl (évesitve) 2,19%
EImdlt hat honap 3,36% Indulstdl (nomindlis) 22,14%
Elmult tizenkét honap 7,90%  Atlagos havi hozam 0,19%
EImult harom év (évesitve) 1,83% Legmagasabb havi hozam 4,31%
Elmult 6t év (évesitve) 2,54% Legalacsonyabb havi hozam -2,90%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 67 Sharpe-mutaté -0,1595
Napi hozamok évesitett szorésa 3,24%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 50,40%  Feltorekvé régiod 92,87% Allamkétvény 55,79%
EUR 41,85% Fejlett régi6 | | 7,13% Vallalati kétvény 25,83%

uUsD 7,19% Pénzugy 6,62%

GBP | 0,56% Kommunikéacié | 6,09%

Ipari vallalatok | 2,11%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekvé régio Pénziigy 1,90%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 1,67%

3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllaatok 1,35%

4. DunaHouse Feltorekvo régiod Ingatlan 1,10%

5. Graphisoft Park SE Feltorekvé régio Ingatlan 0,57%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)

Generali Alapkezel§ Zrt.

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



