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ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szarmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 2,1%

- Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
ISIN kéd HU0000714977 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozézabdl kertl kiszamitésra.

Indulés 2015. jun. 24.

Devizanem EUR JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portfoliémenedzser Andresko Maria

Egy jegyrejutd neé 0,011834 Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
- i i , vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejii alampapirok atal
biztositott hozamna magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat véllalédsa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésenek idészakéban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az &rupiacokon. Long/ ~ Andresko Maria

short szarmaztatott alapként rendkivill széleskorii a rendelkezésre dl6 kiemelt potfdliomenedzser

eszkoztdr, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

arazasi anomaliak kihaszndlasa a tékepiac kiilonbozé szegmenseiben,  UniCredit Bank, SPB Befektetés Zrt, ERSTE Befektetés Zrt.,
a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott egyedi részvények Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.

kivalasztésaval. Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, melyhez

szigor( kockazatkezel és, jol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az idei t6zsdei menetelés tovabbra is toretlen a tengerentdli piacok
legfontosabb indexei aapjan, igy lerazva az €6z6 honap negativ
eredményeit. Az S&P500 4,96%-ot, a NasdaglOO 6,39%-ot
emelkedtek, mig az ipari cégeket tomorité Dow Jones 2,58%-0t és a
kisebb kapitalizécidju cégeket tomoritdé Russel 2000 5,01%-ot
emelkedtek. Az egyik legfontosabb tényezé tovabbra is jegybaki
politika irénya, amelyet elsésorban az Allamok redlgazdasagi irdnya
fog meghatérozni. Ugyan az elmilt hénapok kozéppontjdban a
kamatvagésra val6 spekulécid dlt, az inflécié ragadossaga és az elss
negyedév erés munkaerdpiaci adatai miatt tolédhat a lazitas. A
jegybank tovébbra is kitart szigord hangneme mellett, amivel a to
kepiaci spekulaciot és a redlgazdasdgi vérakozésokat igyekszik
kezelni. A tengerentlli inflacios félelmek, a késlekedé6 monetéris
lazitas, a haborls hangulat és az akadozd redlgazdasagi novekedés
ezen a kontinensen is érezteti hatésat. A FED kamatpolitikajanak
komoly jelentdsége van, hiszen az EKB-nak nem érdeke az eurd
leértékel6dése a dollarral szemben, mert egy ilyen folyamat
eredménye felhajthatja az importalt infl&ciot.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102% -

Ebbdl kifolydlag a FED késlekedése varakozésra kényszeritheti az
EKB-t is, ennek hatésa azonban egyre csokkenni latszik az elmdit
hetekben. Az Eurdzoéna inflacigja 2,6% volt a mgusi adat szerint,
miutdn 2 honapon keresztil tartozkodott a mutatd a jegybank
céltartomanyéban (vélhetéen a bézishatasoknak koszonhetéen). Az
EKB egyre véltoz6 kommunikacidja aapjan ndvekvo esély van a
tengerentuli politikatdl fuggetlendl lazitani, amely eredménye a régiods
piacok fellendilése lenne. Az aapban hénap elgjén emeltik az
S&P500 index kitettséginket, valamint csokkentettik a 2024-ben
lgjérd haza kotvények slilyét. Az aap stratégigan nem valtoztattunk,
tartottuk a kétvénytalsilyos portfoliét. A kétvénypiac enyhe er6sodése
és a részvénypiacok szarnyaldsanak hatéasa mellett az aap 1,3
szézalékos eredmeényt ért el a forintos A sorozat esetében a hénap
sorén.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,84% Alap 4,91%
| dészak Alap | dészak Alap
indul astal 1,91% 2022 -4,85%
2019 2,45% 2023 8,25%
2020 5,96% 2024 0,11%
2021 -0,18%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 15 838 707
Allamkotvény 49,83% 1827738 233 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3731802933
Valaati kotveny 33,52% 1229515039 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Részvény 8.03% 204598008 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetési jegy 3,86% 141 749 881
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

ETF 3,69% 135344 837 Nincs

Jelzéloglevél 1,06% 38 890 869

Ertékpapirok sszesen 100,00% 3667 836 867

HatéaridGs Deviza 48 127 359

HOZAM STATISZTIKAK

EImalt harom hénap 0,19% Indulastdl (évesitve) 1,91%
EImdlt hat honap 2,85% Indulastdl (nomindlis) 18,34%
Elmult tizenkét honap 491%  Atlagos havi hozam 0,16%
EImult harom év (évesitve) 1,27% Legmagasabb havi hozam 4,31%
Elmult 6t év (évesitve) 2,00% Legalacsonyabb havi hozam -2,90%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 63 Sharpe-mutaté -0,1725
Napi hozamok évesitett szorésa 3,27%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 50,15% Feltorekvd régiod 91,36% Allamkétvény 50,12%
EUR 40,66% Fejlett régio | | 8,64% Vallalati kétvény 30,79%

uUsD 8,37% Pénzugy |  6,18%

GBP [ 0,82% Kommunikacié = 5,61%

Ipari vallalatok | 2,32%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekvé régio Pénziigy 1,90%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 1,69%

3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllaatok 1,46%

4. DunaHouse Feltorekvo régiod Ingatlan 1,21%

5. WIZZ Air Fejlett régio Ipari vallalatok 0,81%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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