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Abszolit Hozamu Szérmaztatott Alap A sorozat

oktoéber havi hirlevél

Blapkigell

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa széarmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlét 6%

- Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
ISIN kéd HU0000720248 6, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté — szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak

Indulés 2018. gpr. 12. ingadozézabol kerl kiszamitésra,
Devizanem HUF B L

o JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
Portféliomenedzser Andresk6 Maria
e DI
Egy jegyre juto neé 1,396134

- i i , Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. véldésa mellett a bankbetétekndl, pénzpiaci- vagy &lampapir

befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.
BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejii alampapirok atal
biztositott hozamna magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat véllalédsa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésenek idészakéban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
dlampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az arupiacokon. Long/
short sz&rmaztatott alapként rendkivil széleskorii a rendelkezésre alo
eszkoztdr, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek,
opcits piacok,hatéridds kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ FORGALMAZOK

arazasi anomaliak kihasznalasa a tékepiac kiilonbdzé szegmenseiben,

a fundamentdlisan alul- vagy tdlértékeltnek tartott egyedi részvények ~ UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
kivélasztésaval. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat, melyhez

szigor( kockazatkezel és, jol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.

Andreské Méaria
kiemelt potfdliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az oktdberi hoénap legkiemelkedobb téméja az egyre kozeleds

amerikai elndkvalasztas volt, amelynek jelentésége né az ellenfelek
kozotti verseny szorossaga és az el drevetitett gazdasagpolitikak kozotti
kilonbségek miatt. A szamos statisztika mellett nagy kérdés a piacon,
hogy vajon ki lehet az igazi befutd, végll Ujra demokrata elndkséget,
vagy republikdnus vezetést I|&hatunk a vildg legfontosabb
gazdasagénak élén. Az amerikal gazdasdg inflécidja szép lefele iveld
palyét ir le, igy Ugy tiinhet nem volt elhamarkodott |1€pés a szeptemberi
FOMC é&tal megszavazott 50 bazispontos alapkamat véagés, amellyel
igy 5,0%-ra csokkentették az aapkamatot. A 2024 harmadik
negyedéves ndvekedés 2,7% volt éves alapon, amely tovabbrais stabil
novekedést mutat, mikdzben a munkaerépiacon sem lattunk tartos
visszaesést. A tokepiaci hangulat nem kulondsebben véltozott az
elmult honapban, habér a legfébb indexek stagndtak az oktdberi
jegyzés soran. Az S&P500 és a NasdaglOO fél-fél szazalékkal
csbkkentek, mikdzben a Dow Jones valamivel ennél gyengébben
1,22%-kal kerllt lejjebb. Az Eurdzonaban hasonloképpen aakult az
arszinvonal emelkedése az elmult hdnapokban, mint az Allamokban.
A szeptemberi inflacio mar beesett az EKB 2,0%-0s célrétgja a4, de
oktdberben Ujra 2,0%-on dlt az emelkedés. A jegybank vérakozésai
alapjan idén az éatlagos dremelkedés 2,5% lehet, mig a kovetkezo két
évben rendre 2,2% és 1,9% korul alakul hat.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A gazdasagi ndvekedés harmadik negyedéves gyarapodésa 0,4% volt
az Eurdzondban. A gyenge teljesitmény elsgsorban a feldolgozoipar
visszaesése miatt alakult ki, amely a legfrissebb adatok szerint tobb,
mint 6,0%-kal estek augusztusban az €l6z6 év azonos idészakahoz
képest. Az EKB 2024 tavasza 6ta folyamatosan csokkenti a kamatokat,
a cstcson 4,5%-on dlo iranyadd réta egészen 3,4%-ra csokkent az
utolsd oktoberi Ulés eredményeként, amelyet datdmaszt a
folyamatosan cstkkend inflacio. A fenti események fényében az 50
legnagyobb eurdpai vallalatot tomorité Eurostoxx 50 index 0,46%-ot,
a német DAX index -1,28%-ot, a francia CAC 40 index -3,71%, a
spanyol IBEX -1,11%-ot, az olasz FTSE MIB index 0,46%-ot az angol
FTSE 100 -1,45%-ot mozgott a honap soran sgjt devizaban mérve.
Az aap dtratégidan nem vétoztattunk oktdberben, tartottuk a
kotvénytalsalyos portféliot. A globdlis hozamemelkedést Ujabb hosszu
kotvényvasarlasokra haszndtuk fel. A kétvénypiac erételjes
gyengllése miatt az alap teljesitménye kdzel 1,0 szézalékos negativ
teljesitményt szenvedett el a forintos ,A” sorozat esetében a honap
sorén.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap -1,05%  Alap 14,03%

AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Alap | dészak Alap
induléstal 5,23% 2022 0,49%
2019 3,13% 2023 19,23%
2020 6,53% 2024 7,52%
2021 -0,18%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 182 035 581
Allamkétvény 56,96% 1208821172 Befektetési eszkzok dsszesen 2342513018
Valaati kotveny 27,56% o84 974 706 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil onbsége
Részvény 8.26% 175398176 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 4,03% 85576 759
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

ETF 2,13% 45 169 581 Nincs

Jelzdloglevél 1,06% 22 406 894

Ertékpapirok sszesen 100,00% 2122 347 288

HatéaridGs Deviza 38130 149

HOZAM STATISZTIKAK

EImalt harom hénap -0,01% Indulastdl (évesitve) 5,23%
EImdlt hat honap 4,17% Indulastdl (nomindlis) 39,61%
Elmult tizenkét honap 14,03%  Atlagos havi hozam 0,44%
EImult harom év (évesitve) 8,35% Legmagasabb havi hozam 4,94%
Elmult 6t év (évesitve) 6,62% Legalacsonyabb havi hozam -2,59%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 55 Sharpe-mutaté 0,4684
Napi hozamok évesitett szorésa 3,51%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 50,61% Feltorekvd régiod 92,92% Allamkﬁtvény 57,31%
EUR 41,60% Fejlett régié | 7,08% Vallalati kétvény 24,56%

uUsD 7,26% Pénzugy 6,48%

GBP | 0,53% Kommunikacié 6,07%

Ipari vallalatok | 2,02%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekvé régio Pénziigy 1,90%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 1,82%

3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllaatok 1,34%

4. DunaHouse Feltorekvo régiod Ingatlan 1,08%

5. Graphisoft Park SE Feltorekvé régio Ingatlan 0,61%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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