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FUuggetlen
konyvvizsgaloi jelentes

a Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztiika Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (,a Tarsasag”) mellékelt pénzigyi
kimutatasainak konyvvizsgalatat, amelyek az Eurdpai Unié altal elfogadott IFRS szamviteli standardok
szerint készultek, és amelyek tartalmazzak a 2025. december 31-i pénzugyi helyzetre vonatkozo
kimutatast, valamint az akkor véget ért évre vonatkozé atfogé eredménykimutatast, a sajat téke
véltozdsainak kimutatasat és a cash-flow kimutatést, tovabba a pénzugyi kimutatasokhoz flizott
megjegyzéseket, amelyek tartalmazzak a 1ényeges szamviteli politikakat és egyéb magyarazoé
informaciokat. A Tarsasaggal kapcsolatos informaciok a pénziigyi kimutatasok 1. megjegyzésében
talalhatok.

Véleményink szerint a mellékelt pénzigyi kimutatdsok valos és megbizhatd képet adnak a Tarsasag
2025. december 31-i pénzugyi helyzetérél, valamint az akkor véget ért év pénzigyi teljesitményerdl és
cash-flow-irél az Eurdpai Uni6 altal elfogadott IFRS szamviteli standardokkalésszhangban.

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgdlatunkat a kdnyvvizsgaldkrol sz6l6 térvénynek és a Cseh Kdnyvvizsgdldi Kamara
koényvvizsgalati standardjainak megfeleléen végeztik, amelyek a nemzetkdzi kdnyvvizsgalati
standardokbdl (ISA) allnak, és amelyeket a vonatkozé alkalmazasi Utmutatok kiegészithetnek és
modosithatnak. Ezen el6irdsok szerinti felel6sségeinket jelentésiink ,,A kényvvizsgalé feleléssége a
pénzlgyi kimutatasok kdnyvvizsgalata soran” cim(i szakaszaban részletesen ismertetjuk. A Cseh
Koztarsasag Konyvvizsgaloi Kamaraja altal elfogadott, a Cseh Kdztarsasagban a pénziigyi kimutatasok
kdnyvvizsgalatéra vonatkozé kdnyvvizsgaloi térvénynek és etikai kddexnek megfeleléen fliggetlenek
vagyunk a Tarsasagtol, és e kdvetelményeknek megfelelGen teljesitettlik egyéb etikai
kotelezettségeinket is. Meggy6z6désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékok
elegendbéek és megfeleléek ahhoz, hogy véleménylink alapjat képezzék.

A KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0. egy cseh korlatolt feleldsségii tarsasag, amely a Bejegyezve a Pragai Varosi Birosag altal vezetett Azonositészam: 49619187
KPMG International Limited — egy angol magantulajdonu, garanciaval korlatozott cégnyilvantartasba, C szakasz, 24185. sz. HEA-szam: CZ699001996
felel6sségli tarsasag —hez kapcsolddo fliggetlen tagcégekbdl all6 globalis KPMG-szervezet Azonositd adatmez6:
tagja. 8h3gtra



Egyéb informaciok
A kodnyvvizsgalokrol szolo térvény 2. szakaszanak b) pontja szerint az egyéb informacidk az éves

jelentésben szerepld, a pénzigyi kimutatasokon és a kdnyvvizsgaloi jelentésen kivili informaciok. Az
egyeéb informacidkért a Tarsasag térvényes szerve felel.

A pénzigyi kimutatasokrdl alkotott véleményink nem terjed ki az egyéb informacidkra. A pénzigyi
kimutatasok konyvvizsgalataval 0sszefliggésben feladatunk az egyéb informaciok attekintése, és ennek
soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok 1ényeges ellentmondasban allnak-e a pénzlgyi
kimutatasokkal vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinkkel, vagy egyéb médon I1ényegesen
tévesnek tlinnek-e. Ezen felll értékeljik, hogy az egyéb informaciok minden Iényeges szempontbdl
O0sszhangban allnak-e az alkalmazandd térvényekkel és rendeletekkel, kiléndsen azt, hogy az egyéb
informaciok megfelelnek-e a térvényeknek és rendeleteknek a formai kdvetelmények tekintetében,
valamint az egyéb informaciok elkészitésének eljarasat a [ényegesség szempontjabol, azaz hogy az e
kévetelményeknek vald barmilyen meg nem felelés befolyasolhatja-e az egyéb informaciok alapjan
meghozott itéleteket.

Az elvégzett eljarasok alapjan, amennyiben azt értékelni tudjuk, jelentjik, hogy:

e apénzigyi kimutatasokban is szerepld tételeket leird egyéb informacidok minden Iényeges
szempontbdl dsszhangban vannak a pénzigyi kimutatdsokkal; és

e az egyeéb informacidkat az alkalmazandoé térvények és rendeletek szerint allitottdk 6ssze.

Ezen felll feladatunk, hogy a kényvvizsgalat soran a Tarsasagrol szerzett ismereteink és megértésiink
alapjan jelentést tegylink arrél, hogy az egyéb informaciok tartalmaznak-e Iényeges hibas allitasokat. A
kapott egyéb informacidkra vonatkozéan elvégzett eljarasok alapjan nem azonositottunk Iényeges hibas
allitdsokat.

A kozgyiilés és a feliigyel6bizottsdg felel6ssége a pénziigyi kimutatasokért

A Tarsasag iranyito testilete felelés a pénziigyi kimutatasok elkészitéséért és azoknak az Eurdpai Unid
altal elfogadott IFRS szamviteli standardoknak megfelel§, valés képet add bemutatasaért, valamint
azoknak a bels6 ellendrzési rendszereknek a mikodtetéséért, amelyeket a vezetés szikségesnek itél
ahhoz, hogy a pénzlgyi kimutatasok csalas vagy hiba miatt bekdvetkezd 1ényeges hibatdl mentesek
legyenek.

A pénzugyi kimutatasok elkészitése soran a vezetésfelels a Tarsasag folytonos miikédésének
értékeléséért, adott esetben a folytonos miikddéssel kapcsolatos kérdések kdzzétételéért, valamint a
folytonos mikodés elvének alkalmazasaért, kivéve, ha a vezetéség a Tarsasag felszamolasat vagy a
miikodés megszintetését tervezi, vagy nincs mas realis alternativaja, mint ezt megtenni.

A Felligyelébizottsag felelés a Tarsasag pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgald felel6ssége a pénziigyi kimutatasok kényvvizsgdlata soran

Célunk, hogy megfelelé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a pénziigyi kimutatasok 6sszességiikben
mentesek-e a csalasbdl vagy hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktdl, és hogy kézzétegyink egy
koényvvizsgaldi jelentést, amely tartalmazza véleményilinket. A megfelel6 bizonyossag magas szintl
bizonyossagot jelent, de nem garantalja, hogy a fenti el6irasoknak megfeleléen végzett konyvvizsgalat
minden esetben feltarja a |ényeges hibakat, amennyiben azok fennéllnak. A hibak csalasbdl vagy
tévedésbél szarmazhatnak, és akkor tekinthet6k Iényegesnek, ha — akar egyenként, akar
Osszességében — ésszerlien varhatd, hogy befolyasoljak a felhasznaldknak a pénziigyi kimutatasok
alapjan hozott gazdaséagi déntéseit.

A fenti el6irasoknak megfeleld kdnyvvizsgalat részeként szakmai itél6képességiinket gyakoroljuk, és a
koényvvizsgalat soran végig fenntartjuk szakmai szkepticizmusunkat. Ezenkiviil:



« Azonositjuk és értékeljik a pénzlgyi kimutatasok Iényeges hibas allitasainak kockazatait,
fliggetlenil attél, hogy azok csalasbdl vagy hibabol erednek-e, kidolgozzuk és végrehaijtjuk az
ezekre a kockazatokra reagal6 konyvvizsgalati eljarasokat, valamint beszerezzik a véleményunk
alapjaul szolgald, elegendd és megfeleld kdnyvvizsgdlati bizonyitékokat. A csalasbdl eredd
Iényeges hibas allitasok felderitésének kockazata magasabb, mint a hibabdl eredéké, mivel a
csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos mulasztasokat, hamis allitasokat
vagy a belsé ellen6rzés megkerulését.

. Megismerjluk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé ellenérzést annak érdekében, hogy a
kordiményekhez igazodo kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzink, de nem azzal a céllal, hogy
véleményt nyilvanitsunk a Tarsasag belsd ellenbrzésének hatékonysagarol.

«  Ertékeljiik az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét, valamint a szamviteli becslések és a
vezetés altal kdzzétett kapcsolddo informaciok ésszerliségét.

o«  Kovetkeztetést kell levonnunk a vezetdség altal alkalmazott folytonossagi elv megfelel6ségérdl,
valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékok alapjan arrdl, hogy fennall-e olyan
esemeényekkel vagy korulményekkel kapcsolatos |ényeges bizonytalansag, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel a Tarsasag folytonossaganak fenntartasara vonatkozé képességét illetéen.
Ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kételesek vagyunk
kényvvizsgaldi jelentéslinkben felhivni a figyelmet a pénzigyi kimutatasokban szereplé kapcsolodd
kozzétételekre, vagy ha ezek a kozzétételek nem megfeleléek, mddositanunk kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésink kelteig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékokon
alapulnak. Jovébeli események vagy kérilmények azonban oda vezethetnek, hogy a Tarsasag
megszlinik folytatni tevékenységét.

«  Ertékeljiik a pénziigyi kimutatasok &ltalanos bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kozzétételeket is, valamint azt, hogy a pénzigyi kimutatasok a mogottes tranzakciokat és
esemeényeket olyan modon abrazoljak-e, amely biztositja a valésaghl bemutatast.

Kapcsolatot tartunk a vezetéssel tobbek kdzott a kdnyvvizsgalat tervezett terjedelmérdl és Utemezésérdél,
valamint a jelent8s kdnyvvizsgalati megéllapitasokrol, beleértve a kdnyvvizsgalat soran azonositott belsé
ellendrzési hianyossagokat is.

A megbizasért felelés konyvvizsgalé

Veronika Strolena az a kdnyvvizsgalo, aki felels a Generali Investments CEE, investiCni spole¢nost, a.s.
2025. december 31-i pénzigyi kimutatasainak kényvvizsgalataért, amely alapjan ez a figgetlen
konyvvizsgaldi jelentés készult.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Nyilvantartasi szam: 71

Alairta

Veronika Strolena
Partner
Cégjegyzékszam: 2195



Igazgatosagi jelentés

Tisztelt Holgyeim és Uraim!

A 2025-6s év a gazdasagi fellendiilés jegyében telt.
Az inflacié csékkenése és a kedvezd makrogazdasagi
feltételek olyan kdérnyezetet teremtettek, amelyben
kulénosen a kockazatos eszkozok viragoztak. Ehhez
hozzajarult a monetaris politika fokozatos enyhitése
és a kamatlabak stabilizalédasa a  Cseh
Kdztarsasagban, Eurdpaban és az Egyesult
Allamokban. Ezzel megegyezéen érzékelhetd az is,
hogy az eurdpai részvénypiacok gyakran jobban
teljesitettek, mint az amerikaiak, igazolva, hogy
Erdpa egyre vonzébb a befekteték szamara.

A befektetések iranti érdeklédés a csehek korében
mar régota ndvekszik, és ez aldl a tavalyi év sem volt
kivétel. Befektetési megoldasaink mind az Uj, mind a
meglévé ugyfelek szamara vonzdak voltak, akik az év
soran kozel 6 millidrd CZK értékben biztak rank Gj
befektetéseket.

Portfélidmenedzsereink és elemzs&ink
tapasztalatanak és szakértelmének koszonhetéen
képesek vagyunk rugalmasan reagalni a valtozé
piaci kérnyezetre, és a gazdasagi ciklus kulonbozé
szakaszaiban hatékonyan kezelni a portfdliokat. A befektetésialapok teljes portféliéjanak
atlagos hozama 2025-ben eléret a 10,4%. Az elsé helyezett a Generali Arany Alap, amely
71,93 szazalékos hozamot ért el, ezt kdvette a Generali Kelet-eurdpai Részvény Alap 44,58
szazalékos, majd a Generali Feltérekvd Piaci Alap 27,7 szazalékos hozammal.

Munkank része, hogy Uj befektetési lehetéségeket teremtsink az Ondk szamara. Az elmult
évben két Gj alappal bdvitettiUk portfélionkat. A Generali Kétvénylehetéségek Alap
elsésorban nyugat-eurdépai eredetl, kivald mindségl kdtvényekre oOsszpontosit, mig a
Generali Stratégiai Trendek Alap az orszdgok biztonsagaba és technoldgiai fejlédésébe
torténd befektetést teszi lehetévé.

Bar idén is folytatédd gazdasagi ndvekedéssel szamolunk, arra is szamitunk, hogy a vonzd
hozamok elérése minden eddiginél jobban fiUgg majd a befektetések gondos kivalasztasatél
és a szigoru kockazatkezeléstdl.

Mi a Generali Investmentsnél elkotelezettek vagyunk amellett, hogy tevékenységlnk a
tarsadalom egészére kiterjedjen az altalunk fontosnak tartott teruleteken. Mindezt nemcsak
a kivalasztott befektetési terUletek (példaul a zold energia hangsulyozasa) révén érjuk el, hanem
a nonprofit szervezetek és Kkulonb6zé tarsadalmilag hasznos projektek kozvetlen
tamogatasaval is.



Tamogatasunk hosszu tavd, ami biztositja a partnereink szamara a szUkséges stabilitast.
KozUluk kettdvel tavaly jelentds évforduldkat Unnepeltlnk: 30 éves az AKORD Nappali Ellaté
Koézpont és 20 éves a Leontinka Alapitvany. Tovabbra is tdmogatjuk a Jészolgalati Bizottsag
- Olga Havel Alapitvanyt és mas szervezeteket. Munkatarsaink aktivan részt vesznek a Generali
altal kezdeményezett globalis mozgalomban, a The Human Safety Netben.

A kornyezetvédelm szintén a hosszd tavu prioritasaink kdzé tartozik. 2018 6ta
egyuttmuikdédunk a Run Forests projekttel, amely népszerUsiti a szabadban valé mozgas
egészségre gyakorolt poziti hatasait, valamint a szelektiv hulladékgyUjtés megfelelé moédjara is
oktatja a lakossdgot. A Road Classics kerékparversenyt, valamint az elsé szdmu cseh
sifutéversenyt, a Jizerska 50-et is a sporthoz, a természethez az kdlcsénos egylttmikddéshez
valé pozitiv viszony jellemzi. Tovabbi négy évre meghosszabitottuk az egyuttmukddésunket,
mind harom projekttel.

Nagyra értékelem a bizalmat, amellyel rank bizzak a forrasaikat. Tisztdban vagyunk a
felelésséggel, amelyet a intézéség jelent - nem csak az Ondk szdmara, hanem a tagabb
gazdasagi, koérnyezeti és tarsadalmi kornyezet vonatkozasdban is. Ugy vélem, hogy
partnerségeink alapja a befektetésialapok széles kindlata, valamint eredményeink altal
megtamogatott kovetkezetes és felelésségteljes befektetési hozzadllasunk, amely lehetévé
teszi, hogy tovabbra is egyUtt dolgozzunk az Ondk hosszu tavu befektetési céljainak eléréséért.

Ing. Josef Benes,
az igazgatdsag elndke



A vallalatrol

A Generali Investments CEE, Investment Company, a.s. ("Generali Investments CEE" vagy "a
Tarsasag") kollektiv befektetési és vagyonkezelési szolgaltatasokat nyujtd befektetési tarsasag.
1991 6ta van jelen a piacon (kordbban CP INVEST Investment Company, a.s. néven), és a Cseh
Koéztarsasag, valamint az egész kelet-k6zép-eurdpai régié egyik legnagyobb befektetési
tarsasaga 408,5 millidard CZK (a Cseh Koztarsasag Tékepiaci Szévetségének 2025.12.31-én
érvényes adatai szerint).

A Generali Investments CEE mind kollektiv befektetések, mind eszkozkezelés terén atfogo
termék- és szolgaltataskinalatot nyujt egyéni befekteté6knek és intézményeknek egyaran.
Erés elemzéi  hatterének koszonhetdéen a Tarsasdg professziondlis vagyonkezelési
szolgaltatasokat tud nyujtani elsésorban énkormanyzatok, alapitvanyok és olyan intézményi
befektet6k szamara, amelyek kozott féként biztositok és viszontbiztositdk, valamint
nyugdijalapok talalhatok.

Az egyéni befektetéknek sz6l6 alapkinalat a cseh Generali Investments CEE cseh koronaban
denominalt befektetési alapjaibdl és az ir Generali Invest CEE plc CZK-ban és EUR-ban kinalt
befektetési alapjaibdl all. A befektetési alapokba térténd kozvetlen befektetések korét
rendszeres befektetési termékek, befektetési programok és életciklus-termékek egészitik ki. A
magyarorszagi befekteték szamara a magyar befektetési alapok a Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleCnost, a.s., Magyarorszagi Fidktelepe keresztul is elérhetdk.

Az 1831-ben alapitott, Generali Investments CEE a Generali Csoport része. Az egyik legnagyobb
globalis biztositasi szolgdltatd, amely tdbb mint 50 orszagban van jelen, és a teljes
dijbevétele 2024-ben 95,2 milliard euré. Mintegy 71 millié Ggyfelet kiszolgalo kozel
87 000 alkalmazottjaval a csoport vezetd szerepet tolt be Nyugat-Eurépaban, és egyre
jelentésebb jelenléttel rendelkezik a kdzép- és kelet-eurdpai, valamint az azsiai piacokon. A
Generali célja, hogy olyan partner legyen, aki végig tudja kiséri ugyfelei az életuk soran, és
paratlan értékesitési halézatanak kdszonhetden innovativ és személyre szabott megoldasokat*
kinaljon nekik.
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Globalis fejlemények és a cseh gazdasag 2025-ben

Cseh gazdasag: a 2025-6s fejlemények 6sszefoglaldsa és a 2026-os kilatasok

A vildggazdasagi folyamatokat tavaly az Egyesult Allamok 3altal bevezetett vamokkal
kapcsolatos bizonytalansagok jellemezték. Eurépaban - Németorszag vezetésével - szamos
orszag bejelentette, hogy ndvelni kivanja a védelmi és infrastrukturalis kiadasait. GDP
tekintetében az eurdézéna egész éves novekedését tavaly 1,4%-ra becsuljuk, ami magasabb az
eredetileg vartnal. Ezzel szemben az USA gazdasaga a becslések szerint 2,2%-kal fog ndvekedni,
2025-ben, ami gyengébb, a tervezett ndvekedésnél. Az idei évre a GDP névekedésének enyhe
gyorsuldsara szamitunk az Egyesult Allamokban és enyhe lassuldsra az eurézénaban. Az
eurddvezetben az elmult évben az inflacid az EKB 2%-os inflacids célértéke ald csokkent,
amihez hozzajarult az energia- és Uzemanyagarak alakulasa és az eurd felértékelédése. Az
Egyesuilt Allamok esetében azonban az éves inflacié tavaly 2% felett maradt, és decemberben
2,7% volt: az arfelhajté nyomas egyik forrasa az importvamok bevezetése volt. Az eurénaban az
energiadraknak koszénhetden az inflacio idén 2% ala csdkkenhet, és az Egyesult Allamokban is

Cseh Koztarsasag fejlédési elérejelzés

Index 2024 \ 2025 (E) 2026 (F) 2027 (F)

GDP (redlndvekedés) 11% 25% 23% 2.4 %
CPI (éves atlag) 2,4 % 25 % 1,7 % 22 %
Koltségvetési egyenleg (vs. GDP) 20% -25% -3,0 % -3,0 %
Allamaddssag (vs. GDP) 433% |  445% 46,5 % 48,0 %
Folydszamla PB (vs. GDP) 1,7 % 1,3% 1,1 % 0,9 %
CsNB repdkamatlab (év vége) 4,00 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
EUR/CZK (éves atlag) 2512 24.69 24.10 23.80

A kozép-eurdpai gazdasagok tavalyi ndvekedése vegyes képet mutatott. Becsléseink szerint a
Cseh Koztarsasagban a GDP ndvekedése legalabb 2,5%-0s volt, ami a vartnal jobb teljesitményt
jelentene. A cseh gazdasag novekedését a belfoldi kereslet hajtotta: kulénodsen a haztartdsok
fogyasztasa és a készletek. 2026-ban a cseh gazdasag novekedése valdszinlleg 2,3 % koruli
értékre kissé lelassul, ami még mindig nagyon jo teljesitményt jelent. Varhaté a haztartasok
fogyasztasanak tovabbi novekedése, amelyet a realjovedelmek emelkedése hajt, valamint az
investicios kiadasok erésodése, amit az unids forrasok aramlasa tdmogat.

A cseh gazdasag éves inflacidja 2024 eleje 6ta a CsNB altal kitlzott célsavon belul van (az éves
inflacié 1% és 3% kozott van meghatarozva). Az inflacié 2025-ben éves atlagban 2,5%-ot tett ki,
ami némileg meghaladta a 2024-es 2,4%-0s értéket. Az altalanos inflacié emelkedését az
élelmiszerarak és kisebb mértékben a maginflacié befolyasolta. Ezzel szemben a haztartasi
energia- és Uzemanyagarak tavaly az csdkkentették az inflacié hatdsait. Az inflacid idén 2% ala
csokkenheta, az élelmiszerdrak, az er6sodd korona és a megujulé energiaért jard kifizetések



allamnak torténd atutaldsa amit kivalthat: a 2027-es kilatasokban azonban az inflacid varhatdéan
visszatér a 2%-os célértékhez.

A kdzép-eurdpai devizak jol teljesitettek tavaly: az eurd dollarral szembeni erésodése kedvezd
kdérnyezetet teremtett, de a kdzép-eurdpai régidé monetaris politikaja is hatassal volt. A magyar
forint és a cseh korona erésodott az eurdval szemben: mindkét valuta profitalt a kdzponti
bankok 6vatos kamatpolitikajabdl. A lengyel zloty kevésbé erdsddott: ebben szerepet jatszott a
Lengyel Nemzeti Bank kamatcsokkentése.

Pénzigyi piacok

Ami a globalis monetaris politikat illeti, az EKB tavaly dsszesen négyszer csokkentette a
kamatlabakat az eurdézénadban csdkkenéd inflaciéra reagalva: az év elsé felében tartott minden
egyes monetaris politikai Ulésen, legutdbb 2025 juniusaban, dsszesen 100 bazisponttal 2%-ra
csokkentette a betéti kamatlabat. A ndvekvd inflaciés nyomas - tédbbek kozott az importvamok
bevezetése - miatt aggddo Fed eldszor tavaly szeptemberben, majd 2025 utolsd negyedévében
mindkét ulésén 25 bazisponttal csokkentette az iranyadd kamatlabat a jelenlegi 3,50%-3,75%-
os savba. Az EKB idei legvaldszinlbb forgatdkdonyve a kamatstabilitds (a betéti kamatlab
jelenlegi 2,00%-o0s szintje mellett). A Fed szamara januar kdzepén a hozamgodrbe 50
bazispontos kamatcsdkkenést jelzett az idei évre.

Az amerikai és a német allamkotvények 2025-ben eltéréen teljesitettek: a tavalyi év az amerikai
kotvények szdmara nyereséget hozott (a lejaratig csdkkend hozamok tekintetében), mig a
német allamkotvények szamara éppen ellenkezéleg. A 10 éves német allamkotvény hozama
2,40%-rol (2024 év vége) 2,85%-ra (2025 év vége) emelkedett. A részvénypiacok jol teljesitettek,
az Egyesult Allamokban a fébb indexek 15%-0s vagy azt meghaladd nyereséget értek el (a
NASDAQ még a 21%-ot is meghaladta), Eurépaban pedig a DJ STOXX 600 index kdzel 21%-kal
emelkedett. A vallalati kétvényekbe eszkdzolt befektetések az Egyesult Allamokban 7%-9%
koruli hozamot hoztak, mig Eurépaban 2%-5% koruli hozamrdl szamoltak be.

A Cseh Nemzeti Bank tavaly februarban és majusban 25 bazisponttal csdkkentette a
kamatlabakat, a repdkamatlab pedig 2025 majusatél 3,50%-on all. A jegybanktanacs
észrevételeiben ismételten kijelentette, hogy a kamatok jelenlegi szintje kielégitd, és hogy a
kamatok hosszabb ideig valtozatlanok maradhatnak, és a kdvetkezé mozgasukra mindkét
irdny, azaz az emelés és a tovabbi csokkenés lehetésége egyarant valdszinlsithetd. Arra
szamitunk, hogy a CNB kamatlabai az év folyaman valtozatlanok maradnak. A 10 éves
allamkdtvény hozama tavaly 4,15%-rél 4,55%-ra emelkedett. A pragai tézsde 2025-ben 61,4%-ot
er6soddott az osztalékokkal egyUtt. A korona 2024 végéhez képest mintegy 4%-kal er6sdédott, és
2025 végeén 24,20 eurd kornyékén kereskedtek vele.



Vallalati tarsadalmi felelésségvallalas

A Generali Investments CEE a tarsadalmi felel6sségvallalast az egyik prioritasanak tekinti.
Uzleti mUkddéstnk fontos részét képezi, hogy olyan tevékenységeket tdmogassunk, amelyek
a tarsadalom javat szolgaljak. Tamogatasunk és odafigyeléslink szamos kulonbozd teruletre ki
terjed, tdbbek kozott a fogyatékkal élék és a szocidlisan hatranyos helyzetlek megsegitésére, a
kérnyezetvédelemre, valamint az egyenlé feltételek és j6 munkakdrnyezet megteremtésére
alkalmazottaink szamara. Végul, de nem utolsésorban, befektetési tarsasagként tobbek kozott
a "zold gazdasag" teruletén eszkdzdlt befektetésekre dsszpontositunk. Az alabbiakban
részletesebben Kifejtjuk az egyes témakat.

"Segitunk a raszorulékon, egyuttmikodink
alapitvanyokkal, nappali ellaté kézpontokkal és a Kolin-i
kolostorral"

A tarsadalmi felelésségvallalas olyan téma, amelyre a Generali Investments CEE-nél nagy
figyelmet forditunk. Hosszd tavu pénzlgyi tamogatast nydjtunk olyan partnerszervezeteknek,
amelyek fogyatékkal éléket, szociadlisan hatranyos helyzetl csoportokat segitenek, vagy
kulonbozd kozhasznu tevékenységeket folytatnak.

A munkavallalékat a tarsadalmi felel6sségvallaldshoz szorosan kapcsolédd tevékenységekre
buzditjuk. Munkaltatdként sajat alkalmazottainknak kifejezetten jotékonysagi célokra
fenntartott szabadnapokat, ugynevezett voluntary days biztositunk. A Generali Csoport
alkalmazottai évente két nap szabadsagot vehetnek ki, hogy énkéntes munkat végezzenek
nonprofit szervezetekben. Segithetnek egy 4altaluk valasztott szervezetnél s, vagy
jelentkezhetnek a www.zapojimse.cz oldalon keresztll, ahol szadmos 6nkéntes lehetéséget
talalhatnak.

Részt veszlUnk a Generali Csoport altal szervezett ,Beteljesult kivansagok facskdja " elnevezési
projektben is. A Leontinka Alapitvannyal egyUttmuikods gyermekotthonok és csalddok
gyermekei mellett tdmogatjuk az SOS détské vesnicky, z.s.

Mivel olyan vallalat vagyunk, amely mar régdta kiemelten kezeli a tarsadalmi felelésségvallalast,
szoros kapcsolatokat apolunk szamos nonprofit szervezettel. Evek 6ta egyUttmUkodink a
Vyborem dobré vile - Nadaci Olgy Havlové" (Jéakarat Bizottsag - Olga Havel Alapitvany) nevd
alapitvannyal és a mar elézbleg emlitett Leontinka Alapitvannyal, ami a latassérult gyermekek
és didkok megsegitésével foglalkozik, valamint tdbb nappali ellaté kézponttal.

2016 6ta dolgozunk egyutt a Leontinka Alapitvannyal, és megtiszteltetés volt szamunkra, hogy
tavaly egyutt Unnepelhettik meg fenallasdanak 20. évforduldjat. A vakok és gyengénlatok
szamara szervezett szamos mas sporttevékenység mellett tamogattuk a virtualis szUletésnapi
futast is, amelybe munkatarsaink is bekapcsolddtak. A Leontinka Alapitvany és cégunk csapatai
hagyomanyosan a céges valtéfutason indulnak a Jizerskd 50-en. A kordbbi évekhez hasonldan
a Leontinka-csapata a pilseni Latas- és BeszédsérUltek Altalanos Iskoldjanak didkjaibdl allt.



Kit tamogatunk konkrétan:

B/
Vybor dobré vile - Nadace Olgy Havlové

A fogyatékkal élék, nincstelen és diszkriminalt emberek tarsadalmi beilleszkedésének segitése,
mas nem kormanyzati nonprofit szervezetek tamogatasa az egészségugyi, szocialis,
humanitarius és oktatasi tevékenységek teruletén, amennyiben azok célja a fogyatékkal élék,
elhagyott gyermekek, beteg és idés polgarok méltdésagteljes integracidja.

&‘ Denni stacionaf AKORD

Jardbeteg-ellatas biztositdsa 6 és 45 év kdzotti gyermekek, fiatalok és felndttek - értelmi
fogyatékossaggal él6 és kombinalt fogyatékossaggal él6é személyek szamara, akik a
fogyatékossaguk miatt egy masik személy rendszeres segitségére szorulnak az énellatas, a
személyes fejlédés, valamint jogaik és érdekeik képviselete terén.

Faul
===k Nadace Leontinka

Segitségnyujtas latassérult gyermekek és fiatalok szamara. Tarsadalomba vald beilleszkedésuk,
az oktatds és a kdzosségi, sport- és egyéb szabadidbs tevékenységekben vald részvételuk
lehetéveé tétele. Az alapitvany egyuttmukddik a latassérultek specialis iskolaival, és tamogatja a
latassérulteket segitd specialis klinikakat és képzési kdzpontokat.

% Détské centrum Paprsek

A kdzpont kuldetése, hogy a fogyatékkal él6 és specialis igényld gyermekeket gondozé csaladok
szamara lehetévé tegye, hogy a lehetd leginkabb uUgy élhessenek, mint barmely mas
kisgyermekes csalad. Segit nekik beilleszkedni a tarsadalomba és a mindennapi életbe. A
szolgaltatas célja, hogy korai tdmogatdst és szakszerlU segitséget nyujtson szadmukra, és
enyhitse a fogyatékossag hatasait.

Nadace Jakuba Voracka

Az alapitvany elkotelezett amellett, hogy minden szklerdzis multiplexes beteg szamara
biztositsa a kezelés és a rehabilitacio elérhetdségét, és atfogd és integralt programot biztosit az
Ujonnan diagnosztizalt betegek szamara. Az alapitvany egyéb tevékenységei kozé tartozik a
szklerdzis multiplex kutatdsanak hatékony tamogatdsa, valamint az adomanygydjtés a
betegek igényeinek kielégitése érdekében.

m Kolinsky klaster

A Kolin-i kolostor "a spiritualitas és a lelkigyakorlatok kézpontjaként" hatdrozza meg magat. A
Tarsasagot azzal a céllal alapitottak, hogy a nagykdzdnség szamara biztositsa a jobb
onismerethez, valamint a szellemi és személyes fejlédéshez nélkulozhetetlen feltételeket. A



kolostor csapata tapasztalt szakemberekbdl és el6adokbdl all, tdbbnyire papokbdl,
szerzetesekbdl, teoldgusokbdl, pszicholdogusokbdl és pszichoterapeutakbdl. Mindazok
rendelkezésére allnak, akik szeretnének (vallastdl fuggetlenul) a sajat fejlédésukon dolgozni,
Az érdekléddket kulonbdzé tipusu spiritudlis gyakorlatokban segitik, példaul elmélkedésben,
imaban és meditaciéban. A Kolin-i kolostor a nehéz munkakordkben dolgozdkra (pl. vezetdi
pozicidk) is gondol, és specialis tanfolyamokat készit szamukra.

A kOzosség éltet minket

A ,The Human Safety Net" (THSN) a Generali kiemelt kozosségi kezdeményezése. A THSN
projekt alapgondolata az Ugynevezett segélylancon alapul, ahol mindazok, akiknek a
mozgalom segit, egy napon masnak is segithetnek. 2017-ben alapitottak Olaszorszagban, hogy
a mindennapi munkatevékenységunkdn tul ovja és javitsa az emberek életét. 2018
oktéberében a cseh Generali is csatlakozott a globalis kezdeményezéshez.

tﬁﬁ
1) Az els6 cél a szulészeti korUlmények javitasa, hogy az m
UjszUlotteket ne fenyegesse fulladasveszély. Ez a veszélyes 4
betegség az Ujszulotteknél az oxigénellatas roviddel a szlletés
utan bekdvetkezd csdkkenésével jelentkezik. A szivritmus
lelassuldsaban és a légzésszam csdkkenésében nyilvanul meg, ”
ami sulyos fogyatékossaghoz vagy akar haldlhoz is vezethet. Eurdpdban a betegség

évente tobb mint 30 000 Ujszuldttet érint, akik kozul kortlbeldl 5 000 bele is hal. Azsia
egyes részein a fulladas évente tdbb mint 150 000 Ujszuldttet érint.

2) A tamogatas masodik terllete a szegénységi kiszobon €16 csaladokat célozza meg. A
cél a teljes korl oktatasi feltételek biztositdsa a gyermekek szamara, valamint a csaladi
hatterUk javitasa. Csak Eurdépaban tébb mint nyolcmillié hat év alatti gyermeket
fenyeget a szegénység. Tudomanyosan bizonyitott, hogy az elsé hat év a legfontosabb
az emberi élet kialakulasa szempontjabdl. Ez az idészak nagy hatassal van a gyermekek
jovbbeli egészségére és tanulmanyi sikerességére, ami viszont az egész karrierjuket
meghatarozza.

3) A THSN utolsé kiemelt terulete a menekUlteknek nyujtott segitség, amely segiti ket

abban, hogy beilleszkedjenek Uj tarsadalmi kornyezetukbe és sajat vallalkozast
inditsanak.

Torédunk a kornyezettel:

A Generali Csoport az ENSZ égisze alatt szervezett tevékenységek révén aktivan részt vesz a
tarsadalmifelelésségvallalasban és a kornyezetvédelemben is. Mar 2007-ben csatlakoztunk egy



ENSZ-projekthez, amelynek célja az egészséges kornyezetet és a tarsadalom fenntarthatd
fejlédését tamogatod vallalatok dnkéntes globalis halézatanak létrehozasa.

Tarsadalmi felel6sség és kornyezetvédelmi célkitlizéseink kozvetlen és kozvetett intézkedések
soraban oltenek konkrét format:

- A Generali Csoport mindennapi mukddése soran kozvetlen hatast gyakorol a
kdérnyezetre. ElsGsorban az energia-, viz- és Uzemi anyagfogyasztas csodkkentésére,
valamint a szelektiv hullakégydUjtésre dsszpontositunk.

-  Kozvetett kornyezeti befolyast gyakorolunk a felelds Uzleti partnerek, kuloéndsen a
szolgaltatdk vagy értékpapir-kibocsatok kivalasztasa révén.

2014-ben Uj kornyezetvédelmi és éghajlat-politikat fogadtunk el. Ez az Uj politika a Generali
Csoport eredeti, 2010-es kornyezetvédelmi politikajat valtja fel, amelyet a Csoporton beluli
valtozasok és a tarsadalomban az elmult években bekdvetkezett fejlemények tukrozése
érdekében frissitettunk.

Uj kérnyezetvédelmi politikajaban a Generali Csoport a kdvetkezd fébb témakra dsszpontosit:

- kérnyezetvédelem,

- a koérnyezetszennyezés megelbzése,

- a biodiverzitas védelme és megdrzése,

- célzott valasz az éghajlatvaltozas jelentette kihivasokra.

A Generali Investments CEE- aktv megkozelitést alkalmaz a kornyezetvédelem teriletén,
amelynek keretében kiemelt hangsulyt fektetink a bels6é er6forrdsok koltséghatékony
felhasznaldsara és a kornyezetkdzpontu projektek tamogatdsara.

Tovabbra is egylUttmikodink a ,Béhej lesy” projekttel. A versenysorozat a kérnyezetvédelmet
népszerdUsiti, és a kdrnyezetbarat szelektiv hulladékgyUjtéssel és a hulladékhasznositas egyéb
maodjaival kapcsolatos tudatossagot terjeszti. Cégunk 2018 ota a f6 partner, és most
megerdsitettik egyuttmuikddésinket a kévetkezd négy évre. Orulunk neki, hogy a Fuss az
erddkért projekt évrél évre népszerlbbé valik. Az egyuttmuikddés eredményeként kozel
100 000 papirpohar felhasznaldsat takaritottuk meg az Un. speedcupok alkalmazasaval,
tovabba tdbb mint 140 000 fa Ultetésére kerult sor. A futdk kérnyezetbarat, természetes
anyagokbdl készult érmeket és visszamaradt muUanyagbdl készult okleveleket kapnak. Az
Utvonaljelzések teljesen lebomld Solubag anyagbdl készllnek. A versenyeket kuUlonbdzé
helyszineken rendezik meg, igy terjesztve a tudatossagot és a jO szokasokat az egész orszagban.

Torodunk a munkavallaléinkkal

Nagyra értékeljuk munkatarsainkat, és arra torekszunk, hogy a Generali Investments CEE-nél a
lehetd legjobb munkakérulményeket biztositsuk szamukra. Olyan munkakornyezetet
teremtlnk, amely megfelel az egészségugyi és biztonsagi eléirasoknak, és egyenld feltételeket



biztosit. Erzékeljik vagyunk az emberek kdzotti kuldonbségekre, és hiszink abban, hogy a
csapat sokszinlUsége hozzajarul az egész vallalat jobb teljesitményéhez.

Tamogatjuk a munkavallaldkat személyes és szakmai fejlédésUkben. Kulonods figyelmet
forditunk a tehetségek felkutatdsara és tamogatasara, egyarant nemzetkdzi szinten és a
cégcsoporton belul.

Arra torekszunk, hogy elésegitsUk a maganélet és a szakmai élet dsszehangolasat, ezért
elkotelezettek vagyunk a munkahelyi stressz megelézésében. Minimalizaljuk a tulérakat,
rendszeresen ellendérizzik a stressz okozta tavolmaradasokat, az egészségmegdrzésre és a
stresszkezelési technikdkra osszpontosité képzéseket és tanfolyamokat szervezunk, lehetévé
tesszUk az otthoni munkavégzést és a fizetés nélkuli szabadsagot. Végul, de nem utolsésorban
kétévente felmérést végzunk a dolgozdk elégedettségérdl.

Kulonds gondot forditunk a szUlési és szUl&i szabadsagon [évé alkalmazottainkra is. A szUlési és
szUl6i szabadsaguk alatt végig kapcsolatot tartunk velUk, amikor visszatérnek a munkaba
rugalmas minkaiddét és részmunkaidds foglalkoztatas kinalunk fel nekik.

Etikusan és atlathatéan jarunk el

Uzleti tevékenységunk minden terUletén elkdtelezettek vagyunk az etikai elvek mellett.
Szamunkra az Uzleti életben vald felel6sségteljes magatartas és cselekvés azt jelenti, hogy
minden tevékenységet a Csoport magatartasi kodexében meghatarozott elveknek
megfeleléen koordinalunk. Ez azonban azt is jelenti, hogy az értéklancban folyamatosan
fejlédésre kell térekedni, valamint az Uzleti célokat és elvarasokat a gyakorlatban is 6sszhangba
kell hozni a tarsadalmilag felelés magatartassal.

A Generali Csoport Osszes tevékenysége a mindség, az atlathatdsdag és a becsuletesség
alapértékein  nyugszik. Hiszunk a személykdézpontd megkdzelitésben, valamint a
szolgaltatasaink mindségén keresztul a kdlcsonds bizalmon alapuld kapcsolatok épitésében.

A kdédex meghatarozza a kdvetendd magatartasi minimumszabalyokat, valamint a kdvetkezd
terUletekre vonatkozd konkrét magatartasi eldirasokat: a sokszinlség és befogadas
elémozditasa, a vagyon és az Uzleti adatok védelme, dsszeférhetetlenség, a vesztegetés és
korrupcié tilalma, pénzugyi informacidok és bennfentes kereskedelem, a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasanak tilalma, valamint a nemzetko6zi szankcidk nak megfelelés.

Az Uzleti életben a kovetkezd elvek vezérelnek minket:

- Uzleti tevékenységlinket a tdérvényeknek, belsé szabdlyzatoknak és a szakmai etika
alapelveinek megfeleléen végezzuk.

- Tamogatjuk az egyediséget és a befogadast. Olyan 0sztonzé munkakornyezetet
teremtunk, ahol nincs helye diszkriminacionak vagy zaklatasnak. HiszUnk abban, hogy
a kuldénbdzéd  kulturakbol szarmazd, eltéré  készségekkel, véleményekkel és
tapasztalatokkal rendelkezéd emberek kdzdtti egyuttmuiukddés alapvetd fontossagu a
tehetségek felkutatasaban, az Uzleti ndvekedés és a innovacioé lehetévé tételében.

- Egészséges és biztonsagos munkakornyezetet biztositunk.



- A személyes adatokat megfeleléen kezeljuk, a maganélethez vald jogot pedig mindig
tiszteletben kell tartani.

- Az alkalmazottaknak a Csoport érdekeit védé modon kell eljarniuk.

- Elitéljuk a megvesztegetés és a korrupcié minden formajat, és harcolunk ellene.

- Az Ugyfelek elégedettsége vallalat stratégiai jovéképének egyik kulcstényezdje.

- Elismerjuk a tisztességes verseny létfontossagu jelentdségét az Uzleti lehetbségek és a
teljesitmény javitasanak érdekében.

- A beszallitokkal fennalld kapcsolatainkban biztositjuk a korrektséget,, az atlathatdésagot
és az 6szinteséget.

- Intézkedéseket teszlnk a bennfentes informaciokkal valoé visszaélés
megakadalyozdasara és az értékpapirlgyletek tisztességes kezelésének biztositasara.

- El6segitjuk a pénzugyi piacok atlathatdésagat, és gondosan kezeljuk a médiaval, a
pénzugyi elemzdkkel és a nyilvanossaggal folytatott kommunikacidonkat.

- Elkotelezettek vagyunk a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni nemzetkozi
klUzdelem tamogatdsa mellett, valamint az olyan magatartas ellen, amely e
blncselekmények tdmogatasanak tekintheté.

- A Csoport célja, hogy hozzajaruljon az alapvetdé emberi és munkajogok, valamint a
kdrnyezetvédelem tiszteletben tartasan alapuld mindségi gazdasagi és tarsadalmi
fejlédéshez. A csoport befolyasanak minden teruletén, kulonodsen a munkavallalék, az
Ugyfelek és a beszallitok tekintetében tdmogatja a fenntarthatésag kulturajat.

Felel6sségteljesen fektetlink be

A Generali Csoport a vilag egyik legjelentdsebb intézmeényi befektetdje, amely jelentds hatassal
van a redlgazdasagra. Befektetései révén tdmogatja a fenntarthaté gazdasagra vald attérést, és
él a lehetéséggel, hogy aktivan befolyasolja az olyan terlleteket, mint a kérnyezetvédelem és
az emberi jogok. A Generali Csoport évek dta ndveli a zold és megujuld energiaval kapcsolatos
befektetései aranyat.

Azokban az orszagokban, ahol a gazdasdag nagymeértékben flugg a szénszektortdl, a Generali
kUldetésének tekinti a szénbanyaszatra 6sszpontosité energetikai vallalatok terveinek nyomon
kdvetését és értékelését, valamint a kUlonbozé érdekelt felek kdzotti parbeszéd 6sztdnzését.

A befektetési termékek létrehozdsakor és az alapok kezelésénél kdvetkezetesen figyelembe
vesszUk a Generali Csoport altal meghatarozott szabalyokat. Ezek a szabalyok a Global
Compact (a vildag legnagyobb ENSZ-vezetéslU vallalati tarsadalmi felelésségvallalasi
kezdeményezése) és az ENSZ felelés befektetési elvei alap készlltek. Konkrétan az alabbi hat
alapelvrdl van szo:

A tarsadalmi felel6sségvallalas elveinek beépitése a befektetések terlletén zajld

elemzési és dontéshozatali folyamatoklba,

- Az aktiv tulajdonlas elve és a tarsadalmi felel6sségvallalas alkalmazasa a Csoport belsé
politikaiban és gyakorlataban,

- A vallalati tarsadalmi felel6sségvallalas elveinek alkalmazasa a Csoport
portféliévallalatain belul,

- Atarsadalmi felel6sségvallalas elveinek alkalmazdasa a befektetési dgazat egészére,

- Egyuttmuikdodés a tarsadalmi felel6sségvallalas elveinek hatékony megvaldsitasaban,



- Jelentés a vallalati felelésségvallalas elveinek megvaldsitasa terén végzett
tevékenységekrdl és elért eredményekrél.

Ugy Vvéljik, hogy mindezen szabalyok betartasa elésegiti befektetésiink értékének novelését,
mikdzben hozzajarul a kozérdek elémozditasdhoz is.

A Generali Investments CEE a Generali EI6 Bolygé Alapot a Cseh Koztarsasagban a
kdrnyezetvédelmi szektorokba eszkozolt befektetések irant érdeklédd befektetdék szamara
kinalja. Az alap olyan Vallalatokba fektet, amelyek pozitivan viszonyulnak az
éghajlatvaltozashoz, valamint kornyezetbarat és tarsadalmilag felelés mddon viselkednek.
Konkrétan olyan teruletek, mint a vizkezelés és vizgazdalokdas, a kornyezetvédelmi ellendrzés,
az Ujrahasznositas, a bioélelmiszerek, az alternativ energiaforrasok és az Uj anyagok.

A kizardlag felelés vallalatokba fekteté Generali Stabil Névekedési Alap a fenntarthatdsag
ndvekvod trendjére reagal. Ezek olyan nyereséges és stabil globalis vallalatok, amelyek tébbnyire
az MSCI World Minimum Volatility ESG Target Global Equity Indexben szerepelnek, és
hozzajarulnak az éghajlat- és a szocialis védelemhez, valamint hosszd tdvon megteremtik a
fenntarthato fejlédés feltételeit.



Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

JELENTES A KAPCSOLT FELEK KOZOTTI UGYLETEKROL

a gazdasagi tarsasagokrdl és szévetkezetekrdl sz616, hatalyos szerkesztésl 90/2012 Tt. sz.

(gazdasagi tarsasagokrol sz616) torvény 82-88. §-anak rendelkezései alapjan

a 2025. janudr 1. és 2025. december 31. koz6tti szamviteli id6szakra vonatkozdan



JELENTES A KAPCSOLT FELEK KOZOTTI OGYLETEKRGL

A 2025-5i5 STAMVITEL IDOSZAKRA VONATHOZOAN

l. Tarsasdg

A Generali Investments CEE, investitni spoleénost, a.s. tarsasag igazgatosdga a gazdasagi tarsasagokrdl es
spdvetkeretekrdl 52016, hatdlyos szerkesztésd 90/2012 Tt sz thrvény 82, §-dval és azt kdvetd rendelkezéselvel
dsszhangban (a tovabbiakban: gozdosdgl tdrsasdgokrdl szola tdreény”) ezt a kapcsolati jelentést adta ki (a
tovabbiakban: Jelentés”) a Generali Investrents CEE, investicni spolecnost, as. tarsasagrol, székhelye: Praga
4, Wa Pankraci 1720/123, cégjegyzékszam: 43873766, bejegyezve a Pragal Varosi Birasagon, mint cégbirdsagon
B 1031 lajstromszamon (2 tovabbiakban: ,iranyitott személy” vagy ,Tarsasag”), a Tarsasagot ellendrzd
szemitly, a Generali Investments Holding S.p.A., Trieste, Via Machiavelli n. 4, Glaszorszdg, nyillvintartasi szdm:
01105960320, valamint a Tarsasag kbzotti viszonyrdl, tovabba a Tarsasdg €s az ugyanazon szemely altal
ellendrzott személyek (a tovabbiakban egyitt:  kapcsolt személyek™) kizott kaposolatokrdl, a 2025, januar 1-
jEtdl 2025, december 31-8ig tartd szamvitell idGszakra vonatkozdan {a tovabblakban: ,szdmvitell id8szak], A
kapcsolt feleket e Jelentés melléklete tartalmazza.

. & kaposolt felek kozdttl viszony szerkezete, az irdmyitatt személy szerepe, valamint az ellendraés
madja és pszkizei

A Tarsasdgot kbzvetlend! Irdnyitd személy a szamvitell iddszakban a Generall Investments Holding 5.p.4.,
Trieszt, Via Machiavelli n. 4, Qlaszorszag, nyilvantartasi szam: 01105960320 volt. A fent emlitett idészakban a
tarsasag a Tarsasdg szavazati jogainak 100%-at képviseld 770 darab 100 000 CZK nédvértéki, névre szdld
részvenyt &s 1 400 darab 10 000 CZK néverteki nevre sz0l6 részvenyt birtokalt,

A Tarsasag dves jelentése tartalmazza mindazon alapok jegyzékit, amelyek kezelésére dsfvagy
adminisztraldsara a Tarsasag jogosult, & Tarsasdg a Generali Invest CEE plg tarsasdg, székhelye: 33, Sir John
Roperson's Quay, Dublin 2, frorszdg, amely epy dpynevezett ernydalap, valamint a Generali Invest CEE Glabal
Exposure ICAV tarsasag, székhelye: 6th Floor, 2 Grand Canal Square, Dublin 2, rorszag, részvényese és kezeldje,
A Tarsasag emellett a Moneta Investmens ICAY Alapot is kezali, amelynek székhelye 33, Sir John Rogerson's
Quay, Dublin 2, irorszég,

A Tarsasag a szamviteli iddszak alatt a Generali Csoport tagja volt. Ebben az dsszefliggésben a Tarsasagnak be
kell tartania az Assicurazioni Generali S.p.A. altal az alkalmazandd jogszabdlyok végrehajtdsa céljdbd elfogadott
intezkedeseket, valamint az IVASS [Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni) rendelet vegrehajtasa erdekeben
hozott intézkedések betartdsat annak erdekében, hogy megvaldsulhasson a Csoport stabil &s hatékony
iramyitasa.



A pénzigyi csopert, illetve annak a Tarsasdgot kbzvetlend! irdnyitd személyekkel rendelkezd részének, illetve a
Tarsasag altal kiézvetlendl iranyitott tarsasagoknak a strukturajat a jelen jelentés mellékletében talalhato
siervezet] abra mutatja be,

Il. A kapcsolt felekkel kotott kilcstngs szerzidések dsszefoplalasa &5 a relevans dgyletek leirdsa

A szamvitel| [ddszak sordn a Tarsasdg és az irdnyitd szemdly, valamint a Tarsasdg és mds kapesalt vallalatok
kazdtt |étrejatt vagy hatdlyban 1&vd megallapodasok, amelyek felsoroldsat az alabbi tablazat tartalmazza, a
kalcsonos teljesités és a felmerilt hatranyok leirdsaval egyutt.



Szerrddd fél Aszerzbdés/flggelék/ | A szerzodés | A teljesités Seerzddesfliggelé | A
neve aldirasanak ismertetése k sth. csergje Tarsasagna
iddpontja k okozott
a szerzides egyeb potenclilis
mddositasal kar
Acredité s.r.0., Szakmai vizsgak 2024.01.01. [Szakmai nem
cégiegyiekszam: | végrehajtasara vizsgak keletkezett
25600958 vonatkozd szerzddés vegrehajtasa
(ZPKT stb.)
Assicurazioni Joint controllership 2020. 10. 18. | A szemglyes nem
Generali S.p.A. agreement adatok kozts keletkezett
(Olaszarszag) kezelese
Amendment No. 1 2022. 09. 06.
Data Processing 2021.11.02. |Szemelyes nem
Agreement - SAR adatok keletkezett
Project feldolgozasa
Generali Ceskd Titoklartsi 2014. 06.18. | Titoklartasi nem
pojist'owna a.s, megallapodas (a CP kitelezetiség keletkezett
(2019. december | INVEST investicni az informatikai
21-ig Ceskd spoleinost, 3.5, 8 elemzések
pojist'owna a.s. Ceska pojist'ovna, a.s. saran
néven), &5 a Generali
Infrastructure Services
Ceglegyzekszam: | a r.l. kizott)
45272956
ISDA Master 2007.08. 15. | Pémzpiaci nem
Agreement miiveletek keletkezett
Megdllapodds a 2014.12.10. |Egysiges nem
megestatt kiltsegek kéltsegszamita keletkezett
egyseges elszamolasi si madszer
madszerérdl {a
Generali Csoport tobbi
Lagjdval kLGt
megallapodas)
KPMG Helpline 2012. 12.03. | Firetéds a KPMG nem
hozzaféras Helpline-hoz keletkezett
biztositasaral széla vald
szerzddes hozzaférésért
Elethiztositasi 2014.06.27. |Eletbiztositas nem

epyuttmikodési
megallapodas

keletkezett




Titoktartasi
megallapodds (a
Generali Infrastructure
Services Czech Branch,
szervezet] egyseg,
Caska pojist'ovna és a
Generali Investments,
2.5 kozotti

regallapodis)

2014. 06. 18.

Titoktartasi
ktelezettség

az informatikai

elemzdsek
SOFan

nem
keletkezett

Inga bérleti szerztdés

2017.03. 31.

Butor
kilcsonzés
(Brno)

nem
keletkezett

Aonem informatikai s
informatikai
technologiak s a
kapcsolddd mibkadesi
kiltségek
megosztasaral szala
keretmegdllapodas

2017.01. 01.

A nem informatikai és
informatikai
technologiak és a
kapcsolodo mibkadesi
kiltségek
megesztasarol széla
keretmegallapodas

2018. 05. 25.

A nem informatikai s
informatikai
technologidk és a
kapcsolodo mdkddeési
koltsegek
megosrtasarol seéla
keretmegallapodas 2.
sz, flgpeléke

2020. 08. 31.

A nem informatikai s
informatikai
technologiak és a
kapcsolado mibkadesi
kiltségek
megosztasaral szold
keretmegallapodas 3.
s52. fliggeléke

2022.01. 03.

A nem informatikai és
informatikai

technologidk és a

2025. 06. 23.

Technolagia
megosItas

nem
keletkezett

nem
keletkezett

nem
keletkezett

nem
keletkezett

nem
keletkezett




kapcsoladd mikadesi
kiltségek
megosztasarol szala
keretmegallapodas 4.
s5z. fliggeleke

Atevekenyseégek 2020.03.09. (A Helyébe a nem
nydjtisdra vonatkozd tevékenységek | 2025.11.25- keletkezett
koltségmegosztasi kiltsegmegoszt | Koltsegmegosztasi
keretmegdllapodas dsa keretmegallapodas

lépett
A tevekenységek 2021. 01. 29. nem
nyujtasara vonatkozd keletkezett
kaltségmegosztasi
keretmegallapodas 1.
sz. flgpeléke
A tevékenysegek 2022. 03. 01. nem
nydjtasara vonatkozd keletkezett
kaltségmegosztasi
keretmegallapodas 2.
sz, flppeléka
A tevekenysegek 2023. 01. 01. nem
nyujtdsara vonatkozd keletkezett
koliségmegosziasi
keretmegallapodas 3.
sz. fllgpeléke
A tevekenységek 2025. 06. 05. nem
nyujtasara vonatkoza keletkezett
kaltségmegosztas
keretmegallapodas 4.
sz. fliggeléke
4789767134 sz. 2022.11.03. |[flottabiztositas nem
jarmidflotta biztos/tdsi keletkezett
szerzides
(zleti célra szalgdld 2017. 04. 25. | albérlati nem
helviségek albédrietdre helylség Brno, keletkezett
vonatkozo szerzddés Purkynova
Investment 2023. 02.15. |Bizalmi nem
Management vagyonkezelés keletkezett
Agreement (IMA)
Az IMA 1. sz. fuggeléke | 2024. 03. 26.
Az IMA 2, sz, flggelake | 2024. 07. 01.




Az IMA 3. sz fuggeléke | 2025. 04. 01.

Beérleti szerzddes 2023.07.01. | A Baarova nem
dplletben léwd keletkezett
parkolahelyek
bérlése

Bérleti szerzGdés 2023.07.01. |Delta nem
epiiletben lévd keletkezett
parkoldhelyek
berlese

Munkahiely bérlési 2023.07.18. |irada albérlet nem

szerzides Pragaban keletkezett
(Brumlovka)

Munkahely bérlési 2024.11. 13.

sperzfidés 1. sz,

fliggeléke

Munkahely bérlési 2025. 11. 10.

szerzodes 2. sz.

fuggeléke

Megdllapodas a 2023. 07.18. | Amunkahelyek nem

munkahelyek elhelyezkedése keletkezett

elhelyezkedésérdl

Megallapodas a 2023.10.17. | Hiseghbonusz nem

hiiséghdnuszral keletkezett

Megallapodas a 2024. 06. 28.

hiségbanuszral 1. sz.

fliggeléke

Megallapodas a 2025. 09. 01. nem

hiséghdnuserdl 2. sz. keletkezett

fliggeleke

Megillapodas a 2025. 11. 07. nem

hiiseghdnuszral 3. sz. keletkezett

fliggeléke

Az értékpapirok 2023.10.17. | Dematerializilt nem

kibocsatasanak és EP-ok keletkezett

visszavaltdsdnak kibocsdtasdnak

feltételeirdl szald £

megallapodas visszavaltasana
k feltételed (a

Az értékpapirok 2025. 11. 01. nem

kibocsatasanak es
visszaviltdsanak
felteteleirdl szalo

fedezeti alapok
kivételével )

keletkezett




megallapodds 1 sz

flggeléke
, e 2024.01.17. |49-53, szamu nem
Parkalohely berleti :
3 parkoldhelyek keletkezett
szerzddes . ]
berbe adasa
2024.01.17. |11,12,16,29 nem
Parkoldhely albérleti sTAmL keletkezett
szerzodes parkolahelyek
bérbe addsa
z g i 2024.12.16. |feleldsseghizto nem
Biztositas: szerzodes ;
sitds keletkezett
2025.11. 25. |Tevékenysépek | felvaltotta a nem
kiltségmegoszt | tevékenységak keletkezett
asa biztositisa sordan
felmerdld
Kdltségmegosztdsi kiltségek
keretmegallapodas megosztasardl
s2dlg, 2020.
marcius 9-én kelt
keretmegallapodas
t
Generali Ceskd | Szerzddés a 2017. 01. 02. | Afa-téirvény nem

pojisfovna a.s.
(2019. december
21-ig Ceska
pojiifovna a.s.
neven), Generali
CEE Holding B.V.,
Fojitlovna
Patricie a.s. (a
tarsasagot 2021
julius 2-an
taralték a
ciégiegyzékbal],
Generali
Distribuce a.s. (a
tarsasagot 20240
julius 23-an
tirblték a
cégiegyzekbdl],
Generali Penzijni
spolednost, a.s,
{2020. jilius 1-
Jeig Penzijni
spalecnost Ceske

csoportban vald
részvételbdl eredd
katelezettsagek
Leljesitdsindl

szerinti
ktelezettsége
k (a Generali
Coskd
pojist'ovna a.s.
kinevezett
képyiseld]

keletkezett




pojisfovry a.5.
méven), Ceska
pojistovna
ZORAV a5 (a
tarsasagot 2021.
julius 2-an
Lhroluék a
cegjegyzekbdl),
Direct Care s.r.o.
(& tarsasagot
2021. aprilis 1-
jén tardlték a
cegjegyzekbdl],
Generali Ceska
Distribuce a.s.
{2020. jolius 23-
ig CP Distribuce
a.5. neven),
Generali
Operations
Service Platform
Czech Branch,
ficktelep (2021.
marecius 10-ig
Generali Shared
Services Czech
Branch,
szervezeti egyseg
néven),
ceglegyzékszam:
29044707,
Acredité s.r.o.

Generali Ceska
Distribuce a.s.
(2020, julius 23-
ig CP Distribuce
a.5. nidyven|)
Ceégjegyzekszam:
44795084

Az Gzleti célra szolgala
helyviségek bérletére
vonatkozo szerzdides
(Brno)

2017. 04. 25.

Az Gzleti célra szolgald
helyviségek albérletere
vonatkozo szerzddés

[Brna) 1. 52, fliggeléke

2025.01. 23.

Berbe adott
helység

nem
keletkezett

Atruhazasi és
szerzddes-kiegészitesi
megallapodas

2017. 04. 27.

a 2016, januar
1-jem kalt
kereskedelmi

nem
keletkezett




kepuiseletrdl
srdld srerrddiés
atruhazasa a
CPOJ-tdl a CP
Distribuce-ra

Kereskedelmi
képwiseleti szerzddés

2018.

01.

03.

Kereskedelmi
képwiseleth szerzddés
1. sz. tiiggeleke

2018.

05.

25.

Kereskedelmi
képviseleti szerzidés
2. sz figgeléke

2019.

10.

01.

Kereskedelmi
kepviseleti szerzddés
3. sz flggeléke

2020.

06.

24,

Kereskedelmi
képviseleti szerzGdas
4, 51. fligpeléke

2021.

08.

25.

Kereskedelmi
képwiseleti szerzddés
5. sz. fliggeléke

2021.

08.

26.

Kereskedelmi
képwlseleti szerzldés
6. sz fligpeléke

2022.

01.

04.

Kereskedelmi
kepviselati szerzddés
7. sz fliggeléke

2022.

02.

07.

Kereskedelmi
kepviseleti szerzddés

B. sz figgeléke

2022.

08.

17.

Kereskedelmi
képviseloti srerzbdés
9. sz. fliggeleke

2022.

09.

12.

Kereskedelmi
kepviseleti szerzddés
10. sz. fugzeléke

2022.

12.

20.

Kereskedelmi
kepviseleti

2023.

02.

28.

Az alapok
értékpapirjaina

k forgalmazasa

nem
keletkezett




szerzodesll. sz.

flggeléke

Kereskedelmi
képviseleti szerzGdés
12 sz. fiiggeleke

2023.

08.

31.

Kereskedelmi
kepviseleti szerzddés
13. sz fuggeléke

2023.

10.

31.

Kereskedelmi
képviseleti szerzddés
14, sz, fiiggelike

2024.

01.

31.

Kereskedelmi
keépviseleti szerzidés
15, sz. fuggeléke

2024.

03.

27.

Kereskedelmi
kétpwiseleti szerzbdés
1, sz. fugzeleke

2024.

05.

23.

Kereskedelmi
képviseleti szerzidés
17. sz. figgeléke

2024.

09.

30.

Kereskedelmi
kepwiseleti szerzddeas
13, sz. flggeléke

2025.

07.

29.

Kereskedelmi
kepviseleti szerzidés
19 sz, fliggeldike

2025.

11.

01.

Kereskedelmi
képviseleti szerzdés
20, sz. fuggeleke

Kereskedelmi
képviseleti szerzddés
21, sz. figgzeleke

2025.

2025.

11.

11.

14.

18.

kdltségmegosztdsi
keretmegallapodas

2024.

10.

01.

Kiltségmegosz
tas az AML és
egyeb
terilleteken

nem
keletkezett

Kereskedelmi
képwiseleti szerzddés -
ugytelvagyon kezeles

2024.

10.

31.

Upyfél-
vagyonkezelés

nem
keletkezett




szolgdltatas

kozvetitése

Eurdpai Utazasi | Investment 2024. 03.05. | Bizalmi nem
Biztosito Zrt. Management vagyonkezelés keletkezett
(Magyarorszadg) |Agreement

(Befektetéskezelési

megdallapodas) — IMA

Az IMA 1. sz. fliggeléke | 2024. 04. 03.

Az IMA 2. sz. fliggeléke [2024. 07.01.

Az IMA 3. sz. fliggeléke | 2025. 06. 30.
Generali Agreement on 2016. 05. 19. | Titoktartasi nem
Biztosito Zrt. confidentiality kotelesség keletkezett
(Magyarorszag)

Investment 2024. 03. 05. | Bizalmi nem

Management vagyonkezelés keletkezett

Agreement

(Befektetéskezelési

megdllapodas) - IMA

Az IMA 1. fliggeléke 2024. 04. 04.

Az IMA 2. fliggeléke 2024. 07.01.

Az IMA 3. sz. fliggeléke | 2025. 06. 30.




Generali CEE Agreement on 2020. 03. 09. | Kdltsegmegaosz nem
Holding B.V. provision of services tds - killdndsen keletkezett
szervezeti egyseg a belsd audit
(korabban szolgaltatizok
Generali PPF kiszervezése
Holding B.V.,
szervezeti Agreement on 2024. 10. 31.
BZVSEE], provision of services 1.
cégjegyzékszdm: | sz fliggeléke
28239652
A kaltségmegosziasrdl | 2021. 01. 01. | SAP-haszndlati nem
szald kiltségek keletkezett
keretmegallapodas MegosItasa
A koltségmeposztasrdl | 2022. 06. 01.
szolo
keretmegdllapodas 1.
sz. tiggeléke
A kdltségmepasztasrdl | 2024. 05. 23.
spald
keretmegallapodas 2.
52. flgpeléka
Investment 2023.12.22. |Bizalmi nem
Management vagyonkezelés keletkezett
Agreement
Az IMA L fliggeleke 2024. 03. 27.
Az IMG 2, fliggeléke 2024.07.01.
Az IMA 3. flipgeléke 2025. 10. 03.
Investment advisory 2024.07.01. | Tandcsaddi nem
agreement szolgaltatasok keletkezett
[Befektetasi
tanacsaddi
megallapodas)
Generali Contract Assignment 2025. 06. 23. | Hitelmindsitésl nem
Investment Agreement szolgaltatasok keletkezett
Holding S.p.A. iy jtdsa
(Olaszorszag) és

az Assicurazioni




Generali S.p.A.

(Dlaszarszag)
Generali Investment 2023.12.08. |[Bizalmi nem
Insurance AD Management vagyonkezelés keletkezett
[ Bulgaria) Agreement
Az IMA L figgeléke 2024. 03. 27.
Az IMA 2, fliggeléke 2024.07.01.
Generali Invest Information Sharing 2015. 07. 31. | informacic- nem
CEE plc Agreement megosItis keletkezett
(korabban
Generali PPF Amended and restated | 2015. 07. 31. | Adminisztracic nem
Invest plc), Administration keletkezett
irorszag Agreement
Amended and restated | 2016. 01. 01. | Bizalmi nem
Management vagyonkezelés keletkezett
Agreement stb.
Amended and restated | 2018. 05. 24. nem
Management keletkezett
Agreement 1. sz.
fliggeléke
Generali Real Az igazgatosagi tag 2017. 06. 23. nem
Estate Fund CEE | feladatainak eflitdsira keletkezett
a.5., befektetési | vonatkozo szerzddés
alap (kordbban
&P INVEST Implementation 2019. 07.01. |Framework nem
Realitni uzavieny Service Agreement Portfolio keletkezett
fond a.s.), Services
Agreement
Ceégjegyrekszam: Generali
247 36 694 Investments
szerinti
szolgaltatasok
nyujtaza
Munkahelyek 2023. 10. 26. | munkahely hem jott
albérletére vonatkozd brlés létre

szerziodes




Services Agreement 2023.10. 31. | bizonyos IT nem
relating to the srolgdltatisok keletkezett
provision of nydjtasanak
outsourced IT and biztositasa
global procurement
services
Parkoldhely bérleti 2024.01.01. | Parkoldhely nem
srerzides bérletbe adasa keletkezett
Kiltsegmegosztasi 2025. 01. 01. | Kdltségmegasz nem
keretmegdllapodas tés a reporting keletkezett
terlleten
Generali Investment 2023.07.11. |Bizalmi nem
Romania Management vagyonkezelés keletkezett
Asigurare Agreement (a Unit Links
Reasigurare SA kivitaldvel)
{Romania) Az IMA 1 sz, flggeléke | 2024. 03. 29.
Az IMA 2, sz, figgeléks | 2024. 07. 01,
Investment 2023.07.11. |Bizalmi nem
Management vagvonkezelés keletkezett
Agreement - UL (Unit Links)
Az IMA UL 1. sz. 2023.09. 21.
figgeléka
Az IMA UL 2. sz. 2024. 04. 04.
tigpeléke
Az IMA UL 3. sz. 2024.07.01.
fliggeleke
Az IMA UL 4. sz. 2024. 09. 16.
fliggeléke
Generali Zycie Epyiittrmikadasi 2012.12.04. | Az alapok nem
Towarzystwo megallapodas drtdkpapirjaina keletkezett
Ubezpieczen S.A. | (Collaboration k forgalmazasa
(Lengyelorszdg) | Agreement)
Investment 2023.11.15. |Bizalmi nem
Management vagyonkezelés keletkezett
Agreement
Az IMA 1. sz. fuggelékes | 2024. 07. 01.




Generali Befekteteskezelesi 2023. 11.15. | Bizalmi nem
Towarzystwo megallapods vagyonkezelés keletkezett
Ubezpieczen S.A. [ (Investment
iLengyelorszdgl | Management
Agreement) - IMA
AZIMA L sz, fuggeléke [ 2024. 07.01.
Generali Titoktartasi 2014. 06. 18. | Titaktartasi nem
Operations megallapodas {a CF kitelezettzeg keletkezett
Service Platform | INVEST investitni az informatikai
Czech Branch, spoletnost, 3.5, Ceska elemzesek
ficktelep (2021. | pojidt'ovha,as. ésa sardn
marcius 10-ig Generali Infrastructure
Generali Shared | Services Czech branch,
Services Czech szerverell egyseg
Branch, kazditt)
szervereti egység
néven), A mobil elektronikus 2015. 01. 02. | Mobil nem
cégjegyzékszam: hirkoizlesi elektronikus keletkezett
29044707 szalgaltatdsok hirkizlési
nyujtasanak srolgaltatisok
felteteleirdl szald myujtaza
keretmegdllapodas (a
Generali Infrastructure
Services Czech Branch,
organizalni sloika és
az 02 Czech Republic -
CP INVEST investicni
spoletnost, a5 mint a
megallapodas tovabbi
résztvevdje kozdtt)
A mobil elektronikus 2016. 02. 24. nem
hirkézhési keletkezett
szolgaftatasok
nyujtdsanak
feitételeirdl szald
keretmegallapodas 1.
sz, flgpeléka
Informatikai 2015. 10. 01. |[Informatikai nem
sralgdltatisok szolgiltatasok keletkezett
nyujtasara vonatkoza nyujtaza

megallapodas |Service
Agreement for the
Provision of
Information
Technology Services)




Informatikai 2018. 05. 25. nem
srolgiltatisaok keletkezett
nyujtasara vonatkozo
megallapodas 1. sz.
fliggeleke
Jogatruhazési és a 2015. 11.01. | A szoftverre nem
kitelezettség- vonatkozd keletkezett
atvallalasi jogok
megallapodds atruhdzdsa a
(Premium $M5) {a &P felhasznalasi
INVEST inwesticni jog fenntartasa
spoleinost, 3.5, mellett
valamint a Generali
Infrastructure Services
Czech Branch,
organizacni slozka és a
ComGate Payments,
a.5. kdzott)
Jogatruhdzdsi és 2015. 09. 18. | A szoftverre nem
kotelezetiségatvallalasi vonatkozd keletkezett
megallapodds (WM jogok
Ware) atruhdzasa a

felhasznalasi

jog fenntartdsa

mellett
logatruhazasi és 2015. 07. 31. | A szoftverre nem
kotelezettségateallalasi vonatkozé keletkezett
megallapodas [Total jogok
Commander) atruhdzdsa a

felhasznalasi

jog fenntartdsa

mellett
Licence Assignment 2015. 12. 01. | A szoftverre nem
Request (LAR) Form vonatkoré keletkezett
(Symantec) jogok

atruhdzasa a

felhasznalasi

jog fenntartdsa

mellett
Confirmation of 2016. 01.01. | Az engedély nem
Licence Transfer (Team CPl-riil GI5-re keletkezett
Viewer) ruhazasa




Master Services
Agreement relating to
the provision of
outsourced and global
procurement services

2020.

12.

14.

Amendment no. 1 for
Master Services
Agreement relating to
the provision of
outsourced and global
procurement services

2021.

11.

18.

Amendment no. 2 for
Master Services
Agreement relating to
the provision of
outsourced and global
procurement services

2022.

12.

23.

Informatikai
szolgaltatdsok
nyujtasa

nem
keletkezett

nem
keletkezett

nem
keletkezett

Keretmegallapodas
mobil elektronikus
hirkozlési
szolgaltatdsok
nyujtasanak
feltételeirdl

2024.

08.

31.

Mobil
elektronikus
hirkozlési
szolgaltatdsok
nyujtasa

nem
keletkezett

Generali
Investments
Europe S.p.A.
societa di
gestione del
risparmio
(Olaszorszag)

Investment Advisory
Agreement

2015.

07.

20.

Amendment
Agreement for
Investment Advisory
Agreement

2018.

11.

06.

Amendment
Agreement for
Investment Advisory
Agreement

2019.

04.

11.

Befektetési
tanacsadas

nem
keletkezett

Az alany
modositasa

Generali
Investments
Partners

nem
keletkezett

nem
keletkezett

Genertel
Biztosito Zrt.
(Magyarorszag)

Befektetéskezelési
megallapodas
(Investment
Management
Agreement) - IMA

2024.

03.

13.

Az IMA 1. fliggeléke

2024.

04.

03.

Az IMA 2. fliggeléke

2024.

07.

01.

Bizalmi
vagyonkezelés

nem
keletkezett




Az IMA 3. flipgeléke 2025. 06. 30.
GP Befektetéskezelés| 2017. 10. 23. |Bizalmi nem
REINSURANCE megallapodas vagyonkezelés keletkezett
EAD |Bulgdna) (Investment

Management

Agreement) - IMA

Az IMA L, filggeléke 2018. 05. 25.

Az IMA 2, Fliggeléke 2020. 01. 01.

Az IMA 3. flggeléke 2021. 02. 16.

Az IMA 4, sz, foggeleks | 2021. 12. 06.

Az IMA S, sz, fuggeléke | 2022. 11. 24,

Az IMA &, 52, flggeléke | 2023. 05. 23.

Az IMA T, sz, flggeléke | 2023. 10. 27.

Az IMAE, sz, fliggeléke | 2024. 03. 22.

A2 IMA S, sz, flggeldke | 2024. 07. 01.

Az IMA 10. sz. 2025. 05. 27.

figgeléke
Generali penzijni | Befekteteskezelesi 2019. 03. 28. | Bizalmi nem
spolednost, as. | megallapodas vagyonkezelés keletkezett
(2020, julius 1- (Investment
jeig Penzijni Management
spaleénost Ceské | Agreement) - IMA
pojist ovna, a.5.
nbven) Az IMA L, fliggeleke 2020. 01. 02.
Céglegyzékszam: | Az IMA 2. fliggeléke | 2020. 10. 15.
61858692

Az IMA 3. fliggeléke 2021. 01. 01.

Az IMA 4, sz, fliggeléke | 2021. 12. 28.

Az IMA S, sz, fuggeléke | 2023. 01. 11.

Az IMIA B, 52, figgelake | 2023. 03. 09.




Az IMA T, sz fuggeléke | 2023. 10. 27.
Az IMA R, sz, fliggeleke | 2023. 11. 28.
AZIMA G, sz, fuggeléke (2024. 01. 23.
Az IMA 10. sz. 2024.07.01.
fliggeléke
Az IMA 11. sz. 2025. 01. 07.
fliggeléke
Epylittrmdikidés| 2003. 04. 14. | Munkavillalél nem
megallapodas kiegészitd keletkezett
myugdijbiztosit
as
Kiszervezesi as 2023.01.02. | Kixtis nem
kiltségmegoszias tevékenységek keletkezett
keretmegallapodas biztasitasa
Generali Domain name transfer [2019.07.18. | Web domain nem
Investments agreement atruhazas keletkezett
Towarzystwo
Funduszy - -
. Investment Advisory 2021. 02.17. | Befektetés nem
Inwestycyjnych ; ¥
- Agreement tanacsadas keletkezett
(Lengyelorszag)
Az Investment 2021. 03. 30.
Advisory Agreement 1.
sz, flgpeléka
Data Sharing 2025. 10. 03. | Informacidk nem
Agreement megosztasa keletkezett
Generali CEE Agreement for 2020. 03. 18. |Informaciomeg nem
Holding B.V. Exchange of o52tasi ég keletkezett
szervezeti egyseg | Confidential titoktartasi
(kordbban Information ktitelezettsdge
Generali PPF k
Holding B.V.,
szervezeti
EEYSEE),
cégiegyrékszam:
28239652,
Generali
Investments

Towarzystwo




Funduszy
Inwestycyjnych
S.A.
(Lengyelorszag)

Generali CEE
Holding B.V.
szervezeti egység
(korabban
Generali PPF
Holding B.V.,
szervezeti
egység),
cégjegyzékszam:
28239652,

Generali
Investments,
druzba za
upravljanje,
d.o.o. (Szlovénia)

Agreement for
Exchange of
Confidential
Information and
Information Sharing
Agreement

2019. 10. 22.

Informaciomeg
osztasi és
titoktartasi
kotelezettsége
k

nem
keletkezett

Generali
Investments,
druzba za
upravljanje,
d.o.o.
(Szlovénia),

Generali
Zavarovalnica
d.d. Ljubljana
(Szlovénia)

UniCredit Banka
Slovenija d.d.
(Szlovénia)

Confidentiality
Agreement

2019. 10. 30.

Titoktartasi
kotelezettség

nem
keletkezett

Generali
Zavarovalnica
d.d. Ljubljana
(Szlovénia)

UniCredit Banka
Slovenija d.d.
(Szlovénia)

Service Level
Agreement

2024.12. 09.

SLA a custody
szolgaltatasokr
a

nem
keletkezett




Generali CEE Agreement for 2020. 06. 03. | Infermacicmeg nem
Holding B.V. Exchange of osztasi s keletkezett
szervezeti egyseg | Confidential titoktartasi
(korabban Information kitelezettisbga
Generali PPF k
Holding B.V.,
szervezeti
EZYSEE),
cégjegyékszam:
28239652,
Generali
Slapkezeld Zrt
(Magyarorszag)
Generali Agreement on 2020. 05. 27. |Bizonyos Megallapodassal nem
Investments, Outsourcing portfdlidkezelé | megszdnt 2025 keletkezett
druzba za si 02.01.
upravljanje, szolgaltatdsok | forduldnappal
d.o.q. [Szlovenia) kiszervezess
Service Level 2021. 05.31. | A2020.05. 27-i | Megdllapodazsal nem
Agreement Kiszervezési megszint 2025 keletkezett
kMegallapodas | 02. 01.
végrehajtas fordulénappal
szerzddese
Generali Agreement on custody |2021.05.31. |Custody nem
Investments, services and storage szolgdltatasok keletkezett
druzba za and administration of
upravljanje, financial instruments
d.o.o., Generali of the client
osiguranje d.d.,
Privredna banka |Ag8reementon 2021. 05. 31. | Fax utasitasok nem
Zagreb d.d. submission of hasznalata keletkezett
instructions by
facsimile transmission
Service level 2022.03.14. |[SLA a custody nem
agreement szolgaltatasokr keletkezett
a
Generali Invest Alternative Investment | 2022. 05. 30. | Adminisztracia nem

CEE Global
Exposure ICAV

lirorszag)

Fund Manager
Agreement

keletkezett




Zavarovalnica
d.d. Ljubljana
(Szlovénia)

megallapodas
(Investment
Management
Agreement) - IMA

vagyonkezelés

Generali Investment Advisory 2024. 08. 22. | Befektetési nem
Osiguranje Srbija | Agreement tanacsadas keletkezett
a.d.o.
Befektetéskezelési 2025. 01. 31. | Bizalmi nem
megallapodas vagyonkezelés keletkezett
(Investment
Management
Agreement) - IMA
Az IMA 1. sz. fliggeléke | 2025. 08. 22.
Generali Asset Active Ownership - 2024. 11. 22. | Egyuttmikodés nem
Management Service Agreement a szavazati keletkezett
S.p.A. jogok
gyakorlasa
soran
Generali Befektetéskezelési 2024.11. 29. | Bizalmi nem

keletkezett

A kapcsolt felek kdzotti viszonyokat a 2025. december 31. forduldnapi éves beszdmoldhoz fliz6tt megjegyzések

szamszerusitik.




V. Egyéb jogl lépések

A szamviteli idGszak soran az ellendrzd szemely, a Tarsazag vagy mas kapcsalt felek érdekében nem kerilt sor
egyih jogl lépésekre, llletve amennyiben kaposolt felekkel dsszefigpésben jogl lépésekre kerllt sor, azok olyan
dltalanos jogi lépések voltak, amelyekre az ellendrzd szemely altal a Tarsasaggal kapcsolatban a Tarsasag
résrvanyeseként betdltéer pozickdjdbol adoddan tett jogl lépésekre vonatkozd feltételek szarint kerilt sor.

A szamviteli iddszak soran az ellendrzd személy vagy mas kaposolt felek javara vagy kezdemenyezéseére nem
hoztak semmilyen intézkedéseket, kiveve a Tarsasag altal az ellentrzé személlyel szemben a Tarsasag
reszvenyesi pozicicjabol adaddan hozott altalanos intézkedaseket,

A sramviteli iddszak alatt a Tarsasag nern bett vagy tesz a Tarsasag legutobbi éves beszamoloban megallapitott
sajat tékejének 10%-at meghaladd eszkizik tekintetében egyéb jogi |épeseket a kaposolt felek érdekében vagy
kezdeményezesare,

V. Nyujtott teljesitések e az ellendrzitt szemely altal elszenvedett karok, valamint ezek elszamolasa

A fenti szerzodések mindegyikét rendes kereskedelmi feltételek mellett kitottek, a szoban forgd és a korabhbi
idGszakokban kOtott szerzddosek alapjdn nydjtott és kapott dsszes szolgdltatds nydjtdsdra rendes kereskedelmi
feltetelek mellett tortént, s a Tarsasagnak nem szenvetett kart e szerzddésektol a gazdasagi tarsasagokral
szdlo torvény 71, vagy 72, szakasza értelmében vett hatrdnya. A Tdrsasag 2025-ben nem fogadott vagy inditott
a Tarsasag karara semmilyen intézkedest vagy jogi eljarast a Tarsasaggal kapcsolatban allg személyek javara
vagy kezdeményezésére,

& megkdtatt megallapodasokbdl nem szarmazik a Tarsasag szamara semmilyen kilénleges eldny vagy hatrany,
illetve tébbletkockazat,

A Tarsasag a Generali csoporton belil egyittmiikadik a csoportos projekteken s politikakban, Az emlitett
csoporttevekenységekben vald egyiittmdkédeés nem okozott a Tarsasagnak a gazdasagi tarsasagokrol szold
thrvény 71, vagy 72, szakasza szerinti kart,



VI. Zaronyilatkozat

Ezt a Jelentést a Tarsasdg igazgatdsaga 2026. marcius 23-an készitette el, és az éves beszdmold kényvvizsgélatét
végz§ konyvvizsgalanak is dtadta.

A Tarsasag cégképviseleti szerve kijelenti, hogy ezt a Jelentést kell§ gondossdggal készitette el, és hogy a
jelentésben szerepld informacidk elegendéek, valdsak és teljesek. A tarsasagi torvény szerinti kitelezettségeire
tekintettel a Tarsasag éves Uzleti jelentést ad ki, amelynek szerves részét képezi ez a Beszdmold; az igy elkésziilt
dokumentumot, beleértve ezt a lelentést is, a Tarsasag felligyelSbizottsaga fogja feliilvizsgalni.

Kelt Pragdban, 2025. 03. 23.

7 e

Ing. Joseﬁ:Beneé Ing. Marek Benes

az igazgatdsag elndke igazgatdsagi tag

Generali Investments CEE, Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleénost, a.s. investi¢ni spole¢nost, a.s.

A kapcsolt felek kdzotti kapcsolatokrdl szdl6 jelentés melléklete - a pénziigyi csoport struktiraja az aldbbi
fordulénapon érvényes adatokkal:
2025, 12, 31.:



100%

Generali CEE Holding B.V.

Generali Investments Holding S.p.A. structure chart

Assicurazioni Generali S.p.A.

(Italy) (1)
Regulated by IVASS

v

(The Netherlands)
Not regulated

Cathay Financial Holding Co.
Ltd.
(Taiwan) (2)
Regulated by FSC

100% l

Cathay Life Insurance Co. Ltd.
(Taiwan)
Regulated by FSC

16.75%

6.32%

100% ¢

Generali Beteiligungs GmbH
(Germany)
Regulated by BaFin

0
v 94.10%

Generali Deutschland AG

(Germany)
Regulated by BaFin

15.49%

Alleanza Assicurazioni S.p.A.

¢100%
Generali Italia S.p.A.

(Italy)
Regulated by IVASS

14.01%

v
Generali Participations
Netherlands N.V. (3)
(The Netherlands)
Not regulated

32.18%l

Generali France S.A.
(France)
Regulated by ACPR

18.61%

(Italy) <
Regulated by IVASS 100%
1.86% 11.21%
63.57%
4.04% 67.820%
41.45%
v
» Generali Investments Holding
. S.p.A. <
> (Italy) <

Not regulated

| 48.95%
|
|

51.05% L 2 4

Generali (Schweiz) Holding AG

1.38%

(Switzerland)
Not regulated

Generali Investments Holding S.p.A.

General Counsel

Investments Supervisory & Regulatory Affairs Unit
31 March 2025




Generali

Investments
Holding S.p.A. ¢
(italy)
Not regulated
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 87.15% 70% 70% 51% 100% 100% 40%
Generali Asset Senaraiilivesmens Plenisfer Investments
Conning Holdings Management SGR Generali Investments Generali Investments Generali Investments Towarzystwo Generali Lumyna Investments Sycomore Factory SGRSpA (8) Sosteneo SCR Generali Real Estate ) Cenerali Global
CEE, Investicni Funduszy Investments, druzba Limited S.p.A. (15) Infranity S.AS. (9) Generali Alpha Corp. Pension SAS
Uiried SR ©) (erTalEeirg G40, SEimzn A8 Spolegnost As. (7) Inwestycyjnych za upravijanje, d.0.0. T S (=5 (Italy) (France) S () USA) (France)
il e T e e Ay T (Czech Repubic Spcial kovina "Sioven) éggl:;eﬁllgydgg N i e, Reduieiediby\Eank Reguiated by AMF e Not regulated Registered with
9 9 A 9 Y 9 Yy Regulated by CNB. (Poland) Regulated by ATVP 9 )y & of Italy and CONSOB 9 ORIAS
of Italy and CONSOB
Regulated by KNF
100%
100% 100% 100% 100% 100% 85.413% 60.64% 100% 100% 100% 70%
: ; : ; : Sycomore Global Generali Real Estate
Conning U.S. Conning Asset Conning (Germany) Conning Japan Conning Asia Pacific Global Evolution L Sycomore Asset N Aperture Investors
Holding, Inc. Management Limited GmbH Limited Limited (12) W= ;2"‘;’2’:) &S Management S.A. Ma("F";‘:C;‘A’ '""a""ISl'J’S\‘AA- Lc SGRSpA. (11) e
(=) Ciiedlipocom) (e @) Glondjicon) Not regulated () Registered with N (( Y P,
Not regulated Regulated by FCA Not regulated Not regulated Regulated by SFC Supervised by DFSA 9 Regulated by AMF 9 s CHEGUaIE GRS L) 5]

100%

Conning Holdings

(UsA)
Not regulated

100%

Conning & Company
(UsA)

Not regulated

55.5%

Pearlmark Real
Estate, LLC (14)
(USA)

Not regulated

100%
Pearimark Real
Estate Services,
LLC.

(USA)
Not regulated

100%

PREP Investment
Advisers, L.L.C.
(USA)
Regulated by SEC

100%

Conning Inc.
(USA)
Regulated by SEC /
CFTC / NF

100%

Conning Investment
Products, Inc.
(USA)
Regulated by SEC /
FINRA / OSC

100%
Goodwin Capital
Advisers, Inc.

(USA)
Regulated by SEC

87.24%

Octagon Credit
Investors, LLC.

(USA)
Regulated by SEC

Octagon Credit
Investors UK Ltd.
(United Kingdom)

98.45%

Global Evolution
Financial A.p.S.
(Denmark)
Supervised by DFSA

100%

Global Evolution
Asset Management
NS (13)

(Denmark)
Regulated by DFSA

100%

Global Evolution
USA, LLC
(USA)
Regulated by SEC

100%

Global Evolution
Fund Management
Singapore Pte. Ltd.
(Singapore)
Regulated by MAS

of Italy and CONSOB Regulated by SEC

100%

Aperture Investors
UK Ltd.
(United Kingdom)
Regulated by FCA

100%

Aperture Investors
France S.AS.
(France)

Not regulated

Generali Investments Holding S.p.A.
General Counsel

Investments Supervisory & Regulatory Affairs Unit

31 March 2025




Endnotes and Legenda

(1) Assicurazioni Generali S.p.A.’s (<AG») is a listed company on the Milan Stock Exchange. AG’s main shareholders include: Mediobanca Group (13.10%); Del Vecchio Group (9.93%); Caltagirone Group (6.92%); Unicredit Group (5.27%) Benetton Group (4.80%). The full ownership
structure of AG is available at Ownership structure - Generali Group (as of 1 April 2025).

(2) Wan Pao Development Co., Ltd. and Lin Yuan Investment Co., Ltd. hold, respectively, 15.68% and 13.88% of Cathay Financial Holding Co. Ltd.’s shares.

(3) Generali Participations Netherlands N.V.’s shareholders also include Generali IARD S.A. (5.32% of the shares) and Generali Vie S.A. (5.88% of the shares). Generali IARD S.A. is wholly owned by Generali France, Generali Vie S.A.’s shares are owned by Generali France S.A.
(98.77%) and L'Equité S.A. (1.23%).

(4) Generali (Schweiz) Holding AG is held directly (51.05%) by AG, which indirectly holds the remaining 48.95% of the shares. Such remaining 48.95% of the shares is held by Generali Versicherung AG (20.014%) and Redoze Holding N.V. (28.396%). Generali Versicherung AG’s
shares are held by: Generali Beteiligungsverwaltung GmbH (75%) and Generali Beteiligungs- und Vermdgensverwaltung GmbH (25%). Generali Beteiligungsverwaltung GmbH's shares are owned by AG (67.53%) and Generali Participations Netherlands N.V. (32,47%), Generali
Beteiligungs- und Vermdgensverwaltung GmbH is wholly owned by Generali Beteiligungsverwaltung GmbH. Redoze Holding N.V.’s shares are owned by AG (49.99%) and Generali Participations Netherlands N.V. (50.01%).

(5) Generali Investments Holding S.p.A. has established branches in France and Germany.

(6) Generali Asset Management SGR S.p.A. has established branches in France, Germany and Spain.

(7) Generali Investments CEE, Investi¢ni Spole¢nost A.s. has established a branch in Hungary.

(8) Plenisfer Investments SGR S.p.A. has established branches in Ireland and the United Kingdom.

(9) Infranity S.A.S. has established a branch in the United Kingdom.

(10) Generali Real Estate S.p.A. has established branches in Austria, Belgium, Czech Republic, France, Germany, Poland, Spain and the United Kingdom.

(11) Generali Real Estate SGR S.p.A. has established a branch in France.

(12) Conning Holdings Limited («CHL») currently holds directly 85.4127% of the shares and voting rights of Global Evolution Holding ApS («GEH»). Pursuant to the shareholders’ agreement among the shareholders of GEH, it is anticipated that in 2025 CHL will acquire additional
shares of GEH (fifth tranche).

(13) Global Evolution Asset Management A/S has established branches in Luxembourg and the United Kingdom.

(14) 45.5% of Pearlmark Real Estate, LLC’s shares are owned by the firm’s employees.

(15) Sosteneo SGR S.p.A. has established a branch in Australia.

Not

Rl gumes G

entities P
ACPR - Autorité de controle prudentiel et de résolution (France) AMF - Autorité des marchés financiers (France)
ATVP - Securities Market Agency (Slovenia) AZN - Insurance Supervisory Agency (Slovenia)

BaFin - Bundesanstalt furr Finanzdienstleistungsaufsicht (Germany)
CFTC - Commodity Futures Trading Commission (United States)
CONSOB - Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (ltaly)
DFSA - Danish Financial Supervisory Authority (Denmark)

FINMA - Swiss Financial Market Supervisory Authority (Switzerland)
FSA - Financial Supervision Authority (Poland)

IVASS - Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni (ltaly)

MAS - Monetary Authority of Singapore (Singapore)

NFA - National Futures Association (United States)

OSC - Ontario Securities Commission (Canada)

SFC - Securities & Futures Commission of Hong Kong (Hong Kong)

Bank of Italy - Banca d'ltalia (ltaly)

CNB - Czech National Bank (Czechia)

CSSF - Commission de Surveillance du Secteur Financier (Luxembourg)

FCA - Financial Conduct Authority (United Kingdom)

FINRA - Financial Industry Regulatory Authority (United States)

FSC - Financial Supervisory Commission (Taiwan)

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego (Poland)

MNB - Magyar Nemzeti Bank (Hungarian National Bank (Hungary))

ORIAS - Register of intermediaries in insurance, banking and financial business (France)

SEC - U.S. Securities and Exchange Commission (United States)

Generali Investments Holding S.p.A.

General Counsel

Investments Supervisory & Regulatory Affairs Unit
31 March 2025
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PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATASA
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ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS
A 2025. DECEMBER 31-EN VEGZODEO EVRE
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A SAJAT TOKE VALTOZASAINAK KIMUTATASA
A 2025. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE VONATKOZOAN
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CASH FLOW KIMUTATAS
A 2025. DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE
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* GAK = Generali Alapkereld Fartkdrfen Mikadd Résrvénylariosdg
** GICEE = GENERAL! INVESTAENTS CEE, investidni spalefnast, o.5,
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1 ALTALANOS INFORMACIOK

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. (@ jelen szamviteli kimutatashan a
tovabbiakban , Tdrsosdg” vagy ,GICEE®) (amely 2001. 01. 26-t6l 2015, 12, 31-ig CP INVEST
investitni spolecnost, a.s. néven, 2001, 01. 26-ig pedig KIS a.s. kapitdlovd investicni spoleénost
Ceskeé pojistovny néven mikodott) 1991. 11. 19-én alakult meg.

2016. janudr 1-jei hatallyal a CP INVEST investifni spole€nost, a.s. tarsasag epyesiilt a Generali
Investments CEE, a.s. tarsasdggal, székhelye: Praha 4, Na Pankraci 1658/121, irdnyitdszdm: 140
00, cégjepyrékszam: 25629123, bejegyerve a Pragai Vérosi Birdsdgon, mint céghirdsdgon, B
szakasz 5073, lajstromszamon (a tovabbiakban: ,Gemerali Investments®). A Generali
Investments az egyesiilés kivetkeztében megsziint, vagyona pedig a jogutod tarsasagra, a CP
INWVEST investicni spolecnost, as.-re szallt at, amelynek székhelye: Praha 4, Ma Pankraci
16587121, iranyitoszam: 140 21, cégjegyzékszam: 43873766, bejegyezve a Prigai Varosi
Birdsagon, mint céghirdsagon, B szakasz 1031, lajstromszamon. A joputdd tdrsasag a fenti
egyesilési iddponttal a cégjegyzékbe Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.
néven keriilt bejegyzésre, székhelye: Praha 4, Na Pankrdci 1720/123, irdnyitdszdm: 140 21,
cegjepyzékszama: 43873766, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsagon, mint céghbirdsagon, B
szakasz 1031 lajstromszamon. Ezek az adatok a siamwiteli beszamold asszeallitasanak
idGpontjaban is aktualisak.

A Tarsasdg Magyarorszagon létrehozta fidktelepét Generali Investments CEE, inwesticni
spoleénost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe néven (a tovabbiakban: , Fioktelep”), székhelye: 1066
Budapest, Teréz korut 42-44., Magyarorszdg. A Tarsasag fioktelepat 2024. oktober 7-én
jegyerték be a magyar cégjegyzékbe. A cseh jogszabalyokkal dsszhangban a fioktelepre
vonatkozrd pénzigyl informaciok a Tarsasdg sramviteli beszamoldjanak srerves részét képezik. A
fidgktelep ugyanazon a terilleten midkadik, mint az alapitdja, &s tevékenysége a Cseh Nemzeti
Bank feligyelete ala tartozik.

2024, majus 31-2n a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s5. (a tovdbbiakban;
JJoputod tarsasag”) és a Generali Alapkezeld Zartkorden Mikodd Részvénytarsasag (a
tovdbbiakban: Megsziind tarsasag’] Ugyvezetd szervei megkdtitték a hataron atnydlo
egyesilési tervet (a tovabbiakban: Egyesiilés”), amely alapjan a fent emlitett tarsasagok 2025.
januar 1. egyesudlési forduldénappal a Generali Investments CEE, investiéni spolefnost, a.s.
tarsasagba olvadnak be. Az Egyesiilés kovetkeztében a Megszlind tarsasag teljes vagyona és
valamennyi kotelezettsége egyetemes jogutodlds cimén a Jogutad tarsasagra szallt, a Megszing
tarsasag pedig az Egyesiilés kivetkeztében megsziint. E tény cégjegyzekbe tirténd bejegyzeéseére
2025, januar 1-jen kerilt sor.
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Az Egyesilés befejerését kivetden, az Egyesiilés hatalybalepésének napjan a Megsziind tarsasag
valamennyi eszkdze és kitelezettsége a Jogutod tarsasag Magyarorszdgon [étrehozott
Fidktelepéhez kerilt hozzdrendelésre.

A Tarsasag egyedill résovényese a Generali Investments Haolding 5.p.A., székhelye Trieszt, Via
Machiavelli n. 4, Olasz Koztarsasag; A Tarsasag az Anyavallalat konszolidacios egységének része.
A Tarsasag a pénzigyi év sordn a Generali biztositoi csoport tagja volt.

A legszélesehb és a legsziikebb vallalatcsoport konszolidalt szamviteli beszamolajat (kizzétéve
a http/fwww. generalicom oldalon), amelyhez a Tarsasag mint konszolidicidba bevont
szamviteli egység tartozik, az alabbi tarsasag allitja Gssze:

Assicurazioni Generali, székhelye: Plazza Duca Degli Abruzzi, 2; 34132 Trieszt, Olaszorszdg

A Tarsasag a befektetasi tarsasagokrol és befektetési alapokrol széla, madositott 240,/2013 Tt,
sz, tirveny (& tovabbiakban: ZISIFY) alapjan, a Cseh Memzeti Bank altal kiadott engedélyben
meghatarozott terjedelemben jogosult:

- befektetési alapok vagy kiilfdldi befektetési alapok kerelését végerzni;

- befektetiési alapok vagy kilfdldi befektetési alapok adminisztraciajat wégezni;

- lgyfélvagyon kezelése — amennyiben annak részét befektetési eszkor képezi —
szerzfidéses megdllapodéas alapjdn, distkreciondlis dontéshozatal keretében
[portfalidkezalés);

- befektetési eszkozik letéthezelését és nyilvantartasat, valamint a kapcsolodo
szolgaltatasok nyajtasat végerni, azonban kizarolag a befektetesi alap vagy kiilfaldi
befektetési alap altal kibocsatott értékpapirokra és dematerializalt értékpapirokra
vonatkozoan;

- befektetési eszkdzikre vonatkozd meghizasok felvétels és tovdbbitdsa;

- befektetési eszkdzokre vonatkozd befektetési tandcsaddas nydjtasa.

A Tdrsasag jogosult az alkalmazando hatarérték tullépésére.

A képviseleti szerv &3 a feligyelShizottsag tagjai 2025, 12, 31-én,

lgazgatdsag
Az igazgatosag elntke Ing. Josef Benes
lgazgatdsdgi tag Be. Martin Brod
lgazgatosagi tag Ing. Michal Toufar
lgazgatosagi tag Ing. Marek Benes - 2025. 01. 01-tdl
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FelligyelGbizottsag
& feligyeldbizottsag elntke Santo Borsellino
FeligyelGbizattsdgi tag Carlo Schiavetto - 2025. januar 1-ig
Feligyeldbizottsdgi tag Francesco Sola - 2025, januar 1-ig
Feligyeldhizottsagi tag Hama Opalkova
Felligyeldbizottsagi tag Lenka Kejikowva

2 ASZTAMVITELI BESZAMOLOK ELKESZITESENEK SZABALYAI ES A IELENTOS SZAMVITEL
POLITIKAK

(a) Megfelelségi nyilatkozat

A szamvitell beszdmold a szdmvitelrd] szold 563/1991 Tt. sz. tdrvény 19a. §-dval dsszhangban az
Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkozi Pénzlgyl Beszamaoldsi Standardok (a tovabbiakban:
JAFRS-2k™) szerint, az Eurdpal Parlament és a Tanacs a nemzetkdzl sramvitell standardok
alkalmazasarol szald 1606/2002/EK rendeletével dssthangban kerllt Gssredllitasra.

(b) Uj vagy modositott IFRS szamviteli standardok implementilisa
Az alibbi standardmodositiasok a 2025-45 pénzigyi évre nézve valtak kotelezdvé, és az
Eurdpai Unid jovahagyta dket:

= |AS 21 flggelékek: Az arfolyamvaltozdsok hatasai: A konvertibilitas hidnya. Az [A5 21
médositasalt 20232 augusztusdban adtak ki, és azok a 2025. janudr 1-]én vagy azt
kiwetden kerdddd éves iddszakokra lépnek hatdlyba, A modositasok Gtmutatast
tartalmaznak arra vonatkozdan, hogyan kell meghatarozni, hogy egy panznem
atvalthatd-e, illetve hogyan kell meghatarozni az arfolyamot, ha nem atvalthata,

A fenti 2025 évi kiigazitas alkalmazasa nem volt hatdssal a szamviteli beszamoldra,
U] standardok és értelmezések, amelyek még nem léptek hatalyba

Az alabbi standardokat és modositasokat az 1ASE adta ki, azonban azok még nem léptek
hatdlyba:

= |FRS 9 és IFRS 7 = A pénzlgyi instrumenturmok besoroldsanak és értékelésének
madositasai, valamint a természeti erdforrdsoktol fuggd villamos energidra hivatkozo
szerzddések = modositasok [2026. januar 1-j&tdl hatalyos)



(c)

(d)

(e)
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# |FRS 18: Megjelenités és kiizzététel a pénzlpgyi kimutatdsokban (2027, janudr 1-jétdl
hatalyos)

Uj standardok és értelmezések, amelyeket az EU még nem hagyott jova

s A7 IFRS 10 és az 1A5 28 azon modositasait, amelyek a befektetd as tarsult vagy kizos
villalkozasa kozdtti eszhozértékesitésre vagy eszkozi hozzajarulasra vonatkoznak, az
EU mindeddig nem hagyta jova alkalmazasra.

# |FRS 19: Myilvanos elszamoltathatdsag nelkili leanywvallalatok: Kdzzétetel (2027, januar
1-jét8l hatalyos)

* |AS 21 Az atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai: Beszamoldsi adatok atvaltdsa
hiperinflacids pénznemre

A Tarsasag jelenleg vizsgalja az IFRS 18 alkalmazasanak lehetséges hatasat a szamviteli
besramolora. Nem varhato, hogy a tovabbi, egyeldre még nem hatdlyos vagy jova nem hagyott
madositasok alkalmazasa jelentds hatdssal lesz a szamviteli beszamolora.

Ertékelési modszerek

A pénzigyl kimutatas a bekerilési érték elvén kerllt Gsszedllitasra, kivéve azokat a pénzigyi
instrumentumokat, amelyeket a raforditdsokkal vagy bevételekkel szemben értékelnek,
valamint azokat a pénziigyi eszkiziket, amelyeket valos értéken, az egyeb atfogo eredmennyel
[, OCI"} szemben értékelnek.

Iddbeli elhatarolas elve

& pénzigyil kimutatas a kiltségek és bevételek iddbeli elhataroldsanak elvén alapul, amely
szerint @ tranzakciokat és egyéb gazdasagi eseményeket keletkezésik iddpontjaban kell
elszamolni, és abban az iddszakban kell kdnyvelni, amelyhez tartalmuk és iddbeli vonatkozasuk
szerint kapcsolddnak.

Kimutatas pénzneme

A Térsasag a penzigyi adatokat cseh karonaban [CZK) jelenti, amely a funkcionalis pénznem, a
legkizelebbi ezer CZK-ra kerekitve, hacsak masképp nincs feltintetve.
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A szamwviteli beszamold a pénzigyl helyzetrdl szalo kimutatast (mérleget), az atfogo
eredménykimutatast (eredméanykimutatast), a sajat tdke valtozasainak kimutatasat, a cash flow
kimutatdst, valamint a pénzigyi kimutatasokhoz fiizott magyardzd megjegyraseket tartalmazza.

Ez a szamviteli besrdmold nem konszalidalt,
Becslések és feltételezések hasznalata

A szamvitel megfelel az ovatossag elvének és annak a feltételezésnek, hogy a gazdalkodd egység
képes folytatni tevékenységet.

A sramviteli politikak alkalmazdsa az IFRS szamviteli standardokkal dsszhanghan lévd szamuiteli
beszamold elkészitése céljdbdl megktveteli a Tarsasag vezetésétdl, hogy szakmai megitélést
alkalmazzon, valamint hogy becsléseket és feltételezdseket tegyen, amelyek befolyasoljdk a
sramviteli beszdmold idGpontjdban kimutatott eszkdzok és kitelezettségek dsszegét, a filiggd
kivwvetelésekre és kotelerettsépekre vanatkord kozrétételeket, valamint az adott iddszakban
elszamolt beveteleket és raforditasokat, Exek a becslések s szamviteli megitélesek a sramuiteli
beszamolo forduldnapjan rendelkezésre dlla informaciokon alapulnak, és kiléindsen az alabbiak
meghatarozasara vonatkoznak:

- a peénzigyi helyzetrdl szold kimutatasban az aktiv piacokon nem jegyzett pénzigyi
instrumentumok valds értékei, amelyek az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénzigyi eszkoroknek vagy pénzigyi kitelezettségeknek, illetve az egyéb atfogd eredménnyel
stemben valos értéken értékelt pénzlgyi eszkizoknek mindsiilnek,

- immaterialis javak értéke,

- értékvesrtés dsszege,

- kotelezettsegek kozdtt kimutatott celtartalékok,

- azon halasztott addkdvetelés dsszege, amely a jovdbeni adokoteles nyereségek warhata
idfzitése és dsszege alapjan kimutathato,

- Uzleti modell és a pénzigyi eszkozok SPPI-jének értékelése,

- hatdrozatlan idére kitott lizingszerzfidések esetében a lizing futamideje

A jovdire vonatkozd kulcsfontossdgd szamviteli megitélésekkel és feltételezésekkel, valamint a
becslési bizonytalansag egyéb lényeges forrdsaival kapcsolatos informaciok a szamviteli
beszamaolo forduldnapjan — amelyek esetében nagy a kockazata annak, hogy a kivetkezd dzleti
v soran az eszkozok es kitelezettségek kdnyv szerinti értékében jelentds madositasokat
eredményeznek — adott esetben az egyes fejezetekben keriilnek bemutatasra.

A szamviteli esemény megvalosulasanak idGpontja
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A pénzigyi eszkbziket és kitelezettségeket akkor jelenitik meg, amikor a Tarsasag az dgyletben
részes féllé valik.

A Tarsasag akkor vezeti ki a pénzigyi eszkizt vagy annak egy részét a mérleghdl, ha elvesziti az
adott pénzugyi eszkizhoz vagy annak egy részéhez kaposolddd szerzddéses jopok feletti
ellendrzést. A Tarsasdg akkor vesziti el ezt az ellendrzést, amennyiben a szerzddésben
meghatarozott kedverményekhez flizddd jopokat érvényesiti,, ezek a jogok magsziinnek, vagy
lemond ezekrdl a jogokral,

A pénzlgyi kotelezettség vagy annak egy része megszinik, amikor a szerzddésben
meghatdrozott kitelezettséget teljesitik, tGriik, vagy annak érvényessége lejar, és a gazdalkoda
egyseg a tovabbiakban mar nem mutatja ki a pénzigyi kitelezettséget vagy annak egy részét a
mérleghen. A szamvitelben nyilvantartott kotelezetiség, illetve annak megszint vagy mas
jopalanyra dtruhdzott része szerinti érték, valamint az e kotelezettségért fizetett osszeg kizotti
kilanbozetet raforditasként vagy bevételként kell elszamalni.

A spot vasdrlasokat és eladasokat az elszamolas napjan kinywelik el. Abban az esetben, ha az
dgylet kités és az elszamolds iddpontja két kilon naptar evre esik (azaz mindket idGpont mas-
mds naptari évben van), az dgyletet mérlegen kivili tételként kell kimutatni.

Pénzigyi eszktzok és pénziigyi kitelezettsépek

Osztdlyozds
A7 IFRS 9 kat kritériumaot vezet be az addssaginstrumentumok besoroldsara:

= ar Ozleti modell, amelyet a pazdalkodd egység a pénzipyi eszkdzeinek kezelésére
haszndl (azaz, hogy a gazdalkodd egység hogyan kezeli a pénzlgyi eszkbzeit a cash flow-
k penerdldsa érdekében)

* a3 pénzugyl eszkozokbdl szarmazd szerzddéses cash-flow-k jellemzdinek vizsgalata,
amelyek a pénzigyi eszkozikre magillapitott szerzddéses feltételek alapjén keletkeznek
(azaz anmak wvizsgalata, hogy a szerzddéses feltételek meghatdroznak-e konkrét
hatariddket olyan cash flow-kra, amelyek kizarolag tdketarlesztésbol és kamatfizetéshal
dlinak), az un. SPPl-teszt.

Kezdeti megjelenitéskor a pénzigyi eszkizt az értékelésen alapuld kategdridba soroljak:
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s amaortizalt bekertlési értéken (AC);
= pgyeéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt (FVOCI);
= nyereséggel vagy vestteséggel szemben valds értéken értékelt (FYTPL).
A pénzlgyi eszkdz csak akkor értékelhetd amortizalt bekerilési értéken, ha az alabbi két feltétel
egyardnt teljesil, ugyvanakkor az eszkizt nem valds értéken, az eredménnyel sremben [FVTPL)
ertékeltként meghatarozott:
s ar eszkdzt egy olyan dzleti modell keretében tartjak, amelynek célja az eszkizbal
szarmazo szerzddeses cash flow-k beszedass;
s 3 pénzlgyi eszkiz szerzidéses feltételei meghatarozott iddpontokra szold olyan cash-
flow-kat dllapitanak meg, amelyek kizardlag a tdketdriesztésekbdl és a femnalla
toketartozas utdni kamatokbol allnak.

Az addssdginstrumentum csak akkor értékelhetd valas értéken, az egyéb atfogd eredménnyel
szemben (FVOCI), ha az aldbbi két feltétel egyardnt teljesil, és ugyanakkor nincs valds értéken,
az eredménnyel szemben (FYTPL) értékeltként meghatdrozva:
s gz eszkozt olyan uzleti modell keretében tartjdk, amelynek célja mind a szerzddéses cash
flow-k beszedésével, mind a pénzugyi eszkizok értekesitésével valdsul meg;
s 3 pénzlgyi eszkiz szerzodeses feltételei meghatarozott iddpontokra szold olyan cash
flow-kat dllapitanak meg, amelyek kizardlag a tdketdriesztésekbdl és a femnalld
tketartozas utdni kamatokbal allnak.

A tdkeinstrumentumok esetében a gazdalkods egység valaszthat, hogy azokat valds értéken, az
eredménnyel szemben [FVTPL) vagy az egyéb atfopo eredménnyal szemben (FVYOCI) értékeli. Az
egyes konkret tokejellegl penzigyi eszkozokre az elsd megjeleniteskor tett vdlasztas
visszavonhatatlan. FYOCI valaszrtdsa esetén az egyéb atfogd eredmannyelkimutatott értékelés a
tokeinstrumentum kivezetésekor (értékesitésekor] keletkezd nyeresegek és veszteségek
atsorolasa nélkil marad fenn.

Az egyeb pénzlipyi eszkozdket valds artéken, az eredmeénnyel szemben kell értékelni (FVTPL).

Az lzleti modell értékelése

Az ibzleti modell azt a madot thkrdzi, ahogyan a penzigyi eszkozok csoportjait egyittesen kezelik
egy adott tzleti cél elérése ardekében, Ez a feltétel tehdt nem az eszkizonkenti osztalyozas
megkdzelitéset jelenti, hanem egy magasabb szintl aggregaciot. Az Uzleti modell értékelése
soran figyelembe kell venni az értékelés idopontjaban rendelkezésre alld valamennyi relevans
informdciot és bizonyitékot. Ezek a vonatkozo informaciok és bizonyitékok tobbek kizdtt a
kiwetkezdket foglaljak magukban:
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- a portfalichoz meghatarozott modszerek @5 célkit(zések, valamint & modszerek
gyakarlati megkozelitése;

- ar uzleti modell és az epyes dzleti modelleken belul tartott pénzigyi esrkozok
teljesitményének értékelése;

- ar uzleti modellek és a kivalasztott tzleti modellekben tartott pénzigyi eszkozok
teljesitményét befalydsold kockazatok, és killandsen az, hogy hogyan kezelik ezeket
a kockazatokat;

- aGIC egyes alkalmazottainak és vezetdinek dijazasa;

- a kordbbi iddszakok értékesitésének gyakorisaga, mennyisége és iddzitése, az
eértékesités okai és a jovobeli értékesitéssel kapcsolatos varakozasok. Az
ertékesitésekre vonatkozo informaciokat nem analloan értékelik, hanem annak
atfogo vizsgalata részekeént, hogy a gardalkodo egység altal a pénzigyi eszkirik
kezelésére meghatarozott celok miként valdsulnak meg, és hogyan realizélddnak a
pénzdaramok.

A penzigyi eszkozik kezelésének modja alapjan a Tarsasag a folydszamla- &5 megtakaritasi
szamlaegyenlegek, a lekatdtt betétek, a kereskedelmi kivetelések &5 a nydjtott hitelek esetében
a ,tartds és beszedés” (zleti modellt vélasrtotta. Ezeket a pénzigyi eszkizoket amortizalt
bekeriilési értéken (AC) fogjak értékelni.

Annak értékelése, hogy a pénzaramok kizardlag toketorlesztésekbdl és kamatokbal alinak-e
{Gn. "SPPI teszt”)

Ezen értékelés céljabal a ,toke"” a pénziigyi eszkoz kezdeti elszamaolaskori valds ertékeként van
meghatarozva. A _kamat” a pénz iddértékéért, valamint a fennallo tdketartozashoz kapcsoloda
hitelkockazatért egy adott iddszakra jard ellenértékként van meghatarozva, tovabba magaban
foglalja a hitelezéssel dsszefiiped egyéb alapvetd kockazatokat és kiltségeket is (példdul a
likwiditdsi kockdzatot és az adminisztrativ  kéltségeket), wvalamint adott esetben a
nyereségmarzsot is. Annak értékelése sordn, hogy a pénzaramok kizdrdlag tékettrlesztésbhdl és
kamathdl dlinak-e, a Tarsasag megvizsgalja az adott eszkoz szerzddéses feltételeit. Ez magaban
foglalja annak felmérését, hogy a pénzigyi eszkiz tartalmaz-e olyan  srerzddéses
megallapodasokat, amelyek megvaltoztathatjak a szerzddéses cash flow-k iitemezését és
ossreget,

Az értéekelés a soran kivetkezdket vizsgalja:
# oplyan figgd események, amelyek megvdltortathatjdk a szerzddéses cash flow-k
iddzitését és dsszegét;
= thkedttétel;
= gldtirlesztés és futamidd-hasszabbitas;
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s plyan feltételek, amelyek korlatozzak a Tarsasagot a konkret eszkizokbdl szdarmazo
pénzdramak beszedése saran;

= plyan feltételek, amelyek modositjdk a pénz idGértékéért jaro ellenértéket (példaul a
kamatlab rendszeres meghatdrozasanak madjai).

Ha a wvizsgalt pénzigyi instrumentum nem felel meg az 5PPI-tesztnek, kitelezden FYTPL szerint
kell értékelni. A Tarsasdg esetében ilyenek példiul a megvasdrolt befaktetdsi jegyek,

Atsorolas

A kezdeti elszamolast kovetden a pénzigyi estkozok nem kerilnek atsoroldsra, kivéve azt az
esatet, amikor a Tdrsasdg a targyidiszakban mepvdltoztatja a pénzigyi estkiizok kezelésére
alkalmazott Gzleti modelljét.

Pénziigyi kitelezettségek
A katelezettseégeket amartizalt bekerilési értéken, illetve derivativ esetén az FWTPL szerinti valos
ertéken ertékelik.
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Kivezetes
Pénzlgyi eszhdzok

A Tdrsasag kivereti a pénzigyi eszkozt, ha

s 3 pénzigyi eszkdzbdl szarmazo cash flow-kra vonatkozo szerzddéses jogok megszlnnek;
vagy

s dtruhdzza a pénzaramldsok megszerzéséher flzddd jogokat egy olyan lgyletben,
amelyben a pénzigyi eszkdz tulajdonldsdval kapcsolatos lényegében walamennyi
kackdzatot és hasznot atruhdzzdk, vagy amelyben a Tarsasag se nem ruhazza at, se nem
tartja meg lényegében a pénzigyl eszkdz tulajdonlasdval kapcsolatos valamennyi
kockdzatot és hasznot, és a pénziigyi eszkiz feletti ellendrzést sem tartja meg.

A pénziigyi eszkioz kiveretésekor a kivetkezdk kozdtti kilonbazetet kell figyelembe venni:
s ar eszkdz konyv szerinti ertéke [vagy a kivezetett eszkoz egy részére allokalt konyw
szerinti érték egy rasze) és
# gllenérték fejében kapott Gsszeg (beleértve barmely megszerzett eszkizt, csdkkentve
barmely Ujonnan vallalt kitelezettség értékével) &s a sajat tokében elszamolt halmozott
Nyereseg vagy veszteség dsszege kdzdtti kildnbizetet az eredmenykimutatasban kell
kimutatni.

A7 egyéb atfopo eredménnyel szemben valads értéken értékelt (FYOCH) tékeinstrumentumokhoz
kapcsoloddan a sajat tdkeben elszamolt halmozott nyereség vagy veszteseg a kivezetéskor nem
keriil atvezetésre az eredmeénykimutatasba.

Ha a tdrsasdg olyan ogyleteket kot, amelyek sordn a mérlegben kimutatott eszkazoket
atruhdzza, de az atruhazott pénzigyi eszkizidkhtz vagy azok egy részehez kaposolodd osszes,
illetve alapjaban véve valamennyi kockazatot €s hasznot megtartja, akkar az ilyen esetekben az
atruhazott eszkizoket nem wvezeti ki llyen Ggyletekre példaként emlithetdk az értékpapir-
kiilcsdnigyletek és a repaligyletek.

Pénzlgyl kotelezettsépek
A parddlkodd egység akkor vezet ki egy pénziigyi kotelezettséget, amikor annak sterzddéses
kitelezattsagai teljestingk, torlddnek vagy megszinnek,

Pénziigyi eszhozik és pénziigyi kitelezettségek modositasa
Pénzligyi eszhozdk

Ha a pénzlgyl eszkoz feltételel modosulnak, a Tarsasdg megvizsgalia, hogy a mddositott
pénzigyi eszkiz pénzaramai lényegesen eltérnek-e.
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Ha a pénzaramlasok jelentdsen eltérnek, akkor az eredeti pénzigyi estkdzbdl szarmazo
peénzaramiasokra vonatkoro szerzdidéses jog megselntnek tekintendd. llyen esetben az eredeti
penzigyl eszkozt kivezetik, az ) pénzugyl eszkazt pedig megjelenitik és valds értéken tartjak
nyilvdn.

Ha az amortizalt bekerdlési értéken ériékelt madositott eszkoz pénzaramlasai nem térnek el
jelentésen, a modositas nem vezet a pénzigyi eszkiz kivezetéséhez. A Tarsasag djraszdmitja a
pénzigyi eszkdz bruttd kénywv szerinti értékeét, és a bruttd konyv szerinti érték madositdsabol
eredd Osszeget modositasi nyereséegkeént vagy wveszteségkeént az eredmeénykimutatasban
szamaolja el,

Pénziigyi kitelezettségek

A Tarsasdag kivezeti a pénzigyi kotelezettséget, ha a feltételei modosulnak, &5 a3 modositott
kitelezettség pénzaramai lényegesen eltérnek. liyen esetben a madositott feltetelek alapjan
keletkezd ) panzugyi kotelezettséget valds értéken kell elszdmoalni. A megszant pénzigyi
kitelezettség konyv szerinti ériéke &5 a modositott feltételekkel rendelkezd O] pénzlgyi
kitelezettség konyw szerinti értéke kozotti kilonboretet az eredménykimutatasban kell
elszamaolni.

Valas értéken tirténd értékelés

A valds érték az az ar, amelyet egy eszkiiz értékesitésekor kapnanak, vagy egy kitelezettség
atvdllalasaért fizetnének a piaci szereplik kizatt, az értékelés napjan, a fd (vagy legeldnybsebb)
piacon lebonyolitott szokasos (gylet keretében, amelyhez a gazdalkodd egység ezen a napon
hozzafér [un. kilépés| ar).

A pénzlgyi eszkbztk valos értéken torténd értékelésének hierarchikus megkbzelitése

Aovalds érték legjobb bizonyitéka az aktiv piacon jegyzett piaci ar (a valds érték meghatarozasara
szalgald hierarchia 1. szintje).

Amennyiben nem allnak rendelkezésre piaci drak, a valos értéket eértékelési modellek
segitségével kell meghatarozni, amelyek inputként objektiven megfigyelhetd piaci adatokat
haszndlnak fel (a valas érték meghatarozdsara szolgdld hierarchia 2. szintje).

Bizonyos esetekben a peénzigyi eszkoz vagy kitelezettseg valas értéke sem jegyzett piaci arak
dlapjan, sem pedig kizardlag objektiven megfigyelhetd piaci adatokon alapuld értekelési
maodellek alkalmazasaval nem hatdrozhatd meg. Ebben az esetben redlis feltételezésak
dlkalmazasaval becslést kell kesziteni az egyedi értekelési paraméaterekril, amelyek a piacon
nem figyelhetdk meg (a valos érték meghatarozasara szolgald hierarchia 3. szintje).
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Ertékvesztés

Altalinos megkizelités

Az IFRS 9 standard 1, a varhatd hitelvesztesdégeken (ECL) alapuld érrékvesetési maodellt vezet be,
amely szerint az értékvesztés miatti korrekcidt mar a hitelveszteség bekivetkerése eldtt el kell
szamuolni,

& hitelezési veszteség a hitelezesi vesztesagek silyozott dtlaga, ahol a silyok a vonatkozo
nemteljesitasi kockazatokat jelentik.

A standard abbal a feltételezésbal indul ki, hogy az értékvesztés hatdlya ala tartozd minden
pénzigyi eszkiz (az AC &s az FVOCI szerint értékelt hitelviszonyt megtestesitd instrumentumaok,
az IFRS 15 szerinti vevikOvetelések és szerzideses eszkozék, az IFRS 16  szerinti
lizingkovetelések, valamint a nyajtott hiteligérvények és pénzigyi garancidk) mar a keletkezése
iddpontjaban is magdban hordoz bizonyos kockazatot arra, hogy nem kerill kiegyenlitésre. Ezért
egy ilven penzlgyi eszkozre értékelési tartalékot kell képezni, amikor azt eldszor megjelenitik.

A teljes ECL-modell az értékvesztés harom szintjére oszlik;
(1) elsd kimutatas (1. szint)

(2} a hitelkockazat jelentds ndvekedése (2. szint)

(3) objektiv értékveszés (3. szint)

Stage 1 Stage 2 Stage 3
Hitelkockazat miatt ertekvesriett
. Nem Nem Igen
piEnzligyl eozkiz:
. . : e o - Nem Igen Igen
Hitelkockazat jelentos nivekedesea:
. Tizenk&t havi A futamidd alatt & futamidd alatt
Wirhatd hitelvesztessg:
Ar eszkibz brutio Az pszkoz bruttd % i
kdnyw szerinti k@nyw szerinti Az eszkdz amortizdlt
T bekeriilési drtekébdl
Kamathozam drtékébil ériékibil e

Az értékvesziés elsd szakaszaban a pénzigyi eszkozre olyan értékvesztési céltartalékot kell
kimutatni, amely a kivetkezd 12 hénaphan bekdvetkezd partneri nemteljesités esetén varhala
hitelezési veszteségeknek felel meg; a masodik és harmadik szakaszban pedig a céltartalék a
penzigyi eszkoz teljes futamidejére vonathozo varhato hitelezési veszteségeknek felel meg.

A garddlkodd egységnek minden beszamaolasi iddpontban meg kell vizsgalnia, hogy a pénzigyi
instrumentumhoz kapcsoladd  hitelkockdzat a  kezdeti  elszamolas ota  jelentdsen
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megnivekedett-e vagy sem. Ezen értékelés sordn a gazdalkodd egységnek a memteljesités
kockdzatanak azon valtozasat kell figyelembe vennie, amely a pénzigyi instrumentum varhato
élettartama alatt bekdvetkezhet, nem pedig a varhatd hitelveszteségek deszegiének valtozasat.

Egy pénzigyi eszkor hitelkockazatanak jelentds ndvekedése példaul a kévetkezdket jelzi:

a)
b)
c)

d)

e)

a hitelfelvevd belsd hitelmindsitésének tényleges vagy varhatd lemindsitése;
az adas mikddési eredményeinek tényleges vagy varhatd valtozdsa;

ugyanazon hitelfelvevd egyéb pénzigyi esrkoreinek hitelkockdzatanak jelentds
novekedésa;

jelentds valtozasok, példaul az anyavdllalat vagy mas kapcosolt villalkozds penzigyi
tamogatdsanak casokkendse;

Informaciok a lejart hitelekrdl, ideértve a 30 napot meghaladd késedelemre
vonatkozd megdonthetd vélelmet

Egy pénziigyl eszkdz akkor mindsil hitelezési szempontbaol értékvesrtettnek, ha egy vagy t16bb
ohyan esemény tortént, amely kedvezdtlen hatdssal van az eszkorzel kaposolatos becsilt
jovidbeni cash flow-kra, példaul:

a)
b)

c)

d)
e)

a kibocsatd vagy a hitelfelvevd jelentds pénzigyi problémai;

szerzddésszegés, pl. nemfizetés vagy fizetési  kitelezettség  elmulasztdsa
{megddnthetd vélelem 90 napot meghalado kesedelem);

a hitelezd( k) az ados penzigyi nehézségeivel kaposolatos gazdasagi vagy szerzddéses
aokakbal olyan konnyités(eke)t nydjtott{ak) az addosnak, amelyet sgyebként nem
nydjtott{ak) volna;

az ados csidje vagy egyéb pénzigyi atszervezése valdszindve valil;

az ados felszamolas alatt all sth.

Az értekvesztes osszege megfelel a pénzigyi instrumentum élettartama alatt varhato hitelezési
vesztesegeknek.s kamatbevetel elszamolasa az effektiv kamatlab modszerével tarténik,
amelyet a pénziigyi eszkdz amortizdlt bekerlilési értékére (azaz a nettd kinyv szerinti értékre)
alkalmaznak. &z eredménykimutatdas szempontjdbdl a kamatok a pénzigyi eszkbzdk bruttd
konyw szerinti éartéke alapjan kerlilnek elhatdarolasra. Az eszkozidkon iddaranyosan elhatarolt
kamatok €5 a kKimutatott kamatbevételek kézdtti killonbdzet az értékvesztési szamlan kerdl
elszamolisra (az értékvesztési veszteségre gyakaralt hatds nélkil).

A varhato hitelveszteségek kiszamitasa
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A wdrhatd hitelveszteségek (ECL) kiszamitdsdnak legfontosabb inputjai a kivetkezd
valtozdk/paraméterek iddbeli strukturaja:

= nemteljesités valaszinlsége (Probability of default / PD):

« nemteljesitéskori veszteség (Loss given by default / LGD);

« nemteljesitéskori kitettség (Exposure at default / EAD).
Ereket a paramétereket sajat, belsd fejlesstesd statisztikai modellek s maltbeli adatok alapjéan
hatarozzak meg, amelyeket dgy kell kiigazitani, hopy megfaleljenek
a jdvdbeli kilatasokra vonatkozd informdcioknak (FLIJ.

Egyszerdsitett hozzaféras

A jelentds finanszirozdsi elemet nem tartalmazd kereskedelmi kovetelések és szerzddéses
eszkizdk esetében az IFRS 9 egyszerisitett megkdzelitést kinal, amely alapjan a Tarsasag a
pénzigyi eszkoz teljes élettartamara szamitott vdarhatd veszteség szintjén képez driékvasztési
celtartalékot.

Az ECL céltartalékok bemutatdsa a mérlegben és az eredménykimutatishan

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi eszkdzdk esetében az értékvesztast levonjak
az eszkizok bruttd kimyy szerinti ertékebdl.

A raforditdsok terhére képzett ECL értékvesztések és céltartalékok az eredménykimutatasban az
Jlivetelésekhez ész  parancidkhoz kapesolddd  értékvesrtések, wvalamint céltartalékok
elszamoldsa, képzése és felhasrnaldsa” soron kerilnek kimutatdsra, Az értékvesztés késdbhi
falhasznaldsa szintén ezen a cimen keril kimutatasra,

Az ECL miatti értékvesztaési korrekciok és céltartalékok felolddsat sziikségtelenséglk miatt az
eredménykimutatas A kivetelésekhez és garancidkhoz kapcsolodo értékvesztési kormekciak és
celtartalekok feloldasa, kordabban leirt kbwvetelésekbdl szarmazo bevételek” sordban kell
kimutatni.

Kiilfaldi valutak

A devizgdban nyilvdntartott penzilgyi eszkoztket és kotelezettségeket a mérlegforduldnapon a
Cseh Wemgzeti Bank (3 tovabbiakban: ,CsNB®) altal kdzzétett devizaarfolyamon kell cseh
koronara atszamitani. A monetdris tételeken keletkezd valamennyi arfolyamnyeresaget és -
veszteseget a pénzigyi mlveletek eredmeényében szamaoljak al.

Minden kilfaldi pénznemben lebomyolitott tranzakciot a CsME altal kdzzétett aktuadlis
arfolyamon szamolnak it cseh korondara.
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Ertékpapirok valds értéke

Az értékpapir valds értékét a vonatkozd tdzsdén vagy mas aktiv nyilvdnos piacon jegyzett piaci
ar alapjan hatdrozzdk meg. Egyéb esetekben a valds értéket a kovetkezdképpen becsilik:

. részvenyek és befektetesi jegyeak jowdbeli cash flow-inak jelenértéke; vagy
. cash flow-k nettd jelenértake, figyelembe véve a kockdzatokat kitvéanyek eés kitvények
esetében.

A Tarsasdg kizarolag megfigyelhetd piaci adatokat hasznadl az értékpapirok valds értékénsk
meghatdrozasdra szolgdld modelljeiben. Az értékelési modellek az értékelés iddpontjdban
fennalld szokasos piaci feltételeket veszik figyelembe, amelyek nem feltétlendl tikrdzik az ezen
iddpont eldtti vagy utdni piaci helyzetet. & méregforduldnapon a Tdrsasdg vezetédse
feliilvizsgdlta ezeket a modelleket, &5 mepgydzddott arrdl, hopy azok megfeleld modon
figyalembe weszik az aktudlis piaci feltételeket, beleértve a piac relativ likviditdsdt és a
hitelfelarat is.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok.

Az FVTPL értéken értékelt értékpapirokat kezdetben a tranzakcios kaltségekkel korrigalt valos
értéken értékelik. A tranzakcios kbltségek ar akvizicionak kozvetlendl tulajdonithatd kiltségek,
amelyek nem képerik a valds értek részét. Ext kivetden az értekpapirokat valds értéken
értekelik, Minden kapcsolddd nyereség és veszteség a pénzigyl milveletek eredmeényeben
szerepel. & valds értéken, az eredménnyel szemben értékelt értékpapirok utdn elszamolt
kamatok kamatbevételként keriilnek kimutatasra,

Kamatbevételek és kamatkiaddsok

A kamatbevételeket és kamatraforditdsokat az iddbeli elhatdrolas elve alapjan, a tényleges
beszerzési értékbdl levezetett effektiv kamatlab mddszerével mutatjik ki.

A Tarsasag nem tart nyilvan 12 hdnapnal hosszabb lejaratd pénzaramlasokat. & kamatbevatelek
magukban foglaljak az iddaranyosan elhatdrolt kuponokat, valamint az tsszes fix hozami
eszkiizhdz kapcsolods felhalmozott diszkontot és prémiumaot.

Dijakbal és jutalékokbol szarmazd bevételek
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Az iddben teljesitett kitelezettségekhez kapcsolodo kitelezettseégek kizé tartozik az
eszkiizkezelés, a tanacsadasi és egyéb szolgdltatasok nydjtasa, amelyek sordn az Ugyfél a
Tarsasdg altal nydjtott eldnydket egyidejileg elfogadja és felhaszndlja. A Tdrsasag dij- és
jutalékbevételei a kivetkezd tételeket tartalmazzak:

. Az eszkizkezelési dijakat

Az eszkdzkezelési szolgaltatdsok nydjtasaeért szamitjak fel, s azok adminisztrativ es egyeb
tevékenysegeket is magukban foglalnak. Az eszkizrkezelési dijak valtozo ellenértéknek
mindsilnek. A kezelési dijakat havonta szamldzzak, és azok mértékat a kezelt alapok hanap végi
nettd eszkizértékének meghatarozott szazaléka alapjan allapitjak meg.

. A teljesitménydijak

a kepelt alapok teljesitményehez kapcsolddnak, és a meghatarozott referenciagriéket
meghalada hozamon alapulnak. & teljesitménydijakat a teljesitményiddszak vegen szamldzzdk
ki, ami dltalaban egy ev,

Azok a szolgdltatasok, amelyek esetében a Tdrsasdg teljesitési kitelezettsége egy adott
idGpontban teljesil, akkor kerlilnek bevételként elszamolasra, amikor a szolgaltatasok feletti
ellendrzés arszall az lgyfélre. Erre rendszerint az adott Ugylet vagy szolgaltatas teljesitését
kiwetden kerdl sor, illetve a meghatdrozott teljesitményhez kotttt dijak vagy dijelemek
esetében a vonatkozd teljesitménykritériumok teljesilése utan; ilyenek példdul a:

- Tandcsadasi dijak

amelyeket az egyes konkrét szerzddésekkel dsszhangban szamolnak el, rendszerint iddbeli és
tartalmi szempontok alapjan.

* Be- és kilépési dijak
A Tdrsasdg belapési dijat szamit fel az gj GgyTelek vagy befektetések esetében, valamint kilépési
dijat abban az esetben, ha az dgyfelek a meghatdarozott iddszak lejarta eldtt visszavaltjgk

befekteteseiket.

Dijak és jutalékok kiltségei

A Tarsasdgnak iddszakosan fizetett dijak és jutalékok koltségei merilnek fel, amelyek a
forgalmazok belépési &5 alapkezelési dijakbal vald részesedését jelentik. Standard alapok
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esetében a dijjutalékot kifizetésére havanta vagy negyedévente keriilt sor, &5 a teljes tsszeg
kiiltségként kerill elszamolisra.

A fedezett alapok &5 a meghatdrozott futamidejd befektetési programok esetében a kezelési dij
a forgalmazdnak az adott iddsrakra eldre kerdl kifizetésre. Ezeket a kiltségeket az Ugyféllel
katott szerzddés megszerzésével kaposolatos jdrulékos koltségként azonositjak, &s ennsk
megfeleléen aktivaljdk, majd a wdrhatd szerzddéses iddszak alatt fokozatosan az
eredménykimutatasban szamoljak el

Kivetelések

Az (zleti modellnek megfelelden a kbveteléseket amortizalt bekeriilési értéken értékelik, lasd a
2c. pontot.

Készpénz és készpénzegyenlegek

A pén és penzestkoz-egyenlegek a penztan keszpénzt, a folydszamlakat és a bankokkal szembeni
kiveteléseket — beleértve a harom hdnapnal rovidebb hatralévd lejdratd lekdtott betéteket is —
jelentik. & peénzeszkizok és pénzeszkir-egyenlegek amortizalt bekeriilési értéken kerilnek
kimutatdsra.

Sajat tike

A Tarsasag jegyzett tdkéjét a Varosi Birdsag, mint cégbirdsdg nyilvdntartasdba bejegyzett
dsszeghen kell kimutatni. A kozgyilés hatarozata alapjan veégrehajtott, de a beszramola
fordulénapjaig még be nem jegyzett tOkeemelést vagy -csokkentést a jegyzett tdke
valtozasaként kell kimutatni. Az alaptdkét meghalado befizetéseket tdketartalékként kell
kimutatni. Az egyéb tdketartalékokat a jegyzett thke értékét meghaladd pénzbeli vagy nem
pénzbeli hozzajaruldsok, targyi eszkizikhoz kaposolodd ajandékok stb. alkotjak.

Tartalékok

A céltartalék alyan kotelezettségként van meghatarozva, amelynek iddzitése &5 dsszege
bizonytalan. Céltartalékot akkor kell képezni, ha az alabhi feltételek teljesiinek;

& 3 tarsasdagnak jelenlegi kitelezettsége all fenn, amely moltbeli esemény kivetkeztében
keletkezett

« waldszind, hogy a kotelezettség rendezéséher gardasdgi hasinot megtestesitd
erdforrdsok kidramldsdra lesz sziksag
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* 3 kotelezettség megbizhatdan értékelhets

A céltartalékot abban a pénznemben kell képezni, amelyben a gardalkodd egység a teljesitést
varja.

Targyi eszkézok és immateridlis javak

A tdrgyi és az immateridlis eszkdzoket beszerzési ériéken, az elszamolt éridkcstkkendssel és az

ertekvesztés miatti veszteségekkel csikkentve tartjak nyilvan.Az eszkozt a becsilt hasznos
élettartama alatt linedris modszerrel értékestkkentik, az aldbbi leirdsi iddszakok alkalmazdsaval:

Szoftver 3-10éw
Epiletek 50 év
Sremelygépkocsik 5 dy
Gepek és mliszerek 3-15éw
Leltarkaszlet 5-10 é&v

A B0 000 CZK alatti bekerilési érté ki immaterialis és targyi eszkdziket a beszerzés iddpontjgban
mindig az eredménykimutatasban kerdinek elszamolasra.

A targyi eszkozok javitasi es karbantartdsi koltségeit kozvetlendl riforditasként szamoljdk el. Az
egyes eszkbzdkdn végrehajtott miszaki értékndvelést aktivalni és értékostkkenteni kell.

Lizingelt targyi eszkdzok és immaterialis javak

A garddlkodo egység az IFRS 16 Lizingek nemzetkozi szdmviteli standardot alkalmazza. Egy
szerzGdés akkor mindsil lizingnek, ha egy meghatdrozott eszkdz haszndlatdnak ellendrzésére
vonatkoro jogot ad at egy meghatarozott iddtartamra, ellenérték fejében.

Az IFRS 16 kdlondsen a lizingbevevdi elszamolast és beszamolast érintd valtozasokat vezet be. A
gazdilkodo epység, mint bérlt, a mérlegben megjeleniti a hasznalati joghoz kapcsolodd eszkizt
€5 a kapcsolodo lizingkdtelezettséget, kivéwve, ha:

= 3 hérleti iddszak nem haladja meg a 12 hdnapot;

* vagy a magdttes eszkbznek alacsony a beszerzési ertéke.

Egy szerzddeés akkor tartalmaz lizinget, ha egy azonosithato eszkiz hasznalatanak ellendrzésére

vonatkozo jogot ad at egy meghatdrozott iddtartamra, ellengriék fejében. A Tarsasag minden

* van-g azonosithatd eszkoz, &5 hogy a bérbeaddnak van-e jelentds joga arra, hogy az
eszkizt egy masik eszkbzzel helyettesitse;
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= 3 Tarsasagnak mint lizingbevevdnek joga van valamennyi gazdasdgi haszonra a hasznalat
idGtartama alatt;

s 3 Tarsasagnak joga wan ellendrizni az eszkozdk hasznalatat, azaz a bérbeado nem
valtortathatja meg a haszndlat feltételait,

A lizing kezdetekor a Tarsasag a kovetkezdket jeleniti meg a mérleghen:
# hasznalati jog az eszkozok kdzott, a Targyi eszkozok” soron; és
s |izingkotelezettség az "Egyéb kitelezettségek” kizatt,

A hasznalati jogot bekeriilési értéken kell értékelni, amely magaban foglalja a lizingkotelezettség
kerdeti ossregét, madositva a lizing kezdetének napjdn vagy azt megeld:den teljesitett
valamennyi lizingdijfizetéssel, tovdbbd a koivetlen kaltségekkel 45 az alapul szolgald eszkoz
leszerelésére, eltdvolitisdra vagy helyredllitisdra becsult koltségekkel, levonva a kapott
lizingosztdnzdket.

Ezt kbvetden a hasznalati jogot linearis modszerrel amaortizdljak a varhato hasznos élettartama
alatt, illetve a lizingszerzddés idftartama alatt, ha az rovidebb. A hasznalati jog becsilt hasznos
elettartamat az eszkdzdkre alkalmazottal azonos alapon kell meghatarozni: ezen felll ezt az
eszkiizt rendszeresen csikkenteni kell az esetleges értékvesztés sel, valamint madositani kell a
lizingkatelezettség bizonyos atértékelései alapjan.

A lizingkdtelezettséget a lizing kezdetekor @ még meg nem fizetett lizingdijak jelenértékén
ertékelik, a jarulékos hitelfelvateli kamatlabbal diszkontalva,

Alizingdijak az aldbbiakat tartalmazzak.

s fix kifizetések, beleértve az Ugynevezett l[enyegében fix kifizetéseket is;

s valtozd lizingdijak, amelyek egy index vagy kamatiab figgvényei (A lizing kezdetekor azt
at indexet vagy kamatlabat kell alkalmazni, amely a lizing megkedésénak idGpontjaban
fenndll);

= g hérld altal az ugyneverett garantalt maradvanyérték alapjan fizetendd dssreg;

» a3 vétell opcio, amennyiben a Tarsasag varhatdan él annak gyakorldsaval, valamint a
lizingdijak — beleértve a meghosszabbitasi opciot is =, ha a Tarsasag kelld bizonyossaggal
szamit arra, hogy a meghosszabbitasi opciot gyakerolni fogja; valamint

& lizingszerzddes felmonddsa utani szankciok.

Ezt kivetden a lizingkitelezettseget amortizalt bekerilési értéken értékelik az effektiv kamatlab
madsrerének alkalmazasaval. A kitelezettség kamatrészre és tdketdriesztésre oszlik; a kamatot
a kamatraforditasok kozott, a tdketorlesztest pedig a lizingkiotelezettség csokkentéseként
szamoljak el

A kotelezettseget Ojra kell értékelni, ha a jovdbeni lizingfizetések egy index vagy kamatlab
valtozasa miatt mddosulnak, ha valtozik a Tarsasdg becslése a fizetendd dsszegrdl, vagy ha a
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Tarsasag modositja a mogottes eszkiz megvasarldsara, a lizing meghosszabbitasara vagy korabhbi
megszintetésére vonatkozd becslésait,

Amennyiben a kitelezettséget djraériékelik, ezzel egyidejlleg madositani kell a haszndlati jog
kinyw szerinti értékét is, az estkortkkel sremben elszamolva, illetve kozvetlenil az
eredménykimutatasban, ha a hasznalati jog mar teljes mértékben le van irva, vagyis az eszkoz
kéinyw szerinti értéke nulla.

A Tarsasag alkalmazza a lizingek kimutatasara vonatkozd mentességet, és nem szamolja el a
haszndlati jogot és a lizingkitelezettséget azokban az esetekben, amikor a lizing iddtartama
legfeljebb 12 honap, ésf/vagy a lizing targya alacsony ertékd. Az ilyen szerzddeésekbdl eredd
lizingdijakat a Tarsasag kozvetlenill raforditdsként, linearis modszerrel szamolja el a lizing
iddtartama alatt, és azokat az ,Igazgatasi koltségek” soron mutatja ki,

Armeannyiben a Tarsasag lizingbeadakent lep fel, a lizing kezdetekor értékeli, hogy penzigyi vagy
operativ lizingrél van-a szd. Az IFRS 16-ra vald attérés a Tarsasdgnal a bérbeadd srempontjiabaol
nem eredményezte a lizingek eltérd kimutatasat.

Jovedelemadd

A jovedelemadd raforditdasat a hatdlyos addkules alkalmazasdval kell kiszdamitani a szamuiteli
nyereseg alapjan, nivelve vagy csdkkentve azt a tartdsan vagy atmenetileg adoalapban el nem
ismert raforditasoklal, illetve a nem adokoteles bevetelekkel,

Az aktualis, valamint a korabbi Gzleti évekre vonatkozo esedekes adokiwveteléseket és
adokotelezettségeket a kivetelések varhatd megtérilési, illetve a kitelezettségek warhato
kiegyenlitési dsszegeén kerlilnek kimutatdsra az adohatosdgokkal szemben.

A nagy multinaciondlis vallalatcsoportokra &5 nagy belfdldi vallalatcsoportokra vonatkozd
kiepyenlitd addrél szdld 41672023, sz, torvény alapjdn, amely a 2022. december 14-i
20232523 EL irdanyeblvet dlteti at, a Tarsasag kiegyenlitd add alanydva valt. Csoportszinten a
Cseh Koztarsasagra vonatkozo effektiv adokulcsot 15%-ndl magasabb dsszeghen allapitottak
meg, ezért a kiegészitd ado nem lesz hatassal a Tarsasag teljes adokotelezettsegére,

Halasrtott ado

A halasztott add szamitdsa a mérlegszemléleten alapuld kotelezettségmadszeren alapul. A
halasztott addt az eszkazok vagy kotelezettsépek addalapja és a pénzigyi helyzet kimutatasaban
szerepld kinyv szerinti ertéke kozotti valamennyi atmeneti killonbozet alapjan hatarozzak meg,
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€5 azt azokkal az adokulcsokkal szamitjak, amelyek varhatdan hatdlyosak vagy lényegében
hatdlyosak azokban az iddszakokban, amikor a halasztott addkidvetelés realizalodik, illetve a
halasztott adokitelezettség rendezésre kerlil. Halasztott adokdvetelést csak olyan mértekben
lehet kimutatni, amilyen mértékben valdszind, hogy az a jovdben realizalhata lesz.

A halasztott addt az eredmeénykimutatasban, illetve az egyéb atfopd eredményben szamaoljdk el,
amennyiben olyan tételekhez kapesolddik, amelyeket kozvetlenil az egyéb dtfopd eredményben
szamolnak el (példaul az egyeb dtfopo eredmennyel szemben valas értéken értékelt pénzigyi
eszkiiztik valds értékének valtozasabol eredd halasztott ado esetében).

Munkavillaldi kéltségek, nyugdij-kiegészitd biztositis és szocidlis alap

A munkavallalai kdltségek az igazgatdsi kdltségek részat képezik, és tartalmazzak az igazgatasag,
illetve a fellgyeldbizotisdg tagjainak dijazdsat.

& Tarsazdg  hozzdjaruldst  fizet munkavallaldi szdamara  meghatdrozott  hozzajdrulaso
nyugdijalapokba. A Tarsasag altal fizetett nyugdij-hozzajarulasok kizvetlenidl a réforditdsok
kiizdtt kerilinek elszamolasra.

Az dllami nyugdijrendszer finanszirozdsa érdekében a Tarsasag rendszeres befizetéseket teljesit
az dllami kiltségvetésha.

Kapcsolt felek

A kapcosolt felekkel lebonyolitott jelentds tranzakciokat, egyenlegeket &3 a tranzakcios drak
meghatarozdsanak modszereit a 4, B, 9, 16, 18 és 25 szamu megjegyrések ismertetik,

A mérleg fordulonapjat kivetd események

A mérlegforduldnap és a szamviteli beszdmaold datuma kézon bekbvetkezett események hatdsa
akkor jelenik meg a pénzigyi kimutatdasokban, ha ezek az események tovabbi bizonyitékot
szolgdltatnak a mérlegfordulonapon fenndllo feltételekrdl.

Amennyiben a mérlegfordulénap és a szamviteli beszamold datuma kozitt olyan jelentds
esamények torténtek, amelyek a mérlegforduldnap utan bekivetkezatt feltételakhal
kapcsolatosak, ezen események kivetkerményeit a kiegeszitd melléklet ismerteti, azonban
azokat a pénzigyi kimutatasokban nem szamaoljak el.
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3 EGYESULESI ELSZAMOLAS

2024. majus 31-én a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. és a Generali
Alapkezeld Zartkorien Miakodd Részvénytarsasag tarsasagok vezetd testiletei meghkototték a
hatdran atnyald egyesilési praojektet, amelynek alapjan a fent emlitett tarsasagok a Generali
Investments CEE, investitni spolecnost, a.s. tarsasagba clvadtak be; az egyesiles forduldnapja
2025, januar 1. volt.

Az egyesilés i ceélkitlzései é5 okai a kivetkezdk voltak

* g Generali Csoport stratégidjdhoz vald igazodds biztositdsa, a termelékenység és a
hatékonysag maximalizaldsa.

» @ réspvényesi  struktira  leegyszerisitése a  kozép- és  kelet-eurdpai  régio
vagyankezelésében.

" miikddési szinergiak elérése

" heruhdzasi és Gzleti folyamatok epységesitése, a mikodési kockdzat csokkentése a

folyamatok mindségében mutatkozd kilénbségek kikiszobolasavel

*  termékportfdlio optimalizalasa és az Uzleti fejlodes felgyorsitasa.

Az egyesiilés befejezését kivetden az egyesiilés hatalybalépésének napjan, valamint az IFR5 13
szerinti iranyitasszerzés iddpontjiban a Megszind Tarsasag valamennyi eszkizrét és
kitelezettségét a logutad Tarsasag Magyarorszagon létrehozott fidktelepéhez rendelték hozza.

A megszind tarsasag jegyzett tdkéjét nem hasznaltak fel az dtvevd tdrsasag jegyzett tékéjének
emelésére, hanem azt a sajat téke egyéb elemeivel egylitt az elizd évek eredménytartalékaba
verették at, A jogutdd tarsasag alaptdkeje nem emelkadik,

Az egyesiilési projektnek megfelelden az atwevd tarsasag az eszkozoket, @ sajat tiket és a
kiittelezettségeket az alabbi tablazatban bemutatott értékben és szerkezethen vette at.
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saerzott eszkiik / kitelesettségek

artike

A pénziigyl helyzetre vonatkozd kimutatas tétele ezer CZK
Imrmaterialis javak 2706
Targyi esrktizak 3418
Halasztott addkovetelés 242
Easzpéng &5 késipénregyenlegek 96351
iUzleti kapcsolatokbé! szdrmazd és egyéb kovetelések 47109
Egyéh eszkoabk 2236
Osszes eszkiz 152062
Korabbi idosrakok fel nem osztott nyeresege/vesrtesége 36672
Elszarnolasi iddsak nyerasege 98012
Halasztott adokotelezatiség 10
Munkavillalékial szembeni révid bejdratd kitelezertsépak 6083
Tarsadalombiztositasi a3 egészségbiztositasi kitelezettségek 777
Esedékes addkotalezatiség 4396
Allami kiiltségetéssal szembeni egyeh kitelezettségak 1029
Egyéb irleti kitelezettségek >078
Kotelezettsépek dss1esen 152062

4  SZAMVITELI ES BESZAMOLASI MODSZEREK VALTOZASAINAK HATASA

A Tarsasdag dltal alkalmazott szamvitell s beszdmoldsi modszerak 2025, januar 1. és 2025,
december 31. kdzott nem valtoztak.
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5  KESZPENZ ES KESZPENZEGYENLEGEK

2025. december
31. 2024.december 31.

ezer CZK ezer CZK
Kaszpénzdflomany 7 16
Folydszamlak bankoknil 346370 131866
Lekaritt betdtek ds megrakaritdsi szdmlak 230525 360677
Brutto kdnyv szerintl érték 576902 492559
Erfékvesztési korrakeidk (ECL) -2 ]
Mettd kdmyw szerintl drték 576900 492557

A bankokkal szembeni kivetelések — a 230 525 ezer CZK osszegii, 2026 januarjaban lejara
lekatott betétek
&5 megtakaritasi szamlak kivetelével — |latra szaloan esedékesek.

A bankokkal szembeni kbvetelések besorolasa értékelési kategdriak szerint
A bankokkal szembeni valamennyi kévetelés az IFRS 9 szerint amortizélt bekerilési értéken kerdl
ertékelésre,

A bankokkal szembeni kivetelések nem mindsiilnek hitelérték-vesztettnek, és esetiikben nem
azonositottak jelentds hitelkockdzat-ndvekedést. Az értékvesztési korrekciok kiszdamitdsaraa 12
hdnapos varhato hitelveszteségek alapjan keriilt sor.

6 NYERESEGGEL VAGY VESZTESEGGEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN ERTEKELT PENZUGYI
ESZKOZOK

2025. december
31. 2024.december 31.

ezer CZK ezer CZK
Befektatési jegyek az ir GICEE alapokban 40859 37719
Befektatés) jegyek a2 ir GICEE alapokbani 38683 33790

Osspesen 79542 71509
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A részvények, befektetési jegyek és egyéb részesedések besoroldsa értékelési kategdridk
szerint

A befektetési jegyeket az IFRS 9 szerint kételezden az eredménnyel szemben valds értéken
[FVTPL) kell értékelni.

2025. december 31.

ezer CZK
Ganerall Klegyensilyozott Konzervativ Alap 15403
Generall Konzerativ Alap 12127
Ganerali Vallalati Kotvényalap 13329
Generali Bond Opportunity Fund 3362
Generali Vaklalati Korvényalap 122
Generali Growth Fund 124
Ganerali Prémiurm Dinamikus Alap 123
Generali Prémium Konzerdativ alap 121
Generali Short-term investments fund 34636
Generali Strategic Trends Fund 195
Qsspesen 79 542

2024. december 31-&n a Tarsasag a kovetkezd alapok befektetési jegyeivel rendelkezett:

2024. december 31.

ezer CZK
Ganerall Klegyensilyozott Konzerdativ Alap 13476
Ganerali Kongerativ Alap 11723
Generali Vallalati Kotvényalap 12520
Generall Vallalatl Kotvényalap 61
Ganerali Rivid Tavd Befektetdsi Alap 33693
Ganerali Stabil Movekedss Alap 6
Ganerall Frémiurm Dinamikus Alap 11
Ganerali Prémium Konierdativ lap 10
Ganerali Frémium Kiegyensulyozott Alap 10

Dsspesen 71 509
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7  TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

Immaterialis javak

2025, janudr 1. forduldnappal
Beszerzési ar

Ertékmddositas
Blaradvanyertek

2025. december 31-én wigz il &y
Kezdet] maradvanyéridk
Movakedések

Kazatds — Bakeribés arték
Wiveretds — Ertékriddosiths
Ertikesiikkenis

végleges maradvanyérték

2025. decemnber 31, forduldnappal
Beszerzesi ar

Ertékmadnsitas

Maradvanyértek

Szoftver

ezer CZK

210800
-154 570
56229

56229
19365
-1912
1526
-19768

228253
-172 812
55441

Egvsb

ezer CZK

oo o o o o IO I© O

IO I© O

Befejezetlen

beruhdrdsok
ezer CZK

IO I© O

Csszesen

ezer CZK

211623
-154 570
57052

57052
19366
-2735
1526
-19 768

228253
-172 812
55441
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Immateridlis javak

2024, januar 1. ferduldnappal
Betzarzéc| ar

Ertékmddositas
Maradvanydrték

2024. december 31-¢n wigedid dv
Kezdatl maradvanyéridk
Movakedés ek

Envezebés = Bekerilési érték
Kivezetds - Ertékmodasitis
Ertékesiikkenis

Végleges maradvanyériék

2024, december 31. forduldnappal
Beszerzési ar

Ertekmadositas

RAaradvanyertek

Szoftver

ezer CZK

175682
-141 826
33856

33865
35695
-577
577

-13 322
56229

210800
-154 570
56229

Egwéh

ezer CZK

IO © O ©o o IO o O

IO I O

Befejezetlen

beruhazasok
ezer CZK

6253

(o))
N
Ul
w jo

6253
823
-6253

823

0
N
w o

Dssresa

ezer CZK

181935
-141 826
40109

40109
36518
-6830
577

-13 322
57052

211623
-154 570
57052
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TARGYI ESZKGZOK ES IMMATERIALIS JAVAK (folytatas)

o o Eazlekadés) Haszndlati jog

Targy eszkoadk aszkorik (irpddk) Beranderés Egyébh  Osszesen
ezer CZK ezer CZK ezer CZK ezer CZK ezer CZK

2025, januar 1. forduldnappal

Barsierzesi ar 13405 0 802 338 14545

Ertékhehpesbitések -5 689 0 -796 212 -6 697

Maradvanyerték 7716 0 6 125 7847

2025. december 31-én vagzddda

éy

Kezdeti maradvinydridk 7716 0 6 125 7847

Mivekmenygek 11123 3849 0 0 14973

Kvezetds — bekerulési érték -3308 0 0 0 -3308

Kivazatés = Ertékhalyeshités 2565 0 0 0 2565

Ertekcsdlkikenss -3 569 -385 6 0 -3 960

Vigleges maradvdnyérték 14527 3464 0 125 18117

2025. december 31.

forduldnappal

Besparzesi ar 21220 3849 802 338 26209

Ertiskheyesbitisek -6693 -385 -802 -212 -8092

Maradvinyerték 14527 3464 0 125 18117

A tdrgyiddszak sordn a Tarsasdg befejezte az epyesilést egy olvan szervezeti egységpel, amely
bérelt irodai helyiségeket haszndl. Ennek az Gpyletnek a kidvetkeztében a Tarsasdg az
irodahelyiségek bérletére vonatkozd lizingszerzbdést azonositott, és elsd alkalommal alkalmazta
az IFRS 16 Lizingek standard eldirdasait. 2025, janudr 1-jével a Tarsasdg elszémolta a haszndlati
jopgal rendelkezd eszkoziket g5 a hozzd kapesolodd lizingkotelezettséget. A& mérlagben, a
mérlegforduldnapon kimutatott hasznalati jog eszktzok ertéke 3 464 ezer CZK,

A beszamolasi iddszak soran a lizingkdtelezettségek dllomanya utan felmeriilt kamatkiltség 116
ezer C7K volt, amely a kamatraforditdsok kdzott kerllt kimutatasra. A lizinggel kapcsolatos teljes
pénzkidramlds a beszamoldsi iddszakban 496 ezer CIK-t tett ki.
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TARGYI ESZKGZOK ES IMMATERIALIS JAVAK (folytatas)

o o Karlekedési
Targyi eszhozik I
ezer CZK
2024, januar 1. forduldnappal
Barsierzesi ar 12716
Ertékmadasitas 3771
Maradvanyerték 8945
2024. december 31-&n végzddd év
Kezdaeti maradvanyeértek 8945
Nivekedeések 1654
Kivegends — bekeribési driék -964
Kivezetés — Ertékmadositas 707
Ertékcstkkends -2 626
Véplepas maradvanyeérték 7716
2024. december 31, fordulanappal
Besperzes ar 13405
Ertékmadasitis -5689
miaradvanyerték 7716

Targyi eszkozdk &5 immaterialis javak artakosihkenése

Targyi msrkiizok ertdkosdkkenése
Imrmateridlis javak artékcsokkendsa

Ossesen

Berendazds
ezer CZK

76

|i1
o I o o o

802
-796

N
N
[65]

ezer CZK

3512
19768

Exvéh fsszesen
ezer CZK ezer CZK

338 13855
-212 -4 709
125 9147
125 9147
0 1654
0 -964
0 707
0 -2 696
125 7848
338 14545
-212 -6697
125 7847
2024
ezer CZK
2696
13322

16018



GEMERALI INVESTMENTS CEE, investiini spoletnost, a.s.
Szekhely: Ma Pankrdcl 1720,/123, Musle, 140 00 Praga 4
Azonositderim: 41873766

logi forma: részvanytarsasag

Tevékenysép targya: kollektiv befektetés

Ossredllitis dituma: 2026, mdreiug 23,

8  HOS5ZU LEJARATU PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2025. december

2024. december 31.

3L

ezer CZK ezer CZK
tddben elhatarolt jutalékok 1-5 év 13882 37623
Ossaesen 13882 37623

9  KERESKEDELMI ES EGYEB KOVETELESEK

2025, december 2024. december 31.

31.

ezer CZK ezer CZK

Kereskedelmi kivetelések 229058 158944
Egyel kivetelisek 4426 7640
Myajptott mikadesi eldlegek 7012 6683
Brutte kilnyw Srerinti rigk 240495 173269
Ertékvesrtés| korrakoidk [ECL) -495 -276
Mettd ki szerinti érték 240000 172991

A feltintetett kivetelések nem esedékesek.

Kivetelések besoroldsa az értékelési kategdridk szerint
A kereskedelmi kovetalések ag IFRS 9 szerint amortizalt bekerilési érteken kerilnek ertékelésre,

A kereskedelmi kivetelések esetében a Tarsasag az IFRS 9-cel dsszhanghan az egyszerisitett
megkdzelitest alkalmazta, amely alapjan a pénzigyi eszkiz teljes futamidejere vonatkozo
varhato veszteségek szintjén képez értékvesztést.
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10 EGYEB ESZKOZOK

Aktiv idébeli elhataroldsok

malkadésl tételaklkal kaposolatos elhatarolt kiaddsok
1 éven beldli iddben elhatdralt jutalékok

Passziv iddbeli elhataroldsok

Qssresan

11 Ertékvesztési korrekciok

Bankokkal szembent kfvetalésak
Weleti kapciolatokbol spdrmazd &3 egyeb kiveteltsek

Qssresen

2025. december
31.
ezer CZK

13295
31111
24708

1170

70284

2025. december
31.
ezer CZK

-2
-493

2024. december 31.

ezer CZK

12571
21189
27229

867

2024. december 31.

ezer CZK

-2
-276
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Az értékwesztési korrekcidk myitd és zdrd dllomanyanak

egyertatése,

Bankokkal szembeni kdvetelések

ezerben CZK

2024. 01. 01. napi egyenleg

Ujonnan nyajtott vagy vasarolt pénzigyi
eszkzik

Pénalgyl eszkozdk kiveretése

2024.12.31. napi egyenleg
Ujonnan nyd)tolt vagy vasarolt pénzigyi
eszkiizik

Pénzigyl eszkizdk kiveretése
2025.12.31. napi egyenleg

Uzleti kapcsolatokbdl szdrmazd és egyéh

kiveteldsek

ezerben CZK

2024. 01. 01. napi egyenleg

Ujonnan nyajtott vagy vasarolt pénzigy
eszkdzak

Pénalgyi eszkozik kivezetése
2024.12.31. napi egyenleg

Ujonnan nyjtott vagy vasérolt pénzigy
eszkizik

Pénzigyi aszkbzdk kiveretése

2025.12.31. napi egyenleg

1. szint

12 havi ECL

1. szint

12 havi ECL

201

276
-201
276

493
-276
493

2. szint
Nem
hitelromlott
pénzigy|
esrkdzdikre
vonatkozd
dlettartamra
szamitott ECL.

0

2. szint
Nem
hitelromlott
panailgyi
eszkiztkre
vanalkozd
dlettartamea
sgamitott ECL
0

3. szint
Nem
hitelromlott
pEnTlgyl
aszkbzdkig
vonatkoad
dlettartamra
szamitott ECL

3. szint
Nem
hitelromlott
pEnTUEy
aszkbzdkra
wonatkozd
dlettartamra
szamitott ECL

0

(sszesen

(hsszesen

201

276
-201
276

493
-276
493
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12 MUNKAVALLALOKKAL STEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2025. december 2024. december 31.

31.

ezer CZK ezer CZK
Munkavéllaldkkal szermbeni hosszd lejdratl kotelezettsdgek 36828 23125
Bunkavallaldkkal szembend rdvid bejdratg kitelerettségek 105134 70055
Qecyasan 141962 93180

A munkavallalokkal szembeni hosszi lejdrata kbtelezettségek tartalmazzak a Tarsasdg kockazati
profiljara  jelentds hatast pyakorld munkavallalok teljesitményher kitott, halasztott
javadalmazdsi részét, E dijak kifizetése a kivetkezd harom évra aszlik meg.

A& munkavallalokkal szembeni rivid lejaratd kitelezettségeket elsdsorban a ki nem fizetett
bérek, a kovetkezd évben kifizetendd jutalmak, walamint a ki nem fizetett élet- és
nyugdijbiztositasi hozzajarulasok alkotjak.

13 TARSADALOMBIZTOSITASI ES EGESZSEGBIZTOSITASI KOTELEZETTSEGEK

2025. december 2024. december 31.

31
ezer CZK ezer CZK
Tarsadalombiztositasi a5 egésrsephiztositdsi kitelezettségek 5500 4873
5500 4873

A Tarsasagnak 2025, december 31-én és 2024, december 31-én nem volt lejart kotelezettsége a
tarsadalombiztositasi  jarulékokkal &5 az  allami  foglalkoztataspolitikahozr  fizetendd
hozzajarulasokkal, a kizegészsegbiztositassal, valamint adohatralékkal kapcsolathan,

14 EGYEB UZLETI KOTELEZETTSEGEK
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2025. december 2024. december 31.

31.

ezer CZK ezer CZK

Passziv idébeli elhatdroldsok 30562 22964
Egyél uzleti katelazattségek® 29580 137124
60142 160088

A 2025.12.31-i passziv iddbeli elhataroldsok dsszegei: megosstott IT-szolgdltatésok & 845 ezer
CZK (2024.12.31-én: &4 755 ezer CZK), kafetéria 1 367 ezer CZK (2024.12.31-én; 1 172 ezer CLK),
energia 2 054 ezer CZK (2024.12.31-&n; 1 639 ezer CZK), HR-szolgdltatasok 1 469 ezer CZK
(2024.12.31-&n: 1 407 ezer CZK).

* Az egyeb kereskedelmi kotelezettségek 2025.12.31- jelentds csbkkenését a Generali CEE
Holding B.Y. tarsasaggal szemben fenndlld, 111 449 ezer CZK értékd, szofiverszolgaltatasokra
vonatkozd, 2024.12.31-én még ki nem fizetett szamla okozza.

15 SAJAT TOKE ES NYERESEGFELOSZTAS

A Tarsasag tdkekezelése a stratégiai irdnyitas reszét képezi. A Tarsasag tevékenységere jellemzd,
hogy sajdt szdmlara csak nagyon korlatozott an szerez be befektetési eszktziket, a tdke vagy a
tikekivetelmeények rivid tavl ingadozdsa nem varhatd.

Tokemegfelelés

A tdkemegfelelés szamitdsdra vonatkozo szabdlyokat, a tékemegfelelési mutatd teljesitésének
hatarértekeit, valamint a kitettségi szabdlyokat a Tarsasag Cseh Memgzeti Bank dltal kiadott
engedalyénsk terjedelme alapjan alkalmazando hatdlyos jogszabalyi eldirdasok hatdrozzak meg.
A tokemegfelelés hossza tavon jelentdsen meghaladja azt a szintet, amelyet a Cseh Memzeti
Bank az dsszes tokekdvetelmény figyelembevételével eldir,

A Tarsasag a belsdleg meghatdrozott tokerendszert Ugy alakitja ki, hogy figyelembe veszi azokat
a sajatos feltételeket és kockazatokat, amelyeket Ozleti tevékenysége sordn vallal, a szabdlyozas
dltal meghatarozott tdkemegfelelés kivetelményekhez kaposoldddan.

A maximalisan elfogadhato kockdzati szintet, a belsdleg meghatdrozott tokesziksagletak
dsszaganek formajaban, minden iddpontban a Tarsasag tdkéjével feldindl korlatozott.
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Alaptike

2024, 65 3095, december 31,
ezer CZK

770 db névre 524600, egyenként 100 000 CZK ndvértékd névre szald
résaveny 77000

1.400 db, egyenként 10.000 2K névdridki mévre wpbld ndvre szakd
régEEny 14 000
legyeett és teljes egésrében befizatett alaptdke Gssresen. 91000

A Térsasag egyedili részvényese 2025, december 31-én a Generali Investments Holding 5.p.A.,
srékhelye Trieszt, Via Machiavelli n. 4, Olasz Koztarsasag; A Tarsasdg az Anyavallalat
konszolidacios egységének része.

Nyereségmegosztas

A Tarsasag 2025 evi dzleti évre wonatkoro adozott eredményének felosztasardl és
osztalékfizetésrél meég nem sziletett dontés.

A Tarsasag 2024. évi, 313 577 ezer CZK Osszegd addzoft eredményét a 2025 marciusaban
meagtartott kdzgyilés dontése alapjan az alabbiak srerint osztottak fal:

2025

ezer CZK

Kifizetett osztalékok 355579
ebilla 2024 dvi nyeresdghil 250862
ehbdl az eredmenytartalekial 104717
£ 2024, évi nyeresdg felosriasa ar eredménytartalékba 62715

Teljes nettd nyeresag 2024-ben 313577
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16 DIJ- ES JUTALEKBEVETELEK

A bevitelek foként az epyes kezelt befektetési alapok kezeléséért felszamitott dijakbal, valamint
az egyes befektetdk dltal a befektetési jegyek vasarlasakor megfizetett belépési dijakbdl dllnak.
Tovdbbi bevételek keletkeznek az eszkizkezelés keretében kezelt portfalidkbal, walamint a
tanacsadasi tevékenységbdl.

2025 2024

ezer CZK ezer CZK

Befektetési alapok vagyonkerelési dijai 1306912 978209
Bevétalek befekietés) jegyekbil — heldpdsi dijak. 44123 43979
Bevitelek befektetési pegyekbdl — kilépesi dijak, 719 1339
Partfdlickezalisi dijak (vagyonkerelés) 266694 305193
Tanacsadasi dijak 53131 40285
Dsspesan 1671579 1369005
2025 2024

ezer CZK ezer CZK

Belfdld 1084754 1040205
EU 586825 328800
1671579 1369005

Osszesan
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17 DIiJAK ES JUTALEKOK KOLTSEGEI

Kédpmatitdknek fizatett jutalék - belapasi diy
Eénmetitdknek fizetett jutabik - elhatarolt igazgatasi dij
Kérvetitdknek fizetett jutalék - igazgatasi dij
Eépvetitdknek fizetett jutakek - egyéh

Eénvetitdknek fizetett jutaléki - Unitlink hisegbénuss
Bankkiltségek

Qsspesen

18 SZEMELYZETI KOLTSEGEK

Az igargatosag tagok fizetései és dijazdsa
o faligyelSbizottsdg tagok dijazdsa
Munkavallaldi fizetések &5 dijazisok

T8 kiltsegek &5 egeszseghiztositas

Egyéb munkavallabdl koltségak

Ossyesen

Munkavalakéi statisztiks

Munkavdlialdk tlagos latszama
Igazgatdsagi tagok szdma
Felligyelibizottsag tagok szama

2025
ezer CZK

29217
4750
347660
27734
149844
6432

565637

2025
ezer CZK

32939
0
219958
59403
12222

324522

N
o
N
(03]

140

2024
ezer CZK

26820
7476
283547
5181
91822
4995

419841

2024
ezer CZK

19827
0
158523
54906
9986

243242

N
o
I
~

117
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19 EGYEB IGAZGATASI KOLTSEGEK

Az egyaly igaigatasi kiltségek a kovetkerd tételeket

foglaljgk magukban:
2025 2024
ezer CZK ezer CZK
A csoport dltal nydjtott szolgéltatasokért felszamitott dijak 32482 18732
Bérldy 12466 7152
Promacid, reklam 30852 22208
:ti:::-./r;[l;galﬁ g, dija - jogseabd yban eldirt kimpevizsgalat 4064 2509
KiblFakdi informacios rendszerek kiltsége 24569 19866
szoftver s2olgdltatasak 105955 169317
logi tanacsadas 12644 21742
Befektetés tandcsadas 9518 8976
Egyel tandcsaddi szolgdliatasok 20897 11945
Egyal 16402 15459
Vvillalkozdsi add — Magyarorszig 4296 0
Postakiltség, futdrszolgalat 3336 2558
Gépkocsikkal kaposolatos koltségek 2292 0
Qispeian 279773 300464

A csoporton bellli szolgaltatasok dijal, a szoftverszolgditatdsok és az egyéb szolgdltatdsok
jogcimen a kapcsolt felekkel folytatott alabbi tranzakcick kerdiltek elszamolasra:

2025 2024

ezer CZK ezer CZK
IT-s.mIg_iIl:a:.asnt kiszereerése - GOSP S.r.l. Czech Branch, Generali 23791 17026
Operations
Belsd audit kiszervezése - Generali CEE Holding B.V. 1370 1370
miegosrtott szolgaltatdsok (AML, Risk management,, HR 550 336
srodgaltatdsak] - Generali CEE Holding B.V.
5:1:.|Fh:ersz-:rlgéltata5nk Generali CEE Holding B.V.. Generali Ceskd 56725 110447
pojiit'ovna
Bérlas - Genarali Ceska pojiit'ovna 7312 6977
Egyéb uculgaltatasutli::c-mplﬁn:e. HR szolgéltatasok, Fraud) - 5969 5938
Generall Ceskd po|iEt'ovna
pefektatés tandcsadasi szolgdltatasok Generall Investmants TR 540 9518 0

Osspesen 105235 142094




GEMERALI INVESTMENTS CEE, investiini spoletnost, a.s.
Szekhely: Ma Pankrdcl 1720,/123, Musle, 140 00 Praga 4
Azonositderim: 41873766

logi forma: részvanytarsasag

Tevékenysép targya: kollektiv befektetés

Ossredllitis dituma: 2026, mdreiug 23,

20 EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK

2025 2024

ezer CZK ezer CZK

Garanciaalap hozzéjdrulds 7494 7003

Egyel mikddés koltségek 7932 3857

Oseresan 1542 10860

21  PENZUGY! MUVELETEK EREDMENYE

2025 2024

ezer CZK ezer CZK

Ertékpapirok 4306 3871

Arfolyamkilénbségek -810 -3156

Qsspesan 3496 715
A péne gyl miivelstek eredményének felosrtdes foldrajzi régidk szerint

2025 2024

ezer CZK ezer CZK

Belfold 1106 301

EU 2422 271

USA -40 142

Egyel 9 1

Osspesen 3496 715
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22 JOVEDELEMADO

Az addréforditas a kivetkezdket foglalja magaban:

Fizetendd addraforditas
Hakasztoty adaraforditas [/ (-] bevdtal
Korabbi idésrak addraforditasanak kiigazitdsa

Telpes adoratorditas

N
N
(6]

ezer CZK

107550
-16124
15902

N
N
D

ezer CZK

86364
-1246
511

Az elmeleti és a tényleges adokulcs kizdtti kildnbséget magyardzo tételek a kivetkezdk:

Addzas ekttt eredmény

Elméleti jovedelemadd a jelenlegi 21%-0s addkulocsal
srdrmolva

Addalapban el nem ismert rafordithsok (addhatds)
ldvedalemadd-raforditas

Elfzd adddvek jivedelemardd

lovedelemadd teljes kiltsége

Effextiv oddkulcs

Fizetandd addraforditas
levedebemads-elilegek

Osszes esedékes addkivetalés [+) / addkitelerettség |-)

2025

ezer CZK

493586

103653

3897

107550

-222

107328

21,74 %

107550
107075

- a5

)
o
]
~

ezer CZK

399205

83833

1284

85118

511

85628

21,45 %

86364
93553

~
=
(o]
(o]
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A halasztott adokovetelest [ -katelezettseget 21%-kal szamitottak ki, €s az alabbiak szerint

elemezhetd:

2025. december 2024. december 31.

31
ezer CZK ezer CZK

Halaszioit addkivetelés/kitelezett B, meg|egyrés
E?ffkl:etft!:.eulfumk ki szerintl &5 addzott bekerdlési drtéke 3161 -3080
wozdtti kiknbseg
Tartabzkok 25503 17041
Edvetebesekre &5 egyib dtrmeneti killonbaoetekre képzatt

] 7972 0
caltartalékok
Hasznalati jog €5 lizinghdtelezettség 11 0
Osspesen 30325 13961

A halasztott adokdvetelést a Tarsasag 2025.12.31. fordulonappal teljes dsszeghen elszamolta.

23 KEZELESRE ATVETT ERTEKEK

A Tarsasag 2025.12.31-én 20 kollektiv befektetési alapot, 39 kilfoldi befektetési alapot és 1
mindsitett befektetdi alapot kezelt:

Standard kollektiv befektetési alapok:

Konzervativ Alap, a Generali Investments CEE, investitni spolecnost, a.5. nyiltvegi
befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek - 15IN: CZ000B474145; |. osztdlya
befektetési jegyek - ISIN: CZ0008475548, P osztdlya befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008476363, D osztalyd befektetési jegyek- ISIN: CZ0008478120)
Kiegyensilyozott Alap, a Generali Investments CEE, investitni spolefnost, as.
nyiltvégii befektetési alapja (R osztdlyu befektatési jegyak = ISIN: CZ0008474806, I.
osrtalyd befektetési jegyek - ISIN; CZDODBATYETL, P osztalyd befektetési jegyek -
15IN: CZ0008477882, D osztalyd befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478146)

Vallalati kétwényalap, a Generall Investments CEE, investitni spolefnost, as.
nyiltwégl befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek — ISIN: CZ0008471786, 1.
ositalyl befektetési jegyek - ISIN: CZODDB475522, P osztalyd befektetési jegyek -
15IM; CZ0008476397, D asztalyl befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478104)
Kiegyensulyozott konzervativ alap, a Generali Investments CEE, investiéni
spolecnost, a.5. nyiltvégl befektetési alapja (R osztalyl befektetési jegyek — ISIN:
CZOD08471760, 1. osztalya befektetési jegyek - ISIN: CZD008475514, P osztalyl
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befektetési jegyek - I5IN; CZO00B4T6389, D osztalyl befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008478088)

-  Globdlis Markak Alap, a Generali Investments CEE, investicni spolefnost, a.s.
nyiltvégli befektetési alapja (R osztalyl befektetési jegyek —ISIN: CZ0008471778, 1.
osztalyd befektetés jegyek - ISIN: CZ0008475530, A osztalyd befekietési jegyek -
15IM: C20008476041, P osrtdlyd befektetdsi jegyak - 1I5IN: CZ0008476371, D osztalyu
befektetasi jegyek - ISIN: CZ0008478096)

-  Gyogyszeripari és Biotechnoldgiai Alap, a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. nyiltvégld befektetési alapja (R osztalyd befektetési jegyek — ISIN:
CID0084AT4129, P osztdlyd befektetési jegyek - ISIM: CZ0008477239, D osztdlyd
befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478112)

- Olaj- és Energetikai Alap, a Generali Investments CEE, investidéni spoleénost, as.
nyiltwégl befektetesi alapja (R osztélyl befektetési jegyak = ISIN: CZ0008474152, P
osztalyd befektetési jegyek - 15IN: CZO008477247, D osztalyd befaktetési jegyek -
ISIN: CZ0008478138)

- Uj Gardasigok Alap, a Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
nyiltvégd befektetési alapja (151M: CZ0008474137)

- Ingatlanrészvény Alap, a Generali Investments CEE, investitni spolednost, a.s.
nyiltvagi befektetési alapja (15IN: CZ0008472396)

Specialis kollektiv befektetasi alapok;

- Arany Alap, a Generali Investments CEE, investicni spolednost, a.s. nyiltwégi
befektetési alapja (R osztdlyl befektetési jegyek = I15IN; CZ0008472370 &5 A
osztalyl befektetési jegyek - CZ0008476058, P osztalyd befektetési jegyek - ISIN:
CZD008477254, D osztalyd befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478195)

- El Bolygd Alap, a Generali Investments CEE, investiéni spolenost, a.s. nyiltvég(i
befektetési alapja (R osztdlyd befektetési jegyek — ISIN: CZ0008472693, P osztilyd
befektetdsi jegyek - ISIN: CZ00084T7262, D osrtdly( befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008478203)

- Alapok Alapja Kiegyensdlyozott, a Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. nyiltvégd befektetési alapja (15IM; CZ0008473287)

- Alapok Alapja Dinamikus, a Generali Investments CEE, investicni spoleénost, a.s.
nyiltwégl befektetési alapja (15IN: CZ0008473303)

- Erds Korona Alap, a Generali Investments CEE, investitni spolefnost, a.s. nyiltvégl
befektetési alapja (I5IN: CZO00B475837), az alap alapszabalyanak megfelelden az
dlap felszamaoldsa 2024. janius 12-t8l folyamatban van
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- Ingatlan Alap, a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a5, myiltvegl
befektetési alapja (R osztalya befektetési jegyek — I5IN: CZ0008475928, 1. osztahyi
befektetési jegyek - ISIN: CZD00B4T72EE, D osztalyl befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008478211)

- Tdkevédett Részvényhozam Alap, a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.5. nyiltvégl befektetdsi alapja (15IM: CZ0008476124)

- Tdkevédett Részvényhozam Alap 2.0, & Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.5. nyiltwégli befelktetési alapja (1SIN: CZ0008477270)

- Tikevédett Részvényhozam Alap 3.0, a Generali Investments CEE, investicni
spolednost, a.s. nyiltvégl befektetési alapja (I5IN: CZ0008477296]

- Tokevédett Részvényhozam Alap 4.0, a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. nyiltvégii befektetési alapja (15IN: CZ0008477858)

- Tdkevedett Részvényhozam Alap 5.0, a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.5. nyiltvégl befektetési alapja (15IN; CZO008478476),

Mindsitett befektetdi alap:

- Generali Real Estate Fund CEE a.s., hefektetési alap (I51N:; CZ0008041092 )

A Tarsasag olyan kilfoldi alapokat (alaprészeket) kezelt, amelyek a standard alapokkal
dsszehasonlithatok, vagyis a Generali Invest CEE plc ernydalap alalapjait. (& Generali Invest CEE
plc alap a standard alappal osszehasonlithato kilféldi befektetési alap, és a ZISIF 597. § d) pontja
alapjdn a Cseh Nemzeti Bank altal veretett jegyrékben szerepel; a tovdbbiakban: ,Generali
Invest kilfaldi alap™):

- Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc

- Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

- Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc

- Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

- Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

-  Stable Growth Fund, Generali Invest CEE Plc

- Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

- New Economies Fund, Generali Invest CEE plc, 2025. 11. 03-tal Strategic Trends
Fund, Generali Invest CEE plc

- Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

- Balanced Commodity Fund, Generali Invest CEE Plc, 2025. szeptember 1-jatil

Bond Opportunity Fund, Generali Invest CEE plc
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- Short-term Investments Fund, Generali Invest CEE plc
- Bond Fund, Generali Invest CEE plc
- Bond Target 2029 Fund, Generali Invest CEE plc —2025. 01. 27-tdl

A Tdrsasag tovabba kezelte az irorszdgi székhelyl Generali Invest CEE plc Balanced Portfolio
Fund és Dynamic Portfolio Fund alapjait is.

A Tarsasag emellett az Ir Kiztarsasagban székhellyel rendelkezé Generali Invest CEE Global
Exposure ICAY alap kilfaldi alapjait (alaprészeit) is kezelte. A Generali Invest CEE Global
Exposure ICAV alap olyan kilfoldi befektetési alap, amely @ mindsitett befektetdk alapjanak felel
meg, &s szerepel a CNB dltal a ZISIF 597, § d) pontja alapjan vezetett nyilvantartasban:

- Generali US Fund
- Generali EM Fund
- Generali WE Fund
- Generali CEE Alap
- Generali MM Fund
- Generali PD Fund

A tarsasag az Ir Koztérsasagban székhellyel rendelkezd Moneta Investments ICAV alap kiilfoldi
alapjait (alalapjait) is kezelte. A Moneta Investments ICAV alap olyan kilfaldi befektetési alap,
amely a spacidlis alapnak felel mep, és szerepel a CNBE altal a ZISIF 587. § d) pontja alapjan
veretett nyilvantartasban:

- Defensive Fund, Moneta Investments ICAV

- Conservative Fund, Moneta Investments ICAV
- Balanced Fund, Moneta Investments ICAV

- Growth Fund, Moneta Investments ICAV

- Dynamic Fund, Moneta Investments ICAV

A Tarsasag emellett Magyarorszagon bejegyzett, specialis alapokkal Gsszehasonlithato kilfaldi
alapokat is kezelt:

- Generali Amazonas Alap

- Generali Arany Oroszlan Screened

- Generali Deluxe Részvény Alap

- Generali Fejlddd Piaci Részvény Alapok Alapja
- Generali Finix Alapok Alapja

- Generali Gold



GEMERALI INVESTMENTS CEE, investiini spoletnost, a.s.
Szekhely: Ma Pankrdcl 1720,/123, Musle, 140 00 Praga 4
Azonositderim: 41873766

logi forma: részvanytarsasag

Tevékenysép targya: kollektiv befektetés

Ossredllitis dituma: 2026, mdreiug 23,

- Generali Hazai Kitvény Alap

- Generali IC Alapok Alapja

- Generali Innovacio Részvény Alap

- Generali Mustang Screened

- Generali Rivid Kétvény Alap

- Generali 3election Abszolit Hozamu Alap

- Generali Spirit Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

- Generali Titanium Abszolit Hozamd Alapok Alapja

- Generali Triumph Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Ezzel egyidejdleg a Tarsasag 2025.12.31. forduldnappal az eszkdzkezelés keretében 67 Ggyfal
portfoliojat kezelte (2024.12.31-én 39 Ggyfélét).

2025 2024

ezer CZK ezer CZK

December 31, fordulinag teljes kezelt vagyon 455118980 390179541
Vagyonkezelésbdl szarmard Gsspes bevetel 1671579 1369005

A Tarsasag 2025-ben és 2024-ben a befektetési alapok vagyonkezelési dijabdl szdrmazd éves
bevetele legfeljebb az alapok sajat tdkéje éves atlagos értekének 3%-a, amelyet az alapok sajat
tikéjének minden naptari hanap utolsd napjdra megallapitott értékei atlagaként szamitanak ki.
Az aktudlis dijmértéket szazalékban a Tarsasag igazgatosaga eldzetesen allapitja meg, és az
minden értékesitési helyen, valamint a Tarsasag székhelyén rendelkezésre all.



GEMERALI INVESTMENTS CEE, investiini spoletnost, a.s.

Szekhely: Ma Pankrdcl 1720,/123, Musle, 140 00 Praga 4

Azonositderim: 41873766

logi forma: részvanytarsasag
Tevékenysép targya: kollektiv befektetés
Ossredllitis dituma: 2026, mdreiug 23,

24 PENZUGY! ESZKOZOK ES PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK BESOROLASA

Az alabbi tablazat egyeztetést mutat be a pénzigyi helyzetre vonatkozd kimutatds sorai és a

pénzigyi instrumentumok értékelési kategdriai kazott:

2025. december 31.

ezer CZK FVTPL-ben  Felhalmozott 8

meghatarozott Briék -
Pénzlgyl eszhbok
Kaszpéanzdllomany 0 7 7
Bankokkal szembeni kivetelések 0 576893 576893
Resivinyek, befektetes jepyek és egyéb dzletrésiok 79542 0 79542
Uzleti k;pnalatukh&l szarmazd &5 egyéh 0 240000 240000
kovetelések
Passziv iddbell elhataroldsok 0 1170 1170
Aktiv iddbeli elhatarolisok 0 13295 13295
PénzOgyi eszhizok dssaesen 79542 831364 910906
Pénziigyi kiitelezettsigek
F-'!unkax'alla!d-kkul srermbeni hossal lejaratu 36328 36828
kiotelazettségek 0
Mtunkavéllalakkal szembeni révid bejdratd
konalazettségek 0 105134 105134
.u.l_apnkkai e_s forgalmazdkkal spembeni 194516 194516
kotelerettsegek 0
Egyeb Uzleti kitalezattségek 0 60142 60142
Pénzigyi kitelezettsépek Gsszesen 0 396620 396620
2024. december 31.

FVTPL-ben  Felhalmozott
CzZK
ezer meghatarozott drték Ostoasen
Pénziigyi eszhizok
Eészpdnzdllomany 0 16 16
Bankokkal srermbeni kitvetelisak 0 492541 492541
l.:.-&uw.nwk. befektetisi jegyek ds egyéb 71509 0 71509
lzletraszak
Uzleti kapcsolatokbdd szdérmazo 8s egyéb 0 172991 172991
kivetelések
Passziv iddibeli elhataroldsok 0 867 867
Aktiv idGbeli elhataroldsok 0 12570 12570
Pénzigyi eszhizik dsszesen 71509 678985 750494
Pénzlgyl kitelezetisépak
Punkavdllalbkkal szembent hossad lejaratd
23125 23125

kitelesettsegek 0
h’!unkavélla!nkkal szembeamni révid bejdratd 70055 70055
kotelezettségek 0
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Alapokkal és forgalmazdkkal szemben
kotelezettségek

Egyéb Uzleti kotalezattségek

Pénzigyl kitelezettsdpek dasresen

25 VALOS ERTEK

A pénziigyi eszkorok valds értéke az az Osszeg, amelyert egy eszkoz eladhato, vagy egy
kiitelezettség rendezhetd tajékozott felek kizdtt, egymastol figgetlen dpylet keretében. A valos

I© O o

158809

160088
412077

158809

160088
412077

ertekbecsiesek a jegyzett piaci arakon alapulnak, amennyiben azok rendelkezesre allnak.

A Tarsazdg pénzlgyi eszktzeinek jelentds részére azonban nem allnak rendelkerésre piaci
arjegyzések. Arokban ar esetekben, amikor a jegyrett piaci drak nem dllnak kdnnyen
rendelkerésre, a valds értéket diszkontdlt cash flow modellek vagy mas elfogadott értékelasi
modellek segitségével becsulik meg. A& becsléseket jelentdsen befolydsoljak az alapvetd
feltételezések valtozdsai = példaul a diszkontratak, a becsilt jovdbeni pénzdramok sth. =, ezert

ezek a becslések eltérhetnek a pénzigyi instrumentum értékesitésekor elérhetd artol,

A pénzlgyl helyzetre vonatkozd kimutatisban nem wvalds értéken kimutatott pénzlgyl

eszkbzok

2025. december 31.

Kinyw szerinti

CzK Jat
ezer érbiék Valés értak
Pénzlgyl eszhtzdk
Edszpdnzallomany (2. szint) 7 7
E-an.mkkm spembeni kivetebdsek (2. szint] - ltra szdld 346370 346370
betétek
Bankokkal szembent kdvetalésak |2, szint) - 230525 230525
takardkizamlak, lekiton betétak
Utlet! kapcsolatokbal szarmazo @5 egyébBiovetalise 240000 240000
(2. szint)
Passziv iddbell elhataraldsok (2. szint) 1170 1170
Aktiv iddbel elhatdralisok (2. szint) 13295 13295
Dsszesen - Pénzligyi esikiaik 831366 831366
Pénzligyl ktttelezetiségek
maunkavdlialdkkal spembeni hosszd lejaraty

36828 36828
katelezettsdgek (2. szint)
Munkavallalokkal szembeni rinad kejarata 105134 105134

kotelezettségek |2, szint)
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Alapokkal és forgalmazdkkal szemben

kotelezettségek |2, szint) 194516 194516
Egyéb Uzleti kitelezettségek [1. szint] 60142 60142
Daszesen - Pénzipyi kitelezatiségak 396620 396620
2024. december 31.
ezer CZK KOy b Valos arték
érték

Pénzigyi esrkizik
Pénztar készpénzallomany (2. szint) 16 16
Bank.okka.l szembenl kiveraldsak |2, szint) - ldtra 131866 131866
szdld batétek
Bankokkal srembeni kiveralésak {2, szint) -

360677 360677
takaréksramidk, lekitont betetek
Uzleti kapcsolatokbdl szdrmazd é5 agyéh
kavetelése (2. szint) 172991 172991
PFassziv iddbeli elhataroldsok (2. szint) 867 867
Aktiv idébeli ¢lhataralasok (2. szint) 12570 12570
Dsszesen - Pénzlgyl eszkdedk 678987 678987
Pénzlgyi kittelesetisbpek
Munlr.avalla!nkkal szembani hosszi lejaratl 23125 23125
kotelezettségek |2, szint)
Ridrvid bajdratid !:ﬂ-telezetts.égek munkavallaldkkal 70055 70055
szemben (2. szint)
FUAPON K’ S P A il Enw netnd 158809 158809
kiotelezettsegek |2, szint)
Egyéab Lzlen kitelszettségek (2. szint) 160088 160088
Osszesen - Fénzigyi kitelezetiségak 412077 412077

Riwvid lejdratuk miatt e pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értéke nagyjabol
megegyezik a valds értékikkel.

Valas értékek hierarchidja

Az IFRS 7 meghatdrozza az értékelési technikdk hierarchidjat, amely azon alapul, hogy az e
technikakhoz hasznalt inputok megfigyelhetdk-e vagy sem. & megfigyelhetd inputok flggetlen
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forrasokbol szarmazo piaci adatokat tikrGznek; a nem megfigyelhetd inputok a Tarsasag
feltételezéseit tikrazik. Ez a kétféle adat a valos értékek kivetkezd hierarchidjat alkotjak:

1. szint - Azonos eszkozik &5 kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett (nem korrigdlt) drai. Ebbe
a srintbe tartornak példaul a jegyzent drfolyammal rendelkezd, tdzsdén kereskedett
grtékpapirok, a magas likviditasd, tdesdén kivili (OTC) értékpapirok jegyzett drral (forrds példaul
a Bloomberg), valamint a magas likviditasd, tdzsdén kereskadett pénzigyl derivativik.

2. szint - Olyan modellel értékelt pénzlgyi eszkizbk vagy kitelezettsagek drai, amelyekngl
minden  jelentds bemeneti paramétere  objektiven megfigyelhetd a  piacaon.
Az inputparaméterek — példiul a PRIBOR —forrdsai a Bloomberg és a Reuters. Ez a szint magaban
foglalja példaul a kevésbé likvid értékpapirokat, a tézsdén kivdli szarmaztatott dgyleteket, a
lekdrdtt betéteket, az értékpapirok eladasibal és wvételébdl szarmazd kiveteléseket és
kiitelezettségeket.

3. szint - Olyan modellel értekelt penzlgyi eszhozok vagy kotelezettségek drai, amelyeknél nem
minden jelentds input figyelhetd meg a piacral. Ez a szint olyan értékpapirokat és derivativakat
foglal magaban, amelyek nem felelnek meg a 2. szintbe sorolas feltételeinek, példaul
ingatlanvdllalatokban fennalld részesedéseket, az ilyen tarsasagoknak nydjtott hiteleket, vagy
olyan nem likvid kdtvényeket, amelyek jelentds, bemeneti paraméterei a piacon nem
megfigyelhatdek.

A penzigyi eszkozak valos értékének meghatarozasahoz a Tarsasdg a kovetkezd mddsrereket
alkalmazza

Készpénz és bankokkal szembeni kivetelések = latra szold betétek,
A bankoknal vezetett folydszamlakon I8vd készpénz és a keszpénzkaszlet értéke megfelel a valos
értékiiknek.

Lekatott betétek, nydjtott hitelek, repdi

A Tarsasag ezeket az eszkdzoket a diszkontalt jivdbeli cash flow madszerrel értékeli, figyelembe
véve a hitelkockdzatot.

Ertékpapirok

Az ertékpapir valos értéket az aktiv piacon jegyzett dra alapjan kell meghatarozni. Azokban az
esetekben, amikor jegyzett ar nem all rendelkezésre, a Tarsasag a valos értek meghatarozasahoz
a jovibeni pénzaramlasock nettd jelemértékének elvén alapuld modelleket is alkalmaz,
fipyelembe véve a hitelkockazatot hitelfeldr formajaban A Tarsasdg mds modszereket és
forrasokat is alkalmaz, példaul a Refinitiv forrast a kevésbé likvid kbtwények értékelésahez.
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Az aldbbi tablazat a valdos értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat a valds érték
hierarchidjanak szintjei szerint elemzi. Az 6sszegek a Tarsasag mérlegében kimutatott értékekbdl
indulnak ki.
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A valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok besoroldsa a valdsérték-hierarchia szintjei

szerint.

2025. december 31.

ezer CZK 1. szint 2. szint 3. szint
Valds értéken, kitelezden az eredménnyel szemben

|FWTPL) értékelt pénziigyi eszhozdk.

Részvinyek, befektetdsl jegyak ds agyéb dzletrészek 79542 i -
Valds értéken, kitelezden a2 eredménnyel szembaen 79542 ) )
(FYTPL) értekelt pénziigyi eszkozdk osszesan. SO 5 -
2024. december 31.

ezer CZK 1. szint 2. szint 3. szint
Valds értdken, kitelezfen az eredménnyel szemben

(FYTPL] értékelt pénzilgyi eszkizdk.

Résaveények, befektetési jegyak &5 egyéb (zlatrészak 71509 i -
Valbs értéken, kitelezfen az eredménnyel szemben 71509 ) )

{FYTPL] értékelt pensiigyi esckozdk Sssreien.

A tetelek egyes szintekbe tirténd besoroldsat a mérlegforduldnapon veszik figyelembe,

A megjeldlt iddszakokban nem thriént atsorolas az egyes szintek kdzott.

26 PENZUGYI KOCKAZATOK

A Tarsasag pénzigyi kockazatoknak van kitéve, amelyeket a kovetkezd szempontok hatdroznak

meg:

= A Tarsasag alapvetd dzleti tevékenysége az Ugyfelportfaliok kezelése, vagyis az Ggyfelek
vagyankezelése, valamint a befektetési alapok kezelése és adminisztracidja. A Tarsasag
dltal végzett egyes tevekenységtipusokat a Cseh Nemzeti Bank engedélye és a Tarsasag
belsd szabalyzata korldtozza, Thought for a second A Tarsasag sajat szamlara kizdrdlag
az Europai Unio valamely tagallamanak teriiletén mikddd bankokkal szembeni betéti
miiveleteket végez, valamint a Tarsasag dltal kezelt befektetési alapok értékpapirjait

szerzi meg.

» A kockdzatok lényegességét tekintve a Tarsasag elsdsorban piaci, hitel- s mikddeési
kockazatoknak van kitéve. Az egyéh kockarati kategdriak margindlisan képviseltetik
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magukat az dltalanos mixben.

(a) Piaci és hitelkockazat

A Tarsasag elsdsorban a tagallam ok terdiletén miikadd bankokkal szembeni pénzpiaci betéti
miveletekbdl, valamint a szokdsos kereskedelmi kitelezettségi jogviszonyokbol eredd
hitelkockazatnak van kitéve, A betéti miveletek feltételeit belsd szabalyzatokban allapitjak meg.
A Tarsasag penzeszkozeit neves csehorszagi bankintézeteknél tartja, és lekdtdtt betéteket
helyez el naluk. Mindezek az intézmények befektetési kategoridjd mindsitéssel rendelkeznek,
erért az e kivetelésekbdl eredd hitelkockdzat alacsony; a Moody's é5 a Standard & Poor's
mindsitesei A= &5 AA- kozott mozognak. A hitelkockazat egy masik aspektusa a Tarsasag altal
kezelt befektetési alapokba torténo befektetésbdl eredd kockazat. A hitelkockazatot itt az
alapok statitumainak megfelelden diverzifikaljak.

Egy masik alkalmazott eszkiz az érzékenységvizsgdlat, amely megmutatja az Alap piaci
értékére gyakoralt hatast az alapvetd kockdzati tényezdk valtozasa esetén, mint példaul a
reszvények piaci drtékének csakkendse, a kamatlabak parhuzamos eltolddasa, a hitelkockazati
feldrak ntivekedése s az arfolyamok valtozasa. Az érzékenysegi elemzést negyedévente vegzik
el..

Az alabbi tablizat az Alap piaci értékére gyakorolt hatdst mutatja be abban az esetben, ha a
részvényinstrumentumok drai 1%-kal cstkkennek, a kamatlabak parhuzamosan 1
szdzalékponttal emelkadnek, a hitelfeldrak 100 bazisponttal ndnek, valamint az arfalyamok
1%-kal leertékelddnak.

Erzékenységi elemzés

2025. december 2024. december
ezer

31. 31.
Arfolyamhatas 1348 178
Kamatlabhatas =791 -687
Részvényhatas -36 -25
Hitelfelarhatas -907 -970

Altalanos hatas -386 -1504
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Az eszhbzdk féldrajzi szegmensek szerinti megoszlasa:

2025. december 31.

Eszkozik
Irrmaterialis javak

Targyi esrkiiznk

Hossni lejaraty passziv iddbeli ethatdrolisok

Halasziott adakivetehs

Hossol lejaraty kivetelasek

Esipdng &5 ks pniegyenlegek

Az eredménnyel szembean valds értéken drmdkelt pénzigyi
esrkiirik

Esedékes adakiwetelés

Uzletl kapcsolatokbéd szérmazd &5 egyéb kbveteldsek
Egyal eszkbadk

Usspesen

2024. december 31.

Eszkdztk

Immatenalis javak

Targyl eszkdzok

Mg lejaraty passan iddbel elhatdroldsok
Halasztott adokivetelis

Hossol lejaraty kivetelasak

Készpanz és készpenzegyenlegek

Az aredménnyel szemban valds értékan ervékelt panzigyi
aszhdzok

Esedikes adakivetelis
Uzleti kapcsolatokbad szarmazd és egyéb kovetelések
Egyéb eszkiabk

Osszesan

Belfid
ezer CZK

54991
14653
13882
30151

748
441715

40859

6748
117807
38625

760179

Belfald

ezer CZK

56601
7847
37623
13961
2482
475858

71380

7189
127861
41957

842 760

EU  Magyargrszdg  Egyeb  Osszesen
ezer CZK ezer CZK ezer CZK ezer CZK
280 0 170 55441
3464 0 18117
0 0 0 13882
0 174 0 30325
0 0 0 748
21338 113847 0 576900
38683 0 0 79542
0 0 0 6748
46166 72912 3115 240000
25985 167 5507 70284
132 452 190 564 8792 1091987

EU Egvéd Usszesen

ezer CZK ezer CZK ezer CZK

280 170 57052

0 0 7847

0 0 37623

0 0 13961

0 0 2482

12005 4694 492557

129 0 71509

0 0 7189

34590 10539 172991

13944 5955 61856

60 949 21 359 925 068
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(b) Devizakockazat

A Tarsasag mikodési tevekenységebdl eredden, a devizaban torténd be- &s kifizetések miatt
arfolyamkockazatnak van kitéve. Az arfolyamok esetleges ingadozasai nem lesznek lényeges
hatdssal a Tarsasagra.

Az arfolyamkockazat masik aspektusa a Tdrsasdag altal kezelt befektetési alapokba torténd
befektetésekbdl eredd kockazat. A arfolyamkockazat ot itt az alapok statutumainak megfelelgen
diverzifikaljdk.

Az aldbbi tablazat osseefoglalja a Tarsasdp devizakockdzatnak vald kitettsépst. A tabldzat a
Tarsasdg amortizalt bekerdlési értéken nyilvantartott eszkizeit és kitelezettségeit mutatja be
penznemek szerinti bontasban,

2025. december 31. CZK EUR HUF Epvéb  Qssresan
ezer ezer

ezer CZK CZK CZK ezer CZK  ezer CZK
Eszkozik
Immaterialis javak 54991 280 0 170 55441
Targyi eszkthzok 14653 3464 0 18117
Hossad lejaraty passaiv iddball elhatdrolisok 13882 0 0 0 13882
Halasztott adokivetelés 30151 0 174 0 30325
Hossal lejaraty kovetelésak 748 0 0 0 748
Készpdnz és készpénzegyenlegek 441715 21338 113847 0 576900
Az eredménnyel szembean valds értékan érvékelt pénzdgy
aszkiedk 40859 38683 0 0 79542
Esedékes adokovetelés 6748 0 0 0 6748
iUzleti kapcsolatokbol szdrmazo 85 egyéh kovetelések 117807 46166 72912 3115 240000
Egyéb eszkizdk 38625 25985 167 5507 70284
Osszesen 760179 132452 190564 8792 1091987
Kitelerettsdgek
Hizssal @5 rivid lejdratd kitelezettségek 338136 46188 29637 10860 424821
Ossoesen 338136 46188 29637 10860 424 821

A mérlegben szerepld eszhizok netto artake. 422043 86264 160927 -2068 667166
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2024. december 31. CZK EUR Egyéb Osszesen
ezer

ezer CZK ezer CZK CZK ezer CZK
Eszkiiziik
Irmmaterialis javak 56601 280 170 57052
Targyi eszkizok 7847 0 0 7847
Hossol lejaraty passaiv iddbeli elhatarolasok 37623 0 0 37623
Halasztott addkiveteleés 13961 0 0 13961
Hosszl lejaraty kivetelasak 2482 0 0 2482
Eeszpéng &5 készpénregyenbegek 475858 12005 4694 492557
Az eredménnyel szembean valds értékan érvdkelt pénzdgyi
ezl 71380 129 0 71509
Esedékes addkivetelés 7189 0 0 7189
Uzleti kapcsolatokbdl szarmazd &s egyéb kovetelések 127861 34590 10539 172991
Egyéb eszkiatk 41957 13944 5955 61856
Ozeresen 842 760 60949 21359 925 068
Kitelezettsépek
Hiosszl s rdwid lejaratd kitelezettségek 372325 35103 10964 418391
Ossresan 372 325 35103 10964 418 391
& méregben szerapld eszkiizok nettd artdke. 470436 25846 10396 506677

(c) Kamatlabkockazat

A kamatkockdzat a pénzigyi eszkizok értékének a piaci kamatlabak valtozdsdbol eredd
viltozdsdnak kockazatat jelenti. A kamatmarzsok e hatdsok kivetkeztében valtozhatnak, és
ezdltal a piaci kamatlabak vdratlan mozgdsa esetén nyereségel vagy wvesitesdget
eredmenyezhatnek.

& kamatkockdzat masik aspekfusa a Tdrsasdg altal kezelt befektetési alapokba torténd
befektetesekbdl eredd kockdzat. & kamatkockazat itt az alapok statOtumaival dsszhangban
diverzifikalt.

A Tarsasdg egyetlen kamatozd tételei a bankokkal szembeni kovetelések, amelyek
2025. december 31-én 576 B95 prer CZK-t tettek ki (2024-ben: 492 541 ezer CZK), és amelyek
hatraléwd lejarata nem haladja meg az 1 hdnapot.
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(d) Likviditasi kockazat

A Tarsasdg a likviditasi kockazatot gy értelmezi, mint annak kockazatat, hogy elvesziti
képességét pénzigyi kotelezettségeinek azok esedékességekor torténd teljesitésére, illetve
hogy nem lesz képes eszkizel finanszirozdasara, A Tarsasag folyamatosan nyomon kiveti a CZK
&5 EUR pénznemekben realizalt nettd pénzaramokat.

Az aldbbi tablazat az eszkozdket, a kitelezettsépeket &5 a sajat tékét a hatralévd lejdrat szerinti
megfeleld csoportokba sorolva mutatjia be (a8 hatralévd lejdrat a pénzigyi kimutatdasok
fordulonapja és a srerzddés szerinti lejarat iddpontja kozdtti iddtartamot jelenti).

Az itt feltiintetett kotelezettsegek kizardlag nem szarmazékos kitelezettségek, és szerzodés
szerinti, nem diszkontalt pénzdaramokat képviselnek,



GEMERALI INVESTMENTS CEE, investiini spoletnost, a.s.
Szekhely: Ma Pankrdcl 1720,/123, Musle, 140 00 Praga 4
Azonositderim: 41873766

logi forma: részvanytarsasag

Tevékenysép targya: kollektiv befektetés

Ossredllitis dituma: 2026, mdreiug 23,

2025. december 31.

Eszkiozik

Imrmaterialis javak

Targyl eszktzok

Hoss lejaraty passziv iddbel elhatdroldsok
Halasztott adakiveteles

Hossol lejaratl kivetelésak

Készpdnz &5 készpénzegyenlegek

Az eredménnyel szemben valds értéken éridkelt
pénzigyi eszkizoik

Esedikes adokovetelés

Uzleti kapcsolatokbd! szarmazo @5 egyéh kovetelések
Egyab estkoaik

dsszesen

Kotelezeitségek

Befizotont jogyiett tke

Eorabbi idGsrakok fel nem osziott
nyerasage/yasztasage

Elszamolisi iddszak nyerasége
Punkavidllalbkkal szembeni hosszd lejaraty
kitelezeitsdgek

Halasztott adokotelezettség

Hossol lejaratu lizingkotelezettségek
riunkavallaldkikal szembend rdvid bejdrahl
kiteleretladgek

Tarsadalombiztasitasi ¢ egesrseghirtositasi
kiotelezettsegek

Esedékes adokotalazattség

Allami kiliségvatécsal szembeni egyéb
kitalazatiségek

Alapokkal és forgalmazdkkal szembeni Gzbeti
kiotelerettsegvallalisok

Egyéb Uzleti kotalzattségek

Osszesen

Mettd mérlagpozicid

3 hdnapon
belil

ezer CZK

O OO oo

576900

0
6748

239990
0

823638

3 hdnagan
Bl

ezer CZK

34788

5500
0
9256

194517
29580

273641

549997

3-12
hdnap

ezer CZK

o O oo

30325

3-12
hanap

ezer CZK

0

70346

7223

2704

30562

110835

-80510

1-5¢év Meghatdrozatian

ezer CZK

O O oo

748

10
13295

14053

1-5ev

ezer CZK
0

0
0

36828

3517

40345

-26292

ezer CZK
55441

18117
13882

56989

223971

ezer CZK

91000
189908
386258

0

0
0

667166

-443195

(Qeszasan

ezer CZK

55441
18117
13882
30325
748
576900

79542
6748
240000
70284

1091987

Desresen

ezer CZK

91000
189908
386258

36828

0
3517

105134

5500
7223
11960

194517
60142

1091987
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4 hanapen
bl
2024. december 31.
ezer CZK
Eszkizihk
Imnrmaterialis javak 0
Targyi eszkdzok 0
Hiosszi lejaratl passziv iddbeli elhatdroldsok 0
Halasziott adokivetelés 0
Hiossan lejaraty koveteldsek 0
Egsipdng &5 késiphnregyeniigek 492557
Ar eredménnyel szemben valds dridken dridkel
penzigyi esckozdk 0
Esedékes adokivetelés 0
LI_;! Ieti I:.alnpuculatm:hu:rl szarmazd &5 egyéb 173255
kovetelisek
Egyil esrkiaiik 0
Osszesan 665812
A honagon
betil
ezer CZK
Kitelezettsdpek
Befizetett jagyzett tike 0
Eorablbd iddszakok fiel nern osziott
nyeresdge fvessiesdge 0
Elszamolas: iddszak nyerasége 0
Miunkavillaldkkal szembeni hosszd lejaratu
kibaleratiségek 0
Halasztott adokotelezattség 0
punkavallaldkkal szembeni révid bajdratd 70055
kotalerattségek
Tarsadalombiztositas a3 egesrseghiztositas
B ; 4873
kotelezattsegek
Esedékes addkatalezatiség 0
Altami ks bsegwetéssel ssembeni egyéh
i ; 6314
kotalezettségek
Alapokkal és forgalmazdkkal szembeni dzketi 158810
kotalezattzégvallaldsok

Egyél Qzleti kitebezettsdégek 146647

3-12
onap

ezer CZK

7189

-274

ezer CZK

13441

ezer CZK

o O O o

2482

10

12570

15062

154

ezer CZK

ezer CZK
57052

7847
37623

49286

223317

Meghatirozatlan

ezer CZK

91000
97227
313577

ezer CZK

57052
7847
37623
13961
2482
492557

71509
7189

172991

61856

925068

Qasgesen

ezer CZK

91000
97227
313577
23125
0
70055

4873
0
6314

158810
160088
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Dsszesen 386699 13441 23125 501803

Mettd mérlegpozickd 279114 7435 -8063 -278486
27 FENNTARTHATOSAGGAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

A Generali Investments CEE a tarsadalmi felelfsségvillalast az egyik prioritdsanak tekinti. &
tarsadalom epészének javat szolgald tevékenységek tadmogatdsa elengedhetetlen része dzleti
szemléletinknek. Gondoskodasunk és tamogatdsunk szamos kalonbded terdletre terjed ki,
tobbek kdzott a fogyatékkal élok és a szocidlisan hatranyos helyzetiek megsegitésére, a
kiirnyezet vedelmere, valamint az egyenld feltételek s a jo munkakdrnyezet megteremteéseére
sajat alkalmazottaink szamara. Mem utolsdsorban befektetési tarsasagkeént tobbek kizdtt a
L20ld gazdasagba” iranyuld befektetésekre is dsszpontositunk.

Tarsasdgunk a jelenlegi trendekkel dsszhangban aktivan hozzdjarul az dgynevezett ESG-célok
megvaldsitasdhoz. Ezen elvek betartdsdnak konkrét megnyilvanuldsa, hogy tdrsasdgunk dltal
kezelt egyes befektetési alapok az Eurdpai Parlament &5 a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete
(2019. november 27.) = a penzigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatosaggal kaposolatos
kiizzétételrdl szold, On. SFDR-rendelet — 8. cikke szerinti pénzigyi termékként kerilnek
besorolasra.

A Generali Csoport mar évek ota ndveli befektetéseinek aranyat a kbrnyezetbardt dgazatokban
&5 a megujuld energiaforrasok terdletén. A befektetési termékek létrehozasakor és az alapok
kezelésénél kovetkezetesen figyelembe vesszik a Generali Csoport dltal meghatdrozott
szabalyokat, E szabdlyok a Global Compact kexdeményezés elvein (az ENAE dltal mikodtatatt,
vilagszerte legnagyobb vallalati tarsadalmi feleldssépvallalasi kezdeményezésan) &s az ENSZ
felelis befektetési alapelvein alapulnak.

Tarsadalmi feleldsség és kormyezetvédelmi ceélkitlizéseink kizvetlen és kizvetett intézkedések
soraban altenek konkrét format:

A Generali Csoport mindennapi mikodése sordn kézvetlen hatast gyakorol a kirnyezetre.
Elsdsorban az energia-, viz- &5 mikadési anyagfogyasztas csokkentésére, valamint a szelektiv
hulladékgydjtésre Osszpontositunk. Tdrsasdgunk masik fontos fékuszterilete ditaliban a
madern technoldgidk alkalmazdsa, a seliikségtelen dzletl utak szrdmdanak csokkentése, a kazos
utazds tamogatdsa, valamint a munkavidllalak tdmegktzlekadés-haszndlatanak dsrtonzése,

A kdrnyezetre gyakorolt kizvetett hatdst a felelds izleti partnersk — kiléngsen a szolgaltatok és
az értékpapir-kibocsatok — kivalasztasan keresztil ervenyesitjik.

Azok az Alapok, amelyek befektetési stratégiajuk megvalositdas dval kirnyezeti és tarsadalmi
jellemzdket mozditanak eld, bizonyos kirnyezeti és tarsadalmi jellemzdket tdmogatnak, és olyan
értékpapirokba fektetnek be, amelyek megfelelnek ezeknek a kritériumoknak.

925068
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A befektetések megfeleldségének értékelése magaban foglalia a2 szénszektorban wégzett
tevékenységek, valamint a tarsasdpok, illetve az értékpapir-kibocsatdk jo vallalatiranyitasi
gvakorlatanak vizsgalatat.

Ezek az Alapok csak olyan villalatokba fektethetnek be, amelyek felelGs vallalatirdnyitasi
gyakorlatot folytatnak.

Az Alap mogottes eszkiozeinek kibocsatdi ESG-profiljdnak értékeléséhes szilkseges informaciok
killsd adatforrasokbal szarmaznak. A rendelkezésre alld informacids karlatok ellenére a Tarsasag
maximalis pondossaggal jar el annak érdekében, hogy a nyilvanosan kizzeétett adatok torzuldsat
megakaddlyozza.

Az alapok nem kdvetnek semmilyen, kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérésére
srolgald referenciaindexet (a tovabbiakban: benchmark).

A mbgtittes befekietések a Tarsasag alabbi pénzigyi termékei esetében figyelembe veszik az EU
kirnyezeti szempontbal fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd kritériumait:

- WVallalati Kotvényalap

- kiegyensulyozott Konzervativ Alap

- Globalis Markak Alap

- Konzemvativ Alap

- EI6 Bolygd Alap

- Stabil Novekedési Alap (Generali Stable Growth Fund)

- Katvenylehetdségek Alap (Generali Bond Opportunity Fund)

A tarsasag az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 201972088 rendelete 11. cikkének (1)
bekezdése, valamint az Europai Parlament &5 a Tandcs (EU] 2020/852 rendelete 5-7. cikke
alapjan a fent megnevezett alapok Eves jelentésében, a Tajékoztatasi kitelezettség (t) pontja
alatt teszi kizzé ezeket az informacidkat.

28 JOGI KOCKAZATOK

A Tarsasag rendszeresen figyelemmel kiséri s értékeli a Tarsasaggal szemben folyamatban lévd
passziv jogvitdkat. A jogvitakkal dsszefligpd esetleges kotelezettsépek fedezésére a Tdrsasdg a
kivwetelt osszeg és jarulékai erejéig caéltartalékot képer minden alyan passziv jogvita esetében,
ahol a teljesités valoszindsége meghaladja az 50%-ot, A Tarsasag sem 2025-ben, sem 2024-ben
nem képzett jogi kockazatokkal kapcsolatos ceéltartalékat.
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29 MUKODESI KOCKAZAT

A Tarsasdg tobbszintd, folvamatos ellendrzési rendszert mikadtet, amely az osztalyveretdi
szinttdl indul, a Risk management é#s Compliance részlegek altal rendszeresen végrett
ellendrzéseken at egészen a belsd audit dltal, a jdvdhagyott éves ellendrzési terv keretében
vegzett vizsgalatokig terjed. Ezen ellendrzések célja a Tarsasag egyes folyamatai keretében
vallalt mikodési kockdzatok nyomon kovetése és elemzese, valamint olyan intézkedések
meghozatala, amelyek révén e kockazatok megszintethetdk vagy csikkenthetdk. Az
ellendrzések eredményeit és a feltart jogsértéseket rendszeresen jelentik az anyavallalatnak.

30 KAPCSOLT FELEKKEL FENNALLO KAPCSOLATOK

Alapokkal és forgalmazdkkal szermbeni dileti
kitelezettsegvallalasok

Egyeb

fsszesen

Egyeb dzleti kitelezetisagek

Generali CEE Holding B.V.
Egyeh

Dsszesen

Uzletl kéveteldsek

CZ alapok

IE Alapok

HU alapok

Generali CEE Holding B.V.
Egyeb

2025. 12.
31.
ezer CZK

41089

41089

2025. 12.
3L
ezer CZK

5966
1670

7636

2025. 12.

31.
ezer CZK

78249
31204
51994
14160
46616

2024.12. 31.

ezer CZK

29787

29787

2024.12. 31.

ezer CZK

112454
867

2024.12. 31.

ezer CZK

81058
23707
0
3481
46508
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Jogi forma: részvénytérsasag

Tevékenység targya: kollektiv befektetés

Osszedllitds ddtuma: 2026. marcius 23.

Osszesen

Egyéb eszkozok

CZ alapok

IE Alapok

Generali CEE Holding B.V.
Egyéb

Osszesen

Dijakbdl és jutalékokbdl szarmazé bevételek

CZ alapok

IE Alapok

HU alapok

Generali CEE Holding B.V.
Egyéb

Osszesen

Bevételek - alapkezelési dij

CZ alapok
HU alapok
Osszesen

Bevételek - teljesitménydij

CZ alapok
HU alapok

2025. 12.
31.
ezer CZK

7743
317
20662
16130
44852

2025. 12.
31.
ezer CZK

33999
279544
5360
42073
307370
668346

2025. 12.
31.
ezer CZK

808100
113320
921420

2025. 12.
31.
ezer CZK

8504
40606

2024.12. 31.

ezer CZK

4547
317
15593
18554
39011

2024.12. 31.

ezer CZK

236342

19718
323375
579434

2024.12. 31.

ezer CZK
734224

0
734224

2024.12. 31.

ezer CZK

7959
0
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logi forma: részvanytarsasag

Tevékenysép targya: kollektiv befektetés

Ossredllitis dituma: 2026, mdreiug 23,

Egyéb
Oeszesen

Dijak és jutalékok kbltségei

Egyeb
fisszesen

Adminisztrativ koltségek

HU alapok

Generali CEE Holding B.V.
Egyeh

fisszesen

Bevételek - adminisztrativ kiltségek atszamlazdsa

CZ alapok
IE Alapok
HU alapok
Egyéb
Csszesen

103

2025. 12.

31,
ezer CZK

220008
220008

2025. 12.

3L
ezer CZK

3111
58947
63798

125856

2025. 12.
31.
ezer CZK

4223
2369
3111
7351
17054

2024.12. 31.

ezer CZK

53440
53440

2024.12.31.

ezer CZK

0
118012
41378
159389

2024.12. 31.

ezer CZK

5050
1479

0
151
680

(=]
00
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31 KESOBBI ESEMENYEK

A Tdrsasdg igazgatosaga jovahagyta jelen szamviteli beszdmolo kozgylilés elé terjesztését.

Kelt Pragaban, 2026. marcius 23-an

i
Ing. Josef Benes Ing. Marek Bene
az igazgatdsag elndke igazgatdsagi tag
Generali Investments CEE, Generali Investments CEE,

investi¢ni spoleCnost, a.s. investi¢ni spolecnost, a.s.



AZ ERTEKPAPIR-KERESKEDOK GARANCIAALAPJABA FIZETENDO
HOZzZAJARULAS KISZAMITASANAK ALAPJAUL SZOLGALO OSSZEGRE
VONATKOZO INFORMACIOK

A befektetési tarsasagokrdl és befektetési alapokrdl szél6 hatélyos szerkesztés(i 240/2013 Tt. sz. torvény 33.
szakaszaval Gsszhangban a Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. hozzajarul az Ertékpapir-
keresked6k Garanciaalapjahoz (Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry, GF OCP), amely egy olyan
garanciarendszert biztosit, amelybd&l kartéritést fizetnek tigyfeleiknek mindazon értékpapir-kereskeddk, akik nem
képesek teljesiteni az tigyfeleikkel szembeni kdtelezettségeiket.

A Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. éves hozzajaruldst fizet az Ertékpapir-kereskeddk
Garanciaalapjaba, az elmdlt naptari évben nyljtott befektetési szolgaltatasokbdl szarmazd dijakbdl és
jutalékokbdl szarmazo bevételek 2%-at, de legalabb 10 000 CZK 6sszegben. Ez a hozzajarulas minden éveben
marcius 31-ig fizetendd, mindig az el6z6 évre vonatkozik.

A nyujtott befektetési szolgaltatdsok utan felszamitott dijakbdl és jutalékokbdl szarmazd bevételek 2025-ben 374
666 ezer cseh koronat tettek ki; az értékpapir-kereskeddk garanciaalapjaba fizetend6 hozzdjarulast e dij- és
jutalékbevételek 2%-aban, azaz 7 493 ezer cseh koronaban allapitottak meg.



Aranymutatdk

Eladdsodottsag I. (teljes addssagallomany ugyfélvagyon nélkul /
eszk6zok tigyfélvagyon nélkul)

25,65%

Eladdsodottsag Il. (teljes addssagallomany tgyfélvagyon nélkil /
sajat téke)

Atlagos eszkozok jovedelmezdsége (ROAA, tigyfélvagyon nélkiili
eszkozok)

Az atlagos Tier 1 t6ke jovedelmezdsége (ROAE) 132,82%
Az arbevétel jbvedelmezGsége (addzott eredmény / befektetési
szolgdltatdsokbdl szarmazo bevételek)

Egy alkalmazottra jutd igazgatasi koltségek 4316

41,99%

38,30% 5. pont i) alpont

23,11%
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TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

A befektetési tarsasagokrol és befektetési alapokrél sz616, hatélyos szerkesztés( 240/2013 Tt.
sz. torvény (a tovdbbiakban: “ZISIF"), valamint a befektetési tarsasagokrdl és befektetési
alapokrol széld, hatdlyos szerkesztésl torvény egyes szabalyainak tovabbi szabdlyozasardl
sz016 244/2013 Tt. sz. rendelet (a tovabbiakban: "Rendelet") 4. szamu melléklete alapjan a
Tarsasag kozzé teszi:

a Tarsasag mint befektetési alap- vagy a Cseh Kéztarsasagban székhellyel rendelkezd kiilfoldi
befektetési alap-kezel6 és f6 adminisztrator tekintetében a cégnyilvantartasban rogzitett
adatokban a vonatkozé idGszak alatt bekovetkezett valtozasokra vonatkozé informacidkat

2025. janudr 1-jén Marek Benes Ur igazgatdsagi tag lett. Ezzel egyidejlileg az igazgatdsagi tagok
szama 3-rél 4-re emelkedett.

2025. januar 1-jei hatallyal Carlo Schiavetto és Francesco Sola felligyel6bizottsagi tagok
megbizatdsa lejart. Ezzel egyidejlileg a felligyelGbizottsagi tagok szama 5-r6l 3-ra csokkent.

azon befektetési alapok és kiilfoldi befektetési alapok adatai, amelyeket a Tarsasag az adott
id6szakban alap- vagy a Cseh Koztarsasagban székhellyel rendelkezé kiilfoldi befektetési
alap-kezel6ként, illetve f6 adminisztratorként kezelt

Az érintett id6szakban a Tarsasag az alabbi befektetési alapok kezel6je és adminisztratora volt:
Standard kollektiv befektetési alapok:

- Fond konzervativni (Konzervativ Alap), a Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,
a.s. nyiltvégl befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008474145; |
osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008475548, P osztalyu befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008476363, D osztalyu befektetési jegyek- ISIN: CZ0008478120)

- Fond vyvaieny (Kiegyensulyozott Alap), a Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. nyiltvégl befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek — ISIN:
CZ0008474806, | osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008477874, P osztalyu befektetési
jegyek - ISIN: CZ0008477882, D osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478146)

- Fond korporatnich dluhopisti (Vallalati kotvényalap), a Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. nyiltvégli befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek —
ISIN: CZ0008471786, | osztdlyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008475522, P osztdlyu
befektetési jegyek - ISIN: CZ0008476397, D osztalyu befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008478104)

- Fond balancovany konzervativni (Kiegyensulyozott konzervativ alap), a Generali
Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. nyiltvégli befektetési alapja (R osztalyu
befektetési jegyek — ISIN: CZ0008471760, | osztalyud befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008475514, P osztadlyd befektetési jegyek - ISIN: CZ0008476389, D osztalyu
befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478088)

- Fond globalnich znacek (Globalis Markak Alap), a Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. nyiltvégli befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek — ISIN:
CZ0008471778, | osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008475530, A osztalyu befektetési



GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. (a tovabbiakban ebben a szakaszban:
"TARSASAG")

LEIRO RESZ
A 2025. DECEMBER 31-EN VEGET ERG EVRE VONATKOZOAN

jegyek - ISIN: CZ0008476041, P osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008476371, D
osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478096)

- Fond farmacie a biotechnologie (Gydgyszeripari és Biotechnoldgiai Alap), a Generali
Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. nyiltvégli befektetési alapja (R osztalyu
befektetési jegyek — ISIN: CZ0008474129, P osztadlyu befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008477239, D osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478112)

- Fond ropy a energetiky (Olaj- és Energetikai Alap), a Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. nyiltvégl befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek — ISIN:
CZ0008474152, P osztadlyd befektetési jegyek - ISIN: CZ0008477247, D osztalyu
befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478138)

- Fond novych ekonomik (Uj Gazdasagok Alap), a Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. nyiltvégl befektetési alapja (ISIN: CZ0008474137)

- Fond nemovitostnich akcii (Ingatlanrészvény Alap), a Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. nyiltvégl befektetési alapja (ISIN: CZ0008472396)

(a tovabbiakban egyittesen “Standard Alapok")
Specialis kollektiv befektetési alapok:

- Fond zlaty (Arany Alap), a Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. nyiltvég(
befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek — ISIN: CZ0008472370 és A osztalyu
befektetési jegyek - CZ0008476058, P osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008477254,
D osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008478195)

- Fond Zivé planety (El6 Bolygé Alap), a Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,
a.s. nyiltvégl befektetési alapja (R osztalyu befektetési jegyek — ISIN: CZ0008472693, P
osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008477262, D osztalyu befektetési jegyek - ISIN:
CZ0008478203)

- Fond fond( vyvaieny (Alapok Alapja Kiegyensulyozott), a Generali Investments CEE,
investicni spolec¢nost, a.s. nyiltvégl befektetési alapja (ISIN: CZ0008473287)

- Fond fondtli dynamicky (Alapok Alapja Dinamikus), a Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. nyiltvégl befektetési alapja (ISIN: CZ0008473303)

- Fond silné koruny (Erés Korona Alap), a Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,
a.s. nyiltvégli befektetési alapja (ISIN: CZ0008475837), az alap alapszabdlyanak
megfelel6en az alap felszdmolasa 2024. junius 12-t6l folyamatban van

- Fond realit (Ingatlan Alap), a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
nyiltvégl befektetési alapja (R osztalyd befektetési jegyek - ISIN: CZ0008475928, |
osztalyu befektetési jegyek - ISIN: CZ0008477288, D osztalyu részvények - ISIN:
CzZ0008478211)

- Zajistény fond akciového vynosu (T6kevédett Részvényhozam Alap), a Generali
Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. nyiltvégli befektetési alapja (ISIN:
CZ0008476124)

- Zajistény fond akciového vynosu 2.0 (Tékevédett Részvényhozam Alap 2.0), a Generali
Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. nyiltvégli befektetési alapja (ISIN:
CZ0008477270)

- Zajistény fond akciového vynosu 3.0 (TGkevédett Részvényhozam Alap 3.0), a Generali
Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. nyiltvégli befektetési alapja (ISIN:
CZ0008477296)



GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. (a tovabbiakban ebben a szakaszban:
"TARSASAG")

LEIRO RESZ
A 2025. DECEMBER 31-EN VEGET ERG EVRE VONATKOZOAN

- Zajistény fond akciového vynosu 4.0 (T6kevédett Részvényhozam Alap 4.0), a Generali
Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. nyiltvégli befektetési alapja (ISIN:
CZ0008477858)

- Zajistény fond akciového vynosu 5.0 (T6kevédett Részvényhozam Alap 5.0), a Generali
Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. nyiltvégl befektetési alapja (ISIN:
CZ0008478476).

(a tovabbiakban egylttesen: "Specidlis Alapok")
MinGsitett befektetdi alap:

- Generali Real Estate Fund CEE a.s., befektetési alap (ISIN: CZ0008041092)

77 7.

(a tovabbiakban egyittesen: “"Minésitett Befektetoi Alapok™)

(Standard Alapok, Specialis Alapok és Mindgsitett BefektetSi Alapok, a tovabbiakban
egylttesen: "Alapok")

A Tdrsasdag a standard alapokhoz hasonlé kilféldi alapokat (alalapokat) kezelt, azaz a Generali
Invest CEE plc Un. esernyd alapjait (a Generali Invest CEE plc egy standard alaphoz hasonlé
kilfoldi befektetési alap, amely szerepel a CsNB altal a ZISIF 597. szakaszanak d) pontja alapjan
vezetett jegyzéken (a tovabbiakban: ,,Generali Invest Kiilféldi Alap”):

- Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc

- Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

- Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc

- Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

- Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

- Stable Growth Fund, Generali Invest CEE Plc

- Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

- New Economies Fund, Generali Invest CEE plc, 2025. 11. 3-tél mint Strategic Trends
Fund, Generali Invest CEE plc

- Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

- Balanced Commodity Fund, Generali Invest CEE Plc, 2025. szeptember 1-jét6l Bond
Opportunity Fund, Generali Invest CEE plc

- Short-term Investments Fund, Generali Invest CEE plc

- Bond Fund, Generali Invest CEE plc

- Bond Target 2029 Fund, Generali Invest CEE plc —2025. 01. 27-t6l
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A Tarsasag tovabba kezelte az irorszagi székhely(i Generali Invest CEE plc Balanced Portfolio
Fund és Dynamic Portfolio Fund alapjait is.

A Tarsasag az ir Koztarsasagban székhellyel rendelkezd Generali Invest CEE Global Exposure
ICAV Alap (mas néven "Generali ICAV Kiilféldi Alap ") kilfoldi alapjait (alalapjait) is kezelte. A
Generali Invest CEE Global Exposure ICAV alap olyan kilfoldi befektetési alap, amely a
mindsitett befektet6k alapjanak felel meg, és szerepel a CsNB altal a ZISIF 597. § d) pontja
alapjan vezetett nyilvantartdsban:

- Generali US Fund
- Generali EM Fund
- Generali WE Fund
- Generali CEE Alap
- Generali MM Fund
- Generali PD Fund

A tarsasag az ir Koztarsasagban székhellyel rendelkez3 Moneta Investments ICAV alap kiilfoldi
alapjait (alalapjait) is kezelte. A Moneta Investments ICAV alap olyan kiilfoldi befektetési alap,
amely a specialis alapnak felel meg, és szerepel a CsNB altal a ZISIF 597. § d) pontja alapjan
vezetett nyilvantartasban:

-  Defensive Fund, Moneta Investments ICAV

- Conservative Fund, Moneta Investments ICAV
- Balanced Fund, Moneta Investments ICAV

- Growth Fund, Moneta Investments ICAV

- Dynamic Fund, Moneta Investments ICAV

A tdrsasdg magyarorszagi székhely(i és a specialis alapokhoz hasonlithato kiilfoldi alapokat is
kezelt:

- Generali Amazonas Alap

- Generali Arany Oroszlan Screened

- Generali Deluxe Részvény Alap

- Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

- Generali Fénix Alapok Alapja

- Generali Gold

- Generali Hazai Kotvény Alap

- Generali IC Alapok Alapja

- Generali Innovacid Részvény Alap

- Generali Mustang Screened

- Generali Rovid Kotvény Alap

- Generali Selection Abszolut Hozamu Alap

- Generali Spirit Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
- Generali Titanium Abszolit Hozamu Alapok Alapja

- Generali Triumph Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
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(a tovabbiakban egylittesen , Kiilféldi Alapok")

A Generali Invest Kilfoldi Alap, a Generali ICAV Kiilfoldi Alap és a Moneta Investments ICAV
Alap irorszagban kapott miikodési engedélyt, és az ir K6zponti Bank felligyelete ala tartozik. A
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 kilfoldi alapokat Magyarorszagon engedélyezték, és a
Magyar Nemzeti Bank felligyelete ala tartoznak. A Generali Invest Kilfoldi Alap és a Generali
ICAV Kulfoldi Alap éves jelentései a https://www.generali-investments.cz/en/about-
us/funds/annual-reports.html honlapon érhet6k el. A Moneta Investments ICAV éves
jelentései a kovetkezd cimen érhet6k el https://www.generali-investments.cz/en/about-
us/funds/annual-reports.html.

A Magyarorszagon székhellyel rendelkezé kilféldi alapok éves jelentései a kovetkez6 cimen
érhet6k el https://alapkezelo.hu/fontos informaciok/kozzetetelek/.

a Tdarsasag, mint befektetési alap- vagy a Cseh Koztarsasagban székhellyel rendelkezé
kilfoldi befektetési alap-kezel6 és f6 adminisztrator teljesitményére jelentds hatast
gyakorlo tényekre vonatkozé informaciok, valamint a Tarsasdg gazdasagi teljesitményét az
adott idészakban befolyasoloé fébb tényezG6k feltiintetése

A 2024. majus 31-i egyesllési terv alapjan megvaldsitott hatdron atnyualé 6sszeolvadas
kovetkeztében a Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s., székhelye: Na Pankraci
1658/121, Nusle, 140 00 Praga 4, irdnyitdoszam: 140 21, Cseh Koztarsasag, cégjegyzékszam:
43873766, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsagon, mint cégbirdsagon, B 1031 lajstromszamon,
mint jogutdd tarsasag, valamint a Generali Alapkezel§ Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag,
székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42—44., Magyarorszag, cégjegyzékszam: 01-10-044465,
bejegyezve a Budapesti Varosi Birdsdgon, mint cégbirdsagon, mint megsz(in6 tarsasag
egyesiilése révén a Generali Alapkezel6 Zartkorlen MkodS Részvénytarsasag megszlint, és
annak eszkozei és kotelezettségei a Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s.-re
szdlltak at. Az egyeslilés joghatasai 2025. januar 1-jén, e nappal bezardlag dlltak be. Az
egyesiilés forduldnapja, amelyt6l kezdédden és amelyet is beleértve a megsz(in6 tarsasag
valamennyi Ggyletét a szamvitel szempontjabdl a jogutdd tarsasag javara megkotottnek
tekintendd, 2025. januar 1. volt.

A Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe elnevezés(
fioktelep, székhelye: 1066 Budapest, Teréz korut 42—44., Magyarorszag, 2025. januar 1-jén
kezdte meg mikodését.

a Tarsasag, mint befektetési alapkezel6 vagy a Cseh Koztarsasaghan letelepedett kiilfoldi
befektetési alapkezel6 alapszabaly szerinti szerve, igazgatdsaga, felligyelGbizottsaga és
portfélidkezel6i, valamint a f6 ligyintéz6 tagjainak adatai, beleértve tapasztalatuk és
képzettségiik rovid leirasat, valamint azt az id6szakot, amely alatt ilyen tisztséget vagy

tevékenységet toltottek be

Igazgatosag

Ing. Josef Benes az igazgatdsaganak elndke, 2014. janudr 1-t6l a
tdrsasdg igazgatdsagi tagja, 2015. januar 6-tdl a
tdrsasdag igazgatdsaganak elndke


https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-reports.html
https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-reports.html
https://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/kozzetetelek/
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Bc. Martin BroZ
Ing. Michal Toufar
Ing. Marek Bene$

2016. januar 1-t6l igazgatdsagi tag
2016. majus 16-t6l igazgatdsagi tag
2025. janudr 1-t6l igazgatdsagi tag

Az igazgatdsagi tagok tapasztalatainak és végzettségének ismertetése:

Ing. Josef Benes

Végzettség:

Gyakorlat:

2016-t6l napjainkig

2014 - 2015/12

2012 - 2014

2002 - 2012

2000 - 2002

1996 - 2000
1995/06 - 12

1992 - 1994

Bc. Martin BroZ

Végzettség:

Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Praga, Bank- és Pénziigyek

School of International Affairs and Business School, Columbia
University, New York, USA

a Generali CEE Holding B.V., Chief Investment Officer

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s. (2016/01-ig CP
INVEST investic¢ni spolecnost, a.s. néven), vezérigazgatd (CEQ) és az
igazgatdsag elnoke

Generali Investments CEE a.s. (2015/01-ig Generali PPF Asset
Management, a.s. néven), vezérigazgatd és az igazgatdsag elndke

Raiffeisenbank, a.s., Chief Investment Officer

Raiffeisen penzijni spolecnost, a.s. felszdmolds alatt, az igazgatdsag
elndke

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s., vezérigazgatd és az igazgatdsag
elndke

CSOB Asset Management, a.s., vezérigazgatd és az igazgatdsag elndke
CSOB Asset Management, a.s., befektetési tarsasag, igazgatdsagi tag

Standard Bank Ltd., Head of CEE and Middle East Markets, London,
Egyesult Kiralysag

IPB (Investi¢ni a poStovni banka, a.s.), Head of Treasury
World Bank, China Country Operation Department, Washington, USA

Cseh Nemzeti Bank, Junior Analyst

BIVS Praga, Bank/bankmenedzsment, Bankmenedzsment szak

VOPS Praga, Bank- és pénziigy, Bank és Pénziigy szak
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Gyakorlat:

2016/01-t6l napjainkig Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., igazgatdsagi tag,

2015/02-tél napjainkig

2013 - 2015

2013 - 2014

2012

1999 - 2012

Ing. Michal Toufar

Végzettség:

Gyakorlat:
2015-t6l napjainkig

2004 - 2015

2003 - 2004
2000 - 2003
1999 - 2000

1998

Chief Operation Officer

Generali CEE Holding N.V., szervezeti egység, Head of Operations & IT
in CEE Local Investment Management

Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s., Head of Operations

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s., Head of Operations

CSOB Asset Management, a.s., Head of Architecture and Application
Management, IT specialist

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., Head of Portfolio
Administration, Portfolio Administration Officer, Banking Trainee

Chartered Financial Analyst Institute - CFA Charterholder 2003

Stockholm School of Economics - CEMS Master’s in International
Management, csereprogram

K6zgazdasagtudomanyi Egyetem, Praga — Pénzligy, Statisztika
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (2026/01-ig CP
INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. néven) - Igazgatdsagi tag (2026/05-
t6l), Chief Portfolio Manager (2015/06-t4l)

Generali Investments CEE, a.s. (korabban: PPF Asset Management a.s.
2008/06-ig, Generali PPF Asset Management a.s. 2008/06-tol
2015/01-ig) - Senior Portfolio Manager

CSOB Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Patria Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Ceska pojistovna a.s. — Risk Manager

Cseh Nemzeti Bank - Monetaris Elemzési Osztaly
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Ing. Marek Benes

Végzettség:

2007 - 2012 K6zgazdasagtudomanyi Egyetem, Praga - Pénziigyi és Szamviteli Kar

Gyakorlat:
2023-t6l napjainkig Generali Investments TFI S.A. (Lengyelorszag) - Chief Financial Officer

2019-t6l napjainkig Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. - igazgatdsagi tag
(2025/01-t6l), Chief Financial Officer

2019-t6l napjainkig Generali CEE Holding B.V., szervezeti egység - Regional Asset
Management Head of Cotrolling & Planning

2015 - 2018 Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. - Head of
Strategic Planning and Controlling / Controller

2012 - 2015 CSOB Asset Management a.s. - Tervezés és reportalds

A Tarsasdag igazgatdsagi tagjainak egyéb funkcidit az egyes alapok statitumai tartalmazzak.

FelligyelGbizottsag

Santo Borsellino a felligyelGbizottsdg elndke, 2015. janudr 1-6ta a Tarsasag
fellgyelGbizottsagi tagja, 2025. madrcius 13-6ta a Tarsasag
felligyelGbizottsaganak elndke

Carlo Schiavetto felligyelGbizottsagi tag, 2025. januar 1-ig a Tarsasag
feligyel6bizottsagi tagja

Francesco Sola felligyelGbizottsagi tag, 2025. januar 1-ig a Tarsasag
feligyel6bizottsagi tagja

Hana Opalkova fellgyelGbizottsagi tag, 2024. aprilis 1-t6l a Tarsasag
felligyel6bizottsagi tagja

Lenka Kejikova fellgyelGbizottsagi tag, 2024. december 4-t6l a Tarsasag

fellgyel6bizottsagi tagja

A felligyelGbizottsagi tagok tapasztalatanak és végzettségének ismertetése:

Santo Borsellino
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Végzettség: Dartmouth College, The Amos Tuck School, Hanover, USA, Master in
Business Administration
University of Bologna, Olaszorszdg, Degree in Business and Economics

Gyakorlat:

2015/01-t6l napjainkig Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (2016/01-ig CP
INVEST  investicni  spole€nost, a.s. néven), 2015/01-t6l
felligyel6bizottsagi tag, 2015/04-t6l a felligyel6bizottsag elndke

2013 - 2019 Generali Investments Europe, Olaszorszag, CEO

2009 - 2013 Generali Investments Europe, Olaszorszag, Head of Equities

2008 — 2009 Generali Investments Sgr, Olaszorszag, Head of Equities and Portfolio
Manager

2006 — 2008 Eurizoncapital Sgr SpA, Olaszorszag, Analyst and Portfolio Manager

2005 — 2006 Credit Suisse, Egyesiilt Kirdlysag, Vice-President - Equity Research
Insurance Team

2004 - 2005 Urwick Capital Llp, Egyesiilt Kiralysag, Partner

1998 — 2004 Lehman Brothers International, Egyesilt Kirdlysag, Analyst - Equity
Research

1995 - 1997 Rolofinance (Unicredito Italiano Group), Olaszorszag, Financial Analyst

- a Cseh Kéztdrsasdgon kiviil (2025-ben relevdns):

A Sycomore Asset Management S.A.,, GUOTAI ASSET MANAGEMENT CO., Ltd., Lumyna
Investments Limited, Aperture Investors UK, Ltd., Generali Investments Schweiz AG, Infranity
S.A.S. és PLENISFER INVESTMENTS SGR S.p.A. gazdasagi tarsasdgok igazgatdsagi tagja.

A GENERALI REAL ESTATE S.P.A. igazgatosaganak elndke.

A Sycomore Factory S.A.S. és a Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. feligyel6bizottsagi tagja.

A Generali Asset Management S.p.A., Societa di gestione del risparmio igazgatdsaganak
alelnoke.

Hana Opalkova

Végzettség Pragai K6zgazdasagtudomanyi Egyetem, Nemzetkozi Kapcsolatok Kar
Gyakorlat:
2024/04-t6l napjainkig Generali  Investments  CEE, Investment Company, a.s.,

fellgyel6bizottsagi tag

2021/12-t6l napjainkig Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Strategic Projects
Manager

2013/05-2021/11 Freelance Strategic Projects and Program Manager, managing IT and
transformation projects in the energy business, FMCG, transportation,
construction and other industries
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2002/02-2013/04

2001/07-2002/01
2000/08-2001/06
1999/06-2000/06
1997/07-1999/05
1995/11-1997/06

1993/02-1995/10

Lenka Kejikova

Végzettség

Gyakorlat:
2024/12-t6l napjainkig

2024/05-t6l napjainkig
2024/02-t6l napjainkig

2023/04-t6l napjainkig
2021/08 - 2024/02

2014/8 —2021/08

2020/01 - 2021/08
2010/01 -2012/10
2009/02 —2009/12
2006/08 — 2009/01

SAP CR, spol s r.o., Project and Program Manager, managing IT
implementation projects and programs at public and large enterprise
customers

CONOCO Czech Republic s.r.o., Manager Business Planning & Analysis,
CEE

CONOCO Czech Republic s.r.0., Change Manager for SAP Convergence
Project for Europe Market Unit

CONOCO Czech Republic s.r.o., Change Manager for SAP
Implementation Project and related business transformation in CEE
CONOCO Czech Republic s.r.o, Manager Logistics and Commercial
Sales

DuPont-Conoco CS s.r.o., District Manager responsible for operations
of petrol stations in assigned district

DuPont-Conoco CS s.r.o0., marketing assistant in newly opened Czech
subsidiary of large petrochemical company

Pragai Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Informatikai és Statisztikai
Kar

Generali Investments  CEE, Investment  Company, a.s.,
felligyel6bizottsagi tag

Generali penzijni spole¢nost, a.s., felligyel6bizottsagi tag

Generali Ceskd pojistovna a.s., igazgatdsagi tag, valamint az élet- és
egészségbiztositas biztositastechnikai igazgatdja

Generali Ceskd Distribuce a.s., felligyel6bizottsagi tag

Generali penzijni spole¢nost, a.s., vezérigazgatd és az igazgatdsag
elndke

Generali CEE Holding B.V. / (Generali) Ceskd pojistovna, a.s., Risk
Governance Manager

Patricie pojistovna, a.s., Chief Risk Officer

Kooperativa pojistovna, a.s., Risk Manager

Kooperativa pojistovna, a.s., Non-life Actuary

Kooperativa pojistovna, a.s., Executive Assistant to Regional Sales
Director

Portféliokezel6k — adatok az Alapok vagyonkezelésének atruhazasardl

A Tarsasag azon portfélidkezel6ire vonatkozd adatok, akiket a fenti, (b) pontban emlitett
alapok kezelésével biztak meg:

Ing. Daniel Kukacka

Végzettség:
1987 - 1993

Pragai ME, szakirdny: mdszaki kibernetika
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1995 Brokervizsga

Szakmai gyakorlat:

2016/01-t6l napjainkig Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
portfélidkezeld
2007/9 - 2015/12 Generali Investments CEE, a.s. (2008/06-ig PPF Asset

Management a.s.,

Generali PPF Asset Management a.s., portfélidkezeld

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., vezetd portfélidkezels és
felugyel6bizottsagi tag (2004/10-ig)

PPF investi¢ni spolecnost a.s., portfdlidkezels és igazgatdsagi
tag

PPF burzovni spole¢nost a.s., portfélidkezeld

2008/06 - 2015/01
2000/10 - 2007/09

1999/06 - 2000/05
1997/02 - 1999/06
1995/02 - 1997 Stratego Invest, elemzd

1995/02 - 1996 Stratego Invest, portfélidkezel§
1996/02 Stratego Invest, eszkdzkezelési osztalyvezetd

Martin Pecka

Végzettség:

1984 - 1988 Fels6foku végzettség — Pedagdgiai Kar, Ceské Budéjovice, szak:
nemzetiiskola

1994 Brokervizsga I.

1994 Broker engedély

1994 Brokervizsga Il - Szarmazékok

Szakmai gyakorlat:
2016/01-tél napjainkig Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,

a.s., portfélidkezeld

2007/09-t6l Generali Investments CEE, a.s. (2008/08-ig PPF Asset
Management a.s.)

2008/06 - 2015/01 Generali PPF Asset Management a.s., vezetd
portfélidmenedzser

2002/03 - 2007/09 CP INVEST Investment Company, a.s., portfélidkezels,

befektetési alapok kezelése

2001 - 2002 PPF investi¢ni spolecnost a.s., portfélidmenedzser

1998 - 2000 P.L.F - 1. Privatizacni investi¢ni fond, a.s., értékesitési igazgatd

1995 - 1998 IPB koOzpont, az Assets Management osztdly vezetdje,
intézményi lgyfelek vagyonkezelése, befektetési alap
vagyonkezelése

1993 - 1995 Praga varosi terilleti fiok, Ertékpapir Osztaly, értékpapir-

Mgr. Patrik Hudec

Ugyletek  kozvetitése, értékpapir-kereskedési  rendszer
bevezetése a fiokhaldzatban
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Végzettség:
2001- 2009

2007/06

Szakmai gyakorlat:
2024/12-ig
2016/01-t6l napjainkig
2014/12 — 2015/12

2015/01-ig

2007/06 - 2014/11
2015/01-ig
2006/05 - 2007/06

2005/02 - 2006/05

Pragai Karoly Egyetem, Matematikai—Fizikai Kar, szak:
pénzligyi és biztositdsmatematika, mesterképzés.

Brokeri engedély megszerzése az A, B, C, D kategodriaju
brokervizsgak sikeres letétele alapjan.

Generali Alapkezel8 Zrt., Magyarorszag, igazgatdsagi tag
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Head of Fund Portfolio Management

Generali Investments CEE, a.s.

Generali PPF Asset Management a.s., vezetd
portfélimenedzser

Generali PPF Asset Management a.s.
PPF Asset Management a.s., portfélidkezeld
PPF Asset Management a.s., portfdlidkezel6 -
junior
PPF Asset Management a.s., portfdliészakérté
Adminisztracid

a Cseh Kéztdrsasdgon kiviil (2025-ben relevdns):

Generali Invest CEE Public Limited Company, irorszag, igazgaté

Generali Invest CEE Global Exposure ICAV, [rorszag, igazgatd

Moneta Investments ICAV, irorszag, igazgaté

Generali Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Belgrdd, Szerbia, igazgatdsagi

tag

Ing. Marco Marinucci

Végzettség:
2008 - 2014
2019
2023

2024

Szakmai gyakorlat:
2022/08-tdl

FGiskola - Trieszti Egyetem - K6zgazdasagtudomanyi Kar
Brokervizsga - a t6kepiaci vallalkozasrél sz6l6 256/2004 Tt. sz.
torvény szerinti vizsga — Befektetések, Il. szakmai csoport
University of Cambridge - |Institute for Sustainability
Leadership (Egyesilt Kiralysag).

Nova SBE Executive Education (Portugalia)

Generali CEE Holding N.V. szervez. egys., Asset Management
ESG Officer
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2017/08-tél
2015/04 - 2017/12
2015/04 - 2016/09

2014/04 - 2015/03
2013

Ing. Martin Pohl, Ph.D.

Végzettség
2007/06

1997-2003

Szakmai gyakorlat:
2023/01-tdl
2007/9 - 2022/12

2002/06 - 2007/08

Toghrul Mammadov

Végzettség
2017/09 - 2019/06
2016/06 - 2017/02

2013/09 - 2017/06

Szakmai gyakorlat:

2021/11-t8l

2019/10 - 2021/12

2019/07 - 2019/09

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. -
portfélidkezel§

Generali Investments CEE - befektetési stratéga / vallalati
rendezvények szakértdje

Generali Investments CEE - befektetési stratéga

Generali PPF Asset Management, a.s. - pénzlgyi elemz§
Generali PPF Holding B.V. - a Pricing Competence Center
csapatanak tagja

Pragai Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem - doktori fokozat, szak:
pénziigyi piacok

Pragai Kozgazdasagtudomanyi Egyetem - gazdasagpolitikai
mesterfokozat

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s. -
portfélidkezeld

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. -
makrogazdasagi elemz§

PPF Asset Management, a.s. - makrogazdasagi elemzé

Pragai Kozgazdasagtudomanyi Egyetem — mesterfokozat,
Pénzigyi és Szamviteli Kar

Fontys University in Eindhoven - globalis pénzigyi piacok,
intézmények és politikdk program

Vilnius Tech - alapfokozat, Kereskedelmi Menedzsment Kar

Generali Investments CEE - junior portfélidkezeld

Generali Investments CEE - részvénystratéga, vallalati
események szakértdje

P3 Logistic Parks - junior fejlesztési elemzd, ipari ingatlan
beruhazasok és akvizicidk



GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. (a tovabbiakban ebben a szakaszban:
"TARSASAG")

e)

f)

g)

h)

LEIRO RESZ

A 2025. DECEMBER 31-EN VEGET ERG EVRE VONATKOZOAN

2019/01 - 2019/06 Capitalinked.com - kutatasi elemz§, részvények, fuziok és
felvasarlasok — szakmai gyakorlat

2018/05 - 2018/12 McKinsey & Company - elemz§, ellatasi lanc menedzsment —
szakmai gyakorlat

2017/07 - 2017/08 State Oil Fund of the Republic of Azerbaijan - részvényelemzé,

befektetéskezelési osztaly — nyari szakmai gyakorlat

azon személyek adatai, akikben a Tarsasdg, mint a Cseh Koztarsasagban székhellyel
rendelkezé befektetési alap vagy kiilfoldi befektetési alap kezel6je és f6 vagyonkezelGje,
mindsitett részesedéssel rendelkezett, még ha csak a vonatkozé id6szak egy részében is, az
azonositdé adatokkal, a mindsitett részesedés 6sszegével és tipusaval, valamint e személyek
gazdasagi eredményeivel egyiitt, annak az id6szaknak a megjelolésével, amelyben az
alapkezel6 mindsitett részesedéssel rendelkezett e személyekben; ha e személyek
konyvvizsgalé altal hitelesitett gazdasagi eredményei nem allnak rendelkezésre, az
alapkezel6nek fel kell tiintetnie a konyvvizsgalé altal nem hitelesitett gazdasagi

eredményeket, és ezt a tényt jeleznie kell

A Tarsasag csak 1 alapitdi részvényt birtokol a Tarsasag altal kezelt GENERALI INVEST CEE Plc
kilfoldi alapban. Ezenkivil a Generali CEE Holding B.V. a Tarsasag javara a GENERALI INVEST
CEE Plc. 1 alapitdi részvényével rendelkezik.

azon személyek adatai, akiket az e) és i) pont értelmében nem tettek kézzé, és akik a
vonatkozé idészakban befektetési alap- vagy a Cseh Kéztarsasagban székhellyel rendelkez6
kiilfoldi befektetési alap-kezel6 és f6 adminisztratoként a Tarsasaggal kapcsolatban alltak,
az azonosité adataiknak megfelel6en

Az éves jelentésben vagy a kapcsolati jelentésben megnevezett személyeken kivil nincsenek a
Tarsasaggal 6sszehangoltan eljaré személyek.

azon birdsagi vagy valasztottbirdsagi jogvitak adatai, amelyekben a Tdarsasag, mint
befektetési alap- vagy a Cseh Koztarsasagban székhellyel rendelkezé kiilfoldi befektetési
alap-kezel6 és f6 adminisztrator az adott id6szakban sajat nevében vagy az dltala kezelt
befektetési alap vagy kiilfoldi befektetési alap nevében félként vett vagy vesz részt, ha a
jogvita targyanak értéke meghaladja azon vagyonkezel6 vagy a jogvita altal érintett
befektetési alap vagy kiilfoldi befektetési alap eszkozei értékének 5%-at

A Tarsasag az érintett id6szak alatt nem volt és jelenleg sem résztvevéje sem a sajat, sem az
altala kezelt befektetési alap vagy kilfoldi befektetési alap szamlajara folytatott olyan peres
vagy valasztottbirdsagi eljarasnak, amelyben a jogvita targyanak értéke meghaladja a Tarsasag,
a jogvita dltal érintett befektetési alap vagy kiilfoldi befektetési alap eszkozei értékének 5%-at.

azon személyek adatai - beleértve az azonosité adataikat és a rdjuk bizott egyes
tevékenységeket is - akiket a Tarsasag, mint befektetési alap- vagy a Cseh K6ztarsasagban
székhellyel rendelkezé kiilfoldi befektetési alap-kezel6 és f6 adminisztrator megbizott a
befektetési alap vagy Kkiilfoldi befektetési alap kezelésével, illetve adminisztralasaval
kapcsolatos egyes tevékenységek elvégzésével az érintett id6szakban
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Az érintett idGszakban a Tarsasdg nem bizott meg mas szervezetet a standard alapok vagy
kilfoldi standard alapok kezelésével; az alapkezel6 maga a Tarsasag volt.

Avizsgalt id6szakban a Tarsasag a bels6 audit tevékenységgel a Cseh K6ztdrsasagban a Generali
CEE Holding B.V. szervezeti egységen keresztiil tevékenyked6 Generali CEE Holding B.V.-t bizta
meg, cégjegyzékszam: 282 39 652, székhelye: Na Pankraci 1658/121, Nusle, 140 00 Praga 4.

Ezen tulmenben az érintett id6szak alatt a Tdarsasdg a honlapjan felsorolt kovetkezé
tarsasagokat bizta meg vagy kozvetitette, hogy a Tdrsasag altal kezelt befektetési alapokba
eszkozolt befektetéseket kinaljanak (a Tarsasag a legjelentGsebb forgalmazdkat az aldbbiakban
sorolja fel):

a) Generali Ceska Distribuce a.s., székhelye: Na Pankraci 1658/121, iranyitészam: 140 00
Praga 4, cégjegyzékszam: 44795084,

b) MONETA Money Bank, a.s., székhelye: VyskocCilova 1422/1a, Michle, irdnyitdszam: 140
28 Praga 4, cégjegyzékszam: 25672720.

A Tarsasag a szamviteli id6szak soran a Generali Invest Kilfoldi Alap kezelGje volt. A Generali
Invest Kiilféldi Alap adminisztratori tevékenységével megbizott tarsasag a SOCIETE GENERALE
SECURITIES SERVICES, SGSS (IRELAND) LIMITED, IFSC House, International Financial Services
Centre, Dublin 1, irorszdg, amely egyebek mellett a Generali Invest Kiilféldi Alap éves
beszdmoldjat a vonatkozd ir jogszabdlyok szerint késziti el, és amely az interneten a
https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-reports.html cimen érheté
el.

A Tarsasag a pénzligyi év soran a Generali ICAV Kilféldi Alapot is kezelte. A Generali ICAV
Kulféldi Alap adminisztratori tevékenységével megbizott tarsasdg a SOCIETE GENERALE
SECURITIES SERVICES, SGSS (IRELAND) LIMITED, IFSC House, International Financial Services
Centre, Dublin 1, irorszdg, amely egyebek mellett a Generali ICAV Kiilfoldi Alap éves
beszamoldjat a vonatkozd ir jogszabdlyok szerint késziti el, és amely az interneten a
https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-reports.html cimen érheté
el.

A Tarsasag tovdbba a szamviteli id6szakban a Moneta Investments ICAV Kilféldi Alapot is
kezelte. A Moneta Investments ICAV Kllfoldi Alap adminisztratori tevékenységével megbizott
tarsasag a SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES, SGSS (IRELAND) LIMITED, IFSC House,
International Financial Services Centre, Dublin 1, irorszag, amely egyebek mellett a Moneta
Investments ICAV Kilfoldi Alap éves beszamoldjat a vonatkozd ir jogszabalyok szerint késziti
el, és amely az interneten a https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-
reports.html cimen érhet6 el.

azon személyek adatai, akik a Tarsasdgban, mint f6 adminisztratorban, még ha csak az
érintett id6szak egy részében is mindsitett részesedéssel rendelkeztek, megadva azonosité
adataikat, a Tdarsasagban fennadllo érdekeltségiik mértékét és tipusat, valamint azon
id6tartamot, ameddig mindsitett részesedéssel rendelkeztek a Tarsasagban


https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-reports.html
https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-reports.html
https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-reports.html
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A Tarsasag egyediili részvényese a Generali Investments Holding S.p.A., Trieszt, Via Machiavelli
n. 4, Olaszorszag, cégjegyzékszam: 01105960320, ez a tdrsasag a konszolidacios egység, az
anyavallalat része.

az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre, Gn. Securities Financing Transactions-re, valamint az
(EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 13. cikke szerint az 6sszes hozam
swapre vonatkozé adatok

A 2025-6s referencia-id6szakban nem keriilt sor semmilyen SFT vagy 6sszes hozam swap tipusu
m{iveletre.

7

A szamvitelrdl sz616, hatalyos szerkesztés(i 563/1991 Tt. sz. torvénnyel dsszhangban a
Tdarsasag tdjékoztatast nyujt a kovetkezékrol:

1. kutatasi és fejlesztési tevékenységek
a Tdarsasag 2025-ben nem forditott forrdsokat kutatds-fejlesztésre és nem végzett
semmilyen tevékenységet ezen a terileten.

2. sajat részvények vagy sajat lzletrészek megszerzése
a Tarsasag nem szerzett sajat részvényeket vagy részesedéseket az adott idészakban.

3. kornyezetvédelmi tevékenységek terén
a Tarsasag minden tevékenységét a kornyezetvédelmi jogszabalyoknak megfelel6en
végezte.

4, munkalgyi kapcsolatokkal kapcsolatos tevékenységek

A Tdrsasag arra torekszik, hogy olyan munkafeltételeket teremtsen, amelyek lehetévé
teszik a munkavallalok szamara képességeik teljes kori kibontakoztatdsat, szakmai és
személyes fejl6désiiket, mikozben maradéktalanul betartja a munkajogi viszonyokra
vonatkozo valamennyi el6irdst. A munkaltaté kotelezettségeit a kotelez6 foglalkozas-
egészségligyi megel6z6 szolgdltatasok biztositasa terén egészségiigyi intézménnyel
kotott szerz6dés alapjan teljesitik.

5. fioktelepe vagy kilfoldi Gizleti 1étesitmény mas része
A Tarsasag egy fiokteleppel rendelkezik Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe néven, székhelye: 1066 Budapest, Teréz
korut 42-44, Magyarorszag, EUID: HUOCCSZ.01-17-001638.

A kutatasi és fejlesztési, kornyezetvédelmi és munkaligyi kapcsolatokkal kapcsolatos egyéb
tevékenységekrél az ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. https://www.generali.com// cimen
rendelkezésre all6 lizleti jelentése tartalmazza.

Tovabbi informaciok a Tarsasdg alkalmazottainak javadalmazasarél:

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (2012. december 19.) a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltalanos m(ik6dési


a.https://www.generali.com/
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feltételek, a letétkezelGk, a t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl 103-107. cikke értelmében a Tarsasdg a kovetkez6 informdcidkat nyujtja a
Tarsasag alkalmazottainak javadalmazasaral.

A Tarsasag a javadalmazds egy jogosultsagi (fizetés) és egy nem jogosultsagi (bdénusz)
0sszetev6bdl allo rendszerat hozta létre alkalmazottai, koztiik a vezet6k javadalmazasara. A
juttatasok bonusz résznek kifizetésére olyan el6re meghatarozott feltételek teljesiilése esetén
kerlil sor, amelyek altaldban a Tdrsasag, a Generali pénziigyi csoport teljesitményén és az
adott alkalmazott teljesitményértékelésén alapulnak.

A Tarsasag kilon javadalmazdsi politikdval és eljdrasokkal rendelkezik azon
alkalmazottakkalszemben, akik jelentds befolydssal birnak azon kockazatokra, amelyeknek a
Tarsasag vagy az altala kezelt befektetési alap ki van téve. Ezeknek a javadalmazasi
politikdknak és gyakorlatoknak el6 kell segitenitk a hatékony és eredményes
kockdzatkezelést, és nem 0Osztondzhetnek a kezelt befektetési alapok kockazati profiljat
meghaladd  kockazatvallalasra, 0©sszhangban kell lennillk a stratégiadikkal, és
Osszeférhetetlenség elkeriilésére szolgalé eljarasokat kell tartalmazniuk.

A Tarsasdg nem rendelkezik az egyes alapok szintjére lebontott adatokkal az alapkezel6
valamennyi, az alternativ befektetési alap tevékenységében részben vagy egészben részt vevs
alkalmazottjanak teljes javadalmazasardl, illetve az alapkezel§ alkalmazottai teljes
javadalmazasanak aranyos részeir6l.

A 2025-es évre vonatkozdan a kdvetkez6 adatokat mutatjuk be.

Az alkalmazottak atlagos 6sszlétszdma 140
Fix jutalom 157 067
Valtozé jutalom 95 830
TB/EU biztositas 59 403

Ugyanakkor olyan alkalmazottakrdl és tisztségviselSkrdl is szolgdltatunk adatokat, akiknek
tevékenysége lényeges hatassal van az alapok kockazati profiljara:

Az alkalmazottak atlagos osszlétszama 11
Fix jutalom 58 764
Valtozé jutalom 27 996

TB/EU biztositas 13 254
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A mérlegfordulénapot kovet6en bekovetkezett és az éves jelentés célja szempontjabol
lényeges eseményekre vonatkozé informaciok

A mérlegforduldnap és az éves jelentés datuma kdzott nem tortént olyan jelentés esemény,
amely befolydsolna az Gzleti jelentés céljanak teljesitését. A éves beszamoldban
ismertetetteken kivll nincsenek tovabbi események.

T4jékoztatds a Tarsasag 2026. évi tevékenységének varhato alakulasardl

A Tdrsasag 2026-ban tovabbra is befektetési alapokat kezel a rabizott lgyfélpénzek értékének
maximalizalasa céljdval. A termékkindlaton belll a Tarsasag tovabbra is a meglévé termékek
minGségének javitdsdra és termékportfélidjanak tovabbi bdévitésére 0Osszpontosit. A
vagyonkezelésen bellil a Tarsasag elsédleges célja tovabbra is az egyes portfélidk leheté
legnagyobb értéknovekedésének elérése.
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