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ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa részvénytulsilyos alap
Benchmark 85% SX5E + 15% RMAX

- Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
ISIN kod HU0000733811 8, kozepesnél kockézatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak

Indul&s 2024. jl. 26. ingadozazahol kertil kiszamitésra.

Devizanem HUF B L
- ; - JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portfoliémenedzser MoéraMaté
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Egy jegyre jutd neé 1,05797

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonét. A befektetési stratégia kialakitédsana
az dapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kiaakitdsa, amely hosszd tavon
biztositjia a befektetett vagyon redlértékének megorzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tévon tipikusan magasabb redlhozamot biztosito értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam eléése FORGALMAZOK

érdekében eszkozolt  befektetésekbsl  szarmazd  kockazatokat

csokkenteni befektetéseinek eszkozosztalyonkénti é  UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio

felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti céllal deviza Ugyleteket

kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott

Ugyletekbe nem kivén fektetni.

MéraMaté
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Eurézéna 2024-es nbvekedése pozitiv, habar nem 16 ki a
sztratoszféraba, igy véarhatéan joval elmarad az Allamokétdl. Ugyan
egy ilyen diverz gazdasagi egység mindig masképp fog reagdlni, mint
az USA a kulonbozé sokkokra, taldn van értelme az
Osszehasonlitasnak annak érdekében, hogy a vildg két, taan
legfontosabb gazdasagi  blokkjat osszemérjik. Az eurd nagy
mértékben gyengilt a dollarral szemben, amelynek hétterében
meghtzadik a német gazdasagi lassulas és a francia politikai ziirzavar.
Mindemellett az arszinvonal emelkedést mér6 inflécio itt is valamivel
feljebb jott a maga 2,2%-0s mutatdjadval novemberben (oktdberben
2,0%), amely valamivel a 2,0%-os célrata felett alakul. A jegybank
vérakozésai aapjan idén az atlagos daremelkedés 2,5% lehet, mig a
kovetkez6 két évben rendre 2,2% és 1,9% kortl alakulhat. A
fentiekben részletezett modon a gyenge teljesitmény elsésorban a
feldolgozGipar visszaesése miatt aakult ki, mikdzben idén még
egyetlen honapban sem l&thattunk pozitiv névekedési adatot éves
alapon.

Mindemellett a munkanélkuliség tovabbra is kiemelkedéen alacsony a
maga 6,3%-0s szintjével oktdberben. A legfontosabb eurépai
indexekre tekintve vegyes képet lathatunk. Az EKB 2024 tavasza 6ta
folyamatosan csokkenti a kamatokat, a csticson 4,5%-on dl6 iranyadd
rdta egészen 3,15%-ra csokkent az utolsd decemberi Ulés
eredményeként, amelyet aldtamaszt a folyamatosan csokkend inflacio.
A fenti események fényében az 50 legnagyobb eurdpai vallaatot
tomorits Eurostoxx 50 index 1,95%-ot, a német DAX index 1,44%-ot,
a francia CAC 40 index 1,21%, a spanyol IBEX -0,71%-ot, az olasz
FTSE MIB index 2,32%-ot az angol FTSE 100 -1,91%-ot mozgott a
hénap soran sajat devizaban mérve.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,13% Alap
Benchmark 1,07% Benchmark
Alul-/feliilteljesités 0,06% Alul-/feliilteljesités
I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 13,94% 13,39% 0,55%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 5567 921
Részvény 75,82% 75 817 380 Befektetési eszk6zOk dsszesen 105563 319
=rE 15,08% 15075212 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 6.31% 6312653 & meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Allamkotvény 2,79% 2790153
P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ertékpapir ok Gsszesen 100,00% 99995398 |shares Core Euro STOXX50 UCITSETF
Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 1,43% Indul astél (évesitve) 13,94%
Elmdlt hat hénap Indul&stél (nomindlis) 5,80%
EImalt tizenkét honap Atlagos havi hozam 0,82%
EImult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 1,88%
Elmilt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -0,61%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 4 Sharpe-mutaté 1,2518
Napi hozamok évesitett szorésa 13,07%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
EUR 90,31% Fejlett régio 76,57% Fogyasztéasi cikkek 16,80%
HUF 9,10% Feltorekvo régio | 23,43% Kommunikacié 15,93%
USD | 0,59% Pénzigy 15,17%
Ipari vallalatok 13,72%
IT 12,71%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. ASML Holding Fejlett régio IT 6,08%
2.SAPAG Fejlett régio IT 5,45%
3. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régid Fogyasztési cikkek 3,72%
4. OMV Fejlett régid Energia 3,31%
5. Siemens Fejlett régio Ipari vélaatok 3,01%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelé Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansigal miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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