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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alep kiz&dlag Eurépa meghatarozd tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasandl
az dapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitésa, amely hosszd tavon
biztositia a befektetett vagyon redértékének megoérzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbdl kockézatokat
csokkenteni befektetéseinek eszkozosztal yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio
felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti célla deviza Ugyleteket
kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe
ligyletekbe nem kivan fektetni.

szarmazé

illetve szérmaztatott
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurOpal t6zsdék oktober soran vegyes teljesitményt mutattak,
azonban a hénap egészét tekintve az atlagos teljesitmény mérsékelt
pozitiv volt. A Stoxx600 index az év soran tovabbra is rekord szintek
felé haladt, bar a hénap soran visszavonulasra kényszeriilt. A vezets
europal indexek kozul az FTSE-100 (Egyesiilt Kirdlysag) 4,09%-o0s, a
CAC-40 (Franciaorszédg) 3,01%-0s, az IBEX-35 (Spanyolorszag)
pedig 3,93%-0s erésodést mutatott szeptemberben, a DAX
(Németorszég) pedig mérsékelt teljesitményt ny(jtott. Oktober soréan
az index 0,32%-0s mozgést mutatott, jelezve a piaci bizonytalansagot.
Az Eurdpal Kozponti Bank (EKB) oktdber 30-an a rendkivuli Ulésen
Firenzében — nem a szokasos frankfurti helyszinen — dontésére az
iranyadd kamatokat véltozatlanul hagyta. Az EKB tovabbrais 2,15%-
os aapkamatot tartott fenn. Az intézmény kozleménye szerint az
inflacié a kozéptava cél kozelében helyezkedik e, és a jovobeli
|épéseket az adatok fogjak meghatarozni. A szakértok azonban azt
jelzik, hogy ajoévé évben, konkrétan 2026 juliusaban kezdheti meg az
EKB a kamatcsokkentéseket. Franciaorszag tovabbra is belpolitikai
turbulencidkon megy keresztill. Francois Bayrou miniszterelndk a
honap elgjén elvesztette a parlamenti bizalmi szavazést, politikai
vélsagot kivaltva. Ezt kovetben Sebastien Lecornu-t nevezte ki
Macron Uj miniszterelnokévé, aki azonban kénytelen lesz parlamenti
kompromisszumokra, mivel a kormanynak nincs tébbsége.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az U koltségvetés terv térgyaldsal sorén tobb tuntetés is zgjlott az
orszég févarosaban és mas régigjaban, a kormanyzat dtal javasolt —
legaldbbis mérsékeltnek nevezett — koéltségvetési kiigazitasok ellen.
Németorszag gazdasagi teljesitménye tovabbra is gyenge maradt. Az
ipari termelés folyamatosan akadozik, az infl&ci6 pedig a vart szintnél
magasabban tartdzkodott. A munkanélkiliség szintén megnétt az €l6
zetes varakozasokhoz képest. Ugyanakkor pozitiv hirként jegyzendd
meg, hogy a német parlament elfogadta az éves koltségvetést, amely
mintegy 500 milliard eurényi beruhdzési alapot tartalmaz. Ez komoly
lendlletet adhat a német gazdasagnak az elkdvetkezends években, ha
hatékonyan kerilll felhaszndldsra. Az Egyesiilt Kirdlysag gazdasagét
szintén a koltségvetési  kihivasok sijtjdk. A Bloomberg egy
tanulmanyéban ,Borrowing balloons’ cimen foglakozik az orszég
dlamaddssaga gyorsuld novekedésével és az ebbdl fakadd fiskdlis
fenntarthatatlansag veszélyével. Mindemellett az FTSE100 tudott
novekedni, habér a gazdasagi kiléatéastalansaghdl és bizonytal ansagbdl
fakadd kockézati prémium nyomast helyez a pénz-és tékepiacokra.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,81% Alap 14,25%
Benchmark 1,45% Benchmark 10,72%
Alul-/feliilteljesités 0,36% Alul-/feliilteljesités 3,53%

AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 14,31% 11,64% 2,67%
2025 11,95% 8,88% 3,07%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 10989 195

Részvény 78,55% 94 504 456 Befektetési eszkzok dsszesen 131 297 958

ETF 11,59% 13941206 \1egiegyzés: A netté eszkozérték és a befektetési eszkozok kiilsnbsége

Jegybanki ktvény 3.82% 4590044 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstérjegy 3,72% 4478 070

: . 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Allamkotvény 2,32% 2794987  |shares Core Euro STOXX50 UCITSETF

Ertékpapirok sszesen 100,00% 120 308 763

Hatérid8s Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom hoénap 3,71% Indulastdl (évesitve) 14,31%

EImalt hat hdnap 6,63% Indul&stél (nomindlis) 18,44%

Elmult tizenkét honap 14,25%  Atlagos havi hozam 1,05%

EImult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 6,54%

EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -2,84%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 12 Sharpe-mutatd 0,8906

Napi hozamok évesitett szorasa 14,11%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 9,86%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvo régio I22,94%

Fogyasztasi cikkek

SZEKTOR MEGOSZLAS

Pénzugy

SN

16,11%

GBP |0,80% Ipari vallalatok - 14,84%
uUsD ‘0,32% Kommunikacié . 14,07%

IT I 13,50%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. ASML Holding Fejlett régi6 IT 7,55%
2.SAPAG Fejlett régio IT 4.27%
3. Siemens Fejlett régio Ipari véllaatok 3,54%
4. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,25%
5. Allianz Fejlett régio Pénziigy 2,56%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasara vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szarmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala el6tt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informécidk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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