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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétél. Az Alap 2016.10.31-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az iréni konfliktus tovébbrais stagnd, nincs érdemi megéllapodas. Az
olg éra stabilan magas maradt, viszont a napi fejlemények mar nem
mozgatjak meg annyira a piacot, mint az €l6z6 honapokban. Amerikai
oldalrdl a haboru célja vélhetéen a kozel-keleti hegemdnia fenntartasa,
viszont a venezuelai gyors siker utdn Trump alédbecsilte a
redlgazdasagi kockézatokat, és azt, hogy az irani rezsim kulturdlis
bedgyazottsaga milyen mély az orszaghan. A magas energiaarak
magas inflacios kockézatot rejtenek, ami a magas kamatpdlyakkal
egyutt torékennyé teszik a nyugati gazdaségokat, féleg, ha figyelembe
vesszik a koltségvetési hidnyok mértékét is. A piaci optimizmus
tovabbra is dtalanos, hlzték az indexeket az Al érdekelt tech cégek,
amik atalaban j6 szamokat is produkaltak, illetve a beruhézési hullam
sem hagyott aldbb. Az S&P 500 tovébbra is torzult, az eddig is
fejnehéz index immér tobb mint 20%-&t adjaatop 3 cég.

Komoly piaci véarakozés Ovezi tébb nagy cég IPO-j& is (SpaceX;
OpenAl, Anthropic). Europaban ekdzben az EKB nem maédositott az
aapkamaton, viszont inflaciés veszélyre hivta fel a figyelmet a
jegybank, amely elsésorban az olgjpiaci kiszamithatatlansaghol
adodik. A részvénypiac mgjusban is alulteljesitett az amerikaihoz
képest, amely tobbek kozott a szektordlis kil onbségeknek kdszonhets,
de fontos tényezd az eurdpai gazdasag stabilitdsanak kérdése is
hosszabb téavon. Az Alapban a kockézatos eszkdzok silya majusban
érdemben nem ker(lt valtoztatasra, tovabbra is 30-35% kozotti savban
tartozkodik arészvénykitettseg.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,36% Alap
Benchmark 0,62% Benchmark
Alul-/fellilteljesités 0,73% Alul-/feliilteljesités

AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

I dészak Alap Benchmark +/-

1,05%

indul astol 6,85% -5,80%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 21 680 887
Befektetés jegy 91,03% 312 918 003 Befektetési eszkzok dsszesen 364 931 394
Allamkatvény 8,97% 30838781 \jeicgyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil snbsége
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 343756783  a megkdtott, de még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazési szamla
] ] valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Hatéridds Deviza -506 276

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Generali Spirit B, Generali Selection B, Generali Triumph B EUR
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hoénap 1,02% Indulastdl (évesitve) 2,90%
EImdlt hat hdnap Indul&stél (nomindlis) 1,05%
Elmult tizenkét honap Atlagos havi hozam 0,26%
EImult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 1,38%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -1,69%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 2 Sharpe-mutatd -0,9238

Napi hozamok évesitett szorasa

5,21%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 10,90%

usSD I 1,86%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I 9,03%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -

11,33%

Allamkotvény

Alapok [ 8,23%

Technoldgia | 2,64%

Fogyasztasi cikkek | 1,85%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanldsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szérmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala elétt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabayzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitdsdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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