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Alap tipusa alapok alapja

Benchmark 100% RMAX
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Indulds 2026. jan. 16.

Devizanem EUR

Portféliomenedzser Munkécsi Dévid

Netto eszkozérték 719 946,58

Egy jegyre juto neé 0,010825

Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétél. Az Alap 2016.10.31-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Szeptemberben az energia draguldsa ¢és a szigorodd monetaris politika
hatarozta meg a befektetési kornyezetet. Az energiapiacon az amerikai—
irani targyalasok elakadasa és az ilizemanyag-ellatas szlikossége
tartotta fenn a fesziiltséget. A Brent 4ra szeptemberben mintegy 14%-
kal, a WTI-¢ koriilbeliil 5%-kal emelkedett. Az amerikai részvénypiac
szeptemberi teljesitménye erésen megosztott volt. Az S&P 500 teljes
hozama dollarban —0,3%, a Nasdaq Composite-¢ +1,9% volt. A
Nasdaq—100 3,3%-o0s emelkedésével szemben a Dow Jones 4,1%-kal,
a kisebb vallalatokat kovetd Russell 2000 pedig 5,3%-kal esett a
Nasdaq havi dsszesitése szerint. A tizéves amerikai allampapir hozama
a honap soran 54 bazisponttal, 5,29%-ra nétt, ami komoly értékeltségi
nyomast gyakorolt a részvénypiacra. A Federal Reserve szeptember 16-
an egyhangu dontéssel 3,75-4,00%-ra emelte az irdnyado kamatsavot.
Koézleményében stabil gazdasagi béviilést, ellenallo belfoldi keresletet,
erfs beruhazasokat és tovabbra is magas inflaciot emelt ki. A
szeptember 11-én megjelent, augusztusra vonatkozo6 fogyasztoiar-adat
szerint az ¢éves inflacid 3,4%, a maginflacido 2,4% volt. Havi alapon
ugyanakkor a teljes arindex 0,4%-kal emelkedett, és a benzin 3,9%-0s
dragulasa a havi novekedés tobb mint harmadat adta. A kedvezdbb
¢éves maginflacié tehat nem jelentette az energiabol érkez6é arnyomas
megsziinését. Az eurdpai részvények szamara szeptember korrekciot
hozott: az eurdban jegyzett, szélesebb eurdpai piacot — tehat az
eurodvezeten kiviilli orszagokat is — lefed6 STOXX Europe 600
arindex 2,4%-kal esett,

sorozatot.

megszakitva az 0t honapos emelkedd
A magasabb olajar és a novekvé kotvényhozamok
Osszességében ellenstlyoztak a gazdasag ellenalld képességét, és

nyomast gyakoroltak a legtobb agazatra.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az eurdpai szeptemberi inflaci6 adata utolag megerdsitette az
energiakockazatot: az éves harmonizalt arindex 3,8%-ra gyorsult az
augusztusi 3,2%-16l. Az energiaarak éves emelkedése 18,8%, a
szolgaltatasoké 3,2% volt; az energiat, élelmiszert, alkoholt és dohanyt
kiszlir6 magmutatd 2,5%-ot ért el. Ez az adat a szeptemberi
folyamatokat irja le, de a szeptemberi t6zsdei zaraskor még nem volt
ismert. A Budapesti Ertéktézsdén a BUX szeptemberben 2,7%-kal
csokkent, ¢és 145 181,93 ponton zart. A hazai piacot a vezetd
nagyvallalatok mozgasa mellett a nemzetkdzi kamat- és energiaar-
kornyezet is érdemben befolyasolta. Az MNB szeptember 22-én
5,50%-on tartotta az alapkamatot. A szeptemberben ismertté valt
augusztusi inflacio 1,3%, a maginflacio 2,0% volt. A jegybank 1j
elérejelzése 2026-ra 1,8%-0s, 2027-re 2,9%-0s GDP-novekedést vart;
az idei teljesitményt az aszaly visszafogta, amit részben ellenstlyozott
az ipari export. Az éves atlagos inflacios prognozis 2026-ra 1,8%,
2027-re 3,1% lett. Az MNB szerint a korabbi

arcsdkkentd hatasaval a magasabb iizemanyagarak allnak szemben, a

forinter6sodés

jOvo évi inflaciot pedig az energia ¢s a dohanytermékek jovedékiado-
valtozasa is emelheti. A honap soran kismértékben noveltik az Alap
magyar kotvény kitettségét, a jelentds hozamemelkedés utan ugy

véljiik, ezeken a szinteken a magyar kotvények mar attraktivak.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Benchmark +/-

Alap
8,25%

indulastal 14,37% -6,12%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 10 415 690
Befektetés jegy 89,16% 225894 704 Befektetési eszkzok dsszesen 263 779 882
Allamkatvény 8,50% 21524839 \1eviegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkozok kil snbsége
Diszkont kincstérjegy 2350 5951721 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 253 371 263

S . B 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hataridos Deviza rorz Generali Spirit B, Generali Selection B
HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap 1,14% Indulastdl (évesitve) 11,92%
EImdlt hat hdnap 10,05% Indulastdl (nomindlis) 8,25%
Elmult tizenkét honap Atlagos havi hozam 0,90%
EImult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 7,23%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -4,26%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 6 Sharpe-mutatd 0,4655

Napi hozamok évesitett szorasa

8,16%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 10,28%

usSD I 1,79%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I 8,64%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -

13,54%

Allamkotvény

Alapok & 8,00%

Technoldgia §2,57%

Kommunikacioé | 1,82%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanldsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szérmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala elétt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabayzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitdsdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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