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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétél. Az Alap 2016.10.31-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jlliusban Osszességében kedvezs befektetéi hangulat uralkodott a
globdis tékepiacokon, de a fébb részvényindexek teljesitménye
mogott egyre nagyobb kilonbségek alakultak ki. Az Al- és félvezetd
véllalatok tovébbra is meghataroz6 szerepet jatszottak, ugyanakkor a
honap sorén mar tobb alkalommal is profitreaizalés jelent meg a
szektorban. A befekteték egyre érzékenyebben reagdltak arra, hogy a
vélalati gyorselentések mennyiben igazoljak vissza a kordbban
bedrazott, rendkivil magas novekedési vérakozasokat. A
kotvénypiacokon kdzben emelkedtek a hosszl lejératti hozamok. Az
infléaci6s kockazatok, a kozel-keleti konfliktus és az olajér volatilitasa
magasabb inflaciés prémiumot indokolt. Ez a folyamat nemcsak az
amerikai, hanem az eurdpal és a kdzép-kelet-eurdpai kotveénypiacokon
is megjelent. Az amerikai részvénypiacon tovébbra is az Al-hoz és a
félvezetoiparhoz kapcsol6do véllaatok voltak a meghatédrozd szerepl
k. A gyorgelentési szezon vegyes képet mutatott: tobb vallaat stabil
eredményeket k6zolt, ugyanakkor a piac magas elvardsa miatt méar a
j6 szdmok sem minden esetben hizonyultak elegendének az
arfolyamok tovébbi emelkedéséhez. A hoénap kodzepén ezért tdbb,
korabban kiemelkedéen teljesits technoldgiai papirban profitrealizalas
indult, igy az S&P500 Index stagndlt, mig a Nasdaq Index 3%-ot
veszitett az értékébol.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A DAX index novekedést mutatott (2,53%), amit a gyorselentési
szezon pozitiv szamai taplatak, tovabbi pozitivum, hogy a globdlis
kockéazatok ellenére a német gazdasag szereplSi egyre optimistabbak.
A francia CAC40, a brit UK100 és a spanyol IBEX35 rendre 1,33%,
3,62% és 2,16% teljesitményt tudtak felmutatni. Kina teljesitménye
kidbrandité volt (Shanghai Composit -6,4%). Negativan hatott a piac
technolégiai és chipgyarté szektor kitettségére a hd kozi kisebb
profitrealizélés miatti korrekcié. Tovabba a PMI indexek 50 pont ala
esetek, ami azt mutatja, hogy a gazdasagi aktivitds zsugorodasba
vétott. Dél-Koredban jelentds esést (-22,18%) mutatott a KOSPI. Az
indexet aapvetdéen az Al-hoz és a félvezetiparhoz kapcsol6do
véllaatok huztdk lefelé. A CETOP index erés hénapot zart 6,18%-0s
névekedéssel. Ez a ndvekedés nagyrészt alengyel piacnak kdszonhets,
a WIG20 index 9,28%-ot emelkedett, de a cseh és a magyar piac is
szép szamokat tudott felmutatni (PX 5,38%; BUX 4,86%). Az MNB
juliusban 25 ponttal csokkentette az alapkamatot 5,75-re, ez nem lepte
meg az elemzéket, az inflacio a cél aatt maradt (1,7%). A Titanium
Alap EUR sorozata juliusban 1,15%-ot emelkedett.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Benchmark +/-

Alap
8,26%

indul astol 19,42% -11,16%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 10 099 211
Befektetés jegy 89,06% 224 046 950 Befektetési eszk6zOk dsszesen 261 535 393
Allamkatvény 8,59% 21606119 \jeieqgyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkozok kil snbsége
Diszkont kincstérjegy 2350 5917286 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 251 570 355

S . . 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hataridos Deviza 184173 Generali Spirit B, Generali Selection B
HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap 2,65% Indulastdl (évesitve) 15,93%
EImdlt hat hdnap 7,06% Indul&stél (nomindlis) 8,26%
Elmult tizenkét honap Atlagos havi hozam 1,20%
EImult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 7,23%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -4,26%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 5 Sharpe-mutatd 0,6805

Napi hozamok évesitett szorasa

9,10%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 10,36%

usSD I 1,78%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I 8,76%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -

13,12%

Allamkotvény

Alapok & 8,02%

Technoldgia §2,38%

Kommunikacié | 1,75%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanldsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szérmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala elétt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabayzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitdsdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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