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Devizanem usb

Portféliomenedzser Munkécsi Dévid

Nettd eszkozérték 572 177,53

Egy jegyre juto neé 0,010782

Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétél. Az Alap 2016.10.31-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jlniusban a piacok fé6 kérdése az volt, hogy a geopolitikai sokk
ameneti olagjpiaci kockazati prémium marad-e, vagy tartos inflacios és
novekedési problémava valik. A hénap elss felében a Hormuzi-szoros
koruli bizonytalansag és az amerikai-irani targyalasok hirei mozgatték
az olgjat, a devizékat és a kdtvényhozamokat. A honap masodik felére
a piac egyre inkdbb azt érazta, hogy a legrosszabb ellétési
forgatékonyvek elkertlhetdk, ezért az olgjarak érdemben korrigaltak, a
részvénypiacok pedig visszatértek a novekedési és Al-témakhoz. A
globdlis részvénypiaci kép emiatt kettés: az elss féléves teljesitmény er
6s, de nem egyenletes. A mesterséges intelligenciahoz kapcsol6do
beruhédzasi ciklus tovabbra is tamogatja a technolégiai, félvezets- és
infrastruktdra-szegmenseket, ugyanakkor a piaci koncentrécié magas,
a profitrealizdlas pedig kill6ndsen azokon a piacokon jelent meg, ahol
az Al-kitettség mér nagyon zstfoltta valt. A kotvénypiacokon a rovid
oldalt a jegybanki 6vatossag, a hosszU oldalt pedig az inflacios
prémium és a fiskdlis fenntarthatdsagi kérdések tartottdk magasabb
szinten. A kétvénypiacon a hozamgorbe magas szinten stabilizé 6dott.
A csokkens olgjér enyhitette az inflacios félelmeket, de a Fed
kommunikéciéja egyértelmiivé tette, hogy a jegybank nem szeretné tul
korén elengedni az inflécids kockézatot. A piac szempontjabdl fontos
véltozés, hogy az Al-sztori mellett egyre nagyobb szerepet kap a
vélalati eredménymindség és a tokekdltés megtériilése. A befektetok
tovabbrais hajlandok prémiumot fizetni a strukturalis ndvekedésért, de
a nagy technolégiai cégek értékeltségel mér kevés hibalehetéséget
hagynak. A Titanium Alap USD sorozata a januar 19-i indulas 6ta
7,8%-kal kerlilt magasabbra.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102%

Az SP500 -0,95%-0s, mig a Nasdag és a Dow Jones indexek -0,12%-
0s és 2,71%-o0s teljesitményt mutattak janiusban. Az Eurostoxx50
4,69%-0s teljesitményt tudott felmutatni a honapban. A feltorekvé

piacokon juniusban az Al- és félvezet6téma, valamint a geopolitikai

kockazat kettéssége hatédrozta meg a teljesitményt. Dél-Korea
kilondsen j6 példga ennek: a KOSPI-t az év sorén erdteljesen hizték
achipgyarték és az Al-beruhazési ciklus, de junius végén nagyon erés
profitrealizélés jelent meg, miutén a kilfoldi befektetdk csdkkentették
kitettségiket a tulzsifoltté valt szektorban. A magyar piac juniusban
kifejezetten erds képet mutatott. A BUX torténelmi csticsok kdzelében
mozgott, a teljesitményt elsdsorban a bluechipek, azon beliil isaz OTP
emelkedése tdmogatta. Monetéris oldalon az MNB junius 23-an 25
bazisponttal, 6,00 szézalékra cstkkentette az alapkamatot. A dontést
tdmogatta, hogy a haza inflaci6 mgjusban 1,8 szazalékra lassult,
mikozben a forint a honap kézepén 2021 szeptembere 6ta nem latott er
6s szinteket is megkozelitett az euréval szemben (350 alatt is jart a
jegyzés). A magyar kotvénypiac szaméra a kamatcsokkentés és a
kedvezé inflécios kép pozitiv kdrnyezetet teremtett.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,13% Alap
Benchmark -1,65% Benchmark
Alul-/feliilteljesités 1,78% Alul-/feliilteljesités

AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

I dészak Alap Benchmark +/-

7,82%

indul astol 23,17% -15,35%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 6511 701
Befektetés jegy 88,82% 153012 719 Befektetési eszkzok dsszesen 178 571 360
Allamkotveny 8.72% 15021721 egiegyzés: A nettd eszkézérték és abefektetési eszkozok kil Snbsége
Diszkont kincstérjegy 2 46% 4231846 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 172 266 286

S . . 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hatéridos Deviza 206628 Generali Spirit B, Generali Selection B
HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap 10,91% Indulastdl (évesitve) 18,12%
EImdlt hat hdnap Indul&stél (nomindlis) 7,82%
Elmult tizenkét honap Atlagos havi hozam 0,91%
EImult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 9,76%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -6,90%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 4 Sharpe-mutatd 0,2232

Napi hozamok évesitett szorasa

13,96%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 10,63%

usSD I 1,85%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I 9,00%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -

13,49%

Allamkotvény

Alapok B 8,20%

Technoldgia §2,50%

Fogyasztasi cikkek | 1,81%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanldsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szérmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala elétt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabayzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitdsdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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