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Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétél. Az Alap 2016.10.31-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

2026 marciusaban a globdlis gazdasagi kornyezetet a februdr végén
kitort irani haboru arnyékolta be. A fegyveres konfliktus a Hormuzi-
szoros lezarasdhoz vezetett, ami a globdlis olg- és LNG szdlitasok
20%-at érinti, a S& P Globa AlS adatai szerint a szoroson athaladd
haj6forgalom marcius 1-14. kozott 96%-kal esett vissza. Ez a kindlati
sokk az energiahordozdk aranak ugrésszerii emelkedését, az inflécids
vérakozasok megugrasat és a jegybanki politika évatosabba valésat
okozta. A Fed és az Eur6pai Kozponti Bank (EKB) marciusi
Uléseiken véltozatlanul hagyték alapkamataikat, hangsilyozva, hogy a
jovobeli 1épések az inflacié és a gazdasagi folyamatok alakulésatol
flggnek. A globdlisan is meghataroz6 amerikai részvényindexek
maércius végén korrekcios tartomanyba estek; a Dow 5,2%-ot, az S& P
500 4,98%-ot, a Nasdaq 4,81%-ot csokkent egy honap alatt. A
piacokat a hébortva kapcsolatos bizonytalansag és Donald Trump
amerikai elndk szigorl nyilatkozatai mozgatték. A Fed esetleges
kamatcsokkentéseire vonatkozd varakozasok gyakorlatilag eltiintek. A
legfontosabb eurdpai indexek kozil a német DAX 10,3%-ot, a
STOXX50 9,14%-ot és a francia CAC40 8,81%-ot veszitettek az
értékiikbsl, mig aBUX index a marciusi jegyzés soran 4,07%-ot esett.
A dolléar a hénap soran egyértelmii menekiil 6eszkdzként viselkedett: a
Reuters szerint a hdbor( kezdete utan a z6ldhast a tavaly november
Ota latott legerésebb szintekre kapaszkodott, mikdzben a piac jelents
sen visszavette a Fed-kamatcsokkentési varakozasokat.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Ennek hétterében az dlt, hogy az Egyesiilt Allamok energiaoldalrol
kevésbé sérillékeny, mint Eurépa vagy Azsia, igy a befektetdk relative
biztonsagosabb célpontként kezelték a dollat. Az EUR/USD
szempontjabol mércius nem a klasszikus névekedési divergenciardl,
hanem inkdbb az energiafliggéség Ujradrazasardl szdlt, ennek
eredményeként a jegyzés az 1,176-0s magassaghol 1,15-is leklszott a
hénap soran. Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank (MNB) 6,25%-
on hagyta az alapkamatot; a forint arstabilitasit és az energiaimport
fedezéséhez szilkséges devizalikviditast célz6 intézkedéseket hirdetett
meg. A tézsdék a honap sorén ingadozdan teljesitettek: az emelkedd
energiaarak és az inflacios félelmek miatt a nagy amerikai indexek a
honap végén kozel 10%-kal estek a rekordokhoz képest.

Osszességében marciusban a geopolitikai kockézat, az energiapiaci
sokk és a jegybankok Ovatossaga hatarozta meg a gazdaségi és piaci
hangulatot.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Benchmark +/-

Alap
-2,79%

indulastal -1,92% -0,87%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345 www.generali-investments.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési EszkGz % HUF  Folyészamla 4 996 386
Befektetés jegy 89,77% 152 244 759 Befektetési eszk6zOk dsszesen 174 593 944
Allamkatvény 1,79% 13216461 \jegiegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 2 44% 4136338 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 169 597 557

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Generali Spirit B, Generali Selection B, Generali Triumph B EUR

Elmult harom hoénap Indulastdl (évesitve) -13,03%
EImdlt hat hdnap Indul&stél (nomindlis) -2,79%
Elmult tizenkét honap Atlagos havi hozam -3,12%
EImult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 0,66%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -6,90%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 1 Sharpe-mutatd -2,3627

Napi hozamok évesitett szorasa

16,55%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 11,59%

usSD I 1,99%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio I 9,01%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -

Allamkétvény l 12,44%

Alapok I 8,24%

Technoldgia | 2,28%

Fogyasztasi cikkek | 1,91%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanldsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szérmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala elétt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabayzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitdsdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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