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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (,az Alap") 2025. évi éves
jelentése I, I, IV., V., VI. és VII. pontjaiban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletekben talalhaté
szamviteli informacioknak (,éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok”) a kbnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0l6 2000. évi C. torvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerultek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban szereplé eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdz4lt szamviteli informacidkban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fluggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. Magyarorszagi Fioktelepétdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban, a Magyar
Koényvvizsgaldi Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabalyzataban és a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
cim( kézikdnyvében ("IESBA-kodex") foglalt, az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
konyvvizsgalatara vonatkozo etikai kdvetelmények szerint és eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8désuink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepe Ugyvezetése (,vezetés")
felelés az egyéb informaciokért. Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli
informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat és az azokra
vonatkozo kdnyvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalatédval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatédsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2026. aprilis 28.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési

Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap elsédleges
eszkozkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizaciéja:

Alapkezel6 neve, székhelye:
Letétkezel6 neve, székhelye:
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye:

Forgalmazé neve, székhelye:

Az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek ISIN kédja, névértéke:

nyilvanos

nyiltvégl
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt

Generali Investments CEE Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1066.
Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.)

MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tud6sok
korutja 9. G. ép.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8.)

HUO0000708797; névérték: 1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2024.12.31-re és 2025.12.31-re érvényes nettdé eszkodzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2024.12.31

Megnevezés Eszkézérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,872,678,449 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,877,363,735 HUF  100.24%
1 éven beliili likviditasi célu eszk6zok 154,471,842 HUF 8.25%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 10,794 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 82,362,195 HUF 4.40%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 72,098,853 HUF 3.85%
Allampapirok 19,666,000 HUF 1.05%
Diszkont kincstarjegy 19,666,000 HUF 1.05%
25/04/30 DKJ 19,666,000 HUF 1.05%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 135,612,401 HUF 7.25%
Aberdeen Global Latin American Equity Fund 37,433,297 HUF 2.00%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 98,179,104 HUF 5.25%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 332,393,606 HUF  17.74%
ISHARES MSCI Brazil 257,071,043 HUF 13.72%
iShares MSCI Chile ETF 27,891,756 HUF 1.49%
iShares MSCI Mexico ETF 11,794,145 HUF 0.63%
Ishares S&P Latin Amerika 40 35,636,662 HUF 1.90%
Részvények 1,208,539,584 HUF  64.53%
Ambev SA-SPN ADR 36,408,000 HUF 1.94%
AMERICA MOVIL SAB ADR 20 70,405,200 HUF 3.76%
Banco Bradesco ADR 46,083,117 HUF 2.46%
Banco de Chile 6,695,136 HUF 0.36%
Banco do Brasil SA ADR 66,156,280 HUF 3.53%
Banco Santander Chile ADR NEW 10,392,614 HUF 0.55%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 18,603,504 HUF 0.99%
BRF-Brasil Foods SA Adr 13,616,592 HUF 0.73%
Cemex SAB-SPONS ADR 44,335,923 HUF 2.37%
CEMIG SA 14,758,300 HUF 0.79%
Credicorp LTD 54,116,064 HUF 2.89%
Ecopetrol 15,586,560 HUF 0.83%
Embraer Sa 28,874,496 HUF 1.54%
Enersis Chil. ADR 8,161,690 HUF 0.44%
Fomento Economico Adr 99,600,637 HUF 5.32%
Gerdau Sa Adr 18,425,014 HUF 0.98%
Grupo Financiero Banorte 76,691,779 HUF 4.10%
Grupo Televisa 3,802,176 HUF 0.20%
ITAU Unibanco 84,567,825 HUF 4.52%
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PagSeguro Digital 4,681,478 HUF 0.25%
Petroleo Brasileiro 96,172,224 HUF 5.14%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 102,524,928 HUF 5.47%
Quimica Y Minera 14,311,296 HUF 0.76%
Southern Copper 106,315,028 HUF 5.68%
Stoneco 6,273,984 HUF 0.34%
Ultrapar Participacoes 10,931,374 HUF 0.58%
Vale ADR 86,083,307 HUF 4.60%
Walmart De Mexico 57,150,720 HUF 3.05%
XP Inc 6,814,338 HUF 0.36%
Kovetelések 26,680,302 HUF 1.42%
Befektetési jegy értékesités 839,921 HUF 0.04%
Generali Amazonas Latin-Amerikai V/E Befektetési Alap 839,921 HUF 0.04%
Esedékesség Fizetés 25,840,381 HUF 1.38%
Ambev SA-SPN ADR 2,221,931 HUF 0.12%
Banco Bradesco ADR 2,560,025 HUF 0.14%
Banco do Brasil SA ADR 442,241 HUF 0.02%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 474,890 HUF 0.03%
BRF-Brasil Foods SA Adr 65,160 HUF 0.00%
CEMIG SA 1,819,005 HUF 0.10%
ITAU Unibanco 2,019,857 HUF 0.11%
Petroleo Brasileiro 7,103,626 HUF 0.38%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 8,225,260 HUF 0.43%
Vale ADR 908,386 HUF 0.05%
KOTELEZETTSEGEK -4,685,286 HUF -0.24%
Dijak -4,685,286 HUF -0.24%
Alapkezelési dij -2,920,277 HUF -0.16%
Fellgyeleti dij -179,214 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -256,021 HUF -0.01%
Koényvelési dij -247,981 HUF -0.01%
Konyvvizsgaldi dij -632,867 HUF -0.03%
Kilénado -256,021 HUF -0.01%
LetétkezelGi dij -192,905 HUF -0.01%
Vonatkozasi datum

2025.12.31

Megnevezés Eszko6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2795021682 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 2 801 536 894 HUF 100.23%
1 éven beliili likviditasi célu eszk6zok 161 910 463 HUF 5.81%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 1 068 086 HUF 0.04%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 39 511 940 HUF 1.43%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 121 330 437 HUF 4.34%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 127 949 923 HUF 4.58%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 127 949 923 HUF 4.58%
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Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 964 793 933 HUF 34.52%
Amundi MSCI Brazil UCITS ETF 109 351 544 HUF 3.91%
ISHARES MSCI Brazil 307 956 659 HUF 11.02%
iShares MSCI Chile ETF 83 987 503 HUF 3.00%
iShares MSCI Mexico ETF 225 188 957 HUF 8.06%
Ishares S&P Latin Amerika 40 238 309 270 HUF 8.53%
Részvények 1527 026 368 HUF 54.65%
Ambev SA-SPN ADR 40 559 870 HUF 1.45%
AMERICA MOVIL SAB ADR 20 84 855 518 HUF 3.04%
Banco Bradesco ADR 67 038 953 HUF 2.40%
Banco de Chile 9359970 HUF 0.33%
Banco do Brasil SA ADR 57 296 153 HUF 2.05%
Banco Santander Chile ADR NEW 14 304 005 HUF 0.51%
Cemex SAB-SPONS ADR 75 365 257 HUF 2.70%
CEMIG SA 13 914 499 HUF 0.50%
Credicorp LTD 70 692 405 HUF 2.53%
Ecopetrol 16 453 842 HUF 0.59%
Embraer Sa 42 280 791 HUF 1.51%
Enersis Chil. ADR 9 505 788 HUF 0.34%
Fomento Economico Adr 98 252 492 HUF 3.52%
Gerdau Sa Adr 19697 732 HUF 0.70%
GRUPO CIBEST SA-ADR 31336 194 HUF 1.12%
Grupo Financiero Banorte 92 541 298 HUF 3.31%
Grupo Televisa 5495 288 HUF 0.20%
ITAU Unibanco 115 406 289 HUF 4.13%
MARFRIG GLOBAL FOOD-SPON ADR 8 681 231 HUF 0.31%
MercadoLibre Inc 49 614 245 HUF 1.78%
NU Holdings Ltd/Cayman Islands 46 730 882 HUF 1.67%
PagSeguro Digital 6 015 341 HUF 0.22%
Petroleo Brasileiro 73 943 763 HUF 2.65%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 81428 455 HUF 2.91%
Quimica Y Minera 22 595 296 HUF 0.81%
Southern Copper 144 606 423 HUF 517%
Stoneco 9714 664 HUF 0.35%
TELEFONICA BRASIL-ADR 19 475 306 HUF 0.70%
Ultrapar Participacoes 13074 794 HUF 0.47%
Vale ADR 122 632 261 HUF 4.39%
Walmart De Mexico 56 302 683 HUF 2.01%
XP Inc 7 854 680 HUF 0.28%
Kovetelések 19 856 207 HUF 0.67%
Befektetési jegy értékesités 94 632 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai V/E Befektetési Alap 94 632 HUF 0.00%
Esedékesség Fizetés 19761 575 HUF 0.67%
Ambev SA-SPN ADR 1846 534 HUF 0.06%
Banco Bradesco ADR 2 561 676 HUF 0.09%
CEMIG SA 1861 753 HUF 0.06%
Ecopetrol 854 220 HUF 0.03%
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Embraer Sa 209 601 HUF 0.01%
ISHARES MSCI Brazil 720 492 HUF 0.03%
iShares MSCI Chile ETF 113735 HUF 0.00%
Ishares S&P Latin Amerika 40 1102 199 HUF 0.04%
ITAU Unibanco 879 148 HUF 0.03%
Petroleo Brasileiro 1818 042 HUF 0.06%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 2 068 977 HUF 0.07%
TELEFONICA BRASIL-ADR 498 348 HUF 0.00%
Vale ADR 5226 850 HUF 0.19%
KOTELEZETTSEGEK -6 515 212 HUF -0.23%
Dijak -6 515 212 HUF -0.23%
Alapkezelési dij -4 161 542 HUF -0.15%
Felligyeleti dij -244 544 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -349 348 HUF -0.01%
Konyvelési dij -471 019 HUF -0.02%
Konyvvizsgaldi dij -664 511 HUF -0.02%
Kalénadd -349 348 HUF -0.01%
Letétkezel6i dij -274 900 HUF -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évd befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2025.12.31-én:

2198 231 606 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2025.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkodzérték alapjan:

1.271486 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2024.12.31-re és 2025.12.31-re vonatkozd nettd eszkdzértékek alapjan.

2024.12.31 2025.12.31
| Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 19 666 000 1.05% 0 0.00%
Allampapirok 19 666 000 1.05% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1 540 933 190 82.08% 2 491 820 301 88.94%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 332 393 606 17.71% 964 793 933 34.44%
Részvények 1208 539 584 64.37% 1527 026 368 54.51%
| Egyéb atruhazhaté értékpapirok 135 612 401 7.22% 127 949 923 4.57%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 135612 401 7.22% 127 949 923 4.57%
1 éven beliili likviditasi célu eszk6zok 154 471 842 8.23% 161 910 463 5.78%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések 26 680 302 1.42% 19 856 207 0.71%
ESZKOZOK 1877 363735 100.00% 2801536894 | 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -4 685 286 -6 515 212
NETTO ESZKOZERTEK 1872 678 449 2795021 682
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2024 2025

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 157 624 138 985
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 197 295 172 850
1. Ertékpapirok kamatbevétel 3 862 1174
2. Bankbetét kamata 5 857 13 545
3. Arfolyamnyereség 53 216 25703
4. Osztalékbevétel 134 360 132 428
5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 39 671 33 865
lll. Egyéb bevételek 1 0
IV. Miikodési koltségek 45 477 53 344
1. Alapkezeléi dij 38 390 45 185
2. Letétkezeldi dij 2711 3 146
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 768 664
5. Féforgalmazéi dij 1097 1291
6. Kényvvizsgalati dij 1266 1329
7. Bankkoéltség 128 287
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 897 961
9. Forditas kéltsége 0 0
10. Egyéb koéltség 220 481
V. Egyéb raforditasok 1 694 1370
VL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netté jovedelem 110 454 84 271

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele
Ujra befektetésre kertil.

A tokeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2024.12.31 2025.12.31

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 1755768 2198 231
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 258 152 9048 316
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 502 384 -6 850 085
Toékevaltozas 116 822 596 687
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilébnbbzete -51 270 -33 721
2. Ertékelési kiildnbézet tartaléka 23 530 401 575
3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka 0 0
4. El6z6 év(ek) eredménye 34 108 144 562
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5. Uzleti év eredménye 110 454 84 271

2024.12.31 2025.12.31

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 1877 364 2 801 536
Kovetelések 26 680 19 856
1. Egyéb kdvetelések 26 680 19 856
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre sz6l16 kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 1696 212 2619770
1. Részesedési viszonyt megtestesitd ertékpapirok 1653 856 2218 195
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 18 826 0
4. Allamkétvények 0 0
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 23530 401 575
a) Ertékpapirok értékkiilonbézete kamatbdl, osztalékbol 753 0
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbézete 22777 401 575
Pénzeszk6zok 154 472 161 910
1. Pénzeszkdzok 154 472 161 910
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkozérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan

Datum Nettd eszkozérték Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
2023.12.29 2 365 517 520 Ft 1.223508 Ft
2024.12.31 1872678 449 Ft 1.066586 Ft
2025.12.31 2795 021 682 Ft 1.271486 Ft

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap targyid6szakban szarmaztatott tgyletet nem koétott.

VIll. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezdok alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., nyilvantartva a Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga altal 01-10-044465 szamon, a tovabbiakban ,Generali Alapkezel§”) mint Beolvadd Tarsasag és a
Generali Investments CEE, investiéni spole€nost, a.s. (székhely: Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praga 4, Cseh
Kdztarsasag, nyilvantartva a Pragai Birdsag altal vezetett Cégjegyzékben 438 73 766 szamon, a tovabbiakban
,Generali Investment CEE”) mint Atvevé Tarsasag tulajdonosai, ezen tarsasagok beolvadassal torténd
egyesulésérdl dontétt. A beolvadas datuma 2025. januér 1., ettél az id6ponttdl kezdve a Generali Investment CEE
- amely Magyarorszagon fidktelepet hozott létre Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
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Magyarorszagi Fidktelepe néven, a korabban a Generali Alapkezeld altal nyujtott tevékenységek ellatasara —
atvette a Generali Alapkezel§ jogait és kotelezettségeit.

A Fdvarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2025. februar 14. napjan kelt 01-17-001638/32 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Kozé Anikd, Czicz6 llona és Maridssné Mészaros Anita Timea egylttes
cégképviseleti jogosultsaganak bejegyzését.

A Tarsasag altal igénybe vett kdzvetitdk esetében az alabbi valtozasok térténtek a 2025. évben:

Uj kozvetitsk:

Név: Dr. Felsenné Blajer Piroska

Székhely: 1025 Budapest, Pusztaszeri Ut 6/A. 3. 2
Nyilvantartasi szdm: 60344351

Hataly: 2025.07.29.

Kozvetit6i jogviszony megsziinése:

Név: Prime Fund Services Zrt.

Székhely: 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 20.
Cégjegyzékszam: 01-10-049178

Hataly: 2025. augusztus 30.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6d6
régioi kdze tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci
felértékelddését. A feltérekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté
gazdasagi novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:

Az Alap elsédlegesen a kdvetkez orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkul: Brazilia, Mexiko, Chile,
Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek, Bermuda,
Puerto Rico. Mindemellett nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Antigua és Barbuda,
Barbados, Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba, Nicaragua,
Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési célorszagokhoz két6dé vallalatok
részvényeit a legnagyobb likviditast biztosito t6zsdén vagy t6zsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a londoni
és New York-i ADR, GDR piacok elérhetségét is).

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

Az Alap az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrél szolé 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete alapjan 6. cikk ala tartozé pénzigyi
termék, mert nem célja kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k elomozditasa és fenntarthaté befektetés
megvaldsitasa.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs a fenntarthaté befektetések elémozditasat célzé keret Iétrehozasardl, valamint
az (EU) 2019/2088 rendelet mdodositasardl szolé 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete 7. cikke alapjan
kijelentésre kertl, hogy az Alap befektetései nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat. Ennek kovetkeztében az Alap f6 célkitlizései
kozott az unios kritériumoknak megfeleld kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditasa nem jelenik meg, és
a kritériumok alapjan nem mindsilinek fenntarthatdé befektetésnek, ugyanakkor a Generali Csoport
fenntarthatdsag iranti elkotelezettsége a vallalati stratégia egyik kiemelt fundamentuma.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgéltatdsi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrél szo6l6 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelet 7. cikke alapjan kijelentésre kerdl, hogy az
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Alap figyelembe veszi a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasokat. A f6bb karos hatasok
a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ hatast gyakorolnak a fenntarthatésagi tényezdkre.

A befektetések szempontjabdl relevansabb fenntarthatésagi tényezékkel 6sszhangban 3 f6 kdros hatas kerult
azonositasra, amelyek a leginkabb relevansak a koérnyezetre és a tarsadalomra gyakorolt potencialis negativ
hatasok bemutataséara. Ezek a kdvetkezok:

o Befektetések karbon labnyoma - az Alap nem fektet szénszektorhoz és a katranyhomokhoz kapcsolédé
kibocsatok instrumentumaiba

o Vitatott fegyvereknek valo kitettség — az Alap nem fektet olyan vallalatokba, amelyek vitatott fegyvereket
(kazettas bombak, gyalogsagi aknak, nuklearis fegyverek, biolégiai és vegyi fegyverek) vagy azok
kulcsfontossagu 6sszetevdit/szolgaltatasait hasznaljak, fejlesztik, gyartjak, beszerzik, taroljak vagy
kereskednek veliik

o ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértése — Az Alap nem fektet olyan vallalatokba, amelyek
etikai jogsértésekért felelések vagy ellentmondasos Uzleti agazatokban tevékenykednek. Ezek

kulénoésen:
o az emberi jogok és/vagy a munkajogok sulyos vagy rendszeres megsértésében érintett
vallalatok;

o sulyos kornyezeti karokat okozo6 vallalatok;
o sulyos korrupcios és vesztegetési Uigyekben érintett vallalatok.

Az Alap befektetéként befolyasolhatja azon vallalatokat, amelyekben kitettséget szerez, azaltal, hogy csdkkenti a
kérnyezetszennyezd vallalatokba torténd befektetéseket, és tdbb finanszirozast biztosit a tisztabb és
koérnyezetbaratabb tevékenységek szamara.

Piaci kitekintés

A globalis részvénypiacok 0sszességében pozitiv évet zartak, de erésen szektor- és régiofiiggé teljesitménnyel.
A monetaris politika normalizalédasa javitotta a kotvénypiaci kilatasokat. A diverzifikacié — foldrajzi és
eszkdzosztaly szinten egyarant — kulcsszerepet jatszott a kockazatkezelésben. A strukturalis névekedési trendek
(Al, energiaatmenet, ipari modernizacio) tovabbra is meghatarozo befektetési narrativat jelentenek.

A 2024-ben megkezdett kamatcsdkkentési ciklus 2025-ben tobb fejlett gazdasagban folytatédott. A
kamatkornyezet stabilizalédasa kedvezben hatott a kbtvénypiacokra és a vallalati finanszirozasi feltételekre.

A magasabb indulé hozamszintek miatt a globalis allam- és vallalati kétvények vonzobb kockazat/hozam profilt
kinaltak, mint az el6z6 években.

A diverzifikalt portfoliokban a fixed-income eszk6zdk ismét érdemi jovedelmet biztositottak, mikdzben
volatilitascsokkentd szerepiik is er§sodott.

F&bb befektetési témak:

- Mesterséges intelligencia és digitalizacié: a technoldgiai beruhdzasok globélisan is meghatarozé hajtéerét
jelentettek.

- Energiaatmenet és infrastruktura: a zéldenergia- és ipari beruhazasok tovabb élénkitették a tékepiaci aktivitast.
- Geopolitikai kockazatok: a kereskedelempolitikai fesziltségek és regionalis konfliktusok idészakosan névelték
a volatilitast.

Devizapiac

A forint arfolyama 2025-ben mérsékelten er6s6dd palyat mutatott, ugyanakkor az év soran jelentds volatilitas volt
tapasztalhatd, az arfolyam a 380-410 koz6tti savban mozgott. A Magyar Nemzeti Bank 2025-ben folytatta az
Ovatos kamatcsokkentést, mikdzben a régios 6sszevetésben tovabbra is relative magas kamatszintet tartott fenn.
Ez tamogatta a forint iranti befektetdi érdeklédést. A globalis dollargyengllés és az EU-forrasokkal kapcsolatos
el6relépések javitottak a kockazati megitélést. A forint teljesitménye szorosan egytt mozgott a régios devizakkal.
A Fed kamatcsokkentési ciklusa mérsékelte a dollar kamatelényét, ami az USA dollar arfolyamanak fokozatos
korrekcidjahoz vezetett a f6bb devizdkkal szemben.

Az év soran az Euro stabilizalédott, részben a javuld eur6zénas ndvekedési kilatasoknak kdszénhetben, az
EUR/USD éarfolyam 1,04-1,18 k6z6tt mozgott az év nagy részében.

A dollar gyenglilése és a kockazati étvagy javulasa tamogatta a feltérekv® piaci devizakat. Ugyanakkor a
teliesitmény er8sen orszag-specifikus maradt, kiléndésen a fiskalis egyensuly és kulsé finanszirozasi igény
fuggvényében.
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USA

A 2025-0s év az amerikai részvénypiacok szamara dsszességében erds volt: az S&P 500 és mas f6bb indexek
kétszamjegyl hozamot értek el, mikézben a tech és ndvekedési szektor tovabb vezette a piacot. Az S&P 500
éves hozama jelentds (+16 % korul), bar elmaradt néhany nemzetkozi piac mogott.

Az év kdzepén erés piac- és volatilitasi hatast valtott ki az Egyesiilt Allamok kiterjedt importvam-politikaja, ami
rovid tavon piaci esést és ndvekvd bizonytalansagot okozott. A globalis részvény- és kdtvénypiacok atmenetileg
stresszes id6szakon mentek keresztul.

A mesterséges intelligencia és a technoldgia allt az év egyik f6 befektetési témajaban: a piac nagy része az
Al-vezérelt ndvekedéstdl, felvasarlasoktdl és innovacios beruhazasoktol remélte a hozamot. Ugyanakkor ez
egyes szegmensekben felfujt értékeltségeket is eredményezett, ami kockazati beszikiilést okozott.

A koétvénypiac visszatért a fékuszba: a magasabb kezdeti hozamok miatt a befektetési minéségl és
allamkotvény-szegmens is vonzébb hozamot kinalt. A diverzifikalt portféliok (pl. részvény-kdtvény Osszetétel)
erés hozamot adtak a teljes év soran.

A piaci kildtasokat befolyasolta a bels§ gazdasagi dinamika (inflaciés folyamatok, FED-politika) és a nemzetkdzi
tékebearamlasok. 2025 végén a befekteték egy része atcsoportositotta eszkozeit kilféldi piacok felé, mikézben
nagy volumena kilfoldi t6ke érkezett az USA piacaira is.

Eurdopa

2025-ben az eurdpai gazdasag kilabalt a 2023—-2024-es stagnal6 id6szakbdl, bar a ndvekedés tovabbra is
mérsékelt maradt. Eurozéna GDP-névekedés: 1,5%, az EU egészében: 1,6% bdvilés, f6 hajtéerék a fogyasztas
fokozatos élénkulése és a beruhazasok stabilizalédasa voltak.

A ndvekedést tdmogatta az inflacio csdkkenése és a realbérek fokozatos helyrealldsa. Az inflacié 2025-ben
tovabb mérséklédott, kdzelitve a jegybanki célhoz, eurozoéna inflacio (év vége): 1,9%, maginflacio: 2,4%.

Az év utolsé honapjaiban globalisan folytatdédott a monetaris politika lazulasa, igy az EKB is felporgette az
eszkdzvasarlasi programjat. Ugyanakkor az EKB tovabbra is tartja az egyébként mar laza kamatpolitikajat, igy az
alapkamat 2,15%-on all junius 6ta. Az EKB tovabbra is adatvezérelt izemmaodban van, vagyis elsésorban az
inflacio alakulasa hatarozza meg a tovabbi Iépéseket.

2025-ben az eurépai részvénypiacok 0sszességében pozitiv évet zartak, és tébb esetben felllteljesitették az
amerikai piacokat. STOXX Europe 600 19.8% éves hozam, DAX (Németorszag) 23%, féként export- és ipari
vallalatoknak kdszénhetéen, CAC 40 (Franciaorszag): 14,3%, FTSE 100 (UK): 19,5%.

2025-ben az eurdpai munkaer8piac Osszességében feszes maradt, ugyanakkor az el6z8 évek extrém
munkaerShianya fokozatosan enyhiilt a lassu gazdasagi névekedés és a kinalat bévilése miatt.

Eurozona munkanélkuliségi rata év elején: 5,8%, év végén: 6,2%. Torténelmi 6sszevetésben tovabbra is alacsony
szinten van, csak enyhe romlas figyelhet6 meg. A foglalkoztatottsag csokkenése elsésorban az ipari és
exportorientalt &gazatokban jelentkezett, mig a szolgaltatasok tovabbra is stabilak maradtak. A csékkend inflacio
lehetdvé tette a realbérek fokozatos helyreallasat, Nominalis bérnévekedés az eurdzénaban 3-3,4%, realbér-
valtozas: +1-2%, tébb év utan ismét pozitiv tartomanyban. A bérdinamika tovabbra is er§sebb volt a szolgaltatasi
szektorban és a hianyszakmakban. A bérnyomas mérséklédése kulcsszerepet jatszott az inflacié lassuldsaban.

Az aktiv koru népesség csodkkenése tovabbra is strukturdlis korldt, a migracié részben enyhitette a
munkaerdhianyt, kilonésen Nyugat-Eurdpaban.

Feltorekvé piacok

2025-ben a feltdrekvé piacok dsszességében kedvezébb kdérnyezetben mikddtek, mint az el6z6 két évben. A
globalis kamatkdérnyezet enyhiilése, a dollar gyenglilése és a stabilabb inflacié tamogatta az eszkdzarakat,
ugyanakkor a teljesitmény orszagonként és régionként jelentésen eltért. A feltérekvd piacok GDP-ndvekedése:
4% korll alakult, érdemben meghaladva a fejlett piacok Utemét. Inflacié tekintetében a legtdbb orszagban
csokkend trend volt jellemzé, toébb jegybank szamara teret nyitva a kamatcsdkkentésekre.

India — a vilag legnépesebb nemzete és a masodik legnagyobb feltérekvé piaci gazdasag — szintén kil6nds
figyelmet érdemel. A fiskalis 0sztonzbk, az egyre tamogatébb monetaris politika és a folyamatban lévé strukturalis
reformok hiteles utat kinalnak a belféldi kereslet altal vezérelt, korulbelll 7%-0s GDP-ndvekedés eléréséhez. Egy
tobbéves tulteljesitési id6szak utan az indiai részvények 2025-ben eltértek a feltdrekvd piacok szélesebb koéril
trendjeitdl, és a konszolidacidé szakaszaba Iéptek. A piac a legtdbb fejlett piaci valuta esetében a dollarral szemben
megfigyelhetd 5-15%-o0s felértékel6dést sem tudta elémi. Ez az oldaliranyl mozgds azonban javitotta a
részvényértékeléseket, és segitett a korabbi tulzadsok kiegyenlitésében, ami arra utal, hogy India a 2026-0s év
egyik figyelemre mélt6 felzarkdzasi torténete lehet.

Kina gazdasaga 2025-ben 5,0 szazalékos GDP-ndvekedést mutatott, amivel a kihivasokkal teli belféldi és kilsé
kdrnyezet ellenére is teljesitette a kormany éves célkitlizését. A szolgaltatasok és a fejlett gyartas kulcsfontossagu
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tamogatast nyujtott, mig a fogyasztas és a beruhazasok fellendiilése egyenetlen maradt. Az adatok ravilagitanak
a strukturalis atmenetre, amely Kina gazdasagi kilatasait alakitja, amint az orszag belép a 15. 6téves terv
idészakaba.

A brazil kdzponti bank altal kbzzétett adatok szerint a brazil gazdasagi aktivitas névekedést mutatott 2025-ben. A
kdzponti bank gazdasagi aktivitasi indexe (IBC-Br) tavaly 2,5 szazalékkal emelkedett az el6z6 évhez képest.

A feltdrekvé piaci kdtvények 2025-ben vonzé kockazat/hozam profilt kinaltak:

Tamogato tényez6k voltak a dollargyengilés, csdkkend inflacié és a magas realkamatok.

A geopolitikai fesziiltségek, Kina strukturalis lassulasa és a politikai ciklusok és fiskalis fegyelem hianya egyes
orszagokban jelentették a kockazatokat ezeken a piacokon.

Magyarorszag

A magyar gazdasag nagyon lassu bévulést produkalt 2025-ben, ami elmaradott a régids atlagnal: a Kézponti
Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint az éves GDP-ndvekedés minddssze 0,3 % volt. Ez lényegesen
alacsonyabb a kormany eredeti tervezésénél (3,4%) és az EU-atlag alatt teljesitett. A magas inflacio, alacsony
beruhazasi aktivitas és a globalis bizonytalansagok tovabbra is nehezitik a kilabalast.

A kozéptavu kilatasok erdsen fliggenek a strukturalis reformoktol, beruhazasoktél és a kiilsé kereslet alakulasatol.
Az EU-orszagokra jellemzé inflaciés csokkenés ellenére Magyarorszagon 2025-ben atlagosan magasabb
arndvekedés maradt, az éves inflacio 4,4% volt. A magas inflaciot részben a bérek névekedése és a keresleti
oldali hatasok okozzak, és az MNB tébbek kdzott ezért tartja viszonylag magas szinten a kamatokat.

A munkaer8piac viszonylag stabil maradt, 2025 decemberében a 15-74 éves foglalkoztatottak atlagos létszama
4 millié 624 ezer 6t tett ki. A munkanélkiliek szama 211 ezer f8, a munkanélkiliségi rata 4,4% volt.

Az allamhaztartasi hiany magas maradt: a koltségvetési deficit a GDP -4,9 %-a koril lehet 2025-ben, a GDP
aranyos allamadéssag 74,6 % kordl.

Mindemellett a Budapesti Ertéktézsde (BET) elsédleges részvényindexe, a BUX, kiemelked&en teljesitett 2025-
ben, rekordot rekordra halmozva. A magyar részvénypiac az év soran a vilag élvonalaba tartozott a névekedés
terén, az index 40 szazalékot emelkedett 2025-ben. 2025 juliusaban a BUX torténetében elészoér atlépte a 100
000 pontos lélektani hatart, az évet végul 111 031,79 ponton zarta. A szarnyalast a csokkend inflacio, a globalis
kamatcsokkentési kornyezet, a hazai gazdasag stabilitdsa és a blue chipek (kiléndésen az OTP)
rekordteljesitménye tamogatta. A 2025-6s év tehat a magyar részvénypiac szamara a rekordokrdél szolt, és a
tézsdei bizalom jelent6s er6sddését hozta.

A Magyar Nemzeti Bank minden kamatdonté Glésén (februar, marcius, majus, junius, julius, szeptember, oktéber,
december) 6,50 %-on tartotta az alapkamatot. A 6,50% alapkamat az egyik legmagasabb az Eurépai Uniéban
2025-ben, ennek oka, hogy az MNB szigoru kamatpolitikat folytatott, mivel az inflaci6 még mindig a cél folott
maradt és a gazdasagi kilatasok bizonytalanok voltak.

Az Alap hozama 2025. évben 19.21%, a benchmark hozama 18.76% volt.
Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-301/2025. szdmu hatarozataval engedélyezte az Alap kezelési szabalyzatanak
moddosulasat. A 2025. julius 3-i hatalyba lépést kdvetben valtoztak a befektetési alapot és a befektetbket terheld
lehetséges koltségek és dijak.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az
Alapkezelé alkalmazottainak Kkifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 0sszege az Alapkezeld ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Prémium, Teljes Kedvezményezettek

2025 Fix (havi) bér : . . N
jutalom javadalmazas szama
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2025.01-12. havi teljes kifizetett

javadalmazas 278 044 449 Ft | 57 013796 Ft | 335 058 245 Ft 19

2025.01-12. havi kifizetett
javadalmazas a vezetéknek és
azon kollégaknak akik az 185 135 971 Ft | 49 267 029 Ft | 234 403 000 Ft 9
alapkezel6 kockazati profiljara
hatassal vannak

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kulonleges
szabalyok vonatkoznak

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zdket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj
megallapodas

Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a 4-es (k6zepes kockazatu) besorolasnak felel meg az 1-7 kdzotti skalan
az Alap visszatekinté szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerilt kiszamitasra. A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
Magyarorszagi Fioktelepe a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgalja, és
szukség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
maodjai
Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznélas atlathatésagarol, valamint a

648/2012/EU rendelet modositasarél szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi tgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIIl. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2025. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2025. évi I:Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2025. évi Eves beszamoléjanak Portféli6 jelentése

Generali Investments CEE Magyarorszagi Fidktelepe
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MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2024.12.31 | 2025.12.31

a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 (]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 (]
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1877 364 2 801 536
08. [ . KOVETELESEK (09.-12. sor) 26 680 19 856
09. 1. Kdvetelések 26 680 19 856
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
13. [ . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1696212 2619770
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesits értékpapirok 1653 856 2218 195
15. 2. Hitelviszonyt megtestesit6 nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 18 826 0
17. | 4. Allamkétvények 0 0
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 23 530 401 575
20. a) kamatokbdl, osztalékokbol 753 0
21. b) egyéb 22777 401 575
22. | lll. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 154 472 161 910
23. 1. Pénzeszkozok 154 472 161 910
24. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 1
26. 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 1
27. 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 0 0
29. 1. Szarmazékos lgyletek értékelési kiillénbdzete 0 0
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 1877 364| 2801537
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2024.12.31 | 2025.12.31
a b c d
31. |E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 1872590 2794918
32. |I. Indulé téke (33+34. sor) 1755768 2198 231
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 258 152 9048 316
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -6 502 384| -6 850 085
35. [ll. T6kevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 116 822 596 687
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -51 270 -33 721
37. 2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 23 530 401 575
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 34 108 144 562
40. 5. Uzleti év eredménye 110 454 84 271
41. (F) Céltartalékok 0 0
42. (G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 4774 6 619
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (45+46. sor) 4774 6619
45. 1. Szalliték 4519 6273
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 255 346
47. ll. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
48. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 1877364] 2801537

Budapest, 2026. aprilis 28.

Koz6 Aniké

Generali Investments CEE
Magyarorszagi Fioktelepe

Cziczo6 Ilona

Generali Investments CEE
Magyarorszagi Fioktelepe
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2024. 2025.
a b C d

01. [l. Pénziigyi miiveletek bevételei 197 295 172 850
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 3 862 1174
03. 2. Bankbetét kamata 5857 13 545
04. 3. Arfolyamnyereség 53216 25703
05. 4. Osztalékbevétel 134 360 132 428
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénzligyi nyeresége 0 0
07. [ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 39 671 33 865
08. |[lll. Egyéb bevételek 1 0
09. (IV. Mikodési koltségek 45 477 53 344
10. 1. Alapkezel6i dij 38 390 45185
11. 2. Letétkezel6i dij 2711 3146
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Fellgyeleti dij 768 664
14. 5. Féforgalmazéi dij 1097 1291
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 1266 1329
16. 7. Bankkoltség 128 287
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 897 961
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 220 481
20. (V. Egyéb raforditasok 1694 1370
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény (I-lI+11I-IV-V-VI) 110 454 84 271

Budapest, 2026. aprilis 28.

Koz6 Aniko
Generali Investments CEE
Magyarorszagi Fioktelepe

Czicz6 Ilona
Generali Investments CEE
Magyarorszagi Fioktelepe






3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap

1111-402

Generali Investments CEE Magyarorszagi Fioktelepe

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2025.12.31

Sajat toke:

2795 021 682

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

1. Kételezettségek Osszeg/Erték
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0.000%
0 0.000%
0 0.000%
0.000%
1/2. Koltségek (0sszes): Szamitasi alap 6 515 212 0.233%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 4161 542 0.149%
Fellgyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.035% / év 244 544 0.009%
Forgalmazdi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 349 348 0.012%
Szamviteli szolgaltatas dija 942,035 HUF / év 471019 0.017%
Konyvvizsgaldi dij: 1,329,019.- / év* 664 511 0.024%
Egyéb dij: Kilbnado 0.05% 349 348 0.012%
Letétkezel6i dij: NE*0.1156% / év 274 900 0.010%
0 0.000%
0.000%
1/3 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0.000%
Ertékpapir vételb6l szarmazo kotelezettségek: 0 0.000%
Egyéb kotelezettségek: 0 0.000%
0.000%
||[Kotelez. 6ssz.: 6 515 212 0.233%

1l. Eszk6zok Osszeg/Erték
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 161 910 463 5.793%
EURO EUR 1068 086 0.038%
MAGYAR FORINT HUF 39 511 940 1.414%
USA DOLLAR USD 121 330 437 4.341%
0.000%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 19 856 207 0.709%
0.000%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0.000%
Egyéb kdvetelés: Befektetési jegy Ertékesités 94 632 0.003%
Osztalék Ambev SA-SPN ADR USD 684 506 0.024%
Osztalék Ambev SA-SPN ADR USD 1162 028 0.042%
Osztalék Banco Bradesco ADR USD 868 569 0.031%
Osztalék Banco Bradesco ADR USD 729 920 0.026%
Osztalék Banco Bradesco ADR USD 46 143 0.002%
Osztalék Banco Bradesco ADR USD 917 044 0.033%
Osztalék CEMIG SA USD 229 848 0.008%
Osztalék CEMIG SA USD 263 895 0.009%
Osztalék CEMIG SA USD 95 738 0.003%
Osztalék CEMIG SA USD 109 702 0.004%
Osztalék CEMIG SA USD 334 381 0.012%
Osztalék CEMIG SA USD 94 204 0.003%
Osztalék CEMIG SA USD 89 233 0.003%
Osztalék CEMIG SA USD 235 050 0.008%
Osztalék CEMIG SA USD 156 303 0.006%
Osztalék CEMIG SA USD 253 399 0.009%
Osztalék Ecopetrol USD 854 220 0.031%
Osztalék Embraer Sa USD 33 499 0.001%
Osztalék Embraer Sa USD 176 102 0.006%
Osztalék ISHARES MSCI Brazil USD 720 492 0.026%
Osztalék iShares MSCI Chile ETF USD 113735 0.004%
Osztalék Ishares S&P Latin Amerika 40 USD 1102 199 0.039%
Osztalék ITAU Unibanco USD 48 590 0.002%
Osztalék ITAU Unibanco USD 830 558 0.030%
Osztalék Petroleo Brasileiro Sa Adr USD 1 052 550 0.038%
Osztalék Petroleo Brasileiro Sa Adr USD 368 277 0.013%
Osztalék Petroleo Brasileiro Sa Adr USD 648 150 0.023%
Osztalék Petroleo Brasileiro USD 559 766 0.020%
Osztalék Petroleo Brasileiro USD 349 255 0.012%
Osztalék Petroleo Brasileiro USD 909 021 0.033%
Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 42 800 0.002%
Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 90 109 0.003%
Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 36 510 0.001%
Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 51447 0.002%
Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 40 257 0.001%
Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 65 111 0.002%






Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 60 733 0.002%
Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 56 046 0.002%
Osztalék TELEFONICA BRASIL-ADR USD 55 335 0.002%
Osztalék Vale ADR USD 1104 148 0.040%
Osztalék Vale ADR USD 1817 489 0.065%
Osztalék Vale ADR USD 2305213 0.082%

0.000%






11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0.000%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (0sszes): 0.000%
0.000%

0.000%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 2619770 224 93.730%
1/4.1. Allampapirok (0sszes): | 0 0.000%
11/4.1.1. Kétvények (0sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

0.000%

0.000%

0.000%

0.000%

0.000%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4.1.4. KUlf6ldi allampapirok (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

1I/4.2. Gazdalkodai és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 0 0.000%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4.2.3. Klféldi kétvények (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4.2.2. Tézsdén Kivili (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

1/4.3. Részvények (0sszes): 1 527 026 368 54.634%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 1 527 026 368 54.634%
Ambev SA-SPN ADR USD 50 000 40 559 870 1.451%

AMERICA MOVIL SAB ADR 20 USD 12 500 84 855 518 3.036%

Banco Bradesco ADR uUsSD 61299 67 038 953 2.399%

Banco de Chile USD 750 9 359 970 0.335%

Banco do Brasil SA ADR uUsSD 44 000 57 298 370 2.050%

Banco Santander Chile ADR NEW USD 1400 14 301 788 0.512%

Cemex SAB-SPONS ADR USD 19 972 75 365 257 2.696%

CEMIG SA uUsSDb 21184 13 914 499 0.498%

Credicorp LTD uUsD 750 70 692 405 2.529%

Ecopetrol USD 5 000 16 453 842 0.589%

Embraer Sa uUsD 2 000 42 280 791 1.513%

Enersis Chil. ADR USD 7 200 9 505 788 0.340%

Fomento Economico Adr USD 2 960 98 252 492 3.515%

Gerdau Sa Adr USD 16 254 19 697 732 0.705%

GRUPO CIBEST SA-ADR USD 1500 31336 194 1.121%

Grupo Financiero Banorte USD 6 070 92 541 298 3.311%

Grupo Televisa uUsD 5750 5495 288 0.197%

ITAU Unibanco USD 49 078 115 406 289 4.129%

MARFRIG GLOBAL FOOD-SPON ADR USD 7 242 8 681 231 0.311%

MercadoLibre Inc USD 75 49 614 245 1.775%

NU Holdings Ltd/Cayman Islands uUsD 8 500 46 730 882 1.672%

PagSeguro Digital USD 1900 6 015 341 0.215%

Petroleo Brasileiro USD 19 000 73 943 763 2.646%

Petroleo Brasileiro Sa Adr USD 22 000 81 428 455 2.913%

Quimica Y Minera uUsD 1000 22 595 296 0.808%

Southern Copper USD 3 069 144 606 423 5.174%

Stoneco uUsD 2 000 9714 664 0.348%

TELEFONICA BRASIL-ADR USD 5 000 19 475 306 0.697%

Ultrapar Participacoes USD 10 560 13074 794 0.468%

Vale ADR USD 28 657 122 632 261 4.388%

Walmart De Mexico uUsD 5500 56 302 683 2.014%

XP Inc usb 1461 7 854 680 0.281%






11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.000%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4.4.2. T6zsdén kivuli (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1092 743 856 39.096%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/4.5.2. Tézsdén kivdli (6sszes): 0 0.000%
0.000%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): | 1092 743 856 39.096%
Fidelity Latin America Fund Y ACC USD 29 315 127 949 923 4.578%

Amundi MSCI Brazil UCITS ETF USD 13 000 109 351 544 3.912%

ISHARES MSCI Brazil uUsSD 29515 307 956 659 11.018%

iShares MSCI Chile ETF USD 6 330 83 987 503 3.005%

iShares MSCI Mexico ETF uUsSD 9 890 225 188 957 8.057%

Ishares S&P Latin Amerika 40 USD 23 830 238 309 270 8.526%

0.000%

0.000%

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/5. Szarmazékos ligyletek 0 0.000%
1.5.1. Hataridos | Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0.000%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0.000%
0 0.000%

0.000%

1.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0.000%
11/5.2.1. Tézsdei opciods (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0.000%
0.000%

0.000%

Eszk. 6ssz.: 2 801 536 894 100.233%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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