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OSSZEFOGLALO

A Generali Alapkezeld Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.; nyilvantartja a Fovarosi Birdsag
mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044465; a tovabbiakban: Alapkezeld)
tevékenységét a Tokepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) eldirasai
szerint, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének I11/100.054/2000. szdmii hatarozata
alapjan végzi, tovabba rendelkezik minden olyan hatosagi engedéllyel, amelyet jogszabaly eldir
az alabbi befektetési alapok létrehozasahoz és kezeléséhez.

Jelen tajékoztatd (a tovabbiakban: Tajékoztatd) egységes szerkezetben tartalmazza az
Alapkezel6 altal kezelt, alabbi nyilvanos befektetési alapok

e Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

e Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” és ,,B” sorozat
e Generali Hazai K6tvény Alap ,,A” és ,,B” sorozat
e Generali Nemzetko6zi Részvény Alapok Alapja

(a tovabbiakban egyiitt: Alapok) nyilvanos tajékoztatoit és kezelési szabalyzatait.

Az Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap, a Generali Cash Pénzpiaci Alap valamint a
Generali Hazai Kotvény Alap a Téjékoztatd jovahagyasat megel6zOen zartkord, nyilt végl
befektetési alapként mukodott. Az Alapok tipusanak nyilvanos nyiltvégli befektetési alapra
valtoztatasa Tpt. 260. § (1) bekezdésében meghatarozottak alapjan atalakuldsnak mindsiil. Ezen
Befektetési Alapok atalakulasanak indoka: a lakossagi tigyfelek szamara is elérheté alapok
biztositasa. Az alalakulds napja 2007. augusztus 16.

Jelen Tajékoztaté onmagaban nem tekinthetd az Alapok befektetési jegyeinek jegyzésére vagy
megvasarlasara felhivo ajanlatnak. A Téjékoztatd magyar nyelven késziil, az Alapkezeld, mint
kibocsatd, a Tajékoztatd magyar nyelvii valtozatat tekinti hivatalosnak és kotelezonek.

Az eladasi ajanlat soran senki nem jogosult mas informaciokat tovabbadni, mint amelyeket jelen
Téjékozato tartalmaz. Minden olyan informacio, amelyet az Alapkezeld, illetve a Forgalmazo
nem erdsitett meg, nem tekinthetd hitelesnek.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztatd jovahagyasa soran a Tajékoztatoban
szerepld adatok valodisagat nem vizsgalja, s azokért felelosséget nem vallal.
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AKK Zrt.

Alapok

Alapkezeld
Allamkétvény
Allampapir

Azonnali iigylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési tevékenység

Befektetési alap letétkezelo

Befektetési jegy

Generali Alapkezel6 Zrt.

FOGALMAK

Allamadoéssag Kezelé Kozpont Zrt.;

A Generali Alapkezeld Zrt. altal kezelt, itt felsorolt nyilvanos befektetési
alapok, az Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap, a Generali Cash
Pénzpiaci Alap, a Generali Hazai Kotvény Alap, a Generali Nemzetkozi
Részvény Alapok Alapja;

Generali Alapkezeld Zrt.;
Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkez6 allampapir;

A magyar vagy kiilf6ldi allam, az MNB, az Eur6pai K6zponti Bank vagy az
Eurdépai Unié mas tagéallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesito értékpapir;

Olyan értékpapir ligylet, ahol a kotést kovetden legfeljebb 6t munkanapon
beliil megtorténik az elszamolas;

Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

A Letétkezelé szempontjabol minden olyan munkanap, amely nem banki
sziinnap;

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorli kibocsatasaval létrehozott és
miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a
befektetési alapkezeld a befektetok altalanos megbizasa alapjan, azok
érdekében kezel,

Az a Hpt. 3. § (1) bekezdésének i) pontjaban meghatarozott pénziigyi
szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezel a befektetési alapkezeld
megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban 1évo
értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszamldjanak - ideértve az alap sajat tokéjének
Osszegyljtése céljabol nyitando letéti szamlat is -, illetve értékpapir
szdmlajanak vezetését, valamint a Dbefektetési jegyek eladasaval,
visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték
megallapitdsaval kapcsolatos technikai tevékenység és az alapkezelok
sajatos ellendrzése;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo hitelintézet;
Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatarozott

modon és alakszeriiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhato értékpapir

o



Befektet6

Dematerializalt értékpapir

Duration

FIFO modszer

Forgalmazoé

Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapir

Hpt.
KELER Zrt.

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kotvény

Kozzétételi hely

Generali Alapkezel6 Zrt.

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezel6vel,
arutdzsdei szolgéltatoval, vagy mas befektetovel kotott szerzddés alapjan
sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tokepiac, illetve a t6zsde hatasaitol teszi fliggdvé, kockaztatja;

A Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott moédon, elektronikus titon
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté modon tartalmazo adatdsszesség;

Hatralévé atlagos futamidd. Fix kamatozasu kotvények esetén az egyes
kifizetésekig hatralévé iddtartamnak a — kifizetések lejaratdig szamitott
hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott
aranyaval — sulyozott atlaga. Valtoz6 kamatozdsu kdotvények esetén a
Duration a kdvetkezé kamatmegallapitasig hatralévo idétartammal egyenld;

(Az angol First In-First Out kifejezés roviditése). A térvényi szabalyozas
szerinti készletértékelési modszer, mely szerint a legkorabbi beszerzésii
készlet keriil elsoként értékesitésre.

PSZAF engedéllyel rendelkezé cég, amelynek hivatalos iigyfélforgalmi
helyein (tovabbiakban: Forgalmazasi hely) a befektetési jegyek adasvétele
torténhet;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd meghatarozott
pénzodsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak
meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illetdleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak a megjeldlt
idében és modon megfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXII. torvény a hitelintézetekrol és pénziigyi vallalkozasokrol;
Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien Miikodd Rt.;

Jelen Tajékoztatd részét képezd, az egyes Alapok miikodésére vonatkozo
részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;

Az a jogi személy, illetéleg jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasag,
amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga
nevében vallalja;

Minden, a Tpt. alapjan annak mindsiil6, hitelviszonyt megtestesitd,
kamatoz6 vagy diszkont értékpapir;

Az Alapkezeld és a Forgalmaz6 honlapja, azaz a
www.generalialapkezelo.hu, a www.unicreditbank.hu, a www.raiffeisen.hu
és a www.hozamplaza.hu;

Letétkezelo

o
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Letétkezeloi szerzodés

MNB

Netto eszkozérték

Nyiltvégii befektetési alap

Piaci indexalt betét

Portfolio

PSZAF (Feliigyelet)

Ptk.

Részvény

Roviditett tajékoztato

Sajat toke

Szja.

Tajékoztato

Tpt.

Ugyfél

Vezet6é forgalmazo

Generali Alapkezel6 Zrt.

Az Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap és a Generali Nemzetkozi
Részvény Alapok Alapja esetén a Raiffeisen Bank Zrt., a Generali Cash
Pénzpiaci Alap és a Generali Hazai Kétvény Alap esetén az UniCredit Bank
Hungary Zrt

Az Alapkezel6 és a Letétkezeld kozott az Alapok szamara torténd
letétkezelés végzésére vonatkozoan 1étrejott megbizasi szerzodés;

Magyar Nemzeti Bank;
A befektetési alap portfoligjaban szerepld eszkozok - ideértve a kdlcsonbe
adasbol szarmazod koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld

0sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatdo befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

Rovid futamidejii bankbetét-lekotés forintban, amely valtozoé kamatozasi,
kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozdjanak teljesitményétol fiigg;

A portfolio-kezelési tevékenységet végzd szamara atadott eszkozok,
illetdleg ezen eszkozokbdl a portfolid-kezelési tevékenységet végzo altal
Osszeallitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazo eszkdzok sszessége;
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

1959. évi IV torvény a polgari torvénykonyvrol;

Tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir;

A Tpt.-ben meghatarozott tartalommal elkészitett roviditett tajékoztato;

A befektetési alap sajat tOkéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
¢s darabszdmanak szorzataval egyezik meg, miikddése soran a sajat toke a
befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos;

1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemadorol;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozoan a Tpt. elbirdsainak
megfeleld informaciokat tartalmazza, s amelynek részét képezi a Kezelési
szabalyzat;

2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol;

Az a személy, aki a Tpt. hatalya ala tartozo szolgéltatasokat igénybe veszi;

Raiffeisen Bank Zrt.

o
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Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak hasznalata esetén az elnevezések alatt a Tpt. fogalomhasznalatat
értjiik.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. AZ ALAPOK BEMUTATASA

1.1. ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP
Elnevezése: Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvégi, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Részvénytulstlyos alap
Benchmark: 65% SXSE +20% S&P 100 + 15% RMAX

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2000. majus 03.

Feliigyeleti engedély szama:

110.155/2000.

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama:

100.155-3/2007

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas el6tt: 1121-03
Atalakulas utan: 1111-238

Indul6 sajat tokéje

500.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

110.155-1/2000.

Indulasanak datuma:

2000. majus 11.

Forgalomba hozatal maddja:

Nyilvanos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazas helye

A forgalmazasi helyeket a Kezelési Szabalyzat 1. szamu
melléklete tartalmazza

Alapkezelésben a Generali Alapkezeld Zrt.-nél

2002. szeptember 30.

Szamlaszama:

12001008-00355453-00100002

Ertékpapir-szamlaszama:

319/106

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tokéje az Alap Osszesitett nettd eszkozértékével
azonos.

ISIN koéd: HU0000701818

El6allitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Netto eszkozértéke (2007.01.31-én érvényes):

13.049.715.336,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja a befektetett
vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon tipikusan magasabb redalhozamot biztositd

értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezeld Igazgatosaganak 2000. aprilis 7-1 dontése alapjan,
Arany Oroszlan Befektetési Alap néven nyiltvégli értékpapir befektetési alapot hoztak 1étre, a befektetési
jegyek zartkor(i forgalomba hozatalaval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2000. majus 3-an 110.155/2000 szammal hatarozatot hozott az
Alap Kezelési Szabalyzatanal jovahagyasarol, majd 2000. majus 11-én az Alapot 110.155-1/2000. szamu
hatarozataval 1121-03 lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

A Generali Alapkezeld Rt. Igazgatosaga (Igazgatosag) 2002. augusztus 23-i Igazgatdsagi tilésén 2002/3.
szammal hatarozatot hozott az Alap atvételérdl. A Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezeld Rt.
¢és a Generali Alapkezeld Rt. megallapodéasa alapjan az Arany Oroszlan Befektetési Alapot 2002. szeptember
30-tol a Generali Alapkezeld kezeli.

Az lgazgatdsag a zartkorben forgalmazott Arany Oroszlan Befektetési Alap nyilvanossa alakitiasat 2007.
februar 01-i iilésén, a 04/2007. szami hatarozataval elfogadta.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. julius 13-an 110.155-3/2007. szammal hatarozatot hozott
az Alap nyilvanos befektetési alappa torténd atalakulasa kapcsan. Az Alap atalakulas utani lajstromszama:
1111-238.

Az Alap indulasatol jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat Feliigyelet altal torténd jovahagyasaig zartkord,
nyiltvégl részvénytilsulyos befektetési alapként miikodott.

Arvany Oroszlan Nemzetlkon Részvény Alap teljesitinénye
referenciaindex: 65% SXSE; 20% S&P 100; 15% RIIAY
2002 2002.09.30-
2001 - 2003 2004 2005 2006 2006.12.31
. . (nominalis . . . N . . . .
(éves hozam) hozam) (éves hozam) (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) (evesitett
Bemutatasra keriilo idiszak i hozam)
Portfolio netto hozama (%o) - 0,031% 19,6508 -0,397%% 22,342% 11,237% 12,061%
Referenciamdex hozama (%) - -0,383% 24 16%% 0,185% 21,181% 11,147% 12,815%
Szanmaztatott iigylet adott idoszalthan - NiA A MNiA MNiA MN/A MN/A
Tokeattetel - Mid id Mid M4 Mi4 A

* Az Alapot a Generali Alaplkezela 2002.09.30-tol kezeli.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1.2. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP
Elnevezése: Generali Cash Pénzpiaci Alap
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvégi, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.171/2001

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama:

11/110.171-2/2007.

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas el6tt: 1121-4,
Atalakulas utan: 1111-239

Indul6 sajat tokéje

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

111/110.171-1/2001.

Indulasanak datuma:

2001. janius 12.

Forgalomba hozatal médja:

Nyilvanos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazas helye

A forgalmazasi helyeket a Kezelési szamu

melléklete tartalmazza

Szabalyzat 1.

Szamlaszama:

109000097-00000003-01490016

Ertékpapir-szamlaszama:

318/323

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

Az ,A” sorozati Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi
magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez6 gazdasagi tarsasdgok egyarant vasarolhatjak

A ,B” sorozatii Befektetési jegyeket az Alapkezeld, illetve
olyan Befekteté, aki az Alapkezeld sajat vagyonkezelési
tevékenységi korébe tartozik, valamint az alabb felsorolt
szervezetek vasarolhatjak:

o Els6 Hazai Pénztarszolgaltato és Mikodtetd Zrt.
e  Generali Biztositasi és Marketing Kft.

e Generali Epité és Tervezd Kft.

e Generali Ingatlan Vagyonkezeld Zrt.

e Generali a Biztonsagért Alapitvany

e  Generali-Providencia Biztosit6 Zrt.

Forgalomba kertilé befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1évd Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tékéje a miikodés soran az Alap Gsszesitett nettd
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd ,,A” sorozat: HU0000705744

ISIN kéd ,,B” sorozat: HU0000702063

El6allitasi mod: Dematerializalt

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Netto eszkozértéke (2007.01.31-én érvényes): 3.953.920.470,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetdség keriilt parositdsra a rugalmas iddétavval. Ennek
eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rovid, mind hosszii tdvon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folyoszamlahoz kotott megtakaritasi formaknak.

Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven beliili lejarat allampapirokba helyezi el tokéjét.

A Generali Alapkezeld Rt. Igazgatosaga 2001. marcius 20-i dontése alapjan Generali Cash Befektetési Alap
néven nyiltvégl értékpapir-befektetési alapot hozott 1étre, befektetési jegyek zartkorli forgalombahozatalaval.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. méjus 16-an 111/110.171/2001 szammal hatarozatot hozott
az Alap Kezelési Szabalyzatanal jovahagyasarol, majd 2001. janius 12-én az Alapot I1I/110.171-1/2001.
szamu hatarozataval 1121-4 lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

Az Igazgatosag a zartkdrben forgalmazott Generali Cash Befektetési Alap nyilvanossa alakitasat 2007. februar
01-i ilésén, a 04/2007. szdmu hatarozataval elfogadta.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. julius 13-an I11I/110.171-2/2007. szammal hatérozatot
hozott az Alap nyilvanos befektetési alappa torténé atalakuldsa kapcsan. Az Alap atalakulds utdni
lajstromszama: 1111-239.

Az Alap indulésatdl jelen tajékoztatd €s Kezelési Szabalyzat Feliigyelet altal torténd jovahagyasaig zartkord,
nyiltvégli pénzpiaci befektetési alapként miikodott.

Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitinénye
referenciaindex: 100% BIWVAXY
2001 2001.06.12-
(nominalis 2002 2003 2004 2005 2006 2006.12.31
hozam) (éves hozam) | (éveshozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozamn) (évesitett
Bemutatasra keriilo idoszak hozam)
Portfolié netto hozama (%o) 5,047% 8,546% 5.041% 11,340% 7087 5.448% 7.648%
Referenciamdex hozama (%o) 5,939%, 9.904%, 6, 065% 12,103% 2,310% 6,623% 8,813%
Szarmaztatott iigylet adott idoszalcban MN/A MNiA MN/A M/A NA N/A N/A
Tokeattétel /A /A /A /A /A /A ITfA

* Az Alap 2001.06.12-én mdult

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1.3. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP

Elnevezése: Generali Hazai Kétvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Hosszu kotvényalap

Benchmark: 100% MAX Composit

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. méjus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.173/2001

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama:

111/110.173-2/2007.

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas el6tt: 1121-6,
Atalakulés utan: 1111-240

Indul6 sajat tokéje

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

111/110.173-1/2001.

Indulasanak datuma:

2001. janius 12.

Forgalomba hozatal mddja:

Nyilvanos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazas helye

A forgalmazasi helyeket a Kezelési Szabalyzat 1. szamu
melléklete tartalmazza

Szamlaszama:

10900097-00000003-01500012

Ertékpapir-szamlaszama:

318/322

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtél hatarozatlan
ideig terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

Az ,,A” sorozati Befektetési jegyeket belfoldi és
kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasdgok
egyarant vasarolhatjak

A ,,B” sorozati Befektetési jegyeket az Alapkezeld,
illetve olyan Befekteté, aki az Alapkezeld sajat
vagyonkezelési tevékenységi korébe tartozik, valamint az
alabb felsorolt szervezetek vasarolhatjak:

e  Els6 Hazai Pénztarszolgaltat6 és Mukodtetd Zrt.
o  Generali Biztositasi és Marketing Kft.

e Generali Epit6 és Tervezd Kft.

e  Generali Ingatlan Vagyonkezel0 Zrt.

e Generali a Biztonsagért Alapitvany

e  Generali-Providencia Biztosito Zrt.

Forgalomba kertiilé befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas sordn a Befektetési jegyek
mennyisége nincs korlatozva.

A forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szama, és ezzel az
Alap sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos
forgalomba hozatala, valamint visszavaltasa
kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje:

Az Alap sajat tokéje a miikddés soran az Alap dsszesitett
nettd eszkozértékével azonos.

ISIN kéd ,,A” sorozat:

HU0000705736

Generali Alapkezel6 Zrt.

o
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ISIN kéd ,,B” sorozat:: HU0000702071
El6allitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Netto eszkozértéke (2007.01.31-én érvényes): 1.580.443.855, Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely hosszi tdvon biztositja a befektetett
vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfolid dsszetétele id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A Generali Alapkezelé Rt. Igazgatésiaga 2001. marcius 20-i dontése alapjan Generali Els6 Hazai
Nyugdijpénztari Befektetési Alap néven nyiltvégli értékpapir-befektetési alapot hozott 1étre, befektetési
jegyek zartkorli forgalombahozataldval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. majus 16-an I11/110.173/2001 szammal hatarozatot hozott
az Alap Kezelési Szabalyzatanal jovahagyasardl, majd 2001. junius 12-én az Alapot 111I/110.173-1/2001.
szamu hatarozataval 1121-6 lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

Az lIgazgatosdg a zartkorben forgalmazott Generali Elsé Nyugdijpénztari Befektetési Alap nyilvanossa
alakitasat, és nevének Generali Hazai Kotvény Alappad modosulasat 2007. februar 01-i {ilésén, a 04/2007.
szamu hatarozataval elfogadta.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. julius 13-an III/110.173-2/2007. szammal hatérozatot
hozott az Alap nyilvanos befektetési alappa torténé atalakuldsa kapcsan. Az Alap atalakulds utani
lajstromszama. 1111-240.

A Generali Hazai Kotvény Alap alapitasatol jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat jovahagyasaig Generali
Els6 Nyugdijpénztari Befektetési Alap néven kotvénytalsulyos vegyes alapként miikodott. A multbeli
hozamok a Generali Els6 Nyugdijpénztari Befektetési Alap hozamai.

Generali Flso Nyugdijpénztan Befektetési Alap teljesitinénye
referenciaindex: 85% MAX Composite; 10% MSCT; 5% BUX
2001 2001.06.12-
(nominalis 2002 2003 2004 2005 2006 2006.12.31
) hozam) (éves hozam) | (éves hozam) (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) (evesitett
Bemutatasra keriilo idoszak hozam)
Portfolio netto hozama (%o) 6, 744% 1,736% 5,344% 12,472% 12,276% 6,423% 3,242%
Referenciamdex hozama (%) 4.221% 6,205% 4 454% 13,770% 12,449% 7.458% 8,698%
Szarmaztatott iigylet adott idoszalkban MN/A N/A I MN/A NiA N/A N/A
Tokeattétel i i A A A A TIA

* Az Alap 2001.06.12-én mdult

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1.4. GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Elnevezése: Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Részvénytulstlyos alap
Benchmark: 90% MSCI World + 10% RMAX

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2007. julius 13.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.538/2007.

Lajstromozasi szama:

1111-234

Minimalis indul6 sajat toke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szdma:

111/110.538-1/2007.

Indulasanak datuma:

2007. augusztus 16.

Forgalomba hozatal mddja:

Nyilvanos jegyzési eljarassal

Jegyzési hely:

A Forgalmazé fiokjai, amelyek listajat a Kezelési Szabalyzat 1.
szam\ melléklete tartalmazza

Jegyzési id6szak

2007. jalius 16. napjatol 2007. jalius 18. napjaig terjedd idészak,
a kezdOnapot és a zaronapot is beleértve. A befektetok a
Befektetési Jegyeket a jegyzési idOszak alatt a Jegyzési Hely
pénztari orai alatt jegyezhetik

Jegyzési ar:

Megegyezik a névértékkel, azaz 1 Ft

Jegyzés, fizetés mddja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési idOszak alatt a jegyzési
helyeken lehet. A jegyzés — személyesen vagy meghatalmazott
utjan — a jegyzett Dbefektetési jegyek jegyzési 4ranak
megfizetésével és a megfelelden kitoltott jegyzési iv alairasaval
torténik. Jegyzés napja az a legkorabbi nap, amelyen a fenti két
feltétel mindegyike maradéktalanul teljesil.

A jegyzési ar megfizetése a Befektetd altal megjeldlt médon, azaz
- ahol erre lehetdség kinalkozik - készpénzzel a Forgalmazasi
helyen a Forgalmaz6 pénztiraba torténd befizetéssel, illetve
minden esetben az Alap Forgalmazondl vezetett szamlajara
torténd atutalassal teljesithetd, amely szamlardl ezen Osszeget a
Forgalmazo haladéktalanul atutalja a Letétkezel6 12001008-
00150187-00200008 szamu szamlajara.

Az Alapkezeld abban az esetben, ha a jegyzési iven szerepld
Osszeg ¢s a ténylegesen befizetésre, illetve jovairasra keriild
Osszeg kozott eltérés mutatkozik, Ggy a kisebb Osszeget tekinti
érvényes jegyzésnek.

Aluljegyzés / tuljegyzés esetén kovetendd eljaras

A minimalis indul6 sajat toke alatti jegyzés esetén a kibocsatas
meghitsul, a befektet6k altal befizetett Osszegek a jegyzés
lezarasat kovetd 5 napon beliil a jegyzési helyen kamat és levonas
nélkiil visszafizetésre keriilnek. Az Alapkezeld tuljegyzést
korlatlanul elfogad.

Szamlaszama:

12001008-00150187-00100001

Ertékpapir-szamlaszama:

319/302

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba kertiilé befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek mennyisége
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nincs korlatozva.

A forgalomban 1évé Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tékéje a miikodés soran az Alap nettd Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN kod: HU0000705603

Eléallitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikajaval az Alapkezel a befektetdk részére a kiilfoldi részvénypiacokhoz vald hozzaférést kivanja biztositani.

Az Alapkezel$ az Alap sajat tokéjének legalabb 80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja fektetni. Az Alap a Tpt. 277.§-a alapjan
befektetési alapba fektetd alapnak mindsiil.

Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tékéjének 70-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsdsorban nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is.

A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatosaga 2007. februar 01-i 04/2007. szamu hatarozata alapjan Generali
Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja néven nyiltvégli befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési
alapot hozott létre, befektetési jegyek nyilvanos forgalombahozatalaval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. julius 13-an I11/110.538/2007. szammal hatarozatot hozott
az Alap Kezelési Szabalyzatanal jovahagyasardl, majd 2007. julius 23-an az Alapot 111/110.538-1/2007. szamu
hatarozataval 1111-234 lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.
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1.5. A BEFEKTETESIJEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A befektetési jegyek eldallitasa dematerializalt formaban torténik, illetve tortént.

Amennyiben az Alapok atalakulasat a PSZAF jovahagyta, illetve a Generali Nemzetkozi Részvény Alapok
Alapja Befektetési jegyeinek jegyzése sikeres volt, és a PSZAF az Alapot nyilvéantartasba vette, az Alapkezelé
utasitasa alapjan a KELER Zrt. keletkezteti a befektetési jegyeket. Az Alapok Befektetési jegyei egyenként
egy forint (1,- Ft) névértékii, névre sz6l6 dematerializalt értékpapirok, amelyek az egyes Alapok esetében
minden szempontbol azonos jogokat testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz sziikséges,
hogy a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazo vezet. Az értékpapir-
szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezeté kotelezettséget
vallal arra, hogy a vele szerz0d6 fél (szdmlatulajdonos) tulajdonaban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a
szamlavezetonél megnyitott ért€kpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerii
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a
szamlatulajdonost értesiti.

A Befektetési jegyek nyilvantartasanak részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 8. fejezete tartalmazza.

1.6.A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

Allampapir, vallalati
Bankkdzi forintpiac kotvény, jelzaloglevél Fejlett részvénypiac
piac
Arany Oroszlan Nemzetkdzi v v v
Részvény Alap
Generali Cash Pénzpiaci Alap v v
minden sorozata
Generali Hazai Kotvény Alap v v
minden sorozata
Generali Nemzetk6zi Részvény v v v
Alapok Alapja

e Bankkozi forintpiac

A bankkozi forintpiac a bankrendszer likviditasanak szabalyozasdban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti tizletkotések futamideje 1 naptol 1 évig terjed. A bankkoézi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok
pénzigényében bealld valtozasokat koveti, ennek koszonhetéen a kamatszintek rovid idén beliil is jelentésen
ingadozhatnak. Az Alapok az atmenetileg szabad pénzeszkozok kihelyezésekor bankok iigyfeleiként
jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.

e Allampapir, véllalati kotvény, jelzéloglevél piac

A kibocsatasra keriil6 allamkotvények és diszkont kincstirjegyek mennyiségét az Allamadossig Kezeld
Kozpont Zrt. (AKK) hatirozza meg. Jelenleg a piacon 1évé nyilvanos kibocsatasa allampapir-alloméany
Osszértéke meghaladja az 5700 milliard forintot, melynek dontd tobbségét a 2 évnél hosszabb futamideji
allamkotvények teszik ki, ezen beliil meghatarozé a sulya a folyamatosan kibocsatasra keriilé 3, 5 és 10 éves
lejaratoknak. A kibocsatott allampapirok a masodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdat, az AKK altal
kijelolt elsédleges forgalmazdi korbe tartozd befektetési szolgaltatok kozremiikodésével. Az elsddleges

o
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forgalmazokon keresztiil bonyolitjdk ligyleteiket a befektetési alapkezel6k. A masodlagos allampapirpiac
lizletkdtéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik, a tézsdei ligyletek mennyisége €s értéke
jelentésen elmarad az OTC piac forgalmatol.

A vallalati kétvények piacanak fejlettsége jelentdsen elmarad az allampapirpiac fejlettségi szintjétél. Ennek
oka a kevés szamu instrumentum, illetve az ennek kdszonhetéen alacsony likviditas. Az elmult honapokban
viszonylag rovid futamideji (1 és 3 éves) vallalati kotvények keriiltek piacra, melyek vonz6 hozamszintje az
alapkezelOk érdeklddését is felkeltette. Kedvezd kamatozasu kotvényekkel jelentek meg a piacon a vezetd
hazai pénzintézetek is. Ezek a papirok a bankkozi kamatokhoz kotott hozamot biztositanak vasarldiknak,
versenyképes alternativat kinalva a hasonlé futamidejti allampapirokkal szemben.

Gyorsulo iitemben fejlédik a nyilvanos kibocsatasu jelzaloglevelek piaca. A legjelentésebb szerepld jelenleg
az allami tulajdonu Foldhitel- €s Jelzdlogbank Nyrt., amely valtoz6 és fix kamatozasu sorozatokkal is piacra
lépett. A jelzaloglevelek allomanyanak dinamikus bdviilése tapasztalhatd, mivel a jelzalog alapt lakashitelezés
felfutdsaval parhuzamosan két 0j jelzalogbank jelent meg a piacon. A jelzaloglevelek kockazata mérsékelt,
hozamuk ugyanakkor szamottevéen meghaladja a hasonl6 futamidejii allampapirok hozamszintjét.

A nyugat-europai kotvénypiac jelentosége tobbszorose a hazainak, az EU orszagok gazdasaganak GDP-je és
ehhez képest a kormanyzati adossagok, igy az eurdban denominalt kdtvények allomanya is lényegesen
magasabb. A napi OTC és tézsdei forgalom jelentds, mely nagyfoku likviditast biztosit az egyes allampapirok
vonatkozdséban.

o Fejlett részvénypiac

A lehetséges befektetési célpontok: nyugat-eurdpai orszdgok, valamint barmely mas foldrész ebbe a
szegmensbe sorolhatd piaca. A fejlett orszagok tézsdéinek jelentdsége (kapitalizacid / GDP) tobbszordse a
hazainak, és ezen orszagok gazdasaganak t0zsdei reprezentaltsdga is lényegesen magasabb. A napi tozsdei
részvény forgalom jelentds, mely nagyfoku likviditast biztosit az egyes részvények vonatkozasaban.

1.7. NETTO ESZKOZERTEK

A Befektetési Alap Netto eszkozértéke az Alap tulajdonaban allé eszk6zok — ideértve a kolcsonbe adasbol
szarmazo6 koveteléseket is — értéke, csokkentve a befektetési alapot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhatarolasokat is.

Az Alapok Netto eszkozértéke a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, az Alapok tulajdonaban 1évo
értékpapirok arfolyamanak valtozasa, és a kotelezettségek alakulasa kdvetkeztében valtozik. Az Alapok Netto
eszkozértéke a Kezelési Szabalyzatban foglalt részletes szabalyoknak megfeleloen - ezt a Kezelési szabalyzat
10. fejezete tartalmazza - naponta keriil megallapitasra és kozzétételre.

1.8. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapok atalakulasaval, illetve a Generali Nemzetkoézi Részvény Alapok Alapja feliigyeleti
nyilvantartasba vételét kovetd munkanapon az Alapkezelé a Forgalmazon keresztiil megkezdi a befektetési
jegyek folyamatos nyilvanos forgalmazasat. A befektetési jegyeket belfoldiek és kiilfoldiek egyarant
megvasarolhatjak.
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Az Alapkezeld az Alapok befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitdsaval a
Forgalmazokat bizza meg. A Forgalmazok forgalmazasi helyeit az 1. szamu melléklet tartalmazza.
A forgalmazas részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 11. fejezete tartalmazza.

1.9. FORGALMAZASI AR

A Befektetési jegyek T napon érvényes eladasi ara megegyezik a vasarolni kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatanak forgalmazasi jutalékkal
megemelt 6sszegével. A Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltasi ara megegyezik a visszavaltani
kivant Befektetési jegyek darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatanak
forgalmazasi jutalékkal csokkentett Osszegével. A T napra vonatkozd egy Befektetési jegyre jutd Netto
eszkozérték meghatarozasanak modjat a Kezelési Szabalyzat 10., "A nettdé eszkozérték megallapitasa” cimii

fejezete tartalmazza.
1.10. HOZAMFIZETES

Az Alapok a befektetési jegyek utan nem fizetnek hozamot, kamatot vagy mas jogcimen Osszegeket,
befektetéseinek hozamat folyamatosan ujra befekteti az Alapkezel. A Befektetok kizarolag a Befektetési
jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alapok megsziinésekor realizalhatjak befektetéseiket, illetve azok hozamat.

1.11. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosa

o részére a befektetési jegy elsd alkalommal torténd értékesitésekor az Alapok Kezelési Szabalyzatat,
Roviditett tajékoztatdjat, valamint a Befektetd kérésére az Alapok Tajékoztatojat, legutobbi éves és
féléves jelentését téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

o kérésére a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alapok Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, Roviditett tajékoztatojat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfoligjelentését. A szabdalyzatok, tajékoztatok ¢€s jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld
irodaiban.

e szobeli vagy elektronikus értesités soran tdjékoztatast kap arrdl, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

e jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

e jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmazd pénztari oraiban visszavaltani a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutod
Netto eszkozértéken.
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jogosult az adott Alap megszlinése esetén az adott Alap végelszamolasat kovetéen fennmaradd
vagyondbdl a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek névértékének az dsszes kibocsatott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleld részesedéshez jutni.

A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a Tpt.-ben
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

1.12. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

A Letétkezelé naponta megallapitja az Alapok nettd eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket, valamint gondoskodik a kozzétételrdl, illetve a Befektetok részére torténd kozlésérol. A
kozzététel helye a jelen T4jékoztatd 9. oldalan koriilirt Kozzétételi hely.

Az Alapkezeld koteles havonta az Alapokra vonatkozdéan a honap utolsé forgalmazasi napjara
megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni (havi portfolidjelentés), azt a
PSZAF részére megkiildeni, és a megéllapitas napjat kovetd tizedik forgalmazasi naptol a forgalomba
hozatali helyeken, valamint az Alapkezeld székhelyén hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolid6 befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat; a sajat tokét és az egy egységre jutd
Netto eszkozértéket.

Az Alapkezel legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasat kovetd negyvendt napon,
illetve targyév (pénziigyi év) lezarasat kovetd szazhusz napon beliil az Alapokrol jelentést készit,
amelyet megkiild a PSZAF részére. Az Alapkezeld a jelentést ezzel egyidejiileg ingyenesen a
nyilvanossag szamara elvitelre is rendelkezésre bocsatja valamennyi forgalomba hozatali helyen, és az
Alapkezeld székhelyén.

A Dbefektetési jegyek els6 alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési Szabalyzatot, az Alapok
Roviditett tajékoztatdjat, valamint a Befektetd kérésére az Alapok Tajékoztatojat, legutobbi éves és
féléves jelentését téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befekteté kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani: az Alapok Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat, Roviditett
tajékoztatdjat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabalyzatok,
tajékoztatok és jelentések a Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a
Forgalmazo6 ¢€s a Letétkezeld irodaiban.

A Befektetok szobeli vagy elektronikus értesités soran tajékoztatast kapnak arrdl, hogy a felsorolt
dokumentumok hol érhetok el.

Az Alapkezelé Uzletszabalyzata nyilvanos, amelyet a Befektetd kérésére az Alapkezeld és a
Letétkezeld székhelyén, valamint a Forgalmazasi helyeken munkaidé alatt at kell adni.

A Befektet6t megilleti a Tpt.-ben meghatarozott rendkiviili tajékoztatas joga.

A Befektetok tajékoztatasanak részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 13. fejezete tartalmazza.
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2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapok Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adodoan kockazatos. Mivel a
befektetések kockazatabol adodd veszteségek viseldi teljes mértékben a Befekteték, a befektetési elemek
felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet6 feladata. Az alabbiakban — nem kizarolagos jelleggel — az
Alapok Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl ered6 kockazati tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alapok Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodd kockazatokat, illetve az abbdl adodo esetleges
karokat kizarélag a Befektetok viselik.

Generali Generali G i
Arany Oroszlan enerat Hazai enera’t
EriS z .. Cash - Nemzetkozi
Kockazati tényezok Nemzetkozi Pénzniaci Koétvény Részvé
Részvény Alap enzpiact Alap szveny
Alap Alapok Alapja

Politikai és gazdasagi kockazat 4 v v v
Likviditési kockézat v v v v
Aktiv befektetési politika v v v v
Adokockazat v v v v
Tokepiaci ingadozasok, v v v v
arfolyamkockézat
Devizaarfolyam-kockézat v v
Befektetési kockézat v v v v
Befektetési jegyek forgalmazasa v v
kockazat
Portfolioban talalhat6 befektetési v
alapokbol adodo kockazat
Forgalmazas felfiiggesztésének v
kockézata
Alapok megsziinésének kockazata v
Aluljegyzés kockazata 4
Partner kockazat v v v v
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v adott portolio tartalmazza adott kockazatot

e Politikai és gazdasagi kockazat

A magyar kormany politikdja és intézkedései jelent6s hatassal lehetnek az Alapok eszkdzeinek
hozamara és az lizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott
értékpapirok 1dor6l-idére az Alapok portfolidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika
befolyasolhatja az altalanos tokepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Nettd eszkozértéket
¢s igy a Befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kiilondsen befolyasolhatja az inflacio, az
arfolyampolitika, a koltségvetési egyensuly, illetve a folyd fizetési mérleg alakuldsa valamint a
kamatszint.

e Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténd mindenkori értékesitésének biztositottsdgat is szem el6tt tartja.
Kedvezétlen piaci koriilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a vételi és eladasi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentds idébeli
csuszassal nyilik csak lehetdség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmezoségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a tOkepiaci szegmenseket reprezentald tokepiaci indexektdl eltérd Osszetételii
befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben
eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétol.

e Addkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozo addzasi szabalyok a jovében kedvezdtlen
iranyban is valtozhatnak.

e Tokepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A tokepiaci befektetések értéke a tokepiacok jellegébdl adododan jelentdsen ingadozhat, aktualis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ala is csokkenhet, illetve szélsdséges esetben piaci értékiiket akar
teljes mértékben elveszithetik.

e Devizaarfolyam-kockazat
Az Alapok portfoligjat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kotddo kiadasok kiilonféle devizakban
lehetnek denominalva. A forint er6sddése vagy gyengiilése hat az Alapok devizaban denominéalt
befektetési eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.
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o Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja 6ssze az Alapok portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozéasainak megfeleléen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alapok nem szenvednek
arfolyamveszteséget.

o Befektetési jegyek forgalmazasa
Az Alapok forgalmazasi szabalyai szerint a Befektetok az Alapokba torténd befektetési, vagy abbol
torténd tokekivonasi szandékukrol a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre
torténd atszdmolasahoz hasznalt egy Befektetési jegyre esé Nettdo eszkozérték ismeret nélkiil kell,
hogy nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tékepiacok jelentds elmozdulasa révén a Befektetok
varakozasaiktdl jelentOsen eltérd egységaron eszkozolnek 1), vagy szamoljak fel meglévd
befektetéseiket.

e A portfoliéban talalhaté befektetési alapokbdl szarmazé kockazat (csak a Generali Nemzetkozi
Részvény Alapok Alapja esetében)
Az Alap portfolidjaban talalhaté egyes befektetési alapokra vonatkozoé kockazatok érinthetik magat az
Alapot is, illetve ezen alapok befektetési politikdjanak megvaltozasa hatassal lehet az Alapra.

o Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata
Az Alapok forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabalyzat 11.3. pontja alatt
meghatarozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazas tjrainditasdig a Befektetok
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

e Alapok megsziinésének kockazata
Adott Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajat tokéje 3 honapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 millio forintot.
Az Alap megsziinik tovabba az alabbi esetekben:
o Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetdleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavonasakor, ha az alapkezelést masik alapkezel nem vallalja el.
o A hatarozatlan futamidejli, pozitiv sajat t6kéji befektetési alapot az Alapkezel6 a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajat t6kéje negativ.

o Alapok aluljegyzésének kockazata
Annak a kockézata, hogy az Alap minimalisan 200.000.000,- Ft-ban meghatarozott indul6 sajat tokéje
nem keriil lejegyzésre, amely esetben az Alap 1étrejotte meghitisul..
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e Partner kockazat
Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alapok nevében kotott ligyletekben a kdzremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

3. ADOZAS

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokovetkezmények teljeskorti targyalasa. Az
alabbi tajékoztatas a jelen T4jékoztatd kibocsatdsdnak napjan hatalyos jogszabalyi, és egyéb rendelkezéseken
alapul, és nem tekinthet6 a befektetok részére adott befektetési- vagy adotanacsnak.

3.1. AZ ALAPOK ADOZASA

Az Alapoknak az eredmény tekintetében nincs adofizetési kotelezettsége (a helyi adokrol sz616 1990. évi C.
torvény vonatkozd rendelkezéseit kivéve). Az Alapok kiilfoldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén
el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszagban ado terheli. Ebben az esetben az
adoézast az adott orszag jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallo
egyezmény a kettOs adoztatas elkeriilésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabaly hatdrozza meg.

3.2. BELFOLDI MAGANSZEMELYEK ADOZASA

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a Befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmazd arfolyamnyereség utin adot kell fizetni. A fizetendd ado alapja a
visszavaltdsi / eladasi ar és az igazolt vételar kiilonbsége, amely kamatnak mindsiil. A Tajékoztato
jovahagyasanak idopontjaban a kamat adokulcsa az Szja. térvény szerint 20%.

3.3. BELFOLDI JOGI SZEMELYEK, JOGI SZEMELYISEG NELKULI
GAZDASAGI TARSASAGOK ADOZASA

Esetiikben nincs arfolyamnyereség-ado, a Befektetési jegyek visszavaltasabol szdrmazo arfolyamnyereség a
tarsasagi addalap része, amely utan a mindenkor érvényes vonatkozd addjogszabalyok szerint kell az adot
megfizetni.

3.4. DEVIZAKULFOLDIEK ADOZASA

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszaga kozott van érvényben 1évo egyezmény a kettds
adoztatas elkeriilésér6l, akkor az egyezmény alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok
hatalya ala tartozik. Egyezmény hianyaban a kiilf6ldiekre ugyanugy a belfoldiekre vonatkozd adojogszabalyok
érvényesek.

Generali Alapkezel6 Zrt.

o



28

4. AZ ALAPKEZELO

4.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve:

Székhelye:

Az alapitas ideje:
Miikddésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptéke:
Uzleti év:

Tulajdonosai:

Konyvvizsgalo:

Alkalmazotti 1étszam:

Generali Alapkezel6 Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

2000. oktober 10.

A Tarsasag hatarozatlan iddre alakult

Févarosi Birosag mint Cégbirdsag, Budapest

2001. januar 12.

6523 °03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi
kozvetités

6712°03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
Cg. 01-10-044465

111./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptari évvel

74 %-ban Generali-Providencia Zrt.

26 %-ban Generali —Holding Vienna AG
PricewaterhouseCoopers ~ Konyvvizsgaldo és  Gazdasagi
Tanacsado Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

13 £6 (2007.03.20.)

Hirdetmények kozzétételi helye: Az Alapkezel6 honlapja; www.generalialapkezelo.hu

4.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK
4.2.1. IGAZGATOSAG

Schuszter Péter, az igazgatdsag elndke, vezérigazgatd
1967-ben sziiletett, kzgazdasz. 1993-t6l a Generali Csoportnal dolgozik, befektetési teriileten.
2000. ota a Generali Alapkezeld vezérigazgatdja és az Igazgatosag elndke. Tozsdei értékpapir
szakvizsgéaval, vagyonkezelési vizsgaval rendelkezik

Pillar Zsolt, igazgatdsagi tag
1970-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Foéiskola pénzintézeti szakan, valamint a
Kereskedelmi, Idegenforgalmi és Vendéglatdipari Fdiskola reklam, marketing szakan végzett.
1992 ota foglalkozik vagyonkezeléssel. 2000. novemberében csatlakozott a befektetési teriilethez.
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Fo6 feladatai a nyugdijpénztarak vagyonkezelésével kapcsolatban felmeriild feladatok, valamint
hazai és nemzetkozi részvény befektetések menedzselése. VAP vizsgaval rendelkezik

Végh Tibor, igazgatosagi tag
1964-ben sziiletett, automérndk, gépjarmii diagnosztika szakmérndk. 1995-ben felséfoku
biztositastechnikai szakértéi oklevelet, 2003-ban pedig Diploma in Management Studies
/Buckinghamshire Chilterns/ diplomat szerez.
1991 6ta dolgozik a Generali Csoportnal, értékesitési teriileten. 1995 6ta az Eszak-Dunantli
Teriileti Igazgatosag értékesitési igazgatdja.

4.2.2. FELUGYELO BIZOTTSAG

Hegediis Anna
Dr. Olah Gyoérgy
Stefan Istvan

43. AZ ALAPKEZELO ROVID BEMUTATASA

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai tOkepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarolag a Generali-Providencia Biztositdé Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgaltatasok
nyujtasa érdekében, 2000. végén alapitotta a kizardlagosan befektetési tevékenységet végzd tarsasagat, a
Generali Alapkezeld Rt.-t, amely harom f0 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, nyugdijpénztari
vagyonkezelés és portfoliokezelés.

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitasa eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek
foglalkoznak a portfoliok kezelésével, értékesitési, illetve marketing tevékenységgel, valamint operativ és
back office feladatok ellatasaval. Az Alapkezelén beliil fiiggetlenitett belsé ellendrzés muiikodik.

A Tarsasag létszama 13 £6 (2007.03.20-i allapot), a teriileten fluktudcié gyakorlatilag nincs, a csapat magja,
tobb mint hét éve dolgozik a Generali Csoportnal.

4.4. AZ ALAPKEZELO PIACI HELYZETENEK BEMUTATASA

A vagyonkezelési piac, amely a befektetési alapok kezelése mellett magaban foglalja a biztositok,
nyugdijpénztarak és mas intézményi és maganbefektetok szamara végzendd vagyonkezelési szolgaltatasokat,
jelentds mértékben fejlédott 2006-ban is. A legnagyobb 10 szerepld vagyona tobb mint 25%-kal nétt. A
legnagyobb téke az OTP Alapkezelonél koncentralodik, 1244 milliard forint. A Generali Csoport altal kezelt
vagyon elérte a 383 milliard forintot, mellyel a hatodik legnagyobb szerepldje a hazai vagyonkezeldi piacnak.
A Generali Alapkezel6 altal alapkezelt vagyon 2007. januar 31-én 33,21 millidrd forint volt. A 2006-0s évben
a termék kinalat jelentés boviilése volt megfigyelhetd a befektetési alapok teriiletén. Mig korabban az
egyszerli, homogén kockazatokat vallalé befektetési alapok miikdodtek a piacon, az év végére mar jelentds
mértékben megtalalhatdak voltak a struktaralt garantalt alapok, a kiilonboz6 kockazatl piacok teljesitményét
0tvoz6 formak. Egyre nagyobb szdmban keriilnek bevezetésre az alapok alapja konstrukciok, valamint a
kiilfoldi alapkezeldk 4ltal kinalt termékek is egyre szélesebb korben érhetdk el a hazai befektetok szamara.

4.5. AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT TOVABBI BEFEKTETESI
ALAPOK BEMUTATASA

Az Alapkezeld jelen Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban ismertetett nyilvanos, nyiltvégl befektetési
alapjai mellett az alabbi Befektetési Alap kezelését is végzi:
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Alap megnevezése:

Tipusa:

Fajtaja:
BAMOSZ-besorolésa:
Benchmarkja:

Feliigyeleti jovahagyas kelte:
Feliigyeleti engedély szama:
Lajstromozasi szama:

Indul6 sajat tokéje:

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

Induldséanak datuma:
Szamlaszama:
Ertékpapir-szamélaszama
Futamideje

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége:

Sajat tokéje

ISIN-kod:

Elsallitasi mod:

Befektetési jegyel névértéke:

Netto eszkozértéke (2007.01.31-én érvényes):
Multbeli hozama:

Befektetési politikajanak rovid dsszefoglalasa:

Letétkezeld:
Forgalmazo:
Konyvvizsgalo:

4.6. EGYEB INFORMACIOK

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Gold Befektetési Alap

Zartkor

Nyiltvégii

Részvénytulsulyos alap

75% BUX + 25% MAX

2001. majus 16.

111/110.172/2001

1121-5

100.000.000,- Ft

111/110.172-1/2001

2001. janius 08.

10900097-00000003-01510011

318/324

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtl
hatarozatlan ideig terjed

A Befektetési jegyeket az Alap tajékoztatojaban
szerepld befektetok vasarolhatjak. Az Alap Kezelési
Szabalyzata  megtekinteheté  az  Alapkezeld
székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.),
valamint a Forgalmaz6 székhelyén (1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.) nyitvatartasi idoben.

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek
mennyisége nincs korlatozva

Az Alap sajat t6kéje a miikodés sordn az Alap
Osszesitett nettd eszkozértékével azonos
HU0000702055

Dematerializalt

1,- Ft

14.624.180.727,- Ft

Induléstol 2006.12.31-ig 19.89% (évesitett)
2006.01.01-2006.12.31. 17.92%

Az Alap befektetési politikajanak legfobb célkitiizése
olyan portfoli6-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi
tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének
megOlrzését, valamint az inflacio feletti redlhozam
elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb ardnyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, ¢és hosszii tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztositod
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
PricewaterhouseCoopers Kft.
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A Téjékoztatd felligyeleti jovahagyasat megeldz6 harom évben az Alapkezeld nem allt, illetve all cs6d-,
felszamolasi eljaras alatt, tovabba a Téjékoztatd elfogadasakor az Alapkezel6vel szemben nincs folyamatban
peres eljaras, illetdleg az Alapkezel6 nem inditott harmadik személlyel szemben peres eljarast.

5. A LETETKEZELOK

5.1. ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP ES
GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
LETETKEZELOJE

5.1.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az alapitas ideje: 1986. december 10.
Miikoédésének idétartama: Hatarozatlan idejli
A cégbejegyzés helye: Févarosi Birosag mint Cégbirdsag, Budapest
A cégbejegyzés ideje: 1987. aprilis 9.
Tevékenységi kore 65.12 Egyéb monetaris kozvetités
65.21 Pénziigyi lizing
65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
tevékenység
67.12 Ertékpapir-iigynoki tevékenység
67.13 Egyéb kiegészitd pénziigyi tevékenység
74.14 Uzleti tandcsadas
74.84 Mashova nem sorolt egyéb gazdasagi

tevékenységet segitd szolgaltatas
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042
Feliigyeleti engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1999. (Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének jogelédje az Allami Pénz- és
Tokepiaci Feliigyelet altal kiadott engedély)
Alaptéke: 1.000.000.000 Ft (alapitaskor)
29.769.140.000 Ft (2006.04.30.)
Uzleti év: megegyezik a naptari évvel

Tulajdonosai: 100 %-ban Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
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Alkalmazotti 1étszam: 2855 £6 (2006. december 31.)
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

5.1.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK
e IGAZGATOSAG

Dr. Herbert Stepic, az [gazgatosag elnoke,
1972 Kozgazdasagi Foéiskola, 1972 doktori cim megszerzése, 1973-t6l a Raiffeisen Zentralbank
AG. munkatarsa. 1977-t6]1 osztalyigazgatd, 1977-1990 az F.J. Elsner Co. Wien iigyvezetd
igazgatdja, 1986-t6l a Raiffeisen Zentralbank igazgatdja, 1987 az igazgatdtanacs tagja, 1995-t61 a
Raiffeisen Zentralbank AG. elndkhelyettese.

Dr. Felcsuti Péter, Vezérigazgatd
1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkozi Kapcsolatok Intézetében. 1973-1979 kozott a Magyar
Nemzeti Bank Devizagazdalkodasi FOosztalyan dolgozott a KGST teriiletén, 1979-t61 a tokés
terlileten Dél-Amerikaval, majd Kozép-Kelettel, végiil Tavol-Kelettel foglalkozott. 1984-t61 az
MNB kiilfoldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazdalkodasi
Foosztaly foosztalyvezetd-helyettese. 1989. marciusatol a Citibank Budapest pénzintézetében
igyvezetd igazgatd. 1989. oktoberétél a Tarsasag vezérigazgatdja. 1993-t6] a Magyar
Bankszovetség elndkségének tagja, 1995. juniusatol alelnoke.

Dr. Franz Rogi, Igazgatosagi tag
Jogi tanulméanyait Grazban végezte 1982-89 kozott. 1990 és 1991 kozott a bécsi Raiffeisen
Akadémian altalanos banki képzésben részesiilt. 1992 és 1993 kozott a Graz-i Kozgazdasagi és
Vallalati Gazdasagtan Egyetem kiilkereskedelmi programjaban vett részt. Angolul, németiil és
szlovénul beszél. 1990-ban keriilt a Raiffeisenlandesbank Steiermarkhoz, ahol 1993-ig a kiiliigyi
osztalyon, azt kdvetden 2002-ig a tarsasagi bankiigyek osztalyan dolgozott. 2002. juliusa 6ta a
Raiffeisenlandesbank Steiermark Nemzetkozi Részlegét vezeti.

Dr. Robert Gruber, Igazgatosagi tag
A Bécsi Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen kdzgazdasz diplomat, kés6bb doktori cimet szerzett.
1983-ban csatlakozott a Raiffeisen Zentralbank AG-hez, az exportfinanszirozasi ¢és
garanciaosztaly osztalyvezetd asszisztense. 1984 és 1986 kozott a hiteliigyletekért és vallalati
iigyfelekért felelds igazgatosag elndkének asszisztense. 1986 és 1991 kozott a vallalati tigyfelek
osztaly vezetdje. 1991-t6l a vallalati tligyfelek és hiteliigyletek {tizletagnak kozvetleniil az
igazgatdsag ald rendelt vezetdje. 1992-t61 1993-ig a Pankl & Hofman AG felel6s igazgatdsagi
tagja. 1993 és 1994 kozott a Magna Automobiltechnik AG igazgatdsagi tagja. 1994-1997 kozott a
Magna Europa Holding AG pénziigyekért és szamvitelért felelos igazgatosagi tagja. 1997-t61
2000-ig a Porsche Holding AG-nél {igyvezeto igazgato.

Mag. Heinz Wiedner, Igazgatosagi tag
A grazi egyetemen szerzett diplomat 1976-ban. 1979-t61 1983-ig a Citibank Brussels-nél
dolgozott project menedzserként. Azt kovetden 1986-ig a Citibank Buenos Aires-nél a miikodési
és IT osztaly vezetbje. 1986-t6]l 1988-ig a Citicorp Latino alkalmazottja, ahol marketing,
értékesitési, termékfejlesztési és mitkddési ligyekért felelt. 1988 és 1993 kozott a Citibank
Londonnal a termék és készpénz menedzsment osztdly vezetdje. 1993-ban csatlakozott a
Raiffeisen Zentralbank Austria AG-hez, ahol fizetési szolgaltatdsok osztily vezetését veszi at.
1995-t61 a tranzakcids szolgaltatasok osztaly vezetdje. 1997-ben kinevezik a Raiffeisen csoport
back-office tevékenységekért felelés lednycégének tligyvezetd igazgatdjava. 2001-t61 a RIB
igazgatdsagi tagja.

Julius Marhold, Igazgatosagi tag
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1972-ben a Kereskedelmi Féiskola Uzemgazdasagi Szakéan szerzett diplomét. 1968-72-ig a HTL
Modlingnél asszisztens.1974-ben doktori fokozatot szerez. 1973-74. kozo6tt a Scholler Bleckmann
lizemgazdasagi osztalyan asszisztens, majd rendszerelemzéként Los Angels-ben dolgozik. 1974-
tdl a Raiffeisenverband Burgerland igazgatdsagi asszisztense, majd 1982-t6l lizletagvezetdje.
1985-t61 a Raiffeisenbank Eisenstadt {izletagvezetdje.

Aris Bogdaneris, [gazgat6sagi tag

1992 Johns Hopkins Egyetem, Washington — doktori fokozat Nemzetkozi Gazdasagi
Kapcsolatokbol. 2004 oktéber - Raiffeisen International igazgatosagi tagja. FelelOsségi teriilet:
Lakossagi tzletdg 1998 - 2004 Budapest Bank Budapest 2001 — 2004. igazgatd-helyettes,
igazgatosagi tag 1999 — 2001. bankmiveleti vezets. 1995 - 1998 General Electric, Amerikai
Egyesiilt Allamok 1992 — 1995.ABN AMRO Vallalat Finanszirozas, Budapest.1988 — 1990
Citicorp North America, Toronto.

Horvath Krisztina, [gazgatosagi tag

Kozgazdasz. 1987-1989 kozott referens a Magyar Nemzeti Bankban, kezdetben a Devizaforgalmi
Fbosztalyon, késdbb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdvetden kiilonbozo tisztségeket tolt be a
Raiffeisen Bank Rt-nél, 1989-1992 kozott hitelreferens, 1992-t61 1996-ig foéosztalyvezetd a
Vallalati Ugyfelek Féosztalyan, majd 1997-ig ugyanezen az osztalyon iizletagvezetSként
dolgozik. 1997-t61 a Raiffeisen Bank Zrt. vezérigazgato-helyettese.

Vero Péter, Igazgatosagi tag

55 éves. Rendszerelemzé/tervezd. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szamitastechnikai Oktatd
Kozpont Nemzetkozi Féosztalyanak vezetdje, 1983-tol 1991-ig kiilkereskedelmi igazgatd, majd
vezérigazgatd-helyettes a Novotrade Rt-nél, 1992-ben vallalkozo, 1993-t6l iigyvezetd igazgato a
Raiffeisen Lizing Rt-nél. 1997-t61 a Raiffeisen Bank Zrt. vezérigazgato-helyettese.

Dr. Tarafas Imre, [gazgatdsagi tag

60 éves. Diplomait a Marx Kéroly K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen (1969) és a Posztgradualis
tanulmanyok keretében, Centre Européen Universitaire-én, Franciaorszagban (1972) szerezte.
1969. Magyar Nemzeti Bank, foeléado. 1986. Orszagos Tervhivatal, pénziigyi fécsoportfonok.
1987. a Vilagbank tanacsadodja. 1989. a Vilagbank magyar kormanyzohelyettese. 1989. Unicbank,
Igazgatosagi elnok. 1996. Allami Bankfeliigyelet elnoke. 1999. a Raiffeisen Bank Zrt.
Igazgatosagi elnoke. 2002. EBRD, igazgat6. 2005. Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi
Egyetem, tanszékvezet6. 2006. Raiffeisen Bank Zrt. ujra megvalasztja Igazgatosagi tagga.

FELUGYELO BIZOTTSAG

Mag. Wolfgang Trost,
Dr. Tothné Dr. Szab6 Mercedesz
Ulf Leichsenring

5.1.3. EGYEB INFORMACIOK

A Téjékoztaté feliigyeleti jovahagyasat megel6z6 harom évben a Letétkezeld nem Aallt, illetve all csédeljaras

alatt.
5.2. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP LETETKEZELOJE
Generali Alapkezel6 Zrt.
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5.2.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve:

Székhelye:

Az alapitas ideje:
Miikdédésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:
Feliigyeleti engedély szama:

Alaptéke:

Uzleti év:
Tulajdonosai:

Alkalmazotti létszam:

Konyvvizsgalo:

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1990. januar 23.

Hatarozatlan ideji

Févarosi Birosag mint Cégbirosag, Budapest

1990. marcius 26.

65.12°03 Egyéb monetaris kozvetités

65.21°03 Pénziigyi lizing

65.22°03 Egyéb hitelnyujtas

65.23°03 Miashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
tevékenység

67.12°03 Ertékpapir-tigynoki tevékenység

67.13°03 Egyéb kiegészitd pénziigyi tevékenység

67.20°03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd
tevékenység

Cg. 01-10-041348

1-1523/2003

1.400.000.000 Ft (alapitaskor)
24.118.220.000 Ft (2007. februar 1.)
megegyezik a naptari évvel

100 %-ban Bank Austria Creditanstalt AG.

1534 £6 (2007. januar 1.)
KPMG Hungéria Kft.

5.2.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK

e IGAZGATOSAG

Dr. Patai Mihaly, az [gazgatdsag elnoke, vezérigazgatd
Kozgazdasz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l a UniCredit
Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ado, majd a
Pénziligykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium

crer

keriilt a Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az ligyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. iigyvezet igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az
Allianz Hungaria Biztosito Rt. elnok-vezérigazgatoja.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Radvanyi Agnes, Igazgatosagi tag

A Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan szerzett diplomat. A Hungarocoop Kiilkereskedelmi
Vallalatnal dolgozott export osztalyvezetéként, majd a Modex Kiilkereskedelmi Vallalatnal
import féosztalyvezetoként. 1990 ¢és 1992 kozott a Limpex Kiilkereskedelmi Vallalat
képviseldjeként toltotte kiilszolgalatat Bécsben. 1992-ben csatlakozott a UniCredit Bank Hungary
Zrt. jogelddjéhez, a Creditanstalt Rt-hez, ahol vallalati iizletkotd, majd 1993-t6l 1999-ig
fidkigazgatd. 1999-t61 2006. aprilisdig a Bank Austria Creditanstalt Rt, majd a jogutdod HVB
Bank Hungary Zrt. vallalati értékesitési lizletaganak ligyvezetd igazgatoja, és 2006. aprilis 14-tdl
a vallalati iizletag vezérigazgatd-helyettese.

Markus-Stephan Winkler Igazgatdosagi tag

Tanulmanyait a bécsi székhelyli Kozgazdasagi Egyetemen végezte, majd részt vett a Creditanstalt
BV vezetdképzd programjaban. 1991-ben keriilt a bécsi Creditanstalt-Bankverein AG Treasury
osztalyara, majd késobb Pragaban a Creditanstalt a.s. Treasury vezetdjének nevezték ki. 1998-t6l
2000-ig a csehorszagi Bank Austria Creditanstalt Rt.-nél Treasurer, valamint a pragai Bank
Austria Wien Company (BAWCO) igazgatosagi tagja, illetve a Szlovéniaban és Romaniaban
végrehajtando ,, Treasury 2000” projekt vezet6je. 2000-t61 a budapesti Bank Austria Creditanstalt
Rt. vezérigazgatd-helyettese. 2001-t61 a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettese.

Ralf Cymanek, Igazgatdsagi tag
Mérndk-kdzgazdasz, 2003. augusztusatol a Bank Austria Creditanstalt AG Kozép-Kelet-Eurdpai
divizidjanak vezetdje. Kordbban, 1992-t61 1998-ig az Andersen Consultingndl dolgozott
kiilonboz6 teriileteken, 1998-t61 2000-ig a McKinsey & Company munkatarsa ajanlatokért felelds
menedzserként. 2000-t61 2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo Vereinsbank AG leanyvallalata)
igazgatosaganak tagja.

e FELUGYELO BIZOTTSAG

Hans-Jorg Stemeseder
Dr. Christopher Schober
Heinz Meidlinger

Dr. Petké-Szandtner Judit
Szablics Tibor

53. A LETETKEZELO FELADATA

o A Befektetési alapok Gsszesitett és egy jegyre jutd Netto eszkdzértékének maghatarozasa;

e Gondoskodas a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérol,
illetve a befektetok részére torténd kozlésérol,

e Annak ellendrzése, hogy a befektetési Alapkezeld megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

e Annak biztositasa, hogy az Alap eszkozeit érintd ligyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazdsabol szarmazd valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos hataridon beliil az Alaphoz
keriiljon

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A Letétkezeld tevékenysége sordn észlelt, a jogszabalyokban, a Kezelési szabalyzatban foglalt
rendelkezésektdl torténd barmilyen eltérésrdl, valamint az Alap sajat tékéjének negativva valasarol koteles
irasban értesiteni az Alapkezeldt, valamint a Feliigyeletet.

A Letétkezeld a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodd karokért felel, az ett6l eltérd
kitétel semmis.

6. A FORGALMAZOK

6.1. ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP ES
GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
FORGALMAZOJA

6.1.1. ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENYALAP ES GENERALI
NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA VEZETO FORGALMAZO

A Forgalmaz6 a Raiffesien Bank Zrt. Altalinos cégadatai, vezetd tisztségvisel6i, gazdalkodasanak adatai
megegyeznek az Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap és Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok
Alapja Letétkezeldjének személyével, altalanos cégadataival, vezetd tisztségviseldivel, gazdalkodasanak
adataival.

A Befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazd székhelyén, valamint Feliigyeleti engedéllyel rendelkezd
fidkjaiban lehetséges.

6.1.2. ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP ES GENERALI
NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA FORGALMAZO

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazdja az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u.
24-26., cégjegyzék szama: 01-10-041373.

Az Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap és a Generali Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
forgalmazasi helyeit az 1.szamu melléklet tartalmazza.

6.2. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP FORGALMAZOI

6.2.1. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP “A” SOROZAT ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP “A” SOROZAT VEZETO FORGALMAZO

A Vezeté forgalmazo a Raiffeisen Bank Zrt. Altaldnos cégadatai, vezetd tisztségviseldi, gazdalkodasanak
adatai megegyeznek az Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap és Generali Nemzetkozi Részvény Alapok

Alapja Letétkezeldjének személyével, altalanos cégadataival, vezetd tisztségviseldivel, gazdalkodasanak
adataival.

6.2.2. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP “A” SOROZAT FORGALMAZO

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazoja az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u.

Generali Alapkezel6 Zrt.

24-26., cégjegyzék szama: 01-10-041373.
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6.2.3. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP “B” SOROZAT ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP “B” SOROZAT FORGALMAZO

A Befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Forgalmazo székhelyén is
lehetséges..

A Generali Cash Pénzpiaci Alap és a Generali Hazai Kotvény Alap forgalmazasi helyeit az 1. szamu
melléklet tartalmazza.

7. A KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alapokhoz kdnyvvizsgalot nevez ki.

Az Alapok konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgal6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szdma: 001464

71. A KONYVVIZSGALO ADATAI

Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap

Generali Cash Pénzpiaci Alap Timdr Pal

Generali Hazai Kotvény Alap PricewaterhouseCoopers Kft.

k i tagsagi szam: 002527
Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja (kamarai tagsigi szim )

7.2. A KONYVVIZSGALO FELADATA

e Az Alapok éves beszdmoldjanak ellendrzése

e Annak ellenérzése, hogy az Alapkezeld az Alapok kezelése soran betartja-e a kezelési szabalyzatban
foglalt eldirasokat

e A Tpt-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékozatasa a fenti ellendrzések eredményeirdl

8. JOGI KERDESEK

8.1. OSSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, a befektetési dontéshozatalban, annak végrehajtdsaban résztvevo
alkalmazottja, valamint munkavégzésre iranyul6 egyéb jogviszonyban allo személye nem lehet kdzvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolodo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyulod egyéb
jogviszonyban all6 személye a letétkezelonek, a befektetési dontések végrehajtasdban kozremiikddo
szolgaltatonak, masik befektetési alapkezeldnek, valamint a befektetési alapkezeld ligyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zéekben meghatirozott Osszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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8.2. ERDEKUTKOZES

Az Alapkezel6 altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell, hogy az
Alapkezel6 altal kezelt Alapok tulajdonéaban levé értékpapirok, egyéb pénzpiaci eszkdzok, pénzeszkdzok és
t6zsdei termékek

. egymastol,
. az Alapkezeld altal kezelt egyéb portfolioktol,
. az Alapkezel6 sajat tulajdonaban levo értékpapiroktol, egyéb pénzpiaci eszk6zoktol, pénzeszkdzoktol

és tézsdei termékektol
elkiilonitett kezelése megvalosuljon.

Az Alapkezeld szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lennitik:

o a mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitasara;

. az egyes, altala kezelt Alapok és portfoliok részét képezd befektetési eszkdzok, pénzeszkdzok, tdézsdei
termékek és ingatlanok allomanyanak minden idépontban torténé megallapitasara;

. a jogszabalyban, illetdleg sajat szabalyzataiban foglalt el6irasok betartasanak folyamatos
ellendrzésére; valamint

. jogszabalyban eldirt adatszolgaltatasi kotelezettségének teljesitésére.

A Tpt. értelmében az Alapkezeld a Befektetdk tekintetében az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni.

8.3. HATTERSZABALYOK

Jelen T4jékoztato, illetve Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejovo jogviszonyokra egyebekben a Tpt. tovabba a
Ptk. rendelkezései az iranyaddak.

Jelen Tajékoztatoban leirt, az adozasra vonatkozd rendelkezések a hatalyos torvények valtozdsa miatt
moédosulhatnak.

8.4. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazasaval kapcsolatban 1étrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriil6
vitas kérdést a szereplok, igy kiillondsen a Befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazok
egyeztetéses eljaras utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hataskorrel és
illetékességgel rendelkezo birosag feladatkore.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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9. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kiboesaté nevében eljard Generali Alapkezels Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44, nyilvéntartja a Fovdrosi Birosdg, mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
044465), tovabbi a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye:1054 Budapest, Akadémia u. 6.
nyilvéntartja a Févarosi Birosdg, mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042) mint
az egyes Alapok befekietési jegyeinek forgalmazdsaban résztvevd Forgalmazé a Tpt. 29. §
(1)-(2) bekezdése értelmében nyilatkozik, hogy a Téjékoztaté a valosdgnak megfeleld
adatokat &s sllitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdciékat,
amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsté helyzeténck megitélése szempontjabdl

jelentGséggel bimak.

Az értékpapir tulajdonosinak a tijékoztatd félrevezetd tartalmaval ¢s az informécio
elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd és a Forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2007. marcius 23

e R Yk £ 'l
GENERALI Alapkezets ;. - - ‘ i o6
i W
iy o Wt Koy
Generali AJapkezeld Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.
(1066 Budapest Teréz krt. 42-44.) (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Schuszter Péter Pillar Zsolt Mérész Andras Kongsik Szilvia
elndk-vezérigazgatd igazgatosagi tag osztilyigazgatod osztalyigazgato-h.,

Generali Alapkezel6 Zrt.




¢4 UniCredit Bank

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kiboesété nevében eljaré Generali Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44, nyilvéntartja a Févérosi Birdsdg, mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
044465), tovabba az UniCredit Bank Hungary Z1t. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6. nyilvantartja a Fovarosi Biroség, mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041348)
mint a Generali Cash Pénzpiaci Alap ,B" sorozat és a Generali Hazai Kotvényalap ,,B”
sorozat befeletési jegyeinek forgalmazasiban résztvevi Forgalmazé a Tpt. 29, § (1-(2)
bekezdése érmelmsben nyilatkozik, hogy & Tajékoztaté a valésagnak megfelelo adatokat ¢s
Allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacickat, amelyek az

értélpapir, valamint a Kibocsétd helyzeténck megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Az énékpapir tulajdonosanak a tdjékoztatd félrevezetd tartalméval és az informdcié
elhallgatasival okozott kér meptéritéséért a Kiboosaté és a Forgalmazs sgyeternlegesen felel.

Budapest, 2007, marcius 27

G Zrt.
UENE“ALI Alapkezeld UniGredit Bank Hungary Zrt.
2. g/_ U\Jm 49,
| Flor,
Generali kezeld Zrt. {UniCredit Bank Bungary Zri.
(1066 Budapust Taréz krt. 42-d44.) (1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.)
Schuszter Péter Pillar Zsolt Miérton Zita  Fehér Zsuzsa
elndk-vezérigazgatd {gezgatdsigi tag igazgatd osgalyvezetd
unicredlt Bank Hongary Irt.
H-1054 Budapest, Adgszam: 10325737244
Srabadsdg L& 5-6. €y, 01-10-041248
H-1242 Budapest, Pf, 336 $WIET. BACKHUHS

Telefon:  +36-1/269-0812
Telefay;  +36-1/353-4959
hup:/www.unicrediibank.hu 81, 82, AN

Generali Alapkezel6 Zrt.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsité nevében eljind Generali Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44, nyilvintartja a Fovirosi Birdsdg, mint Céghirdsdg, cégjegyzékszdam: Cg. 01-10-
44465), tovibbi az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd v, 24-26.
nyilvdntartja a Fovdrosi Birdsdg, mint Céghirdsdg, cégjegyzékszim: Cg. 01-10-041373) mint
ar egyes Alapok befekietési jegyeinek forgalmazdsdban résztvevd Forgalmazd a Tpt. 29, §
(1-2) bekezdése értelmében nyilatkozik, hogy a Tdjékoztatd a valdsagnak megfelelo
adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informicidkar,
amelyek az énékpapir, valamint a Kibocsdtd helyzetének megitélése szempontjibdl
Jelentdséggel bimak,

Az értékpapir tlajdonosinak a tdjékoztatd félrevezetd tartalmival és az  informicio

elhallgatdsdval okozott kir megtéritéséént a Kibocsatd és a Forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2007, november 26

Generali Alapkezeld Zrt, Erste Befektetési Zrt.
(1066 Budapest Teréz krt. 42-44.) (1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26..)
= {1 f ' 7
43 G LA D
iy L il U/ _ =1
‘Schuszier Péaer Pillar Zsolt Cselovszki Robert Riner Gdza
elnik-vezdrigazgad igazgatosig tag elnbk-vezérigazgaiéd  lgyvezeld igazgatd

Generali Alapkezeld Zrt.
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1. ALAPOK ADATAI

Generali Cash Pénzpiaci Alap Generali Hazai Kitvényalap

Avany Oroszlin Ny G 1i Nemzeitktzi Részvény Alapok
Részvényalap Alapja
“A" sorozat “B" sorozat “A" sorozat “B" sorozat
Az Alap befektetési politikdjdval a
hefektetdk részére a kilfoldi
temrénypiacokhoz vald homifirést kivdm
Az Alsp befektetisi politikdiinak sésavinypiacolihos vald hozzifirést kivinja
biztositani.

Olypan portfolid-dsszatétel kialakitdsa, amely
hosszl tivon biztositja a befektetett vagyon

hialakitisakor a kockdzatmentes befektetés
lehetéség kerilt pirositisra, a mgalmas

Az 4lap befektetési politikdjdnak legfthh
célkitlizése olyan portfolis-sszetétel

Az Alapkemeld a= Alap sajit tEkéjének
legaldbb 80%at kollektiv hefektetési

alap fajtija és
tipusa

redlértékénel megrmését, val t az id&tivval. Ennel eredményeként az alap kialakitisa, amely hosszl tdvon biztositia a artékpapizokba kivinia fektetr, dm Alip &
S inflicis felotti redlhozam elévést. Ennek | teljssitménys alapiin mind rivid, mind hossai | befektetett vagyon redlértskének megbrassét, | o f;w - ail T b:
e]; ]_ke es irdekében az Alap befektetisei kit tiven versenyképes altermativiia abanki | valamint az inflacié feletti realhomam elérést. Lt e af: o — i
| bb arinyban szerepelnek a redlgazdasig |  betéti, valamint folydszimlihoz ktstt Az Alzp aktiy befektetisi stratégdt falytat, | q 2 sa.; tsk‘é‘m.ém“’ e
0%
teljesitményét jobban kivetd, &5 hosszl tavon megtakaritdsi formaknak. ennek kivetkestéhen a portfolid Gsszetétele ol aflyl il ‘dld.ipko]Jlektiv éi’ték apirokba
tipikasan magasabb redlhozanot biztositd A= 4lap ddntden a magrar dllam dltal 1ddbeli korlitozds nélkil eltérhet a benchmark felftesse melyek elidsomhan nzrrll;etkﬁzi
értékpapirtipusok, elsdsorthan a részvények. | garantdlt evenhelnlem leljif‘]a{t'\.l.:at]lampapnokba dsszetételétdl résmrényekbe faktetnek. Diverzifik ioiss,
AL RS lieviditdsi okokbol kisebb mértékben a
portfolid résmit képeshetil hamai kolleltiv
befektetési értékpapirak is
Tipus Hyilvinos
JFaita Wyiltvég, értékpapir befektatési alap Hyiltwégi, befektetési alapokba faktetd
&rték papir befektetési alap
EAMOSE-
5 L Részrényhilailyos alap Pénzpiaci alap Hosszi kdtwényalap Részrényhilailyos alap
25T,
Benchmark E5% SESE + 20% S&F 100 + 15% RMAX 100%; RMAX 100%% MAX Composit Q0% MECT World+ 10% REMAX
[iyilvintartisha B L -
[enas 2000, mims 11 2001, yinms 2. 2001. jinms 8. 20070723
Indnlists] jelen
T yékaztatd és
;{:‘:élleﬂ 8 Hyiltvézi, zirthin résmtvényhilnilyas Hyiltvégi, zérthesi pénepiact drtékpapir | Fyiltvégl, zirthini kitvéymbilsilyos vegpes
e - yza' . értékpapir hefektetési alap befektetési alap &rtékpapir befektetési alap
dvahamrisiiz az

JFutamidd A4 nyilvintartisha vételtS]l hatirozatlan ideig tart
Az Alapkezeld, dlletve Az Alapkezeld, illatve
olyan Befektetd, aki olyan Befektetd, aki
az blapkezald sajit az blapkezeld sajit
vagyonkezalési vagyonkezalési
tevékenységl kiréhe tevékenység kiréhe
tartomik, valamint az tartozik, valamint a=z
aldhb felsorolt aldhb felsoralt
smervemetek szervemetek
visiralhatjik: visivolhatjdk:
Belfldi és kialfildi | Els& Hamai Belfoldi és kilfldi [« Els8 Hazai
Belfuldi és kilfoldi magin és jogi személyek, | Togiv &ojesl |Pénatinanlgditatd & | maghv&ejogi |Pénatirsmolgiltatd & \popy e 1m0 magdn. £ jogi scemilyek,
Befektetdikér | valamint jogi személyisigzel nem rendelkens | ~20elyek, valamint \Milkodtetd Zrt. | személyek, valamint \MkSdetS Zat. | G L s e rendelkess
sl tirsasizok Jogl szemilyisézzel  |w Generali Biztositds jogi smemblyisézze]l | Generali Bistositisi mlasdei tirsasdzok
E S nem rendelkezs |5 Marketing Kit. nem rendelkezs &5 Marketing Kit. S

zazdasigi tirsasdzok |= Generali Bpitd és zamdasigi tirsasdzok |= Generali Bpitd és
Tervesd Eft. Tervesd Eft.
= Generali Ingatlan » Generali Ingatlan
Vagyonkezeld Zrt. Vagyonkezald Trt.
= Generali a = Generalia
Biztonsigért Biztonsigért
Alapitviny Alapitviny
= Generali-Providencia = Generali-Providencia
Eiztositd Zrt. Biztositd Zxt.

ISIM-kad HUI0000701818 HIT0000705744 HUO0000702063 HUO0000705734 HU0000702071 HU0000705603
| BT 1-Tt 1.-Tt 1-Tt 1.-Ft 1.-Tt 1-Tt
[Elsalitds modia Dermatexializilt
| BT
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Arvany Oroszlan Nemzetlkéz Reészvény Alap teljesitinénye
referenciaindex: 65% SXYSE; 20% S&P 100; 15% BIWVAY
2002 2002.09.30-
2001 (nominalis 2003 2004 2005 2006 2006.12.31
(éves hozam) ) hozam) (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozamn) (évesitett
Bemutatasra keriilo idaszak hozam)
Portfolio netto hozama (%o) - 0,031% 15,6500 -0,357%% 22,342% 11,237% 12,061%
Referenciamdex hozama (%) - -01,383% 24 16%% 0,185% 21,181% 11,147% 12,815%
Szinmaztatott iigylet adott idoszalchan - MNiA A MNiA NiA N/A N/A
Tokeattetel - Mid id Mid M4 Mi4 A
* Az Alapot a Generali Alaplkezela 2002.09.30-t0] kezeli.
Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitménye
referenciamdex: 100% RIVAX
2001 2001.06.12-
(nominalis 2002 2003 2004 2005 2006 2006.12.31
hozam) (éves hozam) | (éveshozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozamn) (évesitett
Bemutatasra keriilo idoszak hozam)
Portfolié netté hozama (%o) 3,047 3,546% 53,041% 11,340% 7.087% 5,448% 7.648%
Referenciamdex hozama (%) 5,935% 9.804% 6, 068% 12,103% 2,310% 6,623% 2,813%
Szanmaztatott iigylet adott idoszalchan MNiA MNiA MiA A MNiA N/A MN/A
Tokeattétel Mid ik JRIEN Mi4 M4 MiA A
* Az Alap 2001.06.12-én mdult
Generali Flso Nyugdijpénztan Befektetési Alap teljesitinénye
referenciaindex: 85% MAX Composite; 10% MSCT World; 5% BUX
2001 2001.06.12-
(nominalis 2002 2003 2004 2005 2006 2006.12.31
) hozam) (éves hozam) | (éveshozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozamn) (évesitett
Bemutatasra keriilo idoszak hozam)
Portfolié netté hozama (%o) 6,744% 1,786% 6,344% 12,472% 12,276% 65,423% 8,242%
Referenciamdex hozama (%) 4. 221% 6,205% 4 454% 13,770% 12,449% 7.458% 2,698%
Szarmaztatott iigylet adott idoszalkban MN/A N/A I MN/A NiA N/A N/A
Tokeattétel Mid ik JRIEN Mi4 M4 MiA A

* Az Alap 2001.06.12-én mdult

2. ALAPOK SAJAT TOKEJE

Az egyes Alapok sajat tOkéje a miikodésiik soran az adott Alap Gsszesitett nettd eszkozértékével azonos,
amely megegyezik az adott Alap forgalomban [év0 Befektetési jegyei Nettd eszkozértékének és

darabszamanak szorzataval.

A nyiltvégii befektetési alapok esetében a forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szama, és igy a Befektetési
alapok sajat t6kéje a folyamatos forgalmazas kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1év6
Befektetési jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

3. UZLETI EV

Az Alapok iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

4. BEFEKTETOK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez6 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak.
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5. TOKE- ES HOZAMGARANCIA

Az Alapok esetében sem toke-, sem hozamgarancia nem all fenn.

6. AZ ALAPKEZELO

6.1. AZ ALAPOK KEZELOJE

Az Alapok kezel6je a Generali Alapkezeld Zrt.

6.2. AZ ALAPKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

Az Alapkezel6 székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Az Alapkezeld tevékenységi koreit a Tajékoztato 4.1 pontja tartalmazza.

6.3. AZ ALAPKEZELO FELADATAI ES HATASKORE

Az Alapkezeld
o kezeli az Alapokat azzal a céllal, hogy azok befektetési célkitiizéseit elérje
e megvalositja az Alapok befektetési politikdjat
e utasitasokat és rendelkezéseket ad az Alapok pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban

az Alapok befektetéseit folyamatosan figyelemmel kiséri, ellendrzi és azokat sziikség szerint
modositja

elkésziti és kiadja a jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzat altal eldirt valamennyi jelentést

az Alapok részére Letétkezeloket, Forgalmazokat, Konyvvizsgaloét biz meg, velilk a sziikséges
megallapodasokat megkoti, tovabba folyamatosan kapcsolatot tart veliik

az Alapok Netto eszkozértékének megallapitasdhoz sziikséges minden dokumentumot megkiild a
Letétkezeloknek

gondoskodik az Alapok megfeleld miikodésérdl, beleértve a sziikséges dijak és koltségek kifizetését
az Alapok nevében

érvényesiti az Alapokat jogszeriien megilleté koveteléseket

minden esetben a térvénynek, jogszabalynak és jelen szabalyzatnak megfelelden jar el

ellatja az Alapok megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddket

6.4. AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 a tole elvarhatd gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a tevékenységének
ellatasa soran kozremiikodoket vehet igénybe, akiknek eljarasaért, mint sajatjaért felel. Az Alapkezelé nem
felel sem az Alapok, sem a Befektetési jegyek tulajdonosai felé az Alapok, vagy a Befektetési jegyek
tulajdonosai altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld stlyos
gondatlansaga vagy torvénysértés miatt kovetkezett be. Ha az elébb emlitett veszteségek az Alapkezeld sulyos
gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kovetkeznek be, azokat az Alapkezelé nem harithatja az Alapokra.

Generali Alapkezel6 Zrt.

o



46

6.5. AZ ALAPKEZELO DIiJAZASA

Az Alapkezeldt az Alapok kezelésével kapcsolatban alapkezelési dij illeti meg. Az alapkezelési dij mértékét
Alaponként megbontva jelen Kezelési Szabalyzat 12. fejezete tartalmazza. Az alapkezelési dijat az Alapkezeld
naponta szamolja el, és minden honap masodik munkanapjan keriil kifizetésre.

7. A LETETKEZELOK

7.1. AZ ALAPOK LETETKEZELOI

e Az Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap és a Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja
letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt.;

e A Generali Cash Pénzpiaci Alap és a Generali Hazai Kotvény Alap letétkezel6je a UniCredit Bank
Hungary Zrt.

7.2. A LETETKEZELOK SZEKHELYEIL TEVEKENYSEGI KOREI

e A Raiffeisen Bank Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
e A UniCredit Bank Hungary Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
o A LetétkezelOk tevékenységi koreit a Tajékoztatd 5.1.1, illetve 5.2.1 pontjai tartalmazzak.

7.3. A LETETKEZELOK FELADATAI ES HATASKORE
A LetétkezelOk feladatai:

o ¢értékpapir- és pénzforgalmi szamlat vezetnek az Alapoknak

e gondoskodnak az Alapok birtokaban 1€évd értékpapirok letéti 6rzésérdl, és ehhez kapcsoléddan az
Alapok nevére a KELER Zrt.-nél értéktari szamlat nyitnak

o cllatjak a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat

e naponta meghatarozzak az Alapok Osszesitett nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd
netto eszkozértéket

e gondoskodnak az Alapok Osszesitett és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérol, és a Befektetok részére torténd kozlésérol

o cllatjak a Befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval kapcsolatos technikai teendoket

e Dbiztositjak az Alapok iligyleteit érintd iigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmaz6 valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos hataridon beliili Alapokhoz keriilését

e ellendrzik és elsegitik, hogy az Alapkezelé a jogszabalyoknak, a PSZAF engedélyének, valamint a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak megfelel6en jarjon el

e clvégeznek minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Tpt. a Letétkezel6 szdmara eldir

o cllatjak az Alapok megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban a Letétkezelore eldirt technikai
teenddket

A Letétkezelok tevékenységiik folyaman fiiggetlen modon, kizarolag a befekteték érdekében jarnak el, a
jogszabalyoknak, a Kezelési Szabalyzatnak és a letétkezelésre vonatkozd megbizasi szerzédésnek
megfelelden. Tevékenységiik soran a jogszabalyokban, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen
eltérésrdl, valamint az Alapok sajat tokéjének negativva valasarol a Letétkezelok kotelesek irasban értesiteni

az Alapkezel6t és a Feliigyeletet.
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A Letétkezelok kotelesek visszautasitani az Alapkezeld altal adott minden olyan megbizast, amely ellentétes
a jogszabalyokkal és az Alapok Kezelési Szabdlyzataval, és koteles az Alapkezelét a torvényes allapot
helyreallitasara felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a helyreallitds érdekében, a
Letétkezelok haladéktalanul értesiteni kotelesek a Feliigyeletet.

7.4. A LETETKEZELOK MEGVALTOZTATASANAK MODJA

A Befektetési Alapok kezelése soran az Alapkezeld a Letétkezelonek adott megbizas felmondasat és uj
Letétkezeld megbizasat a Feliigyelet jovahagyéasa esetén teheti meg. Amennyiben a Letétkezeld barmely
idében képtelenné valik az Alapok letétkezelésének ellatasara, az Alapkezeld kizarolag a PSZAF
jovahagyasaval valaszthatja ki a letétkezel6 utodjat.

8. BEFEKTETESI JEGYEK

8.1. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TiPUSA

Az Alapkezel6 az Alapok nevében a Befektetok szdmara visszavalthato, dematerializalt, névre sz616
Befektetési jegyeket bocsat ki. A Befektetési jegyeket jelen Szabalyzat 1. pontjdban meghatarozottak szerint
belfoldiek és kiilfoldiek egyarant megvasarolhatjak a folyamatos forgalmazas soran.

Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” és ,,B” sorozat

Generali Hazai Kotvény Alap ,,A” és ,,B” sorozat A befektetési jegyek névérteke 1~ Ft

Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

8.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A Befektetési jegyek eldallitasa dematerializalt formaban torténik. A dematerializalt formaban kibocsatott
Befektetési jegyek sem a jegyzés soran, sem azt kovetden a folyamatos forgalmazas soran fizikailag nem
kérhetdek ki.

Amennyiben az Alapok atalakulasat a PSZAF jovahagyta, és a Generali Nemzetkozi Részvény Alapok
Alapja befektetési jegyeinek jegyzése sikeres volt, az Alapkezeld utasitasa alapjan a KELER Zrt. keletkezteti a
Befektetési jegyeket. Az Alapok befektetési jegyei egyenként egy forint (1.- Ft) névértékli, névre szolo
dematerializalt értékpapirok, amelyek az egyes Alapok esetében minden szempontbol azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarlasdhoz sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-
szamlaval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon 1étre. Ertékpapir-szamlaszerzGdéssel a szamlavezetd kotelezettséget véllal arra, hogy a
vele szerz6dé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szadmlavezetonél
megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabalyszerli rendelkezését teljesiti,
valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A
szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitds idépontjara igazolja. A
szamlakivonat nem ruhazhat6 at és nem lehet engedményezés targya.

8.3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK
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A befektetési jegyek tulajdonosa

részére a befektetési jegy elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési szabalyzatot, Roviditett
tajékoztatojat, valamint a Befektetd kérésére az Alapok Tajékoztatojat, legutobbi éves és féléves
jelentését téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

kérésére a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sordn téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alapok Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, Roviditett tajékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfoligjelentését. A szabalyzatok, tajékoztatok ¢s jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld
irodaiban.

szobeli vagy elektronikus értesités soran tajékoztatast kap arrdl, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

jogosult az altala vasarolt befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmaz6 pénztari ordiban visszavaltsa a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken.

jogosult az adott Alap megszlinése esetén az adott Alap végelszamolasat kovetéen fennmaradd
vagyonabol a tulajdonaban 1évo befektetési jegyek névértékének az dsszes kibocsatott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleld részesedéshez jutni.

A Befekteté rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a Tajékoztatoban
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASAVAL

OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA

9.1. A BEFEKTETESI ESZKOZOK

Az Alapok befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditast
fenntartva, korlatozott toke- és hozamkockazat felvallalasa mellett — a befektetési politika altal lehetévé tett —
maximalis mértékii tokendvekményt érjenek el.

A Tpt. 275. §-a alapjan a nyilvanos értékpapir-befektetési alapok (ideértve a befektetési alapba befektetd
befektetési alapot is) sajat tokéje kizarolag az alabbi eszk6zokben tarthato:

a)

tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast

¢)

kovetd egy éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felel6 tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tett k6zzé;
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d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatralévd
futamidejii hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;
e) allampapir;
f) kollektiv befektetési értékpapir;
g) bankbetét;
h) deviza;
1) szarmaztatott termék.
j) pénzpiaci eszkoz.
A Dbefektetési alap sajat t6kéje kizarélag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci ara
naponta megbizhato és ellendrizhetd modon megallapithato.

A Tpt. 277. §-a alapjan a Generali Nemzetkoézi Részvény Alapok Alapja befektetési alapba befektetd
befektetési alapnak mindsiil, és a fentiektdl eltérd szabaly vonatkozik ra, amennyiben az Alap befektetési
politikdja szerint sajat tokéjének legalabb nyolcvan szazalékat kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektetni.

A nyilvanos modon 1étrehozott, befektetési alapba fektetd alap portfolidjaban 1évd, nyilvanos, nyiltvégi,
értékpapir alapi kollektiv befektetési értékpapirokat nem kell figyelembe venni a Tpt. 268. § (1)-(2)
bekezdésében és a Tpt. 276. §-ban foglalt szabalyok alkalmazasa soran.

Az Alapkezeld a Generali Cash Pénzpiaci Alap és a Generali Hazai Kotvény Alap esetében szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni, az Arany Oroszlan Nemeztk6zi Részvény
Alap és a Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja nevében kizardlag fedezeti céllal deviza
szarmaztatott {igyletet kothet.

9.2. BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kovetkezd, a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes
portfolioelemek iigyletkotéskori piaci értékének az Alapok tigyletkotéskori Sajat tékéjére vetitett aranya
alapjan. Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon beliil helyreallitani, ha
a Tpt.-ben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt
elére nem lathaté okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolidelem
aranya jelent6sen (tobb mint 25%-kal) meghaladja a torvényi eléirast, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil
legalabb a torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem aranyat. Az Alapok Sajat
tokéjiiket kizarolag a 9.1 a)-j) pontokban megjeldlt eszkdzokben tarthatjak:

A Generali Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja, mivel befektetési politikdja szerint Sajat tokéjének
legaldbb 80%-at kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, befektetési alapba befektetd befektetési

alapnak mindsiil, ezért eltéré korlatozasok vonatkoznak ra, ezen eltérések megjeldlésre keriiltek az
alabbiakban.

Az egyes Alapok:

e egyetlen kibocsatoban sem szerezhetnek 10%-ot meghalad6 koézvetlen, illetleg kozvetett tulajdoni
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e Sajat tokéjiiknek 20%-at nem haladhatjdk meg a Tpt. eltéré rendelkezésének hianyaban az egy
kibocsatétol szarmazo értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok, kivéve az OECD-tagallamok altal
kibocsatott allampapirt;

e a fenti 2 bekezdés alkalmazdsanal a Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja esetében nem kell
figyelembe venni az altala megvasarolt nyilvanos, nyiltvégii, értékpapir alapi kollektiv befektetési
értékpapirokat;

e nem szerezhetik meg az egy kibocsatotdl szarmazoé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszk6zok tobb, mint 20%-at, kivéve az OECD-tagallamok altal kibocsatott allampapirt;

e Sajat tokéjére vetitett Osszértéke az OECD-tagdllamok altal kibocsatott azonos sorozatu
allampapiroknak nem haladhatja meg az egyes Alapok Sajat t6kéjének 35%-at.

Az Alapok befektetéseire a torvényi kereteknek megfeleléen az aldbbi maximum befektetési limitek
érvényesek:

Limit
Sajat tokére vetitett, egy kibocsatora vonatkoz6 limit
a) megfelelden likvid t6zsdei értékpapirok 15 %
b) egyéb tozsdei értékpapirok 10 %
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tOkére vetitett, 6sszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalad6, megfelelden likvid t6zsdei értékpapirok 40 %
e) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 10 %
f) kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve: nyilvanos nyilt végii kollektiv 5%
befektetési értékpapirok)
Sajat tékére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozo allampapirok 35%

Az Alapkezel6 az Alap Sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe. Ha az
Alap Sajat tokéje olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba keriil befektetésre,
amelyet az Alapkezeld, vagy vele szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is,
amikor az Alapkezel6 alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelheto.

Az Alapkezeld az Alapok részére nem vasarolhat

e sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

e az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6
értékpapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezeld altal kezelt Alapok, portfoliok egymas
kozotti ligyleteinél az tligylet kotésekor érvényben 1évO piaci arat dokumentélni kell), ideértve a
tozsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel0 a tulajdonaban 1év6 befektetési eszkdzoket az altala kezelt Alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktél. Az Alapkezeld a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban
1éve befektetési eszkdzoket az altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratt allampapirok kivételével (de ekkor, valamint az
Alapkezeld altal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti ligyleteinél az iigylet kotésekor érvényben 1€vo
piaci arat dokumentalni kell), ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
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A Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja nem kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve
kollektiv befektetési formaba sem Sajat tékéjének 25%-4t meghaladé mértékben.

9.3. AZ ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI
e ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP

Az Alap befektetési politikajanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-0sszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a
realgazdasag teljesitményét jobban kovetd, €s hossza tdvon tipikusan magasabb realhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az aranya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbol szarmazd kockazatokat csokkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfolio felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetéeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
modon, hogy azonos devizdban - USD ¢és EUR - denomindlt értékpapirokba harminc
szazalékot meghalado mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 65% Dow Jones Eurostoxx
50 + 20% Standard & Poor’s 100 Index + 15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolido Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark osszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg.

A portfolié elemei
(zarojelben az adott értékpapirnak az alap sajat t6kéjéhez viszonyitott maximalis €s minimalis aranya)
1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 25%, min.: 0%)
lekotott betétek, latra szolo betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 25%, min.: 0%)

e a magyar, vagy kiilfoldi allam 4altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy
tobbek kozott a diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kdzép- és hosszu lejaratu,
fix, illetve valtoz6 kamatozasu allamkotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 10%, min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatalyos devizatorvény korlatozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz0616, atruhdzhaté értékpapirok.

5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 25%)
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Devizakiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, melyekre a
hatalyos devizatdrvény korlatozast nem allapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 95%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikaja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikatol. Ebbe a kategéridba sorolandok
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

A részvények és a kollektiv befektetési értékpapirok egyiittes mértéke nem lehet kevesebb, mint az
alap sajat tékéjének 75%-a.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza tligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szdrmaztatott igyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozd
eléirdsainak figyelembevételével kivan végezni, azaz:

- Ertékpapir kolcsoniigylet targya akkor lehet, ha a kolesonbe adé értékpapir feletti rendelkezési joga
nem korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elovasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
ovadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai uton eldallitott,
névre sz0l6 értékpapir csak tires forgatmannyal ellatva lehet kdlesoniigylet targya.

- A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kolcsonbe vevore.

- Ertékpapirkolcson-szerzodés kizarolag hatérozott idére kothetd.

- Ha a kdlcsonbe vevo az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozo szerzodésben vallalt esedékességkor az
értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, akkor a kdlcsonbe add részére fizetendd pénzbeli kartérités
legkisebb 0Osszegeként a kolcsonbe adas, illetdleg az esedékesség napjanak arfolyamai koziil a
magasabbat kell figyelembe venni.

- Az értékpapir-kolcsonzéséhez az értékpapir tulajdonosaval kotott értékpapir-kolesonzési
keretszerz0dés vagy értékpapirkolcson-szerzédés 1étrejotte sziikséges. Az értékpapir-kolcsonzési
keretszerzodés, illetleg értékpapirkolcson-szerz6dés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevo masik fél kozott 1étrejott mas szerzodés része nem lehet.

- Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.

e GENERALI CASH PENZPIACI ALAP

Az Alap befektetési politikajanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-0sszetétel kialakitisa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacio feletti
realhozam elérést. Az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazod kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti ¢€s értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladéasara térekszik: 100% RMAX

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolido Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Osszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya az Alap sajat
tokéjének 10 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbé az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb mdodon sem terheli meg.

A portfolié elemei

(zarojelben az adott értékpapirnak az alap sajat t6kéjéhez viszonyitott maximalis €s minimalis aranya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 40%, min.: 0%)

lekotott betétek, latra szolo betétek, piaci indexalt betét, folyoszamlapénz
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2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 60%)

e a magyar, vagy kiilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy
tobbek kozott a diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kozép- és hosszu lejarati,
fix, illetve valtoz6 kamatozasu allamkotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 20 %, min.: 0%)

belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatdrvény korlatozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz616, atruhazhat6 értékpapirok.
5. Kollektiv befektetési értékpapirok (max.: 20%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikaja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikatol.

Az Alap kizarolag magyar fizetéeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni.

Az Alap szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott {igyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozod
eléirasainak figyelembevételével kivan végezni, a részletszabalyokra vonatkozoan ladsd az Arany
Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap alatt irottakat.

e GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-0sszetétel kialakitidsa, amely
hosszll tdvon biztositja a befektetett vagyon realértékének megorzését, valamint az inflacio feletti
realhozam elérést.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100% MAX Composit
index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid Osszetétele idébeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark dsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg.

A portfoli6 elemei
(zarojelben az adott értékpapirnak az alap sajat tokéjéhez viszonyitott maximalis és minimalis aranya)
1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 40%, min.: 0%)
lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 60%)

e a magyar, vagy kiilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy
tobbek kozott a diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kdzép- és hosszu lejaratu,
fix, illetve valtoz6 kamatozasu allamkotvények;
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e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 20%, min.: 0%)

belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kdtvények.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhat6 értékpapirok.

5. Kollektiv befektetési értékpapirok (max.: 20%, min.: 0%)
Olyan nyilt- és zartvégli befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikaja nem
tér el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikatol.

Az Alap kizarélag magyar fizetéeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni.

Az Alap szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap
értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkdlcsdnre vonatkozo eldirdsainak
figyelembevételével kivan végezni, a részletszabalyokra vonatkozdan lasd az Arany Oroszlan
Nemzetkozi Részvény Alap alatt irottakat.

¢ GENERALINEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA

Az Alap befektetési politikajanak legfobb célkitlizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megorzését, valamint az inflacio feletti
realhozam elérést. Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, és a realhozam elérésén tul célja
az Alap benchmark hozamanak tulteljesitése. Az Alapkezel6 a befekteték részére a kiilfoldi
részvénypiacokhoz valo hozzaférést kivanja biztositani, alacsony koltségszint mellett.

Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjének legaldbb 80%-4at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja
fektetni. Az Alap a Tpt. 277.§-a altal szabalyozott befektetési alapba fektetd alapnak mindsiil.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsésorban nemzetkodzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
moédon, hogy azonos devizéban - USD és EUR - denominalt értékpapirokba harminc
szézalékot meghalad6d mértékben fektet be.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 90% MSCI World Index +
10% RMAX Index forintban szamolt értéke

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Osszetétele idobeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark osszetételétdl.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba
fekteti sajat tokéjét.

Az Alap nem kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba sem
Sajat tokéjének 25%-at meghalad6é mértékben.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg.

A portfoli6 elemei
(zarojelben az adott értékpapirnak az alap sajat tokéjéhez viszonyitott maximalis és minimalis aranya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 20 %, min.: 5%)
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lekotott betétek, latra sz616 betétek

2. Allampapirok: (max.: 20%, min.: 0%)

e amagyar, vagy kiilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy
tobbek kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kozép- és hosszu lejarata,
fix, illetve valtoz6 kamatozasu allamkotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 10%, min.: 0%)
belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kdtvények, melyekre a hatalyos devizatorvény korlatozast nem
allapit meg.

4. Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 95%, min.: 80%)
Kiilfoldon kibocsatott befektetési alapok jegyei, illetve ETF-ek.

5. Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 95%, min.: 0%)
Belf61don kibocsatott befektetési alapok jegyei, illetve ETF-ek.

Az Alap kizarélag fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkdlcsdnre vonatkozo
eléirasainak figyelembevételével kivan végezni, a részletszabalyokra vonatkozoan lasd az Arany
Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap alatt irottakat.

9.4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA

Az Alapok befektetési politikdjanak megvaltoztatdsa csak a Kezelési Szabalyzat PSZAF altal jovahagyott
modositasan keresztiil a kdzzétételt kdvetd 30 napot kdvetden lehetséges.

9.5. A BEFEKTETESI ALAPOK TOKENOVEKMENYENEK
FELOSZTASARA, UIRABEFEKTETESERE VONATKOZO
SZABALYOK

Az Alapok tékendvekménye terhére nem fizetnek hozamot. Az Alapok teljes tkendvekménye az Alapok
befektetési politikajanak megfelelen, az Alapok esetleges megszlinéséig ujrabefektetésre keriil. A Befektetési
jegy tulajdonosok az Alapok t6kendvekményét az Alapok futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa
révén realizalhatjak.

10. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA

10.1. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASANAK
GYAKORISAGA, IDOPONTJA ES KOZZETETELE

Az Alapok Netto eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékiiket (forgalmazasi
arfolyamukat) a Letétkezelok minden T-1. napon T. napra vonatkozoan kdételesek kiszamitani, és azt a
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megallapitast kovetd els6é munkanapon jelen Kezelési Szabalyzat 13.1 pont szerinti kozzétételi helyen
kozzétenni.

10.2. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODJA

A Befektetési Alapok esetében T napon érvényes eladasi és visszavaltasi ar a T-1 napon megallapitott egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték, korrigalva a vételi illetve visszavaltasi jutalék 6sszegével.

A Letétkezelok az Alapok egy Befektetési jegyre jutdé nettd eszkozértékét hat tizedesjegy pontossaggal
allapitjak meg.

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon (T napon) - T
értéknapra vonatkozdan T-1 napon hatdrozza meg oly modon, hogy kiszamitja az Alap T-1 napi eszkdzeinek
T-1 napi arfolyamadatok alapjan, az alabbiakban részletezésre keriil6 szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1
napi piaci értékét, és levonja beléle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T-1
napon forgalomban 1évé Befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes devizanemekben kalkulalt,
T-1 napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-1 napon k6zolt hivatalos devizaarfolyamon
kell a T napi netto eszkdzérték meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

10.3. PORTFOLIOK EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI
I. Folydszamlapénz

A folydészamla-pénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T-1 napig megszolgalt idéaranyos
kamata plusz a folydszdmla T-1 napi zar6é alloménya Osszegeként keriil értékelésre. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

II. Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T-1 napig jard idOaranyos kamattal megndvelt Osszegeként kertil
értékelésre.

I11. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Tozsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és viltoz6 kamatozasi kotvények: A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett fix és valtozd
kamatozasu kotvények T-1 napi piaci értékét, amennyiben az értékpapir a tézsdén kiviili
kereskedelemben forog, €s regisztralt arfolyammal rendelkezik, az adott értékpapirra k6zolt T-1 napi
OTC zaroéarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, ezen
értékpapirok a T-1 napi els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és
eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T-1 napra szamitott bruttd arfolyamon
keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozd kamatozasu kétvényre T-1 napon
nem volt lizletkotés, illetve ezen papirokra az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a
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fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltatdo cégek (példaul Reuters, Bloomberg) 4ltal
kozzétett legutolsd zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mddszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzéséb6él (3 honapnal rovidebb hatralevd
futamidejiiek) akkor ezen értékpapirok T-1 napi bruttd arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott
T-1 napra vonatkoz6 3 honapos referenciahozambol keriil megallapitasra.

DiszKontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T-1 napi piaci
értékét, amennyiben az értékpapir a tézsdén kiviili kereskedelemben forog, és regisztralt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra kozolt T-1 napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozodan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor
ezen értékpapirok a T-1 napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi
¢és eladasi arfolyam kozépértékébol kalkulalt hozam alapjan T-1 napra szamitott brutté arfolyamon
keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékdzsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T-1 napon nem volt
iizletkotés, illetve ezen papirokra az elsddleges forgalmazdk arat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok T-1 napi bruttd arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkozo
referenciahozamokbol szamitott hozam alapjan keriil megallapitasra. A szamitott referencia hozam
megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legkozelebb es6 két referenciahozamnak a
lejarati idére szamitott szamtani atlagaval.

A 3 hénapnal rovidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett T-1 napra
vonatkozé 3 honapos referenciahozambdl szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

Diszkont vallalati kétvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkont véllalati kotvények T-1
napi piaci értékét a T-1 napi tézsdei zaréarfolyam alapjan kell kiszamitani oly médon, hogy a tézsdei
arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatarozasra keriil az értékpapir T-1 napi hozama, majd ezzel a
hozammal keriil kiszdmitasra az adott értékpapir T-1 napi brutt6 arfolyama.

Amennyiben a Budapesti Tézsdére bevezetett diszkont vallalati kétvényekre T-1 napon nem volt
izletkotés, illetve a tOzsdei zardarfolyam nem hozzaférhetd, akkor a fenti szamitasokat az
értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsd
zardarfolyamabol kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhato, akkor a fenti szdmitasokat a beszerzési arfolyambol
kell elvégezni

Tozsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasu kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét,
amennyiben az értékpapir a tézsdén kivilli kereskedelemben forog, és regisztralt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra kozolt T-1 napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozoan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szamitasokat az utols6 napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mddszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét a T-1 napi

elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam
kozépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T-1 napra szamitott brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.
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Ha a fenti modszer nem alkalmazhat6, akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté arfolyama az AKK
altal nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkozé referenciahozamokbol szamitott hozam alapjan keriil
megallapitasra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati
idejéhez legkozelebb eso két referenciahozamnak a lejarati idore szamitott szamtani atlagaval. A 3
honapnal rovidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett T-1 napra
vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

IV. Részvények
Tozsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult,
T-1 t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt iizletk6tés, vagy a T-1 napra vonatkozoan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatoé cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal kdzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett részvények:

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra kdzolt T-1 napi OTC
zaroarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozoéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szamitasokat az utols6 napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok
Tozsdére bevezetett befektetési jegyek:

A tézsdén jegyzett befektetési jegyek T-1 napi piaci értékét a T-1 t6zsdenapi forgalommal sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem tortént lizletkotés, akkor a legutolsd
atlagarfolyamot kell hasznalni.

Ha nincs az eszkdz értékeléséhez hasznalhato tézsdei arfolyam, Ugy az Alapkezeld altal kozzétett
legutolsé egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell a befektetési jegy T-1 napi piaci
értékét meghatarozni.

Tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek:

A nyiltvégli befektetési jegyek T-1 napi piaci értékét az Alapkezeld altal kdzzétett legutolsd egy jegyre
jutd nettd eszkozértek felhasznalasaval kell meghatarozni.

A zartvéglh befektetési jegyeket, ha az értékpapir a t6zsdén kiviili kereskedelemben forog, és
regisztralt arfolyammal rendelkezik, akkor a kozzétett nettd atlagarfolyam felhasznalasaval kell az
eszkozt értékelni.

Generali Alapkezel6 Zrt.

o



59

Ha a zartvégli jegynek nincs regisztralt OTC arfolyama, Gigy az Alapkezeld altal kozzétett legutolsod
egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.

VI. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkont kotvények

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott harom honapos lejarati diszkont kotvények T-1 napi bruttd
arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkoz6 3 hdonapos referenciahozambol
keriil megéllapitasra.

VII. Repo megallapodasok, inverz repo megallapodasok

Repo megallapodasok értékelése soran a repo megallapodasban szerepld értékpapir prompt vételarat a
hataridés eladasi ar és a prompt vételar kozotti differencia T-1 napra esd iddaranyos részével kell
megnovelni.

Inverz repo megallapodasok értékelése soran a forditott repo megallapodasban szerepld értékpapir
prompt eladési ardnak minusz egyszeresét a hataridés vételar és a prompt eladasi ar kozotti differencia
T-1 napra es6 idGaranyos részével kell csdkkenteni.

VIILI. Jelzaloglevél

A jelzaloglevelet a kotvényekhez hasonloan, a III. pont szerint kell értékelni.

IX. Kiilfoldon kibocsatott értékpapirok

A kiilfoldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a fenti
instrumentum tipusoknal részletezett modon keriil beértékelésre.

X. Kotelezettségek

Az Alapokat terheld és folyamatosan felmeriilé kotelezettségek és dijak idéaranyosan keriilnek az
Alapokra terhelésre.

XI. Fedezeti iigyletek

Hataridos vételi megallapodésok:

A hatéridés vételi megallapodasok T napi eszkozértéke a mogdttes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének és a hataridds megallapodasban szerepld vételi arfolyam T napra
vonatkozo jelenértékének a kiilonbozetével egyezik meg.

Hatéridés eladasi megallapodasok:

A hataridds eladési megallapodasok T napi eszkdzértéke a hataridés megallapodasban szerepld eladasi

arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott
T napi piaci értékének kiilonbozetével egyezik meg.
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11. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASANAK ES
VISSZAVASARLASANAK RESZLETES SZABALYAI

11.1. A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE

A Befektetési jegyeket a folyamatos forgalmazas soran belfoldiek és kiilfoldiek egyarant megvasarolhatjak.

11.2. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap nyilvantartisba vételét elrendeld, illetve az Alapok atalakulasat jovdhagyd PSZAF hatarozat
kézhezvételét kovetden az Alap Befektetési jegyeinek a KELER Zrt. altal torténd keletkeztetését kovetd 3
munkanapon belill az Alapkezeld megkezdi a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat. Az Alapkezel6 a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitasara Forgalmazokat bizott meg.

11.3. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 a Tpt.
249.§-a alapjan, kizardlag elharithatatlan kiils6 ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha:

e az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilonosen, ha az Alap sajat tokéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
e a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, ha az Alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének vagy ha azt a Befektetok
érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését,
illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

11.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASI ARFOLYAMA

A Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizas teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T
napi egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval szamitott arfolyamon torténik. A Befektetési jegyek T
napon érvényes eladasi ara megegyezik a vasorlni kivant Befektetési jegyek darabszama és a T napi egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkodzértéke szorzatanak forgalmazasi jutalékkal megemelt Osszegével. A
Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltasi ara megegyezik a visszavaltani kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutdo Nettd eszkozértéke szorzatanak forgalmazasi jutalékkal
csokkentett 6sszegével.

11.5. FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban részt vesznek:

e Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap és Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja esetén
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e Generali Cash Pénzpiaci Alap és Generali Hazai Kétvény Alap ,,A” sorozata esetében a Raiffeisen
Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) mint Vezeté Forgalmazo, valamint ,,B” sorozata esetében

a UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Forgalmaz6.

A Forgalmazok forgalmazasban résztvevo fiokjainak listajat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

11.6. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELENEK MODJA

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van modd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezik. A
Befektetési jegyek vételarat a forgalmazo helyen a pénztari 6rak alatt készpénzben, illetve atutalassal torténd
fizetés esetén a Befektetd Forgalmazondl vezetett {ligyfélszamldjara torténd utaldssal kell teljesiteni. A
késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezeld feleldsséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételar jovairasra keriiljon a Befektetd
Forgalmazonal vezetett Ulgyfélszamlajan és a Befektetdé érvényes megbizasi szerzodést kosson a
Forgalmazoval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzodés megkotésével és a vételar
megfizetésével szerezhetik meg. A Befektet6k altal T-1 napon - a vételar és az eladasi jutalék befizetése
mellett - visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a Forgalmaz6 a megbizas napjat kovetd
forgalmazasi napon (T nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti. A Befektetok
részére a Befektetési jegyre vonatkozo tigyleti visszaigazolasok a megbizast kovetd banki munkanapon, vagy
ha az a Forgalmazonal sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazéi munkanapon (T nap) kerlilnek
elkiildésre. A Befektetési jegyek vételére vonatkozo szerzédéseket a Befektetok a Forgalmazonal érvényes
szabalyok szerint irhatjak ala.

A vételar, illetve az eladasi jutalék megfizetése a Befekteto altal megjeldlt modon, azaz - ahol erre lehetdség
kinalkozik - készpénzzel a Forgalmazasi helyen a Forgalmazo, illetve a Letétkezeld pénztaraba torténd
befizetéssel, illetve minden esetben az Alap Forgalmazonal vezetett szamlajara torténd atutalassal teljesitheto.
Az atutalassal torténd fizetés esetén a Forgalmazo a Befektetd vételi megbizasat a vételi szerzodés (megbizas)
alairasanak napjat kovetd forgalmazasi napon (T nap) érvényes forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti.

A befektetd jogosult a Befektetési jegyeit szabadon eltranszferalni.

11.7. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak iddszakaban a Befektetok a tulajdonukban allo6 és a
Forgalmazoénal értékpapirszamlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazoval a Befektetési jegyek
visszavaltdsara vonatkozd szerzOdés alédirasaval valthatjak vissza. A Befektetok altal a T-1 napon - a
Befektetési jegyek egyidejli rendelkezésre bocsatdsa mellett - visszavonhatatlan formaban adott eladasi
megbizasokat a Forgalmaz6 a megbizas napjat kdvetd forgalmazasi napon (T napon) a T napra érvényes egy
jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan, a visszavaltasi jutalék egyideji felszamitasa mellett teljesiti. A
Befektetok az elszadmolas eredményeképpen 6ket megilletd készpénzt legkésébb a megbizast kdovetd masodik
banki munkanapon, vagy ha az a forgalmazénal sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazoi
munkanapon (T+1 napon) vehetik at. A Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozd szerzédéseket
(megbizasokat) a Befektetok a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A Forgalmaz6 a visszavaltasi arat legkésobb a visszavaltas lebonyolitasanak napjan (T nap) a Befekteto altal
a T-1 napon megadott megbizasban megjelolt modon, azaz - ahol erre lehetdség kinalkozik - készpénzben, a
Forgalmazasi helyen a Forgalmazo, illetve a Letétkezeld pénztarabol torténo kifizetéssel, vagy a Befektetd
altal megjelolt szamlara torténd atutalassal (a pénz inditasanak napja legkésébb T nap) teljesiti, a visszavaltast
terheld koltségek (visszavaltasi jutalék) egyidejii levondsaval.
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Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo6 tizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

11.8. FORGALMAZASI JUTALEKOK

A Forgalmazok a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befektetdk felé a megvasarlasra keriild
Befektetési jegyek szama ¢és az aktualis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok a Befektetési
jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a visszavaltasi jutalék mellett biintetd jutalékot szamitanak fel.

Az eladasi, visszavaltasi és a biintetd jutalék mértékét a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Arany Oroszlan Nemzetkozi
Részvény Alap

Generali Cash Pénzpiaci
Alap

Generali Hazai Kotvény
Alap ,,

Generali Nemzetkozi
Részvény Alapok Alapja

Eladasi jutalék A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken
(1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet)
talalhaté aktualis kondicids | taldlhato aktudlis kondicios | talalhaté aktudlis kondiciés | taldlhato aktualis kondicios
listaban feltiintetett osszeg, listaban feltiintetett 6sszeg, listaban feltiintetett 6sszeg, listaban feltiintetett osszeg,
max. 2.000.- Ft max. 2.000.- Ft max. 2.000.- Ft max. 2.000.- Ft

Visszavaltasi jutalék A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken
(1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet)
talalhat6 aktualis kondicids | taldlhat6 aktudlis kondicios | talalhaté aktudlis kondiciés | taldlhato aktualis kondicios
listaban feltiintetett osszeg, listaban feltiintetett 6sszeg, listaban feltiintetett 6sszeg, listaban feltiintetett Osszeg,
max. 2.000.- Ft max. 2.000.- Ft max. 2.000.- Ft max. 2.000.- Ft

Biintet6 jutalék Amennyiben a Befektetési Amennyiben a Befektetési Amennyiben a Befektetési Amennyiben a Befektetési

jegyek barmely tulajdonosa
a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO
modszer alkalmazasaval
figyelembe vett vételi
megbizas idépontjatol
szamitott 30 napon beliil ad
visszavaltasi megbizast a
Befektetési alap Befektetési
jegyeire, akkor a
Forgalmazok a szokasos
visszavaltasi jutalékon feliil
a visszavaltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken
szamitott értékének 2%-t

jegyek barmely tulajdonosa
a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO
modszer alkalmazasaval
figyelembe vett vételi
megbizas idépontjatol
szamitott 15 napon beliil ad
visszavaltasi megbizast a
befektetési alap befektetési
jegyeire, akkor a
Forgalmazok a szokasos
visszavaltasi jutalékon feliil
a visszavaltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken
szamitott értékének 1%-t

jegyek barmely tulajdonosa
a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO
modszer alkalmazaséaval
figyelembe vett vételi
megbizas idépontjatol
szamitott 15 napon beliil ad
visszavaltasi megbizast a
befektetési alap befektetési
jegyeire, akkor a
Forgalmazok a szokésos
visszavaltasi jutalékon feliil
a visszavaltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken
szamitott értékének 1%-t

jegyek barmely tulajdonosa
a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO
modszer alkalmazasaval
figyelembe vett vételi
megbizas idépontjatol
szamitott 30 napon beliil ad
visszavaltasi megbizast a
Befektetési alap Befektetési
jegyeire, akkor a
Forgalmazok a szokasos
visszavaltasi jutalékon feliil
a visszavaltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken
szamitott értékének 2%-t

biintetd jutalékként biintetd jutalékként biintetd jutalékként biintetd jutalékként
szamitjak fel, amely jutalék | szamitjak fel, amely jutalék | szamitjak fel, amely jutalék | szamitjak fel, amely jutalék
az Alapot illeti. az Alapot illeti. az Alapot illeti. az Alapot illeti.

12. DIJAK ES KOLTSEGEK

12.1.

AZ ALAPOKAT TERHELO KOLTSEGEK

12.1.1. AZ ALAPOK LETREHOZASAVAL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Az Alap alapitasaval kapcsolatos igazolt koltségek az Alapot terhelik. Amennyiben az Alap Feliigyelet altal
torténod nyilvantarasba vételére nem keriilne sor, gy ezen koltségeket az Alapkezeld viseli.

12.1.2. AZ ALAPOK MUKODESEVEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK
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Arany Oroszlan Generali Cash Pénzpiaci Generali Hazai Kotvény Generali Nemzetkozi
Nemzetkozi Részvény Alap Alap Alap Részvény Alapok Alapja
Alrapkeze.lem dij max. 2 % max 1,2 % max 1,5 % max. 2 %
(éves szinten)
Letétkezelési dij 0,1% 0,045% 0,045% 0,08%
(éves szinten) ’ ’ ’ ’
Konyvvizsgdl6i dij 1.200.000 Ft + Afa 600.000 Ft + Afa 600.000 Ft+ Afa 600.000 Ft + Afa
(éves szinten)
PSZAF felé fizetendd A Tpt. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori feliigyeleti dij, amelynek megfizetése
rendszeres dijak negyedévente esedékes (jelenleg éves szinten az Alap Nettd eszkozértékének 0,03%-a)

A KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkoz¢ dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt.

KELER Zrt. felé fizetendd Ugyfélszolgalati irodajan (Budapest, VII. keriilet, Asboth u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet

dijak .
megtekinteni
Banki, hitelintézeti Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (pl. bankszamla-vezetés, bankszamla-tranzakciok, hitelfolyositas) nyujto
szolgéltatasok kdltségei féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészitd befektetési
szolgéltatadsok koltségei

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (pl. értékpapirok adasvétele, tézsdei megbizasok) nyujtd féllel kotott
mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Kozzétételek koltségei Dijmentes

Marketing és

Kommunikéciés koliségek Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Szamviteli, konyvvezetési

Kolségek Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Jogi koltségek Az Alapok szdmara végzett szolgaltatdsokat nyujto féllel kotdtt mindenkor hatdlyos megéllapodds értelmében

Az Alapokat terhel6 dijakat a Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapkezel6 T napig idGaranyosan terheli az
Alapokra, és esedékességkor fizeti ki az Alapok szdmlajanak terhére.

12.2. A BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran forgalmazasi jutalékot szamit fel. A
Forgalmaz6 altal a Befektetdk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi
megbizasok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az
adoigazoldshoz kapcsolodd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmazo Uzletszabalyzatat a befektetSk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo székhelyén kaphatjak
meg.

13. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

13.1. KOZZETETELI HELYEK

Az Alapok napi Netto eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében az 6sszevont Tajékoztatod 9.
oldaléan koriilirt Kozzétételi helyen teszi kozzé.

Az Alapok hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfoligjelentései megtekintheték a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetéek elektronikus formaban az dsszevont
Téjékoztato 9. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen.

13.2. RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utan 45 napon, targyév (pénziigyi
év) lezarasa esetén 120 napon beliil koteles az Alapokrol jelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni. Az
Alapkezeld a jelentést a Feliigyeletnek tortén6 megkiildéssel egyidejlileg kozzéteszi az 6sszevont Tajékoztatd
9. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen.
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Az Alapkezel6 koteles havonta az Alapok tekintetében, a honap utols6é forgalmazasi napjara vonatkozéan
megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfoliojelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a
megallapitds napjat kovetd 10. forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhet6vé tenni.

A portfoligjelentésnek tartalmaznia kell a portfolio befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat; zarolt, illetéleg 6vadékba adott eszkdzoket; a
Sajat tokét és az egy-egységre jutd Nettd eszkozértéket.

13.3. RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezeld az Alapok miikddésére vonatkozdan koteles a Feliigyeletnek megkiildeni, tovabba az
Osszevont Tajékoztatd 9. oldalan korilirt Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a Forgalmazonal
hozzaférhetévé tenni:

e az atalakulési, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése
el6tt;

e abefektetési szabalyok valtozasat, legkésobb 30 nappal a hatalybalépés elott;

e a futamidonek hatirozottd alakitasat, a hatarozott futamidd csokkentését, legkésdbb 30 nappal a
hatalybalépés elott;

e a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés eldtt ot
nappal;

e akezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésobb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, 2 munkanapon beliil;

e a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés elott;

e a tdke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

e a Befektetési jegyek forgalmazédsanak felfiiggesztését, illetve ujrainditasat, 2 munkanapon beliil;

o az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat 2 munkanapon beliil;

o az Alapok megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval
egyidejlileg;

e az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z0 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén 3 értékelési napon beliill bekdvetkezett jelents (20%-ot
meghalad6) mértékii csokkenésének okat, legkésobb a felmeriilést koveté 2 munkanapon beliil;

o akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet 2 munkanapon beliil;

o a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekovetkezett barmely valtozast, legkésobb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon;

e az ligynokok felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas boviilése esetén legkésobb a
valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas szlikiilése esetén a legkésobb a valtozas napjat
koévetd 2 munkanapon beliil.

14. AZ EGYES ALAPOK MEGSZUNESE, ATALAKULASA,
BEOLVADASA

14.1. AZ EGYES ALAPOK MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Az Alapok a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinhetnek meg. A Feliigyelet torli az
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e a pozitiv Sajat t0kéjii Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benytjtasat
kdvetd nappal;

e a negativ Sajat tokéjli Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébol szarmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

e mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e anyilt végi befektetési Alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolso befektetési
jegy visszavaltasa napjat kovetd nappal.

Az Alapkezeld jogutdod nélkiili megsziinésekor illetdleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el - az egyes Alapokat meg kell sziintetni.
Az egyes Alapokat az Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével megsziintetheti. Az egyes Alapokat az
Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak Sajat tokéje harom honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a haszmillié forintot. Az Alapok megsziintetését az Alapkezeld, illetdleg a Letétkezeld a megsziintetésrol
sz0l6 feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve az el6z6 bekezdésben foglalt iddszak elteltét kovetd 2
munkanapon beliil koteles kozzétenni. Ennek a kozzétételnek a napjatdl a Befektetési jegyek visszavaltasat és
eladasat fel kell fiiggeszteni. Az Alapok hitelez6i a kozzététel napjatol szamitott 30 napos jogvesztd hataridon
beliil jelenthetik be koveteléseiket a Letétkezelonél. Az Alapok tulajdondba tartozé vagyon értékesitését, az
értékesitésbdl szarmazé ellenérték befolyasat, valamint a Tpt. 256. § (7) bekezdésében foglalt hataridd elteltét
kovetéen 5 napon belill megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez benytjtani és ezzel egyidejiileg a
Tpt. 34. § (3) bekezdésében meghatarozott moéodon a Befektetdk rendelkezésére bocsatani. A Letétkezeld ezt
kdvetden 10 napon beliil kdteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a Befektetok részére. A
megszinési jelentés - a Tpt. 19. szamu mellékletében foglaltakon tilmenden - legalabb az éves jelentés
kotelezd tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kozleményt kell k6zz¢é tenni. Az
egyes Alapok eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az adott Alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kovetden rendelkezésre allo (pozitiv Osszegll) toke a befektetdket befektetési jegyeik névértékének
az Osszes forgalomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg. A befektetok
részére kifizetendd Osszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetok részére
torténd kifizetésig, illetve az eléviilési ido6 elteltéig.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsziinésekor felmeriild feladatokat az Alapkezeld, az
Alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszdmolasa esetén pedig a Letétkezeld koteles elvégezni.

14.2. AZ EGYES ALAPOK ATALAKULASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Atalakulasnak mindsiil az adott Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.
Az Alapok nem alakulhatnak zart végii nyilvanos befektetési alappa.
Az Alapok csak az 0sszes Befektetd hozzajaruldsaval alakulhatnak at zartkort befektetési alappa.

Az Alapkezelé az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Feliigyeletnek
jovahagyasra benyujtani. Az Alapkezel6 a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulas
tényét az Alapok hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb 30 nappal megelézéen kozzétenni. A
Feliigyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulas feltételeit
egyedileg is meghatarozhatja.

Zartkora befektetési alap az atalakuldsarol kezelési szabalyzatanak modositasaval hataroz. Ha a kezelési
szabalyzat modositasara keriil sor, a modositott kezelési szabalyzatot 6t nappal a modositas hatalybalépését
kovetéen tdjékoztatasul meg kell kiildeni a Feliigyeletnek. A zartkdri alap nyilvanos alappa torténd
atalakuldsa esetén az 4talakulas napjara igazolnia kell a Feliigyelet felé a Tpt. 254. § (1) bekezdésében
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meghatarozott legkisebb induléd sajat tdke meglétét. Ez jelenleg hatdlyos torvény értelmében értékpapiralap
esetén kettdszazmillio forint.

14.3. AZ EGYES ALAPOK BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Az Alapkezeld beolvadasi tajékoztatdé feliigyeleti jovahagyadsaval és nyilvanossidgra hozataldval
kezdeményezheti az Alapok beolvadasat. Kizarélag hasonld befektetési politikaval rendelkezd, valamint
azonos fajtaju és tipusu alapok olvadhatnak egybe. A beolvadé alap befektetési politikdja a jogutdd alapéval
hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban
meghatarozott eszkozokbe fektetnek, és a jogutdod alap befektetési politikdjat nem sérti a beolvadd alap
portfolidjanak dsszetétele. A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutod alapot. Az Alapoknak nem lehet a
jogutoda zart végh befektetési alap. A beolvadasrol szo6l6 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a
beolvadd befektetési alapok befektetési politikajat, a nettd eszkozértékek €s az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, a beolvadas hatarnapjat, az atvaltadsi névérték
meghatdrozasat, a beolvadas feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi
tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap a Tpt. szerinti teljes Kezelési Szabalyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a Feliigyeleti engedély megszerzését kdvetden a beolvadas napjat
legaldbb harminc nappal megel6zéen kdoteles a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kozzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvadoé alap befektetési jegyeinek - a jogutod befektetési
alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét. Az Alapkezeld és
a Forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfeleld atvaltadsi aranyban - jovairja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.
jelentést készit, amelyet a beolvadast kovetd 8 munkanapon beliil koteles megkiildeni a Feliigyeletnek,
kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan, valamint a befektetok rendelkezésére
bocsatani mind a jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1év0 eszkozok tételes felsorolasat, azok értékét;
tovabba az Osszesitett nettd eszkozértéket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutod
nettod eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutod befektetési alap letétkezeldje és konyvvizsgaldja
is alairja.

15. A KONYVVIZSGALO SZEKHELYE, FELADATAL,
HATASKORE

Az Alapok konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald és Gazdasagi Tandcsado
Kft.

A konyvvizsgalo székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Engedély szama: 001464

Kijeldlt konyvvizsgald:

Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap Timar Pal

Generali Cash Pénzpiaci Alap PricewaterhouseCoopers Kft.
Generali Hazai Kotvény Alap (kamarai tagsagi szdm: 002527)
Generali Alapkezel6 Zrt.
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A konyvvizsgal6 feladata:

e Az Alapok éves beszamoldjanak ellendrzése

e Annak ellenérzése, hogy az Alapkezelé az Alapok kezelése soran betartja-e a kezelési szabalyzatban
foglalt eldirasokat

e A torvényben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzések eredményeirdl

16. A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzataban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldaluan a
Feliigyelet engedélyével mddosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a mddositashoz, amennyiben az

e azlgyfelet terheld koltségek egyoldalu csokkentését jelenti;

e a forgalmazasi helyek szdmanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 0 forgalmazo ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik;

e jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét;

e piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja;

e az Alapkezeld, illetdleg Letétkezeld vezetd allasu személyei korében, cégadataiban bekovetkezett
valtozas atvezetését jelenti,

e az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feliigyelet az engedélyt korabban megadta.

A modositas soran a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy az egyes
valtozasok hatalyba 1épése ugy keriil megallapitisra, hogy a befektetOknek elegendd ideje legyen ezek
megismerésére. Az Alapkezeld mind az engedély koteles, mind az engedélyhez nem kotott modositasokat az
Osszevont Tajékoztatd 9. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen kozzéteszi.

17. HATTERSZABALYOK

Jelen T4jékoztato, illetve Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejovo jogviszonyokra egyebekben a Tpt. tovabba a
Ptk. rendelkezései az iranyaddak.

18. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazasaval kapcsolatban létrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil6
vitas kérdést a szereplok, igy kiilonosen a Befektetok, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazok
egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hataskorrel és
illetékességgel rendelkez6 birosag feladatkore.

19. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

Generali Alapkezel6 Zrt.
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19.1. FELELOSSEG

Az Alapkezelé az Alapok miikddése soran a tdle elvarhatd gondossaggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem elOtt tartva az Alapokra vonatkozd jogszabaly-, valamint jelen T4jékoztatdé és Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezeld a Befektetdket az egyenld elbands elve alapjan, azonos
modon képviseli az Alapok kezelése soran.

Az Alapkezel6 altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztato és Kezelési
Szabalyzat félrevezetd tartalmaval és az informaciok elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért az Alapkezeld
és a Forgalmazo a Tajékoztatd 9. fejezetében talalhatd Feleldsségvallald nyilatkozatban részletezett modon
felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazo egyetemleges felelosséget vallalnak az Alapok Téajékoztatdjaban
foglaltakért, amelyet a Feleldsségvallalo nyilatkozatban alairasukkal erésitenek meg.

19.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6nallé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabalyzatai
alapjan, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast nyljt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott ligyfélkoveteléseket fedezet hianyaban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgaltatasara vonatkozo kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alapok Letétkezel6i és
Forgalmazo6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befekteto-védelmi Alapnak.

19.3. ILLETEKES BIROSAG

Az Alapkezelo illetve az Alapok, és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitakat az Alapkezeld
egyeztetéses eljaras utjan kivan rendezni. Ennek sikertelensége esetére a jogvita eldontésére felek kikotik a
helyi birdsag hataskorébe tartozo tigyekben a Pesti Kozponti Keriileti Birdsag, a megyei birdsag hataskorébe
tartoz6 ligyekben pedig a Févarosi Birdsag kizarolagos illetékességét.

19.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alapok t6kéjét és hozamat az Alapok befektetési politikaja vagy mas harmadik személy nem garantalja.
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1. SZAMU MELLEKLET
FORGALMAZASI HELYEK

Arany Oroszlan Befektetési Alap, Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja forgalmazasi helyei:

Vezeté Forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége szerepel:

A Raiffeisen Bank Zrt. teljes fiokhal6zata

Fiok cim telefon fax nyitva tartas
Ajkai fiok 8400 Ajka, Szabadsag tér 4. (36-88) 510-220 (36-88) 510-228 8.00-17.00,8.00-18.00, 8.00-16.00
Bajai fiok 6500 Baja, Dézsa Gy. ut 12. (36-79) 521-610 (36-79) 521-611 8.00-17.00, 8.00-18.00, 8.00-16.00

Balassagyarmati fiok

2660 Balassagyarmat, Rakoczi it 17.

(36-35) 501-130

(36-35) 501-131

8.00-17.00

Békéscsabai fiok

5600 Békéscsaba, Andrassy ut 19.

(36-66) 520 210

(36-66) 520 230

8:00-17.00

Békéscsabai 1. sz. fiok

5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 1-3.

(36-66) 519-250

(36-66) 529-251

8.00-16.30,8.00-17.00,8.00-16.30,8.00-16.00

Budapesti fiok

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

(36-1) 484 4733

(36-1) 484 4444

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budadrsi fiok

2040 Budaors, Templom tér 22.

(36-23) 427-750

(36-23) 427-751

8.00-17.30,8.00-16.30, 8.00-15.30

Budapest, Astoria fiok

1088 Budapest, Rakoczi ut 1-3.

(36-1) 235-2050

(36-1) 235-2051

8.00-17.30,8.00-16.30,8.00-15.30

Budapest I. ker. fiok

1010 Budapest, Széna tér 1/a

(36-1) 489-4400

(36-1) 489-4409

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest, Baross téri fiok

1077 Budapest, Baross tér 17.

(36-1) 413-2020

(06-1) 413-2021

8.00-17.30,8.00-16.30, 8.00-15.30

Budapest Batthyany téri fiok

1011 Budapest, Batthyany tér 5-6.

(36-1) 489-4830

(36-1) 489-4831

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest, Budafoki fiok

1117 Budapest, Hunyadi Janos u. 19.

(36-1) 887-0220

(06-1) 887-0221

9.00-18.00

Budapest, Csepeli fiok

1211 Budapest, Kossuth L. u 85-90.

(36-1) 278-5250

(35-1) 278-5251

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Budapest Szépvolgyi uti fiok

1007 Budapest, Szépvolgyi ut 41.

(36-1) 430-3220

(36-1) 430-3230

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest I'V. ker. fiok

1042 Budapest, Arpad 1t 88.

(36-1) 370 2920

(36-1) 231 8049

8.00-18.00, 8.00—17.00, 8.00-16.00

Budapest, Ujpest 2. fiok

1042 Budapest, Arpad 1t 183-185.

(36-1) 272-2380

(36-1) 272-2381

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest V. ker. fiok

1052 Budapest, Ferenciek tere 2.

(36-1) 486-2900

(36-1) 486-2909

8:00-18:00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest Kalvin téri fiok

1053 Budapest, Kecskeméti u. 14..

(36-1) 486-3290

(36-1) 486-3299

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest, Kébanya

1102 Budapest, K6rosi Cs. S. u. 6.

(36-1) 814-3460

(36-1) 814-3461

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Budapest, Sugar

1148 Budapest, Ors vezér tere 24.

(36-1) 422-3900

(36-1) 422-3901

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Budapest, Pesterzsébet

1203 Budapest, Kossuth L. u. 21-29.

(36-1) 289-7020

(36-1) 289-7021

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Budapest VI. ker. fiok

1061 Budapest, Andrassy 1t 1.

(36-1) 411-2020

(36-1) 411-2029

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest Nyugati tér

1066 Budapest, Teréz krt. 62.

(36-1) 354-2880

(36-1) 354-2880

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest Oktogoni fiok

1066 Budapest, Teréz krt. 12.

(36-1) 413-3100

(36-1) 413-3101

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest VIII. ker. fiok

1085 Budapest, Ull3i ut 36.

(36-1) 235-1050

(36-1) 235-1060

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest XI. ker. fiok

1114 Budapest, Bocskai ut 1.

(36-1) 279-2620

(36-1) 279-2629

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest XII. ker. fiok

1126 Budapest, Kiralyhago tér 8-9.

(36-1) 487-1050

(36-1) 487-1060

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Budapest XIII. ker. fiok

1139 Budapest, Vaci ut 81-85.

(36-1)451-3000

(36-1) 451-3001

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00
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Budapest, XI. ker. fiok

1114 Budapest, Bartok Béla ut 41.

(36-1) 279-2700

(36-1) 279-2701

8.00-17.30,8.00-16.30,.8.00-15.30

Budapest, Déli palyaudvar

1123 Budapest, Alkotas u. 1/a

(36-1) 489-5390

(36-1) 489-5391

8.00-17.30, 8.00-16.30,8.00-15.30

Budapest, Rakoskeresztiri fiok

1174 Budapest, Ferihegyi ut 74.

(36-1) 254-0190

(36-1) 254-0191

8.00-17.30, 8.00-16.30, 8.00-15.30

Budapest, Soroksari fiok

1238 Budapest, Hosok tere 14.

(36-1) 421-3090

(36-1) 421-3091

8.00-17.30, 8.00-16.30, 8.00-15.30

Budapest, Vorosvari uti fiok

1037 Budapest, Vordsvari ut 131.

(36-1) 439-2740

(36-1) 439-2741

8.00-11.30-12.00-16.30

Budapest, Szentmihalyi it

1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.

(36-1) 415-2280

(36-1) 415-2281

8.00-17.30,8.00-16.30,8.00-15.30

Budapest, Ull6i uti fiok

1191 Budapest, Ull8i ut 259.

(36-1) 347-3010

(36-1) 347-3011

8.00-17.30, 8.00-16.30, 8.00-15.30

Budapest, Pestszentl6rinci fiok

1181 Budapest, Ull6i ut 417.

(36-1) 297-1770

(36-1) 297-1771

8.00-17.30,8.00-16.30,8.00-15.30

Budapest, V. kertileti fiok

1052 Budapest, Petéfi S. u. 3.

(36-1) 411-3640

(36-1) 411-3641

8.00-17.30,8.00-16.30,8.00-15.30

Ceglédi fiok 2700 Cegléd, Kossuth tér 10/a (36-53) 505-300 (36-53) 505-301 8.00-17.30, 8.00-16.30, 8.00-16.00
Celldomolki fiok 9500 Celldémolk, Koptik Odé u. 1/a (36-95) 525-250 (36-95) 525-251 8.00—16.00

Csornai fiok 9300 Csorna, Soproni u. 81. (06-96) 592-200 (36-96) 592-201 8.00-16.30,8.00-17.00,8.00-16.00
Debreceni fiok 4024 Debrecen, Var u. 10. (36-52) 524 640 (36-52) 524 650 8.00-17.00,

Debreceni II. sz. fiok 4026 Debrecen, Péterfia u. 18. (36-52) 503 350 (36-52) 503 355 8:00-17:00

Debrecen I11. sz. fiok

4024 Debrecen, Piac u. 18.

(36-52) 503-210

(36-52) 503-211

8.00-16.30,8.00-17.00,8.00-16.00

Dombovari fiok

7200 Dombovari, Kossuth u. 65-67.

(36-72) 566-310

(36-72) 566-311

8.00-11.30,12.00-16.00

Dunaujvérosi fiok

2400 Dunatijvaros, Vasmii ut 39.

(36-25) 510-330

(36-25) 510-331

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Edelényi fiok

3780 Edelény, Borsodi u. 2.

(36-48) 524-060

(36-48) 524-061

8.00-17.00

Egri fiok

3300 Eger, Jokai u. 5.

(36-36) 510-800

(36-25) 510-810

8:00-17:00

Egri II. sz. fiok

3300 Eger, Sandor Imre u. 4.

(36-36) 510-800

(36-36) 510-810

8.00-16.30,8.00-17.00,8.00-16.00

Esztergomi fiok

2500 Esztergom, Széchenyi tér 15.

(36-33) 510-270

(36-33) 510-271

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Erdi fiok 2030 Erd, Felsd u. 2. (36-23) 521-330 (36-23) 521-331 8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00
Fertddi fiok 9431 Fertdd, F6 u. 12. (36-99) 537-660 (36-99) 537-661 8.00-17.00, 8.00-18.00, 8.00-16.00
Godolléi fiok 2100 G6do118, Gabor Aron u. 5. (36-28) 525-050 (36-28) 525-051 8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00
Gyongyosi fiok 3200 Gydngy®s, F6 tér 12. (36-37) 305-280 (36-37) 305-281 8.00-17.00

Gy6ri fidk 9022 Gy6r, Arany J. u. 28-32. (36-96) 514-860 (36-96) 514-899 8.00-17.00, 8.00-18.00, 8.00-16.00
Gy6ri 2. sz. fidk 9021 Gyér, Baross G. 0t 33. (36-96) 516-400 (36-96) 516-401 8.00-16.30,8.00-17.00,8.00-16.00
Gyulai fiok 5700 Gyula, Véaroshdz u. 23. (36-66) 560-260 (36-66) 560-261 8.00-17.00

Hajduboszorményi fiok

4220 Hajduboszérmény, Kossuth L. U. 5.

(36-52) 560-310

(36-52) 560-311

8.00—17.30, 8.00-15.00

Hajduszoboszl6i fiok 4200 Hajduszoboszlo, Szilfakalja 40. (36-52) 557-180 (36-52) 557-181 8.00-17.30, 8.00-16.30, 8.00-15.30
Hatvani fiok 3000 Hatvan, Kossuth L. Tér 16. (36-37) 542-050 (36-37) 542-051 8.00-17.00
Hodmezdvasarhelyi fiok 6800 Hodmez8vasarhely, Andréssy ut 5-7. (36-62) 535 540 (36-62) 535 541 8.00-17.00

Jaszberényi fiok

5100 Jaszberény, Lehel Vezér tér 32-33.

(36-57) 505-150

(36-57) 505-151

8.00-17.00, 8.00-18.00, 8.00-16.00

Kaposvari fiok

7400 Kaposvar, Berzsenyi u. 1-3.

(36-82) 527-200

(36-82) 527-210

8.00-17.00

Kaposvari II. fiok

7400 Kaposvar, F6 u. 18.

(36-82) 527-910

(36-82) 527-911

8.00-16.30, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Kazincbarcikai fiok

3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 19.

(36-48) 510--600

(36-48) 510--601

8.00-16.30, 8.00-17.00,8.00-16.00

Kecskeméti fiok

6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5.

(36-76) 503-503

(36-76) 503-504

8.00-17.00, 8.00-18.00, 8.00-16.00
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Keszthelyi fiok 8360 Keszthely, Széchenyi u. 1-3. (36-83) 515-260 (36-83) 515-270 8.00-17.15, 8.00-16.00
Kiskunhalasi fiok 6400 Kiskunhalas, Bethlen Gébor tér 5. (36-77) 521-070 (36-77) 521-071 8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00
Kisk6rosi fiok 6200 Kiskords, Pet6fi Sandor tér 8. (36-78) 513--600 (36-78) 513--601 8.00-16.30,8.00-17.00,8.00-16.00

Kisvardai fiok

4600 Kisvarda, Martirok utja 3.

(36-45) 500-860

(36-45) 500-861

8.00-17.30, 8.00-16.30, 8.00-15.30

Komaromi fiok

2900 Komédrom, Mértirok utja 14

(36-34) 540-810

(36-34) 540-820

8.00-18.00, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Makaoi fiok 6900 Mako, Széchenyi tér 9-11. (36-62) 511-330 (36-62) 511-331 8.00-17.00
Matészalkai fiok 4700 Matészalka, Kélcsey u. 10. (06-44) 500-900 (06-44) 500-901 8.00-17.30, 8.00-16.30, 8.00-15.30
Miskolci fiok 3530 Miskolc, Bajcsy-Zs. u. 2-4. (36-46) 501 560 (36-46) 501 566 8.00-17.00
Miskolc II. sz. fiok 3527 Miskolc, Bajcsy-Zs. u. 2-4. (36-46) 501-560 (36-46) 501-566 8.00-17.00
Miskolc III. Sz. Fiok 3528 Miskolc, Széchenyi u. 28. (36-46) 500-800 (06-46) 500-801 8.00-17.00
Mohacsi fiok 7770 Mohacs, Széchenyi tér 1. (36-69) 511-270 (36-69) 511-271 8.00-16.00

Mori fidk

8060 Mor, Dedk Ferenc u 2.

(36-22) 563-370

(36-22) 563-371

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Mosonmagyardvar

9200 Mosonmagyardvar, Szent Istvan Gt
117.

(36-96) 566-230

(36-96) 566-231

8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00

Nagykanizsai fiok

8800 Nagykanizsa, Deak Ferenc tér 11-12.

(36-93) 509-800

(36-93) 509-801

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Nyiregyhdzi fiok

4400 Nyiregyhaza, Kossuth tér 7.

(36-42) 508 910

(36-42) 508 929

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Nyiregyhdzi II. fiok

4400 Nyiregyhaza, Szegfii ut 74.

(36-42) 508-910

(36-42) 508-929

8.00-16.30, 8.00-17.00, 8.00-16.00

Nyiregyhazi I11. fiok

4400 Nyiregyhaza, Kordnyi F. u. 5.

(36-42) 548-350

(36-42) 548-351

8.00-17.00, 8.00-16.30, 8.00-16.00

Oroshazi fiok

5900 Oroshaza, Kond u. 33.

(36-68) 512-280

(36-68) 512-281

8.00-17.00

Oroszlanyi fiok

2840 Oroszlany, Rékéczi ut 26.

(36-34) 560-781

(36-34) 560-781

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Pépai fiok 8500 Papa, FO tér 15. (36-89) 518-850 (36-89) 518-851 8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00
Pécsi fiok 7621 Pécs, Rakoczi u. 46. (36-72) 518-820 (36-72) 518-822 8.00-17.00
Pécsi lakossagi. fidk 7621 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky ut 11. (36-72) 523-260 (36-72) 523-261 8:00-17:00
Pécsi Lakossagi fiok 2. 7621 Irgalmasok utja 20. (36-72) 518-880 (36-72) 518-883 8.00-17.00

Pécsi lakossagi fiok 3.

7624 Pécs, Rokus u. 1.

(36-72) 517-850

(36-72) 517-851

8.00-17.00, 8.00-16.30, 8.00-16.00

Pilisvorosvari fiok

2085 Pilisvorosvar, Fé ut 77.

(36-26) 530-720

(36-26) 530-721

8.00-17.30,8.00-16.30,8.00-15.30

Sétoraljatjhelyi fick 3980 Sétoraljatijhely, Kossuth tér 6. (36-47) 523-380 (36-47) 523-381 8.00-17.00
Salgétarjani fiok 3100 Salgétarjn, Bem it 2-3. (36-32) 523-010 (36-32) 523-011 8.00-17.00
Séarvari fiok 9600 Sarvar, Batthyany at 12. (36-95) 520-820 (36-95) 520-830 8.00-16.30, 8.00-17.00, 8.00-16.00
Siéfoki fiok 8600 Siéfok, Szabadsag tér 4. (36-84) 519-530 (36-84) 519-531 8.00-17.00

Soproni fiok

9400 Sopron, Széchenyi tér 14-15.

(36-99) 506-370

(36-99) 506-389

8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00

Szarvasi fiok

5540 Szarvas, Rakoczi u. 2.

(36-66) 514-350

(36-66) 514-351

8.00-17.00, 8.00-16.30.,8.00-16.00

Szegedi fiok

6722 Szeged, Kossuth L. sugarat 9-13.

(36-62) 549 700

(36-62) 549 701

8.00-17.00

Szegedi II. sz. fiok 6720 Szeged, Széchenyi tér 15. (36-62) 558 080 (36-62) 558 088 8.00-17.00
Szentendrei fiok 2000 Szentendre, Varoshaz tér 4. (36-26) 501-410 (36-26) 501-411 8.00-17.00
Szentesi fidk 6600 Szentes, Kossuth L. u. 13. (36-63) 561-050 (36-63) 561-051 8.00-17.00
Szekszardi fiok 7100 Szekszard, Széchenyi u. 37-39. (36-74) 528-540 (36-74) 528-541 8.00-17.00
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Székesfehérvari fiok

8000 Székesfehérvar, Varkorut 17.

(36-22) 511-777

(36-22) 511-789

8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00

Székesfehérvari I1. sz. fiok

8000 Székesfehérvar, Palotai ut 1.

(36-22) 511 950

(36-22) 511 955

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Székesfehérvari II1. Sz. Fiok

8000 Székesfehérvar, Tavirda u. 1.

(36-22) 511-777

(36-22) 511-789

8.00-16.00

Szigetszentmiklosi fiok

2310 Szigetszentmiklds, Vak Bottyan u 18.

(36-24) 525-580

(36-24) 525-580

8.00-17.30, 8.00-16.30, 8.00-15.30

Szolnoki fiok 5000 Szolnok, Szapary ut 22. (36-56) 516-200 (36-56) 516-210 8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00
Szombathelyi fiok 9700 Szombathely, F6 tér 36. (36-94) 506-790 (36-94) 506-690 8.00-17.15,8.00-16.00,

Tapolcai fidok 8300 Tapolca, Fé tér 4-8. (36-87) 511-230 (36-87) 511-231 8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00
Tatai fiok 2890 Tata, Ady Endre u. 25. (36-34) 586-800 (36-34) 586-801 8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Tatabanyai fiok

2800 Tatabanya, Gyéri ut 25.

(36-34) 514-524

(36-34) 514-534

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Tatabanyai 2. sz. fiok

2800 Tatabanya, Fo tér 20.

(36-34) 513-170

(36-34) 513-171

8.00-17.00, 8.00-16.30, 8.00-16.00

Tiszaujvarosi fiok

3580 Tiszaujvaros, Bethlen Gabor it 17.

(36-49) 544-250

(36-49) 544-251

8.00-17.00

Véci fiok

2600 Vac, Széchenyi ut 28-32.

(36-27) 518-220

(39-27) 518-221

8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00

Varpalotai fiok

8100 Varpalota, Szabadsag tér 5.

(36-88) 592-500

(36-88) 592-501

8.00-18.00,8.00-17.00,8.00-16.00

Veszprémi fiok

8200 Veszprém, Kossuth u. 11.

(36-88) 576 - 540

(36-88) 576 — 541

8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00

Zalaegerszegi fiok

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 21-23.

(36-92) 597-320

(36-92) 597-333

8.00-17.00,8.00-18.00,8.00-16.00

Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a Forgalmazé ijonnan megnyil6 irodaival.

Tovabbi Forgalmazo:

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) altal meghatarozott www.hozamplaza.hu webcimen, amely az
Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere.

A Generali Cash Pénzpiaci Alap forgalmazasi helyei
“A” SOROZAT

Vezetd forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége szerepel:
Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a Forgalmazé Gjonnan megnyil6 irodaival.
“B” SOROZAT

UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Generali Alapkezeld Zrt.




A Generali Hazai Kotvény Alap forgalmazasi helyei
“A” SOROZAT

Vezet6 forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége szerepel:

Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a Forgalmazé ujonnan megnyil6 irodaival.

Tovabbi Forgalmazo:

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) altal meghatarozott www.hozamplaza.hu webcimen, amely az
Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere.

“B” SOROZAT

UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Generali Alapkezeld Zrt.
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2. SZAMU MELLEKLET

AZ ALAPKEZE,LO QAZDALKODASANAK ADATAI (2004., 2005., 2006. EV), ILLETVE
A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Kft.
H-1077 Budapest
Wesselényi u, 16,

H-1438 Budapest, P (. Box 517
HUNGARY

Telephone: {36-1) 461-3100
Facsimile: (36=1) 461-3101
A Generali Alapkezelé Rt tulajdonosai részére Interngt:  www._pwec.com/hu

Fitggetlen Konyvvizsgiloi Jelentés

Elvégeztilk a Generali Alapkezeld Rt. (a “Téarsasig?”) 2004. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegének — melyben az eszkozdk és forrasok egyezd végbsszege 897 338 eFt, a meérleg szerinti
eredmény 161 609 eFt nyereség — valamint a 2004. évre vonatkozé eredménykimutatasinak és kiegészith
mellékletének vizsgilatit, melycket a Tarsasag 2004, évi éves beszamoldja tartalmaz. Az éves
beszamolé elkészitése az ligyvezetés feleldssége. A kdnyvvizsghlé feleldssége az éves beszamold
véleményezése az elvépzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az fizleti jelentés €s az éves beszamold

j Ssszhangjanak megitélése. A vizsgilt éves beszamold a soronkdvetkezd éves kbzgylilésen torténd

‘ jévahagyas céljabol késziilt, s mint ilyen, nem tartalmazea a kozgylilésen hozandé dontések esetleges
hatasait.

A konyvvizsghlatot a magyar Nemzeti és a Nemretk&zi Konyvvizsgdlati Standardok és a
i kinyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvémyes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
‘ hajtottnk végre. A fentick értelmében a kdnyvvizsgdiat tervezése és elvégzése révén clegendd és
megfeleld bizonyitékot kell szerezni arrél, hogy az éves beszémold nem tarialmaz lényeges hibas
allitdsokat. Az elvégzett kbnyvvizsgalat maghban foglalta az éves beszamold tényszamait alatimasztd
bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatat, emellett tartalmazta az alkalmazott szamviteli alapelveknek
és az ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold bemutatisénak értékelését. Az
‘ tizleti jelentéssel kapesolatos munkéank a fent emlitett teriiletre korlitozédott € nem tartalmazta egyeb, a
! Tarsasdg nem auditilt szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informdciok —attekintését.
Meggydzddésiink, hogy munkink megfeleld alapot nyujt a kdnyvvizsgdléi zéradék (vélemény)
megadasahoz.

I A kényvvizsgalat sordn a Generali Alapkezeld Rt. éves beszimoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatimasztisat az érvényes magyar Nemzeti és a Nemzetkozi Konyvvizsgilati
Standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot
szereziiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli torvényben foglaltak és az dltaldnos szamvitell
elvek szerint készitették el. Véleménytink szerint az éves beszamold a Generali Alapkezeld Rt. 2004.
december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és j8vedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az
itzleti jelentés az éves beszAdmolé adataival dzgzhangban van.

| Budapest, 2005, januér 12.

f s’ A

Puskas [stvan David Wake
Bejepyzen kdnyvvizagilé ztettars
Kamarai tagsagi sz.: 004106 PricewaterhouseCoopers Kft.
; Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16 Nyilvantartasba vételi sz.: 001464

Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16,
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewalerhowseCoopaers
Tandcsadd Kit.

H-1077 Budapust
Woesselényi u. 16,

H-1438 Budapest, P.O. Box 517
HUMNCGARY

- : ; Telephone: (36.1) 461-9100
A Generali Alapkezelé Rt. tulajdonosai részére Facsimile: (36-1) 461-9701

Intermet:  www_pwe.com/hu

Fiiggetlen Konyvvizsgiloi Jelentés

Elvégeztik a Generali Alapkezeld Rt. (a “Tarsasag”) 2005. december 31-1 fordulonapra elkészitett
mérlegének — melyben az eszkozok és forrisok egyezd végbsszege 1199 640 eFt, a meérleg szerinti
i eredmény 283 463 eFt nyereség — valamint a 2005. évre vonatkozd eredménykimutatasinak és kiegészitd
meliekletének vizsgalatit, melyeket a Tarsasag 2005. évi éves beszimoldja tartalmaz. Az éves beszamold
elkészitése az tigyvezetés feleldssége. A konyvvizsgald feleldssége az éves beszamolo vélemenyezése az
elvégzett konyvvizegilat alapjan, valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjénak
megitélése. A vizsgalt éves beszimolé a soronkbvetkezd éves kzgylilésen torténd jovahagyds céljabol
késziilt, s mint ilyen, nem tartalmazza a kdzgyilésen hozandéd dontések esetleges hatdsait.

A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti és a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardok €s a
kényvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszigon érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajiottuk végre. A fentiek értelmében a komyvvizsgilat tervezése és clvégzése révén elegendd és
megfeleld bizomyftkot kell szerezni arrdl, hogy az éves beszimolé nem tartalmaz lényeges hibés
allitasokat. Az efvégzett konyvvizsgilat magaban foglalta az éves beszimolé tényszamait alitimasztd
bizonylatok mintavételen alapuld vizsghlatit, emellett tartaimazta az alkalmazott samviteli alapetveknek
és az Dgyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold bemutatdsinak értékelését. Az
fizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk a fent emlftett teriiletre korlatozddett és nem tartalmazta egyéb, a
Térsaség nem auditdlt szamviteli nyilvantartisaibol levezetetr informécick  Attekintését.
Megeyozodésiink, hogy muokank megfeleld alapot nydjt a kényvvizsgdli ziradék (vélemény)
megadasihoz.

A konyvvizsgalat sorén a Generali Alapkezels Rt. éves beszimoldjat, annak részeit és tételeit, azok
komyvelési és bizonylati alatamasztisdt az érvényes magyar Nemzeti és a Nemzetkiizi Kényvvizsgdlan
Standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és emmek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossigot
szerertiink arr6l, hogy az éves beszamolot a szAmviteli torvényben foglaliak €5 az dltalinos szimviteli
elvek szetint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a Generali Alapkezeld Ri 2005.
december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérl megbizhatd és valos képet ad. Az
tizlet] jelentés az éves beszamolo adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2006. janudr 27.

Puskas Istvan Balazs Arpéd

Bejegyzett kdnyvvizsgild Igazgatd

Kamarai tagsagd sz.; 004106 PricewaterhouseCoopers Kift.
Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16 Nyilvantartasba vételi sz.. 001464

Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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PRICEAKTERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers KA.
H-1077 Budapest

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES | Veseleniv 16
H-1438 Budapest, R O.Box 517
HUMNGARY

Telephone: (36-1) 461-9100
i % " Fagsimile:  (36-1) 4619101
A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatésaginak és részvényeseinek Internet:  www.pwe.comhu

Elvégeztik a Generali Alapkezeld Zrt. (a vizsgilt Térsasig) meliékelt 2006. évi éves
beszdmoldjinak a konyvvizsgilatit, amely éves beszimolé a 2006. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok &s forrdsok egyezd végdsszege
1589 139 ¢Ft, a mérleg szerinti eredmény 108 356 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal
végz0dé évie vonatkozd eredménykimutatisbél €3 a jelentds szamviteli politikdk
dsszefoglalasat és az egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészits mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleléssépe ax éves beszamoloért

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bermtatdsa az ligyvezetés
felelossége. Bz a feleldsség magaban foglalja az akér csalasbdl, akér hibibdl eredd, lényeges
hibds 4llitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése és valos bemmtatisa szempontjibél
relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartisdt; a megfeleld szamviteli
politika kivalasztasat ¢s alkalmazasat, valamint az adott kdriilmények kdzott ésszerti
szamviteli becslések elkészitését. ’

A konyvvizsgalo felelossége

A mi feleldsségink az éves beszimold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az {iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti ¢s a Nemzetkdzi Konyvvizsgilati Standardok és a
kinyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon ervényes — tdrvények és egyéb jogszabalyok
alapjin hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot tgy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszémold nem tartalmaz lényeges
hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepld Osszegekrol é&s
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akér csaldsbdl, akar
hibdbol eredd, lényeges hibds allithsai kockézatdnak felmérését is, a konyvvizsgdlo
megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamola
ligyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevins bels6 ellendrzést
azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kazott megfeleldek, de mem azért, hogy a Tarsasidg belsd ellendrzésének
hatékonysdgira vonatkozoan véleményt mondjon. A k&nyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogd bemutatdsénak értékelésér is.
Az fzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés €5 az éves beszamold
tsszhangjanak megitélésére korlatbzodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informacidk Attekintését.

Generali Alapkezel6 Zrt.




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Meggydzbdésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd &s megfeleld
alapot nyujt knyvvizsgaloi zaradekunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Generali Alapkezelé Zrt. éves beszimoljat, annak részeit és
tételeit, azok koényvelési és bizonylati aldtdmasztisit az érvényes Nemzeti és a Nemzetkdzi
kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjéan elegendd és
megfelelé bizonyossigot szereztiink armol, hogy az éves beszamoldt a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves
beszamold a Generali Alapkezeld Zrt. 2006. december 31-én feonalld vagyoni, pénziigyi €s
jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamolo
adataival t5szhangban van.

Véleményiink korlitozasa nélkiil felhiviuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszamolé
a soron kivetkezd kozgylilésre, a tulajdonosi hatArozat meghozatala céljdbol készult és igy
nem tartalmazza az ezen a kizgyiilésen meghozando hatérozatok esetleges hatasait.

Budapest, 2007. januar 29,

e Gt

Balézs Arpad . Puskas Istvan .
Igazgatd Bejegyzett knyvvizsgald
PricewaterhouseCoopers Kft. Kamarai tagsagi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartisba vételi sz.: 001464

Generali Alapkezel6 Zrt.
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MERLEG  "A"
Eszkiizik (aktivak)

adatok eFt-ban

MERLEG ~ "A"
Forrdsok (Pazszivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2004, 2005, 2006, Sor- A tétel megnevezése 2004. 2005. 2006,
szam STAM
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZ0K (02+10+18. sor) 16 661 19 208 16 735 53. |D) SAJAT TOKE{ 54-60. sor) 318 231 1101 T44 1210 100
02 | I IMMATERIALIS JAY &K (03-09. s0r) 5332 2043 124 o4, I. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000 500 000
03, Alaptés, dtszervezés aktivall értéke 55, | . Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)
04, Wisérleti fejlesrtés aktivat éréke S6. | M. TOKETARTALEK
0s. Wagyoni ertékil jogok 57. | V. EREDMEMYTARTALEK 156 672 318281 E01 744
(6. Szellemi termékek 5332 2043 124 55 | W, LEKSTOTT TARTALEK
av. Uzleti vagy cégérték 29, | V1. ERTEKELESI TARTALEK
05 Immaterisliz javakra adott eldlegek G0. | ¥I. MERLEG SZERIMNTI EREDMENY 161 609 2535 463 108 356
03, Immateridlis javak ertékhelyesbitése 61. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok) [] [] []
10 [ I TARGYI ESFHOZOK (11-17 sorok) 11329 17 165 16 11 62 1. Céttartalék varhatd kitele Sgekre
11. Ingatlanok éz a kapczolddd vagyon értékil jogok B3, 2. Céltartalék a jivibeni kiltségekre
12, Miizzaki berendezézek, gépek, jarmiivek B4, 3. Egyéb céltartalék
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jdrmivek 11329 17 165 16 611 65. |F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor) 15 420 14714 262 158
14, Tenyészallatok 66. | |. HLTRASOROLT KETELEZETTSEGEK (E7-59. s0r) a a a
15, Beruhdzasok, feldjitdsok 1] 1] 1] 67. 1. Hatrasorolt kitele k kapczol vallalkozazzal szemben
16. Beruhdzésokra adott elflegek 68. I. Ha i &gek egyéb ré dési wi ban lévE va szemben
17. Targyi eszkizik ertékhelyeshitd [TH 3. Hatrasorolt kitels k egyeéb gazdalkoddval szemben
18. | 1. BEFEKTETETT PENZUGY| ESZMOZGHK (159-25. sor) a a a 70. |1 HOSSZO LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. sor) a a a
19, Tartds részesedés kapozolt vallalkozdshan 71. 1. Hoz=z lejératra kapott kilosdndk
20. Tartdzan adott kilcztn kaposolt vallakozdshan 72 2. Atvaltoztathatd kitvények
21, Egyéb tartds részesedés 73 3. Tartozésok kitvénykibocsatazhdl
22, Tartdzan adott kélczan egyéb rézzesedési viszonyban aldvalakozésban 74, 4. Beruhazési és fejlesziési hitelek
23, Egyéb tartdsan adott kilcsin 75, 5. Egyéh hosszo lejdratl hitelek
24, Tartdshitelviszonyt megtestestd énékpapir 7E. B. Tartds kitelezettzéoek kaposolt véllalkozdssal szemben
25 | B eszkdzik énékhelyeshité 77. 7. Tartés kitel ezetisé gek egyéb ra dési i ban 1&vd wall b
26. |B) FORGOESZKOZOK (21+34+40+45, sor) 856 662 1013 40 1394 464 TE. . Egyeh hosszl Iejaratn kitele )
27. | |. KESZLETEK (25-33. s0r) a a a 79. | . REVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (50-85. zor ) 15420 14714 262 158
28, Anyagok 50, 1. Réwid lejératd kilcsondk
29, Befejezetlen termelés és fékész termékek ehbil az dtvatoztathatd kitvények
30, Mévedék-, hizd- &3 egyéh dllatok 2. Réwid lejérat hitelek
3 Késztermekek a1, 3. Wevitdl kapott eldlegek
32. Aruk g2, 4. Kitele, ' aruszélitdshil és szolgatatashal 39 a 1]
33, Kézzletekre adaott elflegek 3. 5. Waltdtartozdsok
34. | I KOVETELESEK {35-39. sor) 55 440 216 5059 4. . Rivid lejarat] kitele: dgek kaposolt vallalkozazsal szemben M5 1] 250 000
35. Kivetelések druszélitashol és srolgdtatashol (vevdk) 75 445 0 426 g5 7. Ridwid lejaratd ki &gek egyéb ré dési wi ban & szemben
36. Kivetelézek kapczolt véllalkozéssal szemben 1] 1] 1] 6. 8. Egyéh rivid lejaratl kitele: | 14 906 14714 12155
a7, Kivetelések egyéh részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szemben §7. |G} PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (88-90. sor) 63 637 83 182 116 831
36, Vattdkivetelézek G5, 1. Bevételek pazsziv idébel ehatéroldsa
39, Egyéb kivetelézek 9992 B 216 7 B33 89, 2, Kiltzégek, raforditdsok pazsziv iddbel elhatarolédsa B3 637 3182 116 881
40. | ll. ERTEKPAPIROK (41-44. sor) G52 512 G54 095 1211 579 0. 3. Halasztott beveételek
41. Részesedés kaposolt vallakozdsban 91. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEH (53.+61.+65.+37. sor) 8§97 338 1199 640 1589 139
42, Egyéb rézzesedés
43, Sajét részvények, sajdt lzletrészek,
44, Forgatasi cell hitelvizzonyt megtestesitd értékpapirok BE2 512 884 095 1211579
45. | V. PENZESIKOZOK (46-47. sar) 105 730 123126 174 526
46, Penziar, csekkek 146 1] 1]
47. Bankbetétek 108 584 123126 174 826
48. |C)} AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK {49-51. Sor) 23 995 166 992 177 940
49, Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 2373 166 196 177 840
=0 Kiltzégek, raforditdsok aktiv iddbeli elhataroldsa 264 796 1]
51 Halasztott raforditésok 1] 1] 1]
52. |ESZKOZOK (AKTIVAK) (1SSZESEH (01.+26.+48. sor) 397 338 1199 640 1589 139
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Generali Alapkezel6 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Beszkiltség eljardssal)

adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2004 2008, 2006.
SzaMm
1. |Belfaldi értékesités nettd arbevétele (01/a.-01/d.) 9140 505133 B52 720
02. |Export értékesités nettd arbevetele (02/a.-02/d.) o 1] 0
I |Enékesités netto arbevétele (01.+02.) 319 140 505 133 652 720
03. |Sajat eldallitasi eszkozdk aktivalt Etéke
04. |Sajat terrnelésd készletek dllomanyvaltozasa
Il.  |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0 0
. |Egyéb bevételek {lll/a.-lll/d.} 357 2864 2 433
ehbal: visszairt ertékvesztes
05. |Anyagkiltsey 1692 2 468 2576
0B. |lgénybe vett szolgdltatasok érdke 39 481 42 607 52 b4
07. |Egyéb szolydltatiasok értéke B 757 16 416 35 365
03, |Eladott 4ruk beszerzési értéke
09. |Eladott (kizvetitett) szolgaltatasok értéke 9640 11901 17 834
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 57 570 73392 111942
10. |Bérkiltséy 46 165 60836 45 064
1. |Személyi jellegld egyéb kifizetések 7276 71531 6 496]
12, |Bérjarulékok 18 578 21087 22249
V. |Személyi jellegii raforditisok (10.+11.+12.) T2 012 79 076 86 809
VI. |Ertékcsikkeneési leiras 5760 7630 6 177
VIl [Egyéb raferditasok 62 867 80 720 118 863
Ebbidl: értékvesztés 0 1} 0]
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 121 288 267 179 331362
Ll V. VL VIL)
13, |Kapott jard osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsalt vallalkozdstdl kapott
14. |Részesedése énékesitésének dfulyarmnyeresége
Ebbél: kapesolt vallalkozastal kapott
15, |Befektetett pénzigyi eszkozik kamatal, afolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsalt vallalkozdstdl kapott
16. |Egyéb kapott (j4rd) kamatok és kamatjellegl bevételek 71261 G52 245 99 435
Ebbél: kapesolt vallalkozastal kapott
17, |Pénzigyi miveletek egyéb bevételai 15 55 16
V. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 71279 69 307 99 551
18. |Befektetett pénzugyi eszkazik arfolyarmveszteséye ul 1] 1]
Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott
19, |Fizetendd kamatok és karatjellegd raforditasok
Ebbdl: kapecsalt vallalkozdsnak adott
20. |Részesedések, éntékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21. |Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai B5 Kl 70
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21,) 65 N 70,
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.} 71214 69 276 99 481
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY {+-A.+.B.} 192 502 336 455 430 843
¥ |Rendkivili bevételek
A |Rendkivili réforditasak
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-XL.) 0 1} 0]
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+.D.) 192 502 336 455 430 843
XIl. |Adofizetési kitelezettség 30 893 52 992 T2 487
F. |ADOZOTT EREDMENY {+-E.-XIL} 161 609 283 463 358 356
22, |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23, |Jdwdhagyott osztalék, részesedés 250000
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.23.) 161 609 283 463 108 356




3. SZAMU MELLEKLET

A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2004., 2005., 2006. EV)

Raiffesien Bank Zrt.

RAIFFEISEN BANK ZRT. MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA

Konszolidalt mérleg
g 200642, 31-ével végzidd éwre

{rillid forintban) 2004, 2008, 2006
Eszkdzdk
Keszpéenz és készpenz-eqyensrtekesalk 78.823 71.585 49,745
Bankkdzi kihelorésol 14.8479 39,247 a0. 764
Nettd hitelaliomany 80175 969,897 1.239.540
Eradménnyel szemben valdsan énékell pénzigw eszkozdk 67,817 31.548 74740
Entéhesithatd értékpapirok 29,650 24.383 22,831
Leyaratig tartandd érékpapirok 20.085 5073 a0.900
Reészesedésak kaposolt vallalkozasokban 326 f 58
Részesedések 27 27 38
Targwi eszkozik 7. 846 24.674 30.0593
Irmmaterialia javalk 4252 §.270 8.037
Tarsasagi adokivetelds g7a 1.026 14
Halaaztolt adolidvetelds 42 137 ey
Eqyeb eszkizék 12 807 33.316 S55.012
(Osszes eszkiz 1.057.719 1.252.648 1.585.170
Kitelezettségek, kisebbségi részesedés és sajit toke
Bankbetétek 27 844 199,570 273,263
Ugyfélbetétek 742 882 857673 1.085.962
HKibocsatott kotvények 20848 25840
Alarendelt kalcsontdke 20.833 36.040
Felelt hitelek, Edlcsdndl 163 254
Eradménnyel szemben valdsan énékell pénzigw kitelezettségek 14,440 10.045 24.046
Addkdtelezettségelk 5 149 574
Halzsztolt add Rdtelezettseg G5 224
Eqyeb forrasok 22 857 44 514 40.069
Osszes kitelezettség 971.322 1.153.501 1.466.048
Anyavillalatra juto sajat téke $5.416 95.596 114.630
Tarzaraszvenyek 16,367 14154 20,769
Elsibbsdgi részvények 12,635 12,635 ]
Jegyzett toke 29.002 29.769 29.769
Felhalmozott myeressg 37,919 43 776 &7, 455
Kotelezd tartalékol 15,495 22,087 27406
Kisebbségi részesedés o981 3.551 4.492
Osszes sajit tike §6.397 99.147 119.122
Osszes kitelezettség, kisehbségi részesedés és sajat tdke 1.057.719 1.252.648 1.585.170

s
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Konszolidalt eredmeénykimutatas
g 200612 31-gvel veqzddd évre

(it fortntban) 2004, 2008, 20086,
Kamat- és kamatjelleqii jutalékbevételek 109.447 105.737 146.052
-hankkdzi kihelezédsek wan 39.087 37185 56,640
-tigyfeleknel npditott hitelel wtan G0. 853 59,408 77836
-ertékpapirak wtén 7042 5.985 F.E70
-lizing utan 4. 455 3.159 3.906
Kamatraforditasoh G8.514 61.197 £8.005
-bankokkal szemben T4.366 19.709 43,760
-tigyfelakkel szemben 54148 42088 44 845
Netto kamatbevéte! 40.933 44. 540 88.047
Jutaldl- és dijbevételalk 15.283 18.488 23,304
Jutalgl- és dijraforditasok 5.637 5.477 8.090
Netto jutalék- és dijbevétel 0.646 13.011 15.304
Oszizlélbevétel 43 27 44
Nettd kereskedésl eredmény 5162 8354 10472
Equéh lizlet! bevétel 70.588 12427 14.908
Uizleti bevételek 18.794 21.808 2544
Hitelezési és befektetési veszteség miatti céltartalek-feloldas ' képzés 1.190 2456 3471
Munkabér és juttatasok 14767 21.362 26.209
Barlati dijak 4,026 4,988 5.997
Berendezések hiltsage 4615 5526 5. 487
Equéb kaltség, raforditas 21.082 20.435 24.529
Uzleti kiaddsok 40.490 52.322 63.218
Nyereseq tarsult vallalkozasokbol =148
Addzds eldtti eredmény 17.545 24.592 32.086
Tarsasagl ado 2 486 5.356 6. 790
Adozas utani eredmeény 15.059 19.236 25.296
Ebbdi
Anyavallalatra jwtd hansad 15609 17487 24812
Kisebbséqi részesedés -550 1.749 784
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UniCredit Hungary Bank Zrt.

Konszolidalt mérleg a 2006. december 31-vel végzddd évre

UniCredit Bank Hungary Zrt.
(HvB Bank Hungary Zrt.)

123 standrad

20086, 2005, 2004,

millia millia millia

farint farint farint
Eszkizik
Keészpénz, bankszamlak és kavetelések a Jegybankkal
szemben G3.551 77822 71528
“alds értéken nyilvantartott kereskedési céld pénzigyi
eszkidzdk 38884 27118 11.097
Kiavetelések hitelintézetekkel szemben 196.3595 g9.975 1505855
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 793207 BE3504  A97.303
Kamat és egyéb aktiv elhatarolés 13.952 B.586 10776
Halasztott add eszkazdk Ja 74 -
Egyéb eszkizdk 1.266 2376 2780
Ertékesithetd pénzigyi eszkizik 154.094 43925 -
Lejaratig tartott kitvények 3562 B7708 To5M
Tékebefektetések 3.589 3.109 2828
Targyi eszkdzak és immatenalis javak 32.136 3.0 21807
Eszkizik dsszesen 1.334.675 1.035.129 944,298
Forrasok
“alds értéken nyilvantartott kereskedési céld pénzigyi
kitelezettségek 19.954 5.066 349
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 330097 246929 295759
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek /51079 550.087  465.005
Kibocsatott jelzalogkdtvenyek 51.898 a7.433 45024
Alarendelt kélcsontdke 17212 17241 16777
Egyeéh celtartalékok 3.764 1675 1.252
Kamat és egyéb passziv elhatarolas 13.996 B.797 10.813
Halasztott add forrasok 167 141 -
Enqyéb kitelezettségek 18.679 158.050 10,583
Forrasok isszesen 1.206.816  916.219  845.572
Sajat toke
Jegyzett tike 24118 24118 24118
Toketartalék 3.900 3.900 3.900
Altalanos tartalék 11.510 8780 7.971
Altalanos kockazati céltartalék 11.817 10,270 §.g22
Ertékelési tartalék 40 741 -
Eredménytartalak 76234 Y013 53.915
Sajat toke isszesen 127.859 118910 98.726
Forrasok és sajat tike idsszesen 1.334.675 1.035.129 944.298
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Konszolidalt eredmenykimutatas a 2008, december 31-vel vegzddd évre

UniCredit Bank Hungary Irt.

(HvE Bank Hungary It}

Kamatok és kamatjellegd bevatelek
Kamatraforditasok és kamatjellegd kiadasok
Osztalékbevétel

Netté kamathevétel

Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett
celtartalékok

céltartalékok levonasa utan

Jutalékbevételek
Jutalekraforditasok
Netto jutalékbevétel

Mettd kereskedési bevétel

Altalanos mikadési kiltségek

Mettd egyeb mikadési bevatel / (raforditas)
Miikidési eredmény

Részesedésekkel kapcsolatos eredmény
Goadwill amortizacid
Mettd egyeb bevétel / (raforditas)

Addzas elotti eredmény

Adakdtelezettseg

2006, 2005 2004,
millid millid millid
farint forint farint
73134 BO1BE  BO.BRO
(39.258) (321600 (35.598)
796 a1 118
34.672 28.721 23.180
(3.597) (2921 (2538
Nettd kamathevétel hitelezési veszteséqgekre képzett
31.075  25.806 22644
24745 19.700 15.336
(5.468) (4.894) (2533
18.277 14.806 12.798
2745 5224 8.667
(26663 (23.196) (2220)
(294) (138) (345)
25. 140 22502 21.544
(Fa2 1.545 8326
- - (130}
()
24398 24050  22.237
(5.288) (4B07) (3202
19.110 19.433 19.035

Addézott eredmeény

Generali Alapkezel6 Zrt.
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Kit.
H-1077 Budapest
Waesselényi u. 16

NYILATKOZAT H-1438 Budapest, P.O. Box 517

HUNGARY

Telephone: (36-1) 461-9100
Facsimile: (36-1) 461-9101
Internet:  www.pwe.com/hu

Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; konyvvizsgaléi
nyilvintartasba vételi sz.: 001464 ) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) dltal kezelt Arany Oroszlin Nemzetkizi Részvény Alap
kinyvvizsgaloi tisztjét elvallaljuk, a Tarsasag munkajaban mint konyvvizsgalo eljarunk, az ezzel
kapesolatos kitelezettségeket elvégezziik.

Kijelentjiik tovabba, hogy a 2006. évi IV. térvényben és més jogszabalyokban foglalt korlatozo
rendelkezések, kizard okok veliink szemben nem dllnak fenn, és a torvényben foglalt,
konyvvizsgalokra wvonatkozd rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésiink és
alkalmassagunk van, tarsasagunk kdnyvvizsgdl6i engedéllyel rendelkezik.

A fentick értelmében mi fogunk eljamni konyvvizsgdloként a fent nevezett tarsasag
2007. december 31-€n zarult évre vonatkozo pénziigyi kimutatasai tekintetében.

A magyar térvények szerinti konyvvizsgalattal Timar Pal (anyja neve: Pardi Roza; lakcime:1188
Budapest Tancsics Mihaly u. 98/b.) bejegyzett konyvvizsgalot bizzuk meg, akinek kamarai
tagsagi szdma: 002527, Helyettes konyvvizsgaloként Tardos Agnes (anyja neve: Péter Anna;
lakeime: 1125 Budapest Alom u. 43/b) bejegyzett konyvvizsgdlét nevezzik meg, akinek
kamarai tagsagi szama: 002508.

Budapest, 2007. februar 5.

2
Bea v A
Andrew Simonds

Ugyvezets
PricewaterhouseCoopers Kft.

Alulirott Timér Pél bejegyzett konyvvizsgalé akként nyilatkozom, hogy a 2006. évi V. térvény
41 §-dban és més jogszabalyokban foglalt korlatozo6 rendelkezések, kizaré okok velem szemben
nem dllnak fenn, a térvényben foglalt, kényvvizsgalokra vonatkozé rendelkezések értelmében
ezen feladatra képesitésem és alkalmassigom van, konyvvizsgdléi kamarai tagsaggal
rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002527).

Timar Pal
Bejegyzett kinyvvizsgald

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alulirott Tardos Agnes, bejegyzett konyvvizsgalé akként nyilatkozom, hogy Timar Pal kijeldlt
konyvvizsgalo kollégam akadalyoztatasa esetén az Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
részére a konyvvizsgdlatot én végzem el. A 2006. évi 1V. torvény 41 §-aban és mas
jogszabalyokban foglalt korlatozo rendelkezések, kizard okok velem szemben nem allnak fenn,
a torvényben foglalt, kényvvizsgalokra vonatkozd rendelkezések értelmében ezen feladatra
képesitésem megfeleld, kdnyvvizsgaloi kamarai tagsdggal rendelkezem (kamarai tagsagi sz.:
002508).

| \_f-\_ ,1'_\__.

Tardos Agnes
Bejegyzett kinyvvizsgald

Generali Alapkezeld Zrt.
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PricewaterhouseCoopers Kft.
H-1077 Budapest
‘Wesselényi u. 16.

NYILATKOZAT H-1438 Budapest, P.O. Box 517

HUNGARY

Telephone: (36-1) 461-9100
Facsimile: (36-1) 461-9101
Internet:  www.pwc.com/hu

Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; konyvvizsgaléi
nyilvantartisba vételi sz.: 001464 ) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) altal kezelt Generali Cash Pénzpiaci Alap konyvvizsgaloi
tisztjét elvallaljuk, a Tarsasidg munkdjaban mint kényvvizsgalé eljarunk, az ezzel kapcsolatos
kotelezettségeket elvégezziik.

Kijelentjiik tovabba, hogy a 2006. évi IV. tdrvényben és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo
rendelkezések, kizaro okok veliink szemben nem allnak fenn, és a tdrvényben foglalt,
konyvvizsgalokra vonatkozo rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésiink és
alkalmassagunk van, tarsasagunk kényvvizsgaloi engedéllyel rendelkezik.

A fentiek értelmében mi fogunk eljarni konyvvizsgdloként a fent nevezett tarsasag
2007. december 31-¢n zarult évre vonatkozo pénziigyi kimutatasai tekintetében.

A magyar torvények szerinti kényvvizsgdlattal Timar Pal (anyja neve: Pardi Roza; lakeime:
1188 Budapest Tancsics Mihaly u. 98/b.) bejegyzett kdnyvvizsgélot bizzuk meg, akinek kamarai
tagsdgi szama: 002527. Helyettes konyvvizsgdloként Tardos Agnes (anyja neve: Péter Anna;
lakeime: 1125 Budapest Alom u. 43/b) bejegyzett konyvvizsgalot nevezziik meg, akinek
kamarai tagsagi szama: 002508.

Budapest, 2007. februar 5.

Andrew Simonds
Ugyvezetd
PricewaterhouseCoopers Kft.

Alulirott Timér Pél bejegyzett kdnyvvizsgalo akként nyilatkozom, hogy a 2006. évi IV. térvény
41 §-aban és mas jogszabdlyokban foglalt korlatozé rendelkezések, kizaré okok velem szemben
nem dllnak fenn, a térvényben foglalt, kényvvizsgdlokra vonatkozo rendelkezések értelmében
czen feladatra képesitésem és alkalmassagom van, konyvvizsgdléi kamarai tagsdggal
rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002527).
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Timar Pal
Bejegyzett kinyvvizsgald

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alulirott Tardos Agnes, bejegyzett konyvvizsgalé akként nyilatkozom, hogy Timar Pl kijelslt
konyvvizsgalo kollégam akadalyoztatisa esetén a Generali Cash Pénzpiaci Alap részére a
konyvvizsgalatot én végzem el. A 2006. évi IV. toérvény 41 §-dban és mas jogszabdlyokban
foglalt korlatozd rendelkezések, kizaré okok velem szemben nem allnak fenn, a térvényben
foglalt, kényvvizsgdlokra vonatkozé rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésem
megfeleld, konyvvizsgaléi kamarai tagsdggal rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002508).

P NG VI

Tardos Agnes
Bejegyzett konyvvizsgald

Generali Alapkezeld Zrt.

&9



PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Kit.

H-1077 Budapest

Wesselényi u. 16,
NYILATKOZAT H-1438 Budapest, P.O.Box 517

HUMNGARY

Telephone: (36-1) 461-9100
Facsimile: (36-1) 461-9101
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Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; kényvvizsgdloi
nyilvantartasba vételi sz.: 001464 ) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) altal kezelt Generali Hazai Kotvény Alap konyvvizsgaloi
tisztjét elvallaljuk, a Térsasag munkajaban mint kinyvvizsgalé eljarunk, az ezzel kapcsolatos
kotelezettségeket elvégezziik.

Kijelentjiik tovabba, hogy a 2006. évi IV. térvényben és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo
rendelkezések, kizard okok veliink szemben nem dllnak fenn, és a torvényben foglalt,
konyvvizsgdlokra vonatkozé rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésiink és
alkalmassagunk van, tarsasagunk konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezik.

A fentiek értelmében mi fogunk eljarni konyvvizsgaloként a fent nevezett tarsasig
2007. december 31-én zarult évre vonatkozo pénziigyi kimutatasai tekintetében.

A magyar torvények szerinti konyvvizsgalattal Timar Pal (anyja neve: Pardi Roza; lakcime:
1188 Budapest Téncsics Mihély u. 98/b.) bejegyzett kinyvvizsgalot bizzuk meg, akinek kamarai
tagsagi szdma: 002527, Helyettes konyvvizsgaloként Tardos Agnes (anyja neve: Péter Anna;
lakcime: 1125 Budapest Alom u. 43/b) bejegyzett konyvvizsgalot nevezzilk meg, akinek
kamarai tagsagi szama: 002508.

Budapest, 2007. februar 5.

Andrew Simonds
Ugyvezetd

PricewaterhouseCoopers Kft.

Alulirott Timar Pal bejegyzett konyvvizsgélo akként nyilatkozom, hogy a 2006. évi V. torvény
41 §-dban és mas jogszabalyokban foglalt korldtozo rendelkezések, kizard okok velem szemben
nem allnak fenn, a térvényben foglalt, kinyvvizsgalokra vonatkozé rendelkezések értelmében
ezen feladatra képesitésem ¢és alkalmassigom van, konyvvizsgaloi kamarai tagsaggal
rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002527).

Timar Pal
Bejegyzett konyvvizsgalo

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alulirott Tardos Agnes, bejegyzett konyvvizsgald akként nyilatkozom, hogy Timar Pal kijellt
konyvvizsgalod kollégam akadalyoztatisa esetén a Generali Hazai Kotvény Alap részére a
konyvvizsgalatot én végzem el. A 2006. évi IV. térvény 41 §-dban és mas jogszabalyokban
foglalt korlatozd rendelkezések, kizaré okok velem szemben nem allnak fenn, a térvényben
foglalt, konyvvizsgalokra vonatkozé rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésem
megfeleld, konyvvizsgaloi kamarai tagsaggal rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002508).
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Tardos Agnes
Bejegyzett konyvvizsgdld

Generali Alapkezeld Zrt.
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PricewaterhouseCoopers Kit.
H-1077 Budapest

Wesselényi u. 16,
NYILATKOZAT H-1438 Budapest, P.O.Box 517
HUNGARY

Telephone: (36-1) 461-9100
Facsimile: (36-1) 461-9101
Internet: WWW. W (lll\l'l\;.

Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; kényvvizsgaloi
nyilvantartasba vételi sz.: 001464 ) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) altal kezelt, Generali Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja
konyvvizsgaloi tisztjét elvallaljuk, a Tarsasag munkajaban mint konyvvizsgalo eljarunk, az ezzel
kapcsolatos kotelezettségeket elvégezziik.

Kijelentjiik tovabba, hogy a 2006. évi IV. torvényben ¢és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo
rendelkezések, kizar6 okok veliink szemben nem allnak fenn, és a torvényben foglalt,
konyvvizsgalokra vonatkozod rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésiink ¢és
alkalmassagunk van, tarsasagunk konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezik.

A fentiek értelmében mi fogunk eljarni konyvvizsgaloként a fent nevezett tarsasag
2007. december 31-én zarult évre vonatkozo6 pénziigyi kimutatasai tekintetében.

A magyar térvények szerinti konyvvizsgalattal Timar Pal (anyja neve: Pardi Roza; lakcime:
1188 Budapest Tancsics Mihaly u. 98/b.) bejegyzett kinyvvizsgalot bizzuk meg, akinek kamarai
tagsagi szama: 002527. Helyettes konyvvizsgaloként Tardos Agnes (anyja neve: Péter Anna;
lakcime: 1125 Budapest Alom u. 43/b) bejegyzett konyvvizsgalot nevezziik meg, akinek
kamarai tagsagi szama: 002508.

Budapest, 2007. februar 5.

’bs-\MA_,y HQ:, SN

Andrew Simonds
Ugyvezetd
PricewaterhouseCoopers Kft.

Alulirott Timar Pal bejegyzett kényvvizsgalod akként nyilatkozom, hogy a 2006. évi IV. térvény
41 §-aban ¢és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo rendelkezések, kizaro okok velem szemben
nem dllnak fenn, a térvényben foglalt, konyvvizsgalokra vonatkozo rendelkezések értelmében
ezen feladatra képesitésem és alkalmassigom wvan, konyvvizsgdloi kamarai tagsaggal
rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002527).
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Timar Pal
Bejegyzett konyvvizsgalo

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alulirott Tardos Agnes, bejegyzett konyvvizsgald akként nyilatkozom, hogy Timar Pal kijelslt
konyvvizsgald kollégam akadalyoztatdsa esetén a Generali Nemzetkdzi Részvény Alapok
Alapja részére a konyvvizsgalatot én végzem el. A 2006. évi IV. térvény 41 §-dban és mas
jogszabalyokban foglalt korlatozé rendelkezések, kizard okok velem szemben nem allnak fenn,
a torvényben foglalt, konyvvizsgalokra vonatkozd rendelkezések értelmében ezen feladatra
képesitésem megfeleld, konyvvizsgaldi kamarai tagsaggal rendelkezem (kamarai tagsagi sz.:
002508).

VN

RN
Tardos Agnes
Bejegyzett konyvvizsgald

Generali Alapkezeld Zrt.
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PricewaterhouseCoopers Kit.
H-1077 Budapest

NYILATKOZAT Wesselényi u. 16

H-1438 Budapest, POy Box 517

HUNGARY

Telephone: (36-1) 461-9100
Facsimile: (36-1) 461-9101
Internet www.pwe.comhu
Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.: konyvvizsgaloi
nyilvantartisba vételi sz.: 001464 ) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezelé Zrt.
(1066. Budapest Teréz krt. 42-44: tovabbiakban: ..Tarsasag™) konyvvizsgaléi tisztjét elvallaljuk.
a Tarsasag munkajaban mint kényvvizsgalo eljarunk, az ezzel kapcsolatos kitelezettségeket
elvégezziik.

Kijelentjilk toviabbd, hogy az 1997. évi CXLIV. térvényben és mas jogszabalyokban foglalt
korlatozo rendelkezések, kizaro okok vellink szemben nem éllnak fenn, és a térvényben foglalt,
konyvvizsgalokra vonatkozoé rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésiink és
alkalmassagunk van, tarsasagunk kényvvizsgaloi engedéllyel rendelkezik.

Tovébba, eleget tesziink a tokepiacrol szolé modositott 2001. évi CXX. torvény 358.§-aban
eloirt feltételeknek a Generali Alapkezeld Zrt-re, ill. az altala kezelt Alapokra vonatkozdan.

A fentiek értelmében mi fogunk eljarni konyvvizsgdloként a fent nevezett tarsasag
2007. december 31-én zarult évre vonatkozé pénziigyi kimutatdsai tekintetében.

A magyar torvények szerinti kényvvizsgélattal Puskas Istvan (anyja neve: Vecseri Eva; lakcime:
1124 Budapest, Fodor u. 109/B/2) bejegyzett konyvvizsgdlot bizzuk meg, akinek kamarai
tagsagi szama: 003608. Ezen konyvvizsgdlé barmilyen akaddlyoztatdsa esetén helyetteseként
Banhegyi Réka (anyja neve: Agoston Annamaria; lakcime: 1223 Budapest, Oltarkd u. 9.)
kamarai tagsagi szama: 005996), bejegyzett konyvvizsgalot jeldljik ki a konyvvizsgalat
elvégzésére.

Budapest, 2007. februar 5.

g
SRS o b A
Andrew Simonds

Ugyvezetd

PricewaterhouseCoopers Kft.

Alulirott Puskas Istvan bejegyzett konyvvizsgalo akként nyilatkozom, hogy a 2006. évi IV.
torvény 41 §-dban és mas jogszabalyokban foglalt korlatozé rendelkezések, kizard okok velem
szemben nem éllnak fenn, a torvényben foglalt, konyvvizsgalokra vonatkozd rendelkezések
értelmében ezen feladatra képesitésem €s alkalmassagom van, kdnyvvizsgaloi kamarai tagsaggal
rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 00003608).
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Puskas Istvan

Bejegyzett konyvvizsgalo

Generali Alapkezeld Zrt.

94



