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TAJEKOZTATO

Generali Alapkezeld Zrt.




OSSZEFOGLALO

A Generali Alapkezeld Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.; nyilvantartja a Fovarosi Birdsag
mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044465; a tovabbiakban: Alapkezeld)
tevékenységét a Tokepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.) eldirasai
szerint, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének I11/100.054/2000. szdmii hatarozata
alapjan végzi, tovabba rendelkezik minden olyan hatosagi engedéllyel, amelyet jogszabaly eldir
az alabbi befektetési alapok létrehozasahoz és kezeléséhez.

Jelen tajékoztatd (a tovabbiakban: Tajékoztatd) egységes szerkezetben tartalmazza az
Alapkezel6 altal kezelt, alabbi nyilvanos befektetési alapok

e Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
e Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” és ,,B” sorozat

e Generali Hazai K6tvény Alap ,,A” és ,,B” sorozat

e Generali Nemzetko6zi Részvény Alapok Alapja

(a tovabbiakban egyiitt: Alapok) nyilvanos tajékoztatoit és kezelési szabalyzatait.

A Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap, a Generali Cash Pénzpiaci Alap
valamint a Generali Hazai Koétvény Alap 2007.augusztus 16.-t megelézden zartkori, nyilt végii
befektetési alapként muikodott. Az Alapok tipusanak nyilvanos nyiltvégli befektetési alapra
valtoztatasa Tpt. 260. § (1) bekezdésében meghatarozottak alapjan atalakuldsnak mindsiil. Ezen
Befektetési Alapok atalakulasanak indoka: a lakossagi tigyfelek szamara is elérheté alapok
biztositasa. Az atalakulds napja 2007. augusztus 16.

Az Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap nevét az Alapkezeld Igazgatosaga 2008. februar
11-1 Igazgatdsagi iilés 1/2008. szamu hatarozata alapjan Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi
Részvény Alap névre kivanja valtoztatni.

Jelen Tajékoztatd 6nmagaban nem tekinthetd az Alapok befektetési jegyeinek jegyzésére vagy
megvasarlasara felhivd ajanlatnak. A Tajékoztatd magyar nyelven késziil, az Alapkezeld, a
Téjékoztatd magyar nyelvii valtozatat tekinti hivatalosnak és kotelezonek.

Az eladasi ajanlat soran senki nem jogosult mas informaciokat tovabbadni, mint amelyeket jelen
Téjékozato tartalmaz. Minden olyan informacio, amelyet az Alapkezeld, illetve a Forgalmazo
nem erdsitett meg, nem tekinthetd hitelesnek.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztaté jovahagyasa soran a Tajékoztatoban
szerepld adatok valodisagat nem vizsgalja, s azokért felelosséget nem vallal.
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AKK Zrt.

Alapok

Alapkezel6
Allamkétvény

Allampapir

Azonnali iigylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési tevékenység

Befektetési alap letétkezel6

Befektetési jegy

Befekteto

Generali Alapkezel6 Zrt.

FOGALMAK

Allamadéssag Kezel$ Kozpont Zrt.;

A Generali Alapkezeld Zrt. altal kezelt, itt felsorolt nyilvanos befektetési
alapok, a Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap, a Generali
Cash Pénzpiaci Alap, a Generali Hazai Kotvény Alap, a Generali
Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja;

Generali Alapkezel6 Zrt.;
Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkez6 allampapir;

A magyar allam, illetve az MNB 4altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
értékpapir;

Olyan értékpapir tigylet, ahol a kotést kovetden legfeljebb 6t munkanapon
beliil megtorténik az elszamolas;

Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

A Letétkezelé szempontjabol minden olyan munkanap, amely nem banki
szinnap;

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorli kibocsatasaval létrehozott és
miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a
befektetési alapkezeld a befektetok altalanos megbizasa alapjan, azok
érdekében kezel,

Az aBszt-ben meghatarozott a pénziigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az
osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése ¢és egyéb
kapcsolodd  szolgéltatds egylittes nyujtasa, ideértve az Ovadék
kezelésével Osszefliggd szolgaltatasokat

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo hitelintézet;

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatarozott
modon és alakszertiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhato értékpapir

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelével,
arutdzsdei szolgaltatoval, vagy mas befektetovel kotott szerzodés alapjan
sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tokepiac, illetve a t6zsde hatasaitol teszi fliggdvé, kockaztatja;

o



Bszt.

Dematerializalt értékpapir

Duration

FIFO modszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt megtestesito
értékpapir

Hpt.
KELER Zrt.

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kotvény

Kozzétételi hely

Generali Alapkezel6 Zrt.

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az
arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol

A Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott moédon, elektronikus iton
1étrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté modon tartalmazo adatdsszesség;

Hatralévé atlagos futamid6. Fix kamatozasu kotvények esetén az egyes
kifizetésekig hatralévé iddtartamnak a — kifizetések lejaratdig szamitott
hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott
aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozé kamatozdsu kotvények esetén a
Duration a kdvetkezé kamatmegallapitasig hatralévo idétartammal egyenld;

(Az angol First In-First Out kifejezés roviditése). A torvényi szabalyozas
szerinti készletértékelési modszer, mely szerint a legkorabbi beszerzési
készlet kertil elsdként értékesitésre.

PSZAF engedéllyel rendelkezé cég, amelynek hivatalos iigyfélforgalmi
helyein (tovabbiakban: Forgalmazasi hely) a befektetési jegyek adasvétele
torténhet;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak
meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illetdleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak a megjelolt
idében és mddon megfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXII. torvény a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrdl;
Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien Mikodé Rt.;

Jelen Tajékoztatd részét képezo, az egyes Alapok miikodésére vonatkozo
részletes szabalyokat tartalmaz6 dokumentum;

Az a jogi személy, illetdleg jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasag,
amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga

nevében vallalja;

Minden, a Tpt. alapjan annak mindsiil6, hitelviszonyt megtestesitd,
kamatozo vagy diszkont értékpapir;

Az Alapkezeld és a Forgalmaz6 honlapja, az alabbi tablazat szerint:




Generali Arany Generali
Alapkezeld / Forgalmazd honl a Oroszlan Generali Cash Generali Hazai Memzetkézi
megnevezrsse omiap cime Memzetkazi Fénzpiaci Alap Katvény Alap Részvény Alapok

Részvény Alap Alapja

Generali Alapkezeld Frt wwwe. generalialapkezelo hu v ' v e

Raiffeisen Bank rt wanne. raiffeisen.hu v ' v e

UniCredit Bank Hungary 7rt. [wwaw unicredithank ho v v

Erste Befektetési 7rt wanni hozamplaza ho v v v

Concorde Erékpapir it e o hu v v v v

Letétkezel6 A Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap és a Generali

Letétkezel6i szerzodés
MNB

Netto eszkozérték
Nyiltvégii befektetési alap
Piaci indexalt betét
Portfolio

PSZAF (Feliigyelet)

Ptk.

Részvény

Roviditett tajékoztato

Sajat toke

Szja.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja esetén a Raiffeisen Bank Zrt., a
Generali Cash Pénzpiaci Alap és a Generali Hazai K6tvény Alap esetén az
UniCredit Bank Hungary Zrt

Az Alapkezeld és a Letétkezeld kozott az Alapok szamara torténd
letétkezelés végzésére vonatkozoan létrejott megbizasi szerzodés;

Magyar Nemzeti Bank;
A befektetési alap portfoligjaban szerepld eszkozok - ideértve a kdlcsonbe
adasbol szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld

Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhataroldsokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatdo befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

Rovid futamidejii bankbetét-lekotés forintban, amely valtozé kamatozasu,
kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozdjanak teljesitményétdl fiigg;

A portfolio-kezelési tevékenységet végzé szadmara atadott eszkozok,

illetdleg ezen eszk6zokbdl a portfolid-kezelési tevékenységet végzo altal
Osszeallitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszk6zok 0sszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

1959. évi IV térvény a polgari torvénykonyvrol;

Tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir;

A Tpt.-ben meghatarozott tartalommal elkészitett roviditett tdjékoztatd;

A befektetési alap sajat tokéje induldskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszdmanak szorzataval egyezik meg, miikodése sordn a sajat toke a

befektetési alap Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos;

1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemadorol;

-
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Téjékoztato Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozdéan a Tpt. eldirasainak
megfeleld informacidkat tartalmazza, s amelynek részét képezi a Kezelési
szabalyzat;

Tpt. 2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol;

Ugyfél Az a személy, aki a Tpt. hatélya ala tartozo szolgéltatasokat igénybe veszi;

Vezetd forgalmazo Raiffeisen Bank Zrt.

Egyéb, a fentickben nem definilt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a Tpt. fogalomhasznalatat
értjiik.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. AZ ALAPOK BEMUTATASA

1.1. GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP
Elnevezése: Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvégi, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Részvénytulstlyos alap
Benchmark: 65% SXSE +20% S&P 100 + 15% RMAX

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2000. majus 03.

Feliigyeleti engedély szama:

110.155/2000.

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama:

E-111/100.155-3/2007

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas el6tt: 1121-03
Atalakulas utan: 1111-238

Indul6 sajat tokéje

500.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

110.155-1/2000.

Indulasanak datuma:

2000. majus 11.

Forgalomba hozatal maddja:

Nyilvanos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazas helye

A forgalmazasi helyeket a Kezelési Szabalyzat 1. szamu
melléklete tartalmazza

Alapkezelésben a Generali Alapkezeld Zrt.-nél

2002. szeptember 30.

Szamlaszama:

12001008-00355453-00100002

Ertékpapir-szamlaszama:

319/106

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tokéje az Alap Osszesitett nettd eszkozértékével
azonos.

ISIN koéd: HU0000701818

El6allitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Netto eszkozértéke (2008.02.15-én érvényes):

12.005.566.952,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja a befektetett
vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon tipikusan magasabb redalhozamot biztositd

értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezeld Igazgatosaganak 2000. aprilis 7-1 dontése alapjan,
Arany Oroszlan Befektetési Alap néven nyiltvégli értékpapir befektetési alapot hoztak 1étre, a befektetési
jegyek zartkor(i forgalomba hozatalaval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2000. majus 3-an 110.155/2000 szammal hatarozatot hozott az
Alap Kezelési Szabalyzatanal jovahagyasarol, majd 2000. majus 11-én az Alapot 110.155-1/2000. szamu
hatarozataval 1121-03 lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

A Generali Alapkezeld Rt. Igazgatosaga (Igazgatosag) 2002. augusztus 23-i Igazgatdsagi tilésén 2002/3.
szammal hatarozatot hozott az Alap atvételérdl. A Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezeld Rt.
¢és a Generali Alapkezeld Rt. megallapodéasa alapjan az Arany Oroszlan Befektetési Alapot 2002. szeptember
30-tol a Generali Alapkezeld kezeli.

Az lgazgatosdg a zartkorben forgalmazott Arany Oroszlan Befektetési Alap nyilvanossa alakitasanak
kezdeményezését 2007. februar 01-i {ilésén, a 04/2007. szamu hatarozataval elfogadta.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. jilius 13-an E-I11/110.155-3/2007. szammal hatarozatot
hozott az Alap nyilvanos befektetési alappa torténd atalakuldsa kapcsan. Az Alap atalakulds utani
lajstromszama: 1111-238.

Az Igazgatosag 2008. februar 11.-i iilésén kezdeményezte az Alap nevének Generali Arany Oroszlan
Nemzetkozi Részvény Alap névre torténd megvaltoztatasat, amelyet 1/2008. hatarozatszammal elfogadott.

Az Alap indulasatél 2007. augusztus 16.-ig zartkord, nyiltvégii részvénytulsulyos befektetési alapként
miitkodott.

Generali Arany Oroszlan Nemzetloz Reészveny Alap teljesitménye
referenciamndex: 65% SXSE; 20% S&P 100; 15% RMAY
2002 1002.09.30-
1001 (wominalis 1003 1004 1005 1006 2007 20071231
(éves hozam) Hozam) (éves hozam) | (éveshozam) | (éves hozam) | (eéves hozam) | (éves hozam) (évesitett
Bemutatasra keriild idoszal hozam)
Portfolio netto hozama (%) - 0,031% 19,650% -0,397% 22,342% 11,237% 9,341% 1141%
Referenciamdex hozama (%) - -0,383% 24 169% 0,185% 21,191% 11,147% 5,071% 11,45%
Szarmaztatott iigylet adett idaszakhan - WL ML Mi4 ML Mi4 MiL Mi4
Talceattéte] A A LI A LI A LI

* Az Alapot a Generali Alapkezela 2002.09.30-t0] kezehi.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1.2. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP
Elnevezése: Generali Cash Pénzpiaci Alap
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvégi, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.171/2001

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szdma:

E-I11/110.171-2/2007.

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas el6tt: 1121-4,
Atalakulas utan: 1111-239

Indul6 sajat tokéje

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

111/110.171-1/2001.

Indulasanak datuma:

2001. janius 12.

Forgalomba hozatal médja:

Nyilvanos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazas helye

A forgalmazasi helyeket a Kezelési szamu

melléklete tartalmazza

Szabalyzat 1.

Szamlaszama:

109000097-00000003-01490016

Ertékpapir-szamlaszama:

318/323

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

Az ,A” sorozati Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi
magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez6 gazdasagi tarsasdgok egyarant vasarolhatjak

A ,B” sorozatii Befektetési jegyeket az Alapkezeld, illetve
olyan Befekteté, aki az Alapkezeld sajat vagyonkezelési
tevékenységi korébe tartozik, valamint az alabb felsorolt
szervezetek vasarolhatjak:

o Els6 Hazai Pénztarszolgaltato és Mikodtetd Zrt.
e  Generali Biztositasi és Marketing Kft.

e Generali Epit6 és Tervezé Kft.

e  Generali Ingatlan Vagyonkezeld Zrt.

e Generali a Biztonsagért Alapitvany

e  Generali-Providencia Biztosit6 Zrt.

Forgalomba kertilé befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1évd Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tékéje a miikodés soran az Alap Gsszesitett nettd
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd ,,A” sorozat: HU0000705744

ISIN kéd ,,B” sorozat: HU0000702063

El6allitasi mod: Dematerializalt

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Netto eszkozértéke (2008.02.15-én érvényes): 4.348.810.099,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetdség keriilt parositdsra a rugalmas iddétavval. Ennek
eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rovid, mind hosszii tdvon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folyoszamlahoz kotott megtakaritasi formaknak.

Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven beliili lejarat allampapirokba helyezi el tokéjét.

A Generali Alapkezeld Rt. Igazgatosaga 2001. marcius 20-i dontése alapjan Generali Cash Befektetési Alap
néven nyiltvégl értékpapir-befektetési alapot hozott 1étre, befektetési jegyek zartkorli forgalombahozatalaval.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. méjus 16-an 111/110.171/2001 szammal hatarozatot hozott
az Alap Kezelési Szabalyzatanal jovahagyasarol, majd 2001. janius 12-én az Alapot I1I/110.171-1/2001.
szamu hatarozataval 1121-4 lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

Az Igazgatosag a zartkdrben forgalmazott Generali Cash Befektetési Alap nyilvanossa alakitasat 2007. februar
01-i ilésén, a 04/2007. szdmu hatarozataval elfogadta.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. julius 13-an E-II1/110.171-2/2007. szammal hatérozatot
hozott az Alap nyilvanos befektetési alappa torténé atalakuldsa kapcsan. Az Alap atalakulds utdni
lajstromszama: 1111-239.

Az Alap indulasatél 2007. augusztus 16.-ig zartkord, nyiltvégii pénzpiaci befektetési alapként mitkddott.

Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitménye
referenciamdex: 100% RIMAX
2001 2001.06.12-
(nominlis 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007.1231
hozam) (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éveshozam) | (éves hozam) | (éves hozam) (évesitett
Bemutatasra keriilo idoszak hozam)
Portfolio netté hozama (%) 5,047% 8,546% 5,041% 11,340% 7.087% 5,448% 7.541% T4
Referenciaindex hozama (%) 5,93%% 9,904% 6,063% 12,103% 3,310% 6,623% T416% 8,5%%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban I[N s I[N A I[N A I[N A
Tokeattétel A ML A /A A /A A /A

* Az Alap 2001.06.12-én mdult

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovéobeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1.3. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP

Elnevezése: Generali Hazai Kétvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Hosszu kotvényalap

Benchmark: 100% MAX Composit

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. méjus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.173/2001

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.173-2/2007.

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas el6tt: 1121-6,
Atalakulés utan: 1111-240

Indul6 sajat tokéje

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

111/110.173-1/2001.

Indulasanak datuma:

2001. janius 12.

Forgalomba hozatal mddja:

Nyilvanos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazas helye

A forgalmazasi helyeket a Kezelési Szabalyzat 1. szamu
melléklete tartalmazza

Szamlaszama:

10900097-00000003-01500012

Ertékpapir-szamlaszama:

318/322

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtél hatarozatlan
ideig terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

Az ,,A” sorozati Befektetési jegyeket belfoldi és
kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasdgok
egyarant vasarolhatjak

A ,,B” sorozati Befektetési jegyeket az Alapkezeld,
illetve olyan Befekteté, aki az Alapkezeld sajat
vagyonkezelési tevékenységi korébe tartozik, valamint az
alabb felsorolt szervezetek vasarolhatjak:

e  Els6 Hazai Pénztarszolgaltat6 és Mukodtetd Zrt.
o  Generali Biztositasi és Marketing Kft.

e Generali Epit6 és Tervezd Kft.

e  Generali Ingatlan Vagyonkezel0 Zrt.

e Generali a Biztonsagért Alapitvany

e  Generali-Providencia Biztosito Zrt.

Forgalomba kertiilé befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas sordn a Befektetési jegyek
mennyisége nincs korlatozva.

A forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szama, és ezzel az
Alap sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos
forgalomba hozatala, valamint visszavaltasa
kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje:

Az Alap sajat tokéje a miikddés soran az Alap dsszesitett
nettd eszkozértékével azonos.

ISIN kéd ,,A” sorozat:

HU0000705736

Generali Alapkezel6 Zrt.

o




17

ISIN kéd ,,B” sorozat:: HU0000702071
El6allitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Netto eszkozértéke (2008.02.15-én érvényes): 1.324.707.687,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely hosszi tdvon biztositja a befektetett
vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfolid dsszetétele id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A Generali Alapkezelé Rt. Igazgatésiaga 2001. marcius 20-i dontése alapjan Generali Els6 Hazai
Nyugdijpénztari Befektetési Alap néven nyiltvégli értékpapir-befektetési alapot hozott 1étre, befektetési
jegyek zartkorli forgalombahozataldval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. majus 16-an I11/110.173/2001 szammal hatarozatot hozott
az Alap Kezelési Szabalyzatanal jovahagyasardl, majd 2001. junius 12-én az Alapot 111I/110.173-1/2001.
szamu hatarozataval 1121-6 lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

Az lIgazgatosdg a zartkorben forgalmazott Generali Elsé Nyugdijpénztari Befektetési Alap nyilvanossa
alakitasat, és nevének Generali Hazai Kotvény Alappa moddosulasat 2007. februar 01-i iilésén, a 04/2007.
szamu hatarozataval elfogadta.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. julius 13-an E-I11/110.173-2/2007. szammal hatérozatot
hozott az Alap nyilvanos befektetési alappa torténé atalakuldsa kapcsan. Az Alap atalakulds utani
lajstromszama. 1111-240.

A Generali Hazai Kotvény Alap alapitasatol 2007. augusztus 16.-ig Generali Els6 Nyugdijpénztari Befektetési
Alap néven kotvénytulsulyos vegyes alapként muikodott. A multbeli hozamok 2007. augusztus 16.-ig a
Generali Elsé Nyugdijpénztari Befektetési Alap hozamai.

Generali Hazai Kétvény Alap**
referenciaindex: 85% MAX Composite; 10% MSCI World; 5% BUX
2001 2001.06.12-

(nominalis 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007.12.31

: hozam) {éves hozam) | (éves hozam) {éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) (évesitett
Bemutatasra keriilo idoszal hozam)
Portfolio nettd hozama (%) 6,744% 1,786% 6,344% 12,472% 12,276% 6,423% 6,928% 7,85%
Referenciaindex hozama (%) 4.221% 6,205% 4.454% 13,770% 12,449% 7A458% 6,606% 8,34%
Szirmaztatott figylet adott idészakban MiA A MiA Mis MiA Mis A Mis
Tokeattétel NiA Mis NiA Mid NiA Mid NFA Mid

* Az Alap 2001.06.12-én indult
**2007. augusztus 16-ig Generali Elso Nyugdijpénztari Befektetési Alap néven kotvénytilsilyos vegyes alaplként mukédatt

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1.4. GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Elnevezése: Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Részvénytulstlyos alap
Benchmark: 90% MSCI World + 10% RMAX

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2007. julius 13.

Feliigyeleti engedély szdma:

E-111/110.538/2007.

Lajstromozasi szama:

1111-234

Minimalis indul6 sajat toke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

E-111/110.538-1/2007.

Indulasanak datuma:

2007. augusztus 16.

Forgalomba hozatal mddja:

Nyilvanos jegyzési eljarassal

Jegyzési hely:

A Forgalmazé fiokjai, amelyek listajat a Kezelési Szabalyzat 1.
szam\ melléklete tartalmazza

Jegyzési id6szak

2007. jalius 16. napjatol 2007. jalius 18. napjaig terjedd idészak,
a kezdOnapot és a zaronapot is beleértve. A befektetok a
Befektetési Jegyeket a jegyzési idOszak alatt a Jegyzési Hely
pénztari orai alatt jegyezhetik

Jegyzési ar:

Megegyezik a névértékkel, azaz 1 Ft

Jegyzés, fizetés mddja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési idOszak alatt a jegyzési
helyeken lehet. A jegyzés — személyesen vagy meghatalmazott
utjan — a jegyzett Dbefektetési jegyek jegyzési 4ranak
megfizetésével és a megfelelden kitoltott jegyzési iv alairasaval
torténik. Jegyzés napja az a legkorabbi nap, amelyen a fenti két
feltétel mindegyike maradéktalanul teljesil.

A jegyzési ar megfizetése a Befektetd altal megjeldlt médon, azaz
- ahol erre lehetdség kinalkozik - készpénzzel a Forgalmazasi
helyen a Forgalmaz6 pénztiraba torténd befizetéssel, illetve
minden esetben az Alap Forgalmazondl vezetett szamlajara
torténd atutalassal teljesithetd, amely szamlardl ezen Osszeget a
Forgalmazo haladéktalanul atutalja a Letétkezel6 12001008-
00150187-00200008 szamu szamlajara.

Az Alapkezeld abban az esetben, ha a jegyzési iven szerepld
Osszeg ¢s a ténylegesen befizetésre, illetve jovairasra keriild
Osszeg kozott eltérés mutatkozik, Ggy a kisebb Osszeget tekinti
érvényes jegyzésnek.

Aluljegyzés / tuljegyzés esetén kovetendd eljaras

A minimalis indul6 sajat toke alatti jegyzés esetén a kibocsatas
meghitsul, a befektet6k altal befizetett Osszegek a jegyzés
lezarasat kovetd 5 napon beliil a jegyzési helyen kamat és levonas
nélkiil visszafizetésre keriilnek. Az Alapkezeld tuljegyzést
korlatlanul elfogad.

Szamlaszama:

12001008-00150187-00100001

Ertékpapir-szamlaszama:

319/302

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba kertiilé befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek mennyisége
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nincs korlatozva.

A forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tékéje a miikodés soran az Alap nettd Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN koéd: HU0000705603

Eléallitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nettd eszkozértéke (2008.02.15-én érvényes): 178.056.787,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikajaval az Alapkezel6 a befektetok részére a kiilfoldi részvénypiacokhoz vald hozzaférést kivanja biztositani.

Az Alapkezeld az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja fektetni. Az Alap a Tpt. 277.§-a alapjan
befektetési alapba fektet6 alapnak minésil.

Az Alapkezel§ célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsdsorban nemzetkdzi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol kisebb mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is.

A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatosaga 2007. februar 01-i 04/2007. szaml hatarozata alapjan Generali
Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja néven nyiltvégli befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési
alapot hozott 1étre, befektetési jegyek nyilvanos forgalombahozatalaval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. jilius 13-4n E-III/110.538/2007. szammal hatarozatot
hozott az Alap Kezelési Szabalyzatanal jovahagyasarol, majd 2007. julius 23-an az Alapot E-111/110.538-
1/2007. szamt hatarozataval 1111-234 lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

Generali Nemzetkiz Reészvény Alapok Alapja*
referenciaindex: 90% MSCI World; 10% RMAX
2007 negyedik
2007 08.06- negyedév
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007.0930 (2007.10.01-
(éves hozam) | (éveshozam) | (éveslozam) | (éveshozam) | (éves hozam) (nommalis 2007.12.31)
hozam) (nommalis
Bemutatasra keriilo idoszal hozam)
Portfolio netto hozama (%) A A A A A A -1 -1LE10%
Referenciaindex hozama (%o) N4 Ni& N4 N/A N4 A 1.02% -1,140%
Szanmaztatott iigylet adott idaszakban NiA Ni& NiA NiA NiA NiA NI NiA
Tokeattétel A A A A A A IIA A

* Az Alap 2007.08.06-an indult

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.
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1.5. A BEFEKTETESIJEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A befektetési jegyek eldallitasa dematerializalt formaban torténik, illetve tortént.

Amennyiben az Alapok atalakulasat a PSZAF jovahagyta, illetve a Generali Nemzetkozi Részvény Alapok
Alapja Befektetési jegyeinek jegyzése sikeres volt, és a PSZAF az Alapot nyilvéantartasba vette, az Alapkezelé
utasitasa alapjan a KELER Zrt. keletkezteti a befektetési jegyeket. Az Alapok Befektetési jegyei egyenként
egy forint (1,- Ft) névértékii, névre sz6l6 dematerializalt értékpapirok, amelyek az egyes Alapok esetében
minden szempontbol azonos jogokat testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz sziikséges,
hogy a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazo vezet. Az értékpapir-
szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezeté kotelezettséget
vallal arra, hogy a vele szerz0d6 fél (szdmlatulajdonos) tulajdonaban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a
szamlavezetonél megnyitott értékpapir-szamladn nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerii
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a
szamlatulajdonost értesiti.

A Befektetési jegyek nyilvantartasanak részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 8. fejezete tartalmazza.

1.6.A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

Allampapir, vallalati
Bankkdzi forintpiac kotvény, jelzaloglevél Fejlett részvénypiac
piac
Generali Arany Oroszlan v v v
Nemzetkdzi Részvény Alap
Generali Cash Pénzpiaci Alap v v
minden sorozata
Generali Hazai Kotvény Alap v v
minden sorozata
Generali Nemzetk6zi Részvény v v v
Alapok Alapja

e Bankkozi forintpiac

A bankkozi forintpiac a bankrendszer likviditasanak szabalyozasdban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti tizletkotések futamideje 1 naptol 1 évig terjed. A bankkoézi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok
pénzigényében bealld valtozasokat koveti, ennek koszonhetéen a kamatszintek rovid idén beliil is jelentésen
ingadozhatnak. Az Alapok az atmenetileg szabad pénzeszkozok kihelyezésekor bankok iigyfeleiként
jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.

e Allampapir, véllalati kotvény, jelzéloglevél piac

A kibocsatasra keriil6 allamkotvények és diszkont kincstirjegyek mennyiségét az Allamadossig Kezeld
Kozpont Zrt. (AKK) hatirozza meg. Jelenleg a piacon 1évé nyilvanos kibocsatasa allampapir-alloméany
Osszértéke kozel az 10 000 milliard forint, melynek dontd tobbségét az 1 évnél hosszabb futamideji
allamkotvények teszik ki, ezen beliil meghatarozé a sulya a folyamatosan kibocsatasra keriil6 3, 5 és 10 éves
lejaratoknak. A kibocsatott allampapirok a masodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdat, az AKK éltal
kijelolt elsddleges forgalmazdi korbe tartozd befektetési szolgaltatok kozremiikodésével. Az elsddleges

o

Generali Alapkezel6 Zrt.




21

forgalmazokon keresztiil bonyolitjdk ligyleteiket a befektetési alapkezel6k. A masodlagos allampapirpiac
lizletkdtéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik, a tézsdei ligyletek mennyisége €s értéke
jelentésen elmarad az OTC piac forgalmatol.

A vallalati kotvények és a hazai jelzaloglevelek piacanak fejlettsége jelentésen elmarad az allampapirpiac
fejlettségi szintjétol. Ennek oka a kevés szami instrumentum, illetve az ennek koszonhet6en alacsony
likviditas.

e Fejlett részvénypiac

A lehetséges befektetési célpontok: nyugat-eurdpai orszdgok, valamint barmely mas foldrész ebbe a
szegmensbe sorolhatd piaca. A fejlett orszagok tézsdéinek jelentdsége (kapitalizacid / GDP) tobbszordse a
hazainak, és ezen orszagok gazdasaganak t0zsdei reprezentaltsaga is lényegesen magasabb. A napi tozsdei
részvény forgalom jelentds, mely nagyfoku likviditast biztosit az egyes részvények vonatkozasaban.

1.7. NETTO ESZKOZERTEK

A Befektetési Alap Netto eszkozértéke az Alap tulajdonaban allé eszk6zok — ideértve a kolcsonbe adasbol
szarmazo6 koveteléseket is — értéke, csokkentve a befektetési alapot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is.

Az Alapok Netto eszkozértéke a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, az Alapok tulajdonaban 1évo
értékpapirok arfolyamanak valtozasa, és a kotelezettségek alakulasa kdvetkeztében valtozik. Az Alapok Netto
eszkozértéke a Kezelési Szabalyzatban foglalt részletes szabalyoknak megfelelden - ezt a Kezelési szabalyzat
10. fejezete tartalmazza - naponta keriil megallapitasra és kozzétételre.

1.8. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapok atalakulasaval, illetve a Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja feliigyeleti
nyilvantartasba vételét kovetd munkanapon az Alapkezeldé a Forgalmazon keresztiil megkezdi a befektetési
jegyek folyamatos nyilvanos forgalmazasat. A befektetési jegyeket belfoldiek és kiilfoldiek egyarant
megvasarolhatjak.

Az Alapkezeld az Alapok befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitasaval a
Forgalmazokat bizza meg. A Forgalmazok forgalmazasi helyeit az 1. szamu melléklet tartalmazza.

A forgalmazas részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 11. fejezete tartalmazza.

1.9. FORGALMAZASI AR

A Befektetési jegyek T napon érvényes eladasi ara megegyezik a vasarolni kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatanak forgalmazasi jutalékkal
megemelt 0sszegével. A Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltasi ara megegyezik a visszavaltani
kivant Befektetési jegyek darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkozértéke szorzatanak
forgalmazasi jutalékkal csokkentett Osszegével. A T napra vonatkozd egy Befektetési jegyre jutd Nettd
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eszkozérték meghatarozasanak modjat a Kezelési Szabalyzat 10., "A nettdé eszkozérték megallapitasa” cimii

fejezete tartalmazza.

1.10. HOZAMFIZETES

Az Alapok a befektetési jegyek utdn nem fizetnek hozamot, kamatot vagy mas jogcimen Osszegeket,

befektetéseinek hozamat folyamatosan ujra befekteti az Alapkezel6. A Befektetok kizarolag a Befektetési

jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alapok megsziinésekor realizalhatjak befektetéseiket, illetve azok hozamat.

1.11. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosa

részére a befektetési jegy elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alapok Kezelési Szabalyzatat,
Roviditett tajékoztatdjat, valamint a Befektetd kérésére az Alapok Téajékoztatdjat, legutobbi éves é€s
féléves jelentését téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

kérésére a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alapok Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, Roviditett tajékoztatojat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfoligjelentését. A szabdalyzatok, tajékoztatok ¢és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld
irodaiban.

szobeli vagy elektronikus értesités soran tajékoztatast kap arrdl, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmaz6 pénztari ordiban visszavaltani a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutod
Netto eszkozértéken.

jogosult az adott Alap megszlinése esetén az adott Alap végelszamolasat kdvetéen fennmaradd
vagyonabol a tulajdondban 1év6 befektetési jegyek névértékének az dsszes kibocsatott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleld részesedéshez jutni.

A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a Tpt.-ben
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

1.12. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

A Letétkezelé naponta megallapitja az Alapok nettd eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket, valamint gondoskodik a kozzétételrdl, illetve a Befektetok részére torténd kozlésérol. A
kozzététel helye a jelen Té4jékoztatd 9. oldalan koriilirt Kozzétételi hely.
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Az Alapkezelé koteles havonta az Alapokra vonatkozéan a hénap utolsé forgalmazasi napjara
megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni (havi portfolidjelentés), azt a
PSZAF részére megkiildeni, és a megéllapitas napjat kovetd tizedik forgalmazési naptol a forgalomba
hozatali helyeken, valamint az Alapkezel6 székhelyén hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolio befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat; a sajat tokét és az egy egységre jutd
Netto eszkozértéket.

Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasat kovetd negyvendt napon,
illetve targyév (pénziigyi év) lezarasat kovetd szazhusz napon beliil az Alapokrdl jelentést készit,
amelyet megkiild a PSZAF részére. Az Alapkezelé a jelentést ezzel egyidejiileg ingyenesen a
nyilvanossag szamara elvitelre is rendelkezésre bocsatja valamennyi forgalomba hozatali helyen, és az
Alapkezel6 székhelyén.

A Dbefektetési jegyek els6 alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési Szabalyzatot, az Alapok
Roviditett tajékoztatdjat, valamint a Befektetd kérésére az Alapok Tajékoztatojat, legutobbi éves és
féléves jelentését téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa soran a Befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani: az Alapok Téajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat, Roviditett
tajékoztatojat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb portfoliojelentését. A szabalyzatok,
tajékoztatok és jelentések a Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a
Forgalmazo6 ¢s a Letétkezeld irodaiban.

A Befektetok szobeli vagy elektronikus értesités soran tdjékoztatast kapnak arrdl, hogy a felsorolt
dokumentumok hol érhetdk el.

Az Alapkezelé Uzletszabalyzata nyilvanos, amelyet a Befektetd kérésére az Alapkezeld és a
Letétkezel6 székhelyén, valamint a Forgalmazasi helyeken munkaid6 alatt at kell adni.

A Befektet6t megilleti a Tpt.-ben meghatarozott rendkiviili tajékoztatas joga.

A Befektetok tajékoztatdsanak részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 13. fejezete tartalmazza.

2.

KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapok Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adodoan kockazatos. Mivel a

befektetések kockazatabol adodd veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési elemek

felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet feladata. Az alabbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az

Alapok Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl ered6 kockazati tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alapok Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodd kockazatokat, illetve az abbol adodo esetleges

kéarokat kizardlag a Befektetok viselik.
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Generali Arany Generali Gener:'nli Generali
, Hazai .
' z Oroszlan Cash S Nemzetkozi
Kockazati tényezok N . . R Ot Kotvény S
emzetkozi Pénzpiaci Ala Részvény
Részvény Alap Alap P Alapok Alapja

Politikai és gazdasagi kockazat 4 4 4 v
Likviditasi kockézat v v v v
Aktiv befektetési politika v v v v
Adokockazat 4 4 4 v
Tékepiaci ingadozasok, v v v v
arfolyamkockézat
Devizaarfolyam-kockézat 4 v
Befektetési kockézat v v v v
Befektetési jegyek forgalmazasa v v v v
kockazat
Portfolioban talalhaté befektetési v
alapokbol adodo kockazat
Forgalmazas felfiiggesztésének v v v v
kockazata
Alapok megszlinésének kockazata 4
Aluljegyzés kockazata v
Partner kockazat v v v v

‘/: adott portoli6 tartalmazza adott kockazatot

e Politikai és gazdasagi kockazat

A magyar kormany politikdja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alapok eszkdzeinek

hozamara ¢és az tizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott

értékpapirok 1dorél-idére az Alapok portfolidiban

szerepelhetnek. A kormanyzati

politika

befolyasolhatja az altalanos tékepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Netto eszkozértéket

¢s igy a Befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kiilonésen befolyasolhatja az inflacio, az
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arfolyampolitika, a koltségvetési egyensuly, illetve a folyd fizetési mérleg alakuldsa valamint a
kamatszint.
e Likviditasi kockazat

Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések jelentGsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténé mindenkori értékesitésének biztositottsagat is szem eldtt tartja.
Kedvezétlen piaci koriilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a vételi és eladasi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentds idobeli
csuszassal nyilik csak lehet6ség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezelo aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockdzatanak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a tOkepiaci szegmenseket reprezentald tokepiaci indexektdl eltérd Osszetételii
befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben

eltérhet a tokepiaci indexek teljesitményétol.

e Adodkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé adozasi szabalyok a jovoben kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

e Tokepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A tokepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adoddan jelentésen ingadozhat, aktualis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ala is csokkenhet, illetve szélsdséges esetben piaci értékiiket akar

teljes mértékben elveszithetik.

e Devizaarfolyam-kockazat
Az Alapok portfoliojat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kotddo kiadasok kiilonféle devizakban
lehetnek denominalva. A forint er6sodése vagy gyengiilése hat az Alapok devizaban denominalt

befektetési eszkdzeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

o Befektetési kockazat
Az Alapkezel9 a torvényi szabélyozas, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja 6ssze az Alapok portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alapok nem szenvednek

arfolyamveszteséget.
o Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alapok forgalmazasi szabalyai szerint a Befektetok az Alapokba torténd befektetési, vagy abbol
torténd tokekivonasi szadndékukrol a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre
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torténd atszdmolasahoz hasznalt egy Befektetési jegyre esé Nettdo eszkozérték ismeret nélkiil kell,
hogy nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tokepiacok jelentds elmozdulésa révén a Befektetok
varakozasaiktol jelentésen eltéré egységaron eszkdzolnek 1j, vagy szamoljak fel meglévo
befektetéseiket.

A portfolioban talidlhaté befektetési alapokbdl szarmazo kockazat (csak a Generali Nemzetkozi
Részvény Alapok Alapja esetében)

Az Alap portfolidjaban talalhatd egyes befektetési alapokra vonatkozoé kockazatok érinthetik magat az
Alapot is, illetve ezen alapok befektetési politikdjanak megvaltozasa hatassal lehet az Alapra.

Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alapok forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabalyzat 11.3. pontja alatt
meghatarozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazas tijrainditasdig a Befektetok
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Alapok megsziinésének kockazata
Adott Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajat tokéje 3 honapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovabba az alabbi esetekben:
o Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetdleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavonasakor, ha az alapkezelést masik alapkezel nem vallalja el.
o A hatarozatlan futamidejli, pozitiv sajat t6kéji befektetési alapot az Alapkezel6 a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajat t6kéje negativ.

Alapok aluljegyzésének kockazata
Annak a kockézata, hogy az Alap minimalisan 200.000.000,- Ft-ban meghatarozott indul6 sajat tokéje
nem keriil lejegyzésre, amely esetben az Alap 1étrejotte meghiusul..

Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alapok nevében kotott ligyletekben a kdzremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolyésolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

3. ADOZAS

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokdvetkezmények teljeskort targyalasa. Az

alabbi tajékoztatds a jelen Tajékoztatd kibocsatdsdnak napjan hatalyos jogszabalyi, és egyéb rendelkezéseken

alapul, és nem tekinthet6 a befektetok részére adott befektetési- vagy adotanacsnak.
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3.1. AZ ALAPOK ADOZASA

Az Alapoknak az eredmény tekintetében nincs adofizetési kotelezettsége (a helyi adokrol sz616 1990. évi C.
torvény vonatkozd rendelkezéseit kivéve). Az Alapok kiilfoldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén
el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszagban ado terheli. Ebben az esetben az
adézast az adott orszag jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallo
egyezmény a kettOs adoztatas elkeriilésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabaly hatdrozza meg.

3.2. BELFOLDI MAGANSZEMELYEK ADOZASA

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a Befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmazd arfolyamnyereség utin adot kell fizetni. A fizetendd ad6 alapja a
visszavaltdsi / eladasi ar és az igazolt vételar kiilonbsége, amely kamatnak mindsiil. A Tajékoztato
jovahagyasanak idopontjaban a kamat adokulcsa az Szja. térvény szerint 20%.

3.3. BELFOLDI JOGI SZEMELYEK, JOGI SZEMELYISEG NELKULI
GAZDASAGI TARSASAGOK ADOZASA

Esetiikben nincs arfolyamnyereség-ado, a Befektetési jegyek visszavaltasabol szdrmazo arfolyamnyereség a
tarsasagi addalap része, amely utan a mindenkor érvényes vonatkozd addjogszabalyok szerint kell az adot
megfizetni.

3.4. DEVIZAKULFOLDIEK ADOZASA

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszaga kozott van érvényben 1évo egyezmény a kettds
adoztatas elkeriilésér6l, akkor az egyezmény alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok
hatalya ala tartozik. Egyezmény hianyaban a kiilf6ldiekre ugyanugy a belfoldiekre vonatkoz6 adojogszabalyok
érvényesek.

4. AZ ALAPKEZELO

4.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve: Generali Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Az alapitas ideje: 2000. oktdber 10.

Miikodésének idétartama: A Tarsasag hatarozatlan iddre alakult

A cégbejegyzés helye: Févarosi Birosag mint Cégbirdsag, Budapest

A cégbejegyzés ideje: 2001. januar 12.

Tevékenységi kore 6430 °08 Befektetési alapok és hasonlok
Generali Alapkezel6 Zrt.




Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptoke:

6630 °08 Alapkezelés
Cg. 01-10-044465
I11./100.054/2000

2000. december 21.
500.000.000 Ft
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Uzleti év: megegyezik a naptari évvel
Tulajdonosai: 74 %-ban Generali-Providencia Zrt.
26 %-ban Generali PPF Holding B.V.
Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgaldo és  Gazdasagi

Tanacsado Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Alkalmazotti 1étszam: 15 16 (2008.02.15.)

Hirdetmények kozzétételi helye: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete éltal tékepiaci
kozzétételek céljabol lizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

4.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK

4.2.1. IGAZGATOSAG

Schuszter Péter, az igazgatdsag elndke, vezérigazgatd
1967-ben sziiletett, kdzgazdasz. 1993-t6l a Generali Csoportnal dolgozik, befektetési teriileten.
2000. 6ta a Generali Alapkezeld vezérigazgatdja és az Igazgatosag elndke. Tdzsdei értékpapir
szakvizsgéaval, vagyonkezelési vizsgaval rendelkezik

Pillar Zsolt, igazgatdsagi tag
1970-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Foiskola pénzintézeti szakan, valamint a
Kereskedelmi, Idegenforgalmi és Vendéglatdipari Fdiskola reklam, marketing szakan végzett.
1992 é6ta foglalkozik vagyonkezeléssel. 2000. novemberében csatlakozott a befektetési teriilethez.
Fo6 feladatai a nyugdijpénztarak vagyonkezelésével kapcsolatban felmeriild feladatok, valamint
hazai és nemzetkozi részvény befektetések menedzselése. VAP vizsgaval rendelkezik

Végh Tibor, igazgatosagi tag
1964-ben sziiletett, autdomérnok, gépjarmi diagnosztika szakmérndk. 1995-ben felséfoku
biztositastechnikai szakértdi oklevelet, 2003-ban pedig Diploma in Management Studies
/Buckinghamshire Chilterns/ diplomat szerez.
1991 6ta dolgozik a Generali Csoportnal, értékesitési teriileten. 1995 6ta az Eszak-Dunantli
Tertileti Igazgatosag értékesitési igazgatoja.

4.2.2. FELUGYELO BIZOTTSAG
Hegediis Anna

Dr. Olah Gyorgy
Stefan Istvan
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4.3. AZ ALAPKEZELO ROVID BEMUTATASA

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai tékepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarélag a Generali-Providencia Biztositd Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgaltatasok
nyujtasa érdekében, 2000. végén alapitotta a kizarélagosan befektetési tevékenységet végzo tarsasagat, a
Generali Alapkezeld Rt.-t, amely harom f0 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, nyugdijpénztari
vagyonkezelés és portfoliokezelés.

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitasa eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek
foglalkoznak a portfoliok kezelésével, értékesitési, illetve marketing tevékenységgel, valamint operativ és
back office feladatok ellatasaval. Az Alapkezelén beliil fiiggetlenitett bels6 ellendrzés miikodik.

A Tarsasag 1étszama 15 6 (2008. februar 15-i allapot), a teriileten fluktuacié gyakorlatilag nincs, a csapat
magja, tobb mint hét éve dolgozik a Generali Csoportnal.

4.4. AZ ALAPKEZELO PIACI HELYZETENEK BEMUTATASA

A vagyonkezelési piac, amely a befektetési alapok kezelése mellett magaban foglalja a biztositok,
nyugdijpénztarak és mas intézményi és maganbefektetok szdmara végzendd vagyonkezelési szolgaltatasokat,
jelentés mértékben fejlodott 2007-ben is. A legnagyobb 10 szereplé vagyona tobb mint 25%-kal nétt. A
legnagyobb téke az OTP Alapkezelénél koncentralddik, 1629 millidrd forint (2007). A Generali Csoport altal
kezelt vagyon elérte a 451 milliard forintot (2007. december 31.), mellyel a hatodik legnagyobb szerepldje a
hazai vagyonkezel6i piacnak. A Generali Alapkezeld altal alapkezelt vagyon 2007. december 31-én 36,12
milliard forint volt. A 2007-es évben a termék kinalat jelentds boviilése volt megfigyelhetd a befektetési
alapok teriiletén. Mig korabban az egyszerli, homogén kockazatokat vallalé befektetési alapok miikodtek a
piacon, az év végére mar jelentds mértékben megtalalhatéak voltak a struktaralt garantalt alapok, a kiilonb6z6
kockazatl piacok teljesitményét 6tvozo formak, valamint bevezetésre keriiltek euroban denominalt alapok is.
Egyre nagyobb szamban keriilnek bevezetésre az alapok alapja konstrukcidk, valamint a kiilfoldi alapkezelok
altal kinalt termékek is egyre szélesebb korben érhetdk el a hazai befektetok szamara.

4.5. AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT TOVABBI BEFEKTETESI
ALAPOK BEMUTATASA

Az Alapkezeld jelen T4jékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban ismertetett nyilvanos, nyiltvégii befektetési
alapjai mellett az alabbi Befektetési Alap kezelését is végzi:

4.5.1. Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Elnevezése: Generali Gold Kozép-kelet Europai Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Benchmark: 80% CETOP 20 + 20% MAX Composit
BAMOSZ besorolas: Részvénytulsilyos alap

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama: 111/110.172/2001

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte: 2008. junius 12.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.172-2/2008

Atalakulas datuma: 2008. jalius 14.
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Lajstromozasi szama: Atalakulas elétt: 1121-5,
Atalakulas utan:

Indul6 sajat toke 100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama: | I11I/110.172-1/2001

Indulésanak datuma: 2001. junius 08.

Netto eszkozértéke (2008.02.15-én érvényes): 14.913.155.273,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszl tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését valamint az inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében
az Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hossza
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.
Az alap befektetési célpontja a tdgabban értelmezett kdzép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy portfolidjaban a magyar
részvények mellett dontden cseh és lengyel részvényeket vasarol. Emellett a kovetkezd befektetési célorszagok
részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén vagy t6zsdéken (biztositva a londoni és New
York-i ADR, GDR piacok elérhetéségét is): Oroszorszag, Torokorszag, Ausztria, Romania, Bulgaria, Horvatorszag,
Szlovénia, Szerbia, Montenegro, Bosznia-Hercegovina, Gorogorszag, Izrael, Egyiptom, Esztorszig, Lettorszag,
Litvania, Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Grizia, Azerbajdzsan, Orményorszag, Kazahsztan, Uzbegisztan,
Tiirkmenisztan.

Generali Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap*
referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Composit

2007 negyedik
negyedév

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (2007.10.01-

(éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éveshozam) | (éveshozam) | (éveshozam) 2007.12.31)

(nommalis
Bemutatasra keriilé idoszak hozam)
Portfolié netté hozama (%) MiA 10,69% £,48% 36,86% 33.31% 17,24% 8,3%% -1,610%
Referenciaindex hozama (%) IR IEN 9.35% 12,10%% 43 B0% 33.63% 16,06% 6. 78% -1,140%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban MNiA NI LA A MNiA JRF Mia MNiA
Tokeattetel ML ML /A A A A IiA MiL

* Az Alap 2008. julius 14-ig zartkéru nyiltvé gu részvénytilsalyoes alapkeént mukédatt, a hozamok az atalalulas elotti befelitetési alap (benchmark: 75% BUX + 25% MAX)
hozamai

4.5.2. Generali IPO Részvény Alap

Elnevezése: Generali IPO Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégi értékpapir befektetési alap
Benchmark: 80% MSCI World + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytulsilyos alap
Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szdma: E-I11/110.665/2008.
Lajstromozasi szama:

Minimalis induld sajat toke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

Indulasanak datuma:

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:
Az Alap a vilag részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasdgok részvényeibe, amelyek eldszor jelennek meg a
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tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetéktdl, vagy tézsdei elGéletiik néhany évre
tekint vissza. Az alapkezel6 nem kivanja korlatozni sem fo6ldrajzi, sem ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok
korét, azonban a portfolid kialakitasanal torekedni fog az erds diverzifikaciora. A célpontok kivalasztasanal
legfontosabb szempont az értékalapti megkozelités, amely esetenként kiegésziilhet az egyes fejlodé térségek piacain
megjelend 11j kibocsatasok népszerliségének kihasznalasaval.

A portfolioban nem lehet olyan részvény, amelynek t6zsdei bevezetése tobb mint 5 éve tortént, igy a portfolid
Osszetétele idészakrdl idészakra valtozik

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% ¢€s 95% kdzott mozoghat.

4.5.3. Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Elnevezése Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Benchmark 80% S&P Emergind Markets Infrastricture Euro Index + 20%
RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulstlyos alap

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.666/2008.

Lajstromozasi szama:

Minimalis indulé sajat téke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

Indulasanak datuma:

Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap olyan fejlédo piaci részvényekbe kivan befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiot jelentésen meghalado-
infrastrukturalis fejlédésébol kivannak profitdlni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejlesztok, 0t és
kozlekedésfejlesztésben résztvevo tarsasagok, kozmii fejlesztok.

Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az alacsony fejlettség miatt 1ényeges meghaladja a fejlett
orszagok dinamikajat, Ezen vallalatok t6zsdei aranak hosszl tdvon kozelednie kell az altaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkozértékhez.

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% ¢€s 95% kozott mozoghat.

4.5.4. Generali Fejlodé Piaci Részvény Alap

Elnevezése Generali Fejlédo Paici Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégti, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési alap

Benchmark 65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P
Select Frontier index +20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2008. jnius 12.

Feliigyeleti engedély szdma:

E-I11/110.664/2008.

Lajstromozasi szama:

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szdma:

Indulasanak datuma:
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Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektet6 értékpapir befektetési alapnak mindsiil.

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejlodé részvény
piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok t6zsdei teljesitményét
reprezentalo ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacid valtoztatasabol és a
részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adodo pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol kisebb mértékben a portfolié részét
képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid dsszetétele iddbeli korlatozas nélkiil eltérhet
a benchmark 6sszetételétdl (65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P Select Frontier index +20%
RMAX).

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat tékéjének 5 %-a.
Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat t6kéjét.
Az Alap az alabbi befektetési alapokba, illetve kollektiv befektetési formakba fektethet be Sajat tokéjének 25%-at
meghaladé mértékben:

DB x-Trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjanak részét képezo MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikdhoz.

Koltségek:

Alapkezelési dij 0,65% p.a

Teljes koltség mutato: 0,65% p.a

Tovabbi informacio: http://www.dbxtrackers.de/DE/showpage.asp?pageid=143&inrnr=157&pkpnr=200&stinvtyp=

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjanak részét képezo MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,74% p.a

Teljes koltség mutato: 0,74% p.a

Tovabbi informacio:

http://www.ishares.eu/fund/fund_overview.do?fundld=157911

DB x-Trackers S&P Select Frontier ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjanak részét képezo S&P Select Frontier
index teljesitményét.Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes mértékben transzparens,
illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,95% p.a

Teljes koltség mutato: 0,95% p.a

Tovabbi informacio: http://www.dbxtrackers.de/EN/showpage.asp?pageid=143&inrnr=153&pkpnr=294

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Elnevezése: Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégii, szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Benchmark: 100% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytulsilyos alap
Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.
Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.667/2008.
Lajstromozasi szama:

Minimalis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft
Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

Indulésénak datuma:

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az alap elsésorban a vildg részvény piacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit amelyek
szignifikansan feliilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentalisan
alulértékelt vallalatok, a felvasarlas vagy oOsszeolvadas el6tt allo tarsasagok részvényei, valamint a hossza tava
trendjiikt6] promt piaci események miatt eltéré arazasu vallalatok. A Befektetési alap egy allampapir bazisbol kiindulva
keresi a megfeleld befektetési célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetételében a részvények ardnya 0%-
100% kozott mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznalni a torvényi szabalyozas adta keretek kdzott a maximalis kockazatvallalasi
lehetdségek hatarat. Ennek kovetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, a részvény piaci
befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticiokat is végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél tokeattételes poziciokat is felvehet.

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

4.6. EGYEB INFORMACIOK

A Tajékoztato feliigyeleti jovahagyasat megel6z0 harom évben az Alapkezeld nem allt, illetve all cséd-,
felszamolasi eljaras alatt, tovabba a Téjékoztatd elfogadasakor az Alapkezel6vel szemben nincs folyamatban
peres eljaras, illetéleg az Alapkezeld nem inditott harmadik személlyel szemben peres eljarast.

5. A LETETKEZELOK

5.1. A GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY
ALAP ES GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK
ALAPJA LETETKEZELOJE

5.1.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az alapitas ideje: 1986. december 10.

Miikodésének idotartama: Hatérozatlan ideji

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birosag mint Cégbirdsag, Budapest
Generali Alapkezel6 Zrt.
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A cégbejegyzés ideje: 1987. aprilis 9.
Tevékenységi kore 6419 °08 Egyéb monetaris kdzvetités
6491 °08 Pénziigyi lizing
6523 °03 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
kozvetités
6713 °03 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
kiegészitd tevékenység
7414 °03 Uzletviteli tanacsadas
7487 °03 Miéshova nem sorolt egyéb gazdasagi
szolgaltatas
6720 °03 Biztositast, egyéb nyugdijalapot kiegészitd
tevékenység
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042
Feliigyeleti engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1999. (Pénziigyi Szervezetek

Allami Feliigyeletének jogelédje az Allami Pénz- és
Tokepiaci Feliigyelet altal kiadott engedély)

Alaptoke: 1.000.000.000 Ft (alapitaskor)
45.129.140.000 Ft (2007.12.31.)

Uzleti év: megegyezik a naptari évvel

Tulajdonosai: 100 %-ban Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
Alkalmazotti 1étszam: 3459 £6 (2007. december 31.)

Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

5.1.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK

e IGAZGATOSAG

Dr. Herbert Stepic, az [gazgatosag elnoke,
1972 Kozgazdasagi Foéiskola, 1972 doktori cim megszerzése, 1973-t6l a Raiffeisen Zentralbank
AG. munkatarsa. 1977-t6l osztalyigazgatd, 1977-1990 az F.J. Elsner Co. Wien iigyvezetd
igazgatdja, 1986-t61 a Raiffeisen Zentralbank igazgatdja, 1987 az igazgatotanacs tagja, 1995-t61 a
Raiffeisen Zentralbank AG. elndkhelyettese.

Dr. Felcsuti Péter, Vezérigazgato
1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkozi Kapesolatok Intézetében. 1973-1979 kozott a Magyar
Nemzeti Bank Devizagazdalkodasi FOosztalyan dolgozott a KGST teriiletén, 1979-t61 a tokés
teriileten Dél-Amerikaval, majd Kozép-Kelettel, végiil Tavol-Kelettel foglalkozott. 1984-t6l az
MNB kiilfoldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazdalkodasi

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Foosztaly féosztalyvezetd-helyettese. 1989. marciusatol a Citibank Budapest pénzintézetében
ligyvezetd igazgatd. 1989. oktoberétdl a Téarsasag vezérigazgatoja. 1993-t6l a Magyar
Bankszovetség elndkségének tagja, 1995. juniusatol alelndke.

Dr. Franz Rogi, [gazgatdsagi tag
Jogi tanulmanyait Grazban végezte 1982-89 kozott. 1990 és 1991 kozott a bécsi Raiffeisen
Akadémian altalanos banki képzésben részesiilt. 1992 és 1993 kozott a Graz-i Kozgazdasagi és
Vallalati Gazdasagtan Egyetem kiilkereskedelmi programjaban vett részt. Angolul, németiil és
szlovénul beszél. 1990-ban keriilt a Raiffeisenlandesbank Steiermarkhoz, ahol 1993-ig a kiiliigyi
osztalyon, azt kovetden 2002-ig a tarsasagi bankiigyek osztalyan dolgozott. 2002. juliusa o6ta a
Raiffeisenlandesbank Steiermark Nemzetkdzi Részlegét vezeti.

Dr. Robert Gruber, Igazgatdsagi tag
A Bécsi Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen kdzgazdasz diplomat, késdbb doktori cimet szerzett.
1983-ban csatlakozott a Raiffeisen Zentralbank AG-hez, az exportfinanszirozasi ¢és
garanciaosztaly osztalyvezetd asszisztense. 1984 és 1986 kozott a hitelligyletekért és vallalati
tigyfelekért felelds igazgatosag elnokének asszisztense. 1986 és 1991 kozott a vallalati ligyfelek
osztaly vezetGje. 1991-t61 a vallalati tigyfelek és hiteliigyletek iizletagnak kozvetleniil az
igazgatosag ald rendelt vezet6je. 1992-t61 1993-ig a Pankl & Hofman AG felel6s igazgatdsagi
tagja. 1993 és 1994 kozott a Magna Automobiltechnik AG igazgatdsagi tagja. 1994-1997 kozott a
Magna Europa Holding AG pénziigyekért és szamvitelért felelds igazgatdsagi tagja. 1997-t61
2000-ig a Porsche Holding AG-nél {igyvezet6 igazgato.

Mag. Heinz Wiedner, [gazgatosagi tag
A grazi egyetemen szerzett diplomat 1976-ban. 1979-t61 1983-ig a Citibank Brussels-nél
dolgozott project menedzserként. Azt kdvetden 1986-ig a Citibank Buenos Aires-nél a mitkodési
¢s IT osztidly vezetbje. 1986-tol 1988-ig a Citicorp Latino alkalmazottja, ahol marketing,
értékesitési, termékfejlesztési és miikodési ligyekért felelt. 1988 és 1993 kozott a Citibank
Londonnal a termék és készpénz menedzsment osztily vezetje. 1993-ban csatlakozott a
Raiffeisen Zentralbank Austria AG-hez, ahol fizetési szolgaltatdsok osztily vezetését veszi at.
1995-t61 a tranzakcios szolgaltatasok osztaly vezetdje. 1997-ben kinevezik a Raiffeisen csoport
back-office tevékenységekért felelds leanycégének tigyvezetd igazgatdjava. 2001-t61 a RIB
igazgatosagi tagja.

Julius Marhold, Igazgatosagi tag
1972-ben a Kereskedelmi Féiskola Uzemgazdasagi Szakan szerzett diplomat. 1968-72-ig a HTL
Maodlingnél asszisztens.1974-ben doktori fokozatot szerez. 1973-74. kozott a Scholler Bleckmann
iizemgazdasagi osztalyan asszisztens, majd rendszerelemzoként Los Angels-ben dolgozik. 1974-
t6l a Raiffeisenverband Burgerland igazgatdsagi asszisztense, majd 1982-t6] iizletdgvezetdje.
1985-t61 a Raiffeisenbank Eisenstadt {izletagvezetdje.

Aris Bogdaneris, [gazgat6sagi tag
1992 Johns Hopkins Egyetem, Washington — doktori fokozat Nemzetkoézi Gazdasagi
Kapcsolatokbdl. 2004 oktéber - Raiffeisen International igazgatosagi tagja. FelelOsségi teriilet:
Lakossagi iizletag 1998 - 2004 Budapest Bank Budapest 2001 — 2004. igazgatd-helyettes,
igazgatosagi tag 1999 — 2001. bankmiveleti vezetd. 1995 - 1998 General Electric, Amerikai
Egyesiilt Allamok 1992 — 1995.ABN AMRO Villalat Finanszirozas, Budapest.1988 — 1990
Citicorp North America, Toronto.

Horvath Krisztina, [gazgatosagi tag
Kozgazdasz. 1987-1989 kozott referens a Magyar Nemzeti Bankban, kezdetben a Devizaforgalmi
Foosztalyon, késébb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdvetden kiilonbozo tisztségeket tolt be a
Raiffeisen Bank Rt-nél, 1989-1992 kozott hitelreferens, 1992-t61 1996-ig féosztalyvezetd a
Vallalati Ugyfelek Féosztalyan, majd 1997-ig ugyanezen az osztalyon iizletigvezetdként
dolgozik. 1997-t8l a Raiffeisen Bank Zrt. vezérigazgatd-helyettese.

Vero Péter, [gazgatdsagi tag
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55 éves. Rendszerelemzd/tervezd. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szamitastechnikai Oktatd
Kozpont Nemzetkozi Féosztalyanak vezetdje, 1983-tol 1991-ig kiilkereskedelmi igazgatd, majd
vezérigazgato-helyettes a Novotrade Rt-nél, 1992-ben vallalkozo, 1993-t6l ligyvezetd igazgato a
Raiffeisen Lizing Rt-nél. 1997-t61 a Raiffeisen Bank Zrt. vezérigazgato-helyettese.

e FELUGYELO BIZOTTSAG

Mag. Wolfgang Trost,

Dr. Tothné Dr. Szab6 Mercedesz

UIf Leichsenring

5.1.3. EGYEB INFORMACIOK

A Téjékoztato feliigyeleti jovahagyasat megel6z6 harom évben a Letétkezel6 nem allt, illetve all felszamolas

vagy csOdeljaras alatt.

5.2. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP LETETKEZELOJE

5.2.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve:

Székhelye:

Az alapitas ideje:
Miikdédésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Generali Alapkezel6 Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1990. januar 23.

Hatarozatlan idejti

Févarosi Birosag mint Cégbirosag, Budapest

1990. marcius 26.

65.12°03
65.21°03
65.22°03
65.23°03

67.12°03
67.13°03
67.20°03

Egyéb monetaris kozvetités

Pénziigyi lizing

Egy¢éb hitelnyu;jtas

Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
tevékenység

Ertékpapir-tigynoki tevékenység

Egyéb kiegészito pénziigyi tevékenység
Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd

tevékenység

Cg. 01-10-041348

1-1523/2003
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Alaptoke: 1.400.000.000 Ft (alapitaskor)
24.118.220.000 Ft (2007. februar 1.)
Uzleti év: megegyezik a naptari évvel
Tulajdonosai: 100 %-ban Bank Austria Creditanstalt AG.
Alkalmazotti 1étszam: 1618 6 (2008. februar 29.)
Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kft.

5.2.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK

e IGAZGATOSAG

Dr. Patai Mihaly, az Igazgatosag elndke, vezérigazgatd
Kozgazdasz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l a UniCredit
Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ado, majd a
Pénziligykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium
keriilt a Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az ligyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. iigyvezet igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az
Allianz Hungaria Biztosito Rt. elnok-vezérigazgatoja.

Tatrai Bernadett, [gazgatosagi tag
Kozgazdasz. Diplomdja megszerzése utan eldszor a MARECO Piackutatd Intézetnél, majd a
FUNDAMENTA Lakéas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban keriilt az ERSTE Bank
Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t61 a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas teriilet
Igazgatdja, majd 2005-t61 a Lakossagi Uzletdg vezetdje, az igazgatosig tagja volt. 2007
aprilisatol az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettese, igazgatdsagi tagja, a
Lakossagi Uzletag vezetdje.

Markus-Stephan Winkler Igazgatosagi tag

Tanulmanyait a bécsi székhelyli K6zgazdasagi Egyetemen végezte, majd részt vett a Creditanstalt
BV vezetdképz6 programjaban. 1991-ben keriilt a bécsi Creditanstalt-Bankverein AG Treasury
osztalyara, majd késobb Pragaban a Creditanstalt a.s. Treasury vezet6jének nevezték ki. 1998-t61
2000-ig a csehorszagi Bank Austria Creditanstalt Rt.-nél Treasurer, valamint a pragai Bank
Austria Wien Company (BAWCO) igazgatosagi tagja, illetve a Szlovéniaban és Romaniaban
végrehajtando ,, Treasury 2000” projekt vezetdje. 2000-t61 a budapesti Bank Austria Creditanstalt
Rt. vezérigazgato-helyettese. 2001-t6l a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettese.

Ralf Cymanek, Igazgatosagi tag
Mérnok-kozgazdasz, 2003. augusztusatol a Bank Austria Creditanstalt AG Kozép-Kelet-Eurdpai
divizigjanak vezetdje. Korabban, 1992-t61 1998-ig az Andersen Consultingnal dolgozott
kiilonboz6 teriileteken, 1998-t61 2000-ig a McKinsey & Company munkatarsa ajanlatokért felelds
menedzserként. 2000-t61 2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo Vereinsbank AG leanyvallalata)
igazgatosaganak tagja.

e FELUGYELO BIZOTTSAG

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Mag. Peter Hofbauer

Dr. Pettk6-Szandtner Judit
Elena Goitini

Martin Klauzer

Friederike Kotz

Dr. Matthias Kunsch
Carlo Marini

5.2.3. EGYEB INFORMACIOK

A Téjékoztato feliigyeleti jovahagyasat megel6z6 harom évben a Letétkezel6 nem allt, illetve all felszamolés
vagy csddeljaras alatt.

53. A LETETKEZELO FELADATA

e A Befektetési alapok Osszesitett €s egy jegyre jutd Nettd eszkozértékének maghatarozasa;

e Gondoskodas a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkodzértékének kozzétételérdl,
illetve a befektetdk részére torténd kozlésérol;

e Annak ellenérzése, hogy a befektetési Alapkezeld megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

e Annak biztositdsa, hogy az Alap eszkdzeit érint6 tigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabol szarmazd valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos hatdridéon belill az Alaphoz
kertiljon

A Letétkezeld tevékenysége soran észlelt, a jogszabalyokban, a Kezelési szabdlyzatban foglalt
rendelkezésekt6l torténd barmilyen eltérésrdl, valamint az Alap sajat t6kéjének negativva valasarol koteles
irasban értesiteni az Alapkezeldt, valamint a Feliigyeletet.

A Letétkezeld a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodo karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

6. A FORGALMAZOK

6.1. GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP
ES GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
FORGALMAZOJA

6.1.1. GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENYALAP ES
GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA VEZETO
FORGALMAZO

A Vezeté forgalmazo a Raiffesien Bank Zrt. Altaldnos cégadatai, vezetd tisztségviseldi, gazdalkodasanak
adatai megegyeznek a Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap és Generali Nemzetkozi
Részvény Alapok Alapja Letétkezel6jének személyével, altaldnos cégadataival, vezetd tisztségviseldivel,
gazdalkodasanak adataival.

A Befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazo székhelyén, valamint Feliigyeleti engedéllyel rendelkezd
fiokjaiban lehetséges.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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6.1.2. GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP ES
GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA FORGALMAZO

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazoja:

o FErste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., nyilvantartja a Fovarosi
Birdsag mint Cégbirosag, cégjegyzeék szama: 01-10-041373),

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50., nyilvantartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirosag, cégjegyzékszama: 01-10-043521).

A Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap és a Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja
forgalmazasi helyeit az 1.szamu melléklet tartalmazza.

6.2. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP FORGALMAZOI

6.2.1. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP “A” SOROZAT ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP “A” SOROZAT VEZETO FORGALMAZO

A Vezet$ forgalmazo a Raiffeisen Bank Zrt. Altalanos cégadatai, vezetd tisztségviseldi, gazdalkodasanak
adatai megegyeznek a Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap és Generali Nemzetkdzi
Részvény Alapok Alapja LetétkezelGjének személyével, altalanos cégadataival, vezetd tisztségviselbivel,
gazdalkodasanak adataival.

6.2.2. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP “A” SOROZAT ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP “A” SOROZAT FORGALMAZO

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazoja a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye:1123 Budapest, Alkotas u.
50., cégjegyzékszama: 01-10-043521).

6.2.3. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP “A” SOROZAT FORGALMAZO
A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazoja:
o FErste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., nyilvantartja a Fovarosi
Bir6sag mint Cégbirosag, cégjegyzek szama: 01-10-041373),
e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotis u. 50., nyilvantartja a Févarosi
Birésadg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-043521).

6.2.4. GENERALI CASH PENZPIACI ALAP “B” SOROZAT ES GENERALI HAZAI
KOTVENY ALAP “B” SOROZAT FORGALMAZO

A Befektetési jegyek forgalmazisa a UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Forgalmaz6 székhelyén is
lehetséges..
A Generali Cash Pénzpiaci Alap és a Generali Hazai Kotvény Alap forgalmazasi helyeit az 1. szami

Generali Alapkezel6 Zrt.

melléklet tartalmazza.
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7. AKONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alapokhoz kdnyvvizsgaldt nevez ki.

Az Alapok konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgalo székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szama: 001464

71. A KONYVVIZSGALO ADATAI

Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

Generali Cash Pénzpiaci Alap Timar Pdl

Generali Hazai Kotvény Alap PricewaterhouseCoopers Kft.

(kamarai tagsagi szam: 002527)

Generali Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

7.2. AKONYVVIZSGALO FELADATA

e Az Alapok éves beszamolodjanak ellendrzése

e Annak ellenérzése, hogy az Alapkezeld az Alapok kezelése soran betartja-e a kezelési szabalyzatban
foglalt eldirasokat

e A Tpt-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékozatasa a fenti ellendrzések eredményeirdl

8. JOGI KERDESEK

8.1. OSSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, a befektetési dontéshozatalban, annak végrehajtdsdban résztvevo
alkalmazottja, valamint munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személye nem lehet kdzvetlentil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban allo6 személye a letétkezelonek, a befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikodo
szolgaltatonak, masik befektetési alapkezelonek, valamint a befektetési alapkezel6 iigyfelének.

Az a személy, aki esetében az elézéekben meghatarozott Osszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

8.2. ERDEKUTKOZES

Az Alapkezel0 altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell, hogy az
Alapkezel6 altal kezelt Alapok tulajdonaban levé értékpapirok, egyéb pénzpiaci eszk6zok, pénzeszkdzok és
t6zsdei termékek

. egymastol,
. az Alapkezel6 altal kezelt egyéb portfolioktol,
. az Alapkezel6 sajat tulajdonaban levo értékpapiroktol, egyéb pénzpiaci eszk6zoktol, pénzeszkdzoktol

és t0zsdei termékektol

Generali Alapkezel6 Zrt.
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elkiilonitett kezelése megvalosuljon.

Az Alapkezel6 szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lennitik:

a mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitasara;

az egyes, altala kezelt Alapok és portfoliok részét képezo befektetési eszk6zok, pénzeszkdzok, tézsdei
termékek és ingatlanok allomanyanak minden idépontban torténé megallapitasara;

a jogszabalyban, illetbleg sajat szabalyzataiban foglalt eléirasok betartasanak folyamatos
ellenOrzésére; valamint

jogszabalyban eldirt adatszolgaltatasi kotelezettségének teljesitésére.

A Tpt. értelmében az Alapkezeld a Befektetok tekintetében az egyenl6 elbanas elve alapjan koteles eljarni.

8.3. HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejovo jogviszonyokra egyebekben a Bszt, Tpt.
tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyadoak.

Jelen T4ajékoztatoban leirt, az addzasra vonatkozd rendelkezések a hatalyos torvények valtozdsa miatt
modosulhatnak.

8.4. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazasaval kapcsolatban 1étrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriil6
vitds kérdést a szereplok, igy kiillonosen a Befektetok, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazdok
egyeztetéses eljaras ttjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hataskorrel és
illetékességgel rendelkezd birdsag feladatkore.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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9. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kiboesaté nevében eljard Generali Alapkezels Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44, nyilvéntartja a Fovérosi Birosdg, mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
044465), tovabbi a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye:1054 Budapest, Akadémia u. 6.
nyilvéntartja a Févarosi Birosdg, mint Cégbirosag, cégiegyzékszam: Cg. 01-10-041042) mint
az egyes Alapok befekietési jegyeinek forgalmazdsaban résztvevd Forgalmazé a Tpt. 29. §
(1)-(2) bekezdése értelmében nyilatkozik, hogy a Téjékoztaté a valosdgnak megfeleld
adatokat &s llitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdciékat,
amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsté helyzeténck megitélése szempontjabdl

jelentGséggel bimak.

Az értékpapir tulajdonosinak a tijékoztatd félrevezetd tartalmaval ¢s az informécio
elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd és a Forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2007. marcius 23

e R Yk £ 'l
GENERALI Alapkezets ;. - 5o Bt ‘ i o6
o W
iy s Wt Hog b
Generali Ajapkezeld Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.
(1066 Budapest Teréz krt. 42-44.) (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Schuszter Péter Pillar Zsolt Mérész Andras Kongsik Szilvia
elndk-vezérigazgatd igazgatosagi tag osztilyigazgatd osztalyigazgato-h.,

Generali Alapkezel6 Zrt.




¢4 UniCredit Bank

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kiboesété nevében eljaré Generali Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44, nyilvéntartja a Fvérosi Birdsdg, mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
044465), tovabba az UniCredit Bank Hungary Z1t. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6. nyilvantartja a Fovarosi Biroség, mint Cégbirsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041348)
mint a Generali Cash Pénzpiaci Alap ,B" sorozat és a Generali Hazai Kotvényalap ,,B”
sorozat befeldetési jegyeinek forgalmazasiban résztvevi Forgalmazé a Tpt. 29, § (1-(2)
bekezdése érelmsben nyilatkozik, hogy & Tijékoztaté a valésagnak megfelelo adatokat ¢s
allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacickat, amelyek az

értélpapir, valamint a Kibocsétd helyzeténck megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Az éniékpapir tulajdonosanak a tdjékoztatd félrevezetd tartalméval és az informdcié
elhallgatasaval okozott kér meptéritéséért a Kiboosaté és a Forgalmazs sgyeternlegesen felel.

Budapest, 2007, marcius 27

G Zrt.
UENE“ALI Alapkezeld UniGredit Bank Hungary Zrt.
2. g/_ U\Jm 49,
| G, tr
Generali kezeld Zrt. {UniCredit Bank Bungary Zri.
(1066 Budapust Taréz krt. 42-44.) (1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.)
Schuszter Péter Pillar Zsolt Miérton Zita  Fehér Zsuzsa
elndk-vezérigazgatd {gezgatdsigi tag igazgatd osgalyvezetd
unicredit Bank Hongary Irt.
H-1054 Budapest, Adgszam: 10325737244
Srabadsdg L& 5-6. €y, 01-10-041248
H-1242 Budapest, Pf, 336 SWIET. BACKHUHS

Telefon:  +36-1/269-0812
Telefay;  +36-1/353-4959
hup:/www.unicrediibank.hu 81, 82, AN

Generali Alapkezel6 Zrt.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsitd nevében eljind Generali Alapkezeld Zr. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44, nyilvintartja a Fovirosi Birdsdg, mint Cégbhirdsdg, cégjegyzékszdam: Cg. 01-10-
(44465), tovibbi az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd v, 24-26.
nyilvintartja a Fovdrosi Birdsdg, mint Céghirdsdg, cégjegyzéksziam: Cg. 01-10-041373) mint
ar egyes Alapok befekietési jegyeinek forgalmazdsdban résztvevd Forgalmazd a Tpt. 29, §
(1-2) bekezdése értelmében nyilatkozik, hogy a Tdjékoztatd a valdsagnak megfelelo
adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informicidkarl,
amelyek az énékpapir, valamint a Kibocsdtd helyzetének megitélése szempontjibdl
Jelentdséggel bimak,

Az értékpapir lajdonosdnak a tdjékoztatd félrevezetd tartalmival és az  informacio

elhallgatdsdval okozott kir megtéritéséént a Kibocsatd és a Forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2007, november 26

Generali Alapkezeld Zrt, Erste Befektetési Zrt.
(1066 Budapest Teréz krt. 42-44.) (1138 Budapest, Néplirdd u. 24-26..)
— {1 f ' 7
e a— 00 U
by b il U/ _ =1
‘Schuszier Péaer Pillar Zsolt Cselovszki Robert Riner Gdza
elnik-vezdrigazgad igazgalosig tag elnbk-vezérigazgaiéd  lgyvezeld igazgatd

Generali Alapkezeld Zrt.
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1. ALAPOK ADATAI

Generali Cash Pénzpiaci Alap

1i Hazai Kotré 1

Generali Arany Oroszlan N etzi
Résrvényalap

“A" zoxozat “B" sorozat

"A" zorozat “B" soxozat

1i Nemzethkozi Résrvény Alapok
Alapja

Olyan portfolid-tsszetétel kialakitisa, amely
hoss=i tivon biztositja a befaktatett wazyon
reilévtélkénel: mezdrzéséit, valamint a=
inflanid faletti redlhomam elivést. Enmelk

Az blap befaktetési politikijanak
kialakitdsakor a kockizatmentes hefaktetési
lehetdség kerilt pirositisra, a mgalmas
idétivral. Ennek eredmbnpeként az alap
teljesitmérre alapjin mind révid, mind hoss=i

Az blap befektetési politikijanak legfbh
céllitizése olyan portfolid-dsszatétal
Lialakitisa, amely hossml tdvon biztositia 2
befeltetett vamyon vedlévtékénel megfrzisét,

Az Alap befektetési politikdjival 2
hefektet) résmére a kilfsldi
részvénypiacokhoz vald hozziférést kivanja
biztositani.

Az Alapkezald az Alap sajit t8kéjének
legaldbb 20%:-4t kollektiv befektetési
&rtékpapirokba kivinja fektetni. Az Alap a

&si Tpt. 277 §-a alapjin befektetési alaph.
Beiet]i‘]:e‘e” irdekiben az Alap befektetései kimitt tivon verssnykipes altsmativija abanki | valumint az infliis foleth redlhomam elivist. | ¥ fe]i:ts af:a:a: = f;;l‘ e
politca magasabb arinyban szerepelnek a reflzazdasiz|  betéti valamint folysszimlihoz kétstt Az Alap aktiv befoktetési stratégdt folrtat, |y gy sa.zt tsk’é‘“’.ém“’ g

-0
teljesitménirét jobban kiwvetd, &s hoss=i tivon megtakaritisi formdlenal. ennelk kivetkeztében a portfolid Ssszatétels ol a?kiilf‘dldipko]{lektiv éthék apiokba
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd Az ilap démtden a mazrar dllam ltal 1d8beli korlitozds nélkitl eltérhet 2 benchmarl: fe]ftesse melyek elssoiban nzmljz:etkézi
értékpapittipusok, elsdsorhan a részvények. | garantdlt ew:elnlem leljif‘la{tjl.:atllampapuokba Gssmatétaldtdl. részrénpekbe fektetnek . Diverzifiednits,
e TR Likviditési okokbil kisebh mértékben a
portfolid részét képezhetik hazai kallaktiv
befektetési drtékpapirok is
Tipus JE—
Fajta Hyiltwégl, értélpapir befektetési alap Woiltwég, befektetési alapokba faktetd
ixtékpapir befekietési alap
BAMOSE- PR P e f e
b " Fésmrénytilsilyos alap Pénzpiaci alap Hasszi kitvényalap Fésmrényhilsilyos alap
25010
Benchmark 63% SE5E + 20% 3&P 100 + 15339 FMAX 100% EMAZ 100% MAX Composit 0% MECT World+ 10% EMAX
Hyilvantartisha . - -
EAp— 2000. mims 11 2001. janms 8. 2001 . jinms 8. 2007.07.23
Indnlistél 2007,
s Hyiltvézl, zértkér résztvinytilsilyns Hyiltvésii, zirtkari pénzpiaci értékpaps | Wyiltwiel, zirtkord kétréyntilsilyos vegyes

az alap fajtdja és
tipusa

artékpapir befektetési alap

befektetési alap

&rtékpapir befektetési alap

Futamidd A myilvintartdsha vételtS]l hatiromatlan ideig tart
Az Alapkezald, illetve Az blapkezals, dletve
alyan Befektetd, aki olyan Befektetd, aki
az b lapkemeld sajit az Alapkezeld sajit
vagyonkemelési vagyonkezalési
tevékenységl kiréhe tevékenységi kisrébe
tartozik, valamint az tartozik, valamint az
aldhb felsorolt aldhh felsorolt
szervezetek szervezetek
vasaralhatjak: wisiralhatjak:
Belfoldi & Jilfildi |« Elsd Hazai Belfoldi &5 Jiilftildi  |= Elsd Hazai
Belfildi 65 Milfsldi magin- & jogi soemdlyek, | T2gin-dsogi | Pénotivonlzdltatd & magin- & fogi | Pénatismlgitatt & | peos o pops masin 5 jogi szemilyek,
P e i . | személyek, valamint (Mifksdtets Zxt. személivel, valamint (Blikadtetd Tet. L . -
Befekteti kir | walamint jogi smemélyiségzel nem rendelkezd o R . s o s o ... | walamint jogi smemélyiségzel nem rendelkesd
azdasiel tirsasdok jodi smemélyisézze]l v Gemerali Bimtasitisi jogi 1 1 |= Generali Bimtasitisi mlasisi tirs asdenk
gamasag lapsassen nem rendelkess  |&s Marketing Kit. nem zendelkezs |85 Marketing Kft. gaziasag tapasgs
zazdasizi tarsasiznk [w Gemerali Epitd és zazdasizi tirsasiznk [= Gemerali Epitd és
Tervezs Kit. Tervezd Kft.
= Gemerali Inzatlan = Generali Ingatlan
Vagyonkezels Trt. Vagyonkezeld Trt.
= Gemerali a = Generali a
Biztonsigért Biztonsigért
Alapitviny Alapitviny
= Gemerali-Providencia = Generali-Providencia
Biztositd Ext. Eiztositd Zrt.
ISTH-kad HUOO0O701818 HUO000705744 HUO000702083 HUO000705734 HUO000702071 HUO00070560%
Hevérték 1.-Ft 1.-Ft 1-Ft 1-Ft 1.-Ft 1.-Ft
Elgallitas modja Diematerializilt

Hettd
eszhimértak
(2008.02.15-én

érvéryes]

12005 566 952, Ft

45458 810099 - Ft

1.324 707 687,- Ft

178.056.787,- Ft
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Generali Arany Oroszlin Nemzetlézi Részveny Alap teljesitménye
referenciaindex: 65% SX5E; 20% S&P 100; 15% RMAY

2002.09.30-

2001 lnuzlsgiﬂis 2003 2004 2005 2006 2007 2007.12.31
{éves hozam) hozam) {éves hozam) {éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) (évesitett
Bemmtatasra keriilo idoszal hozam)
Portfolio netto hozama (%) - 0,031% 19,650% -0,397% 22,342% 11,2374 9,841% 1141%
Referenciaindex hozama (%%) - -0,383% 24,169% 0,185% 21,191% 11,147% 5,071% 11,45%
Szarmaztatott iigylet adott ideszakban - A ML NiA ML NiA A NiA
Tokeattétel - IIrs /A NiA /A NiA IFA NiA
* Az Alapot a Generali Alapkezela 2002.09.30-t6] kezeli.
Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitinénye
referenciaindex: 100% RIMAX
2001 2001.06.12-
(nominalis 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007.12.31
: hozam) {éves hozam) | (éves hozam) {éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) | (éves hozam) (évesitett
Bemutatasra keriilo idoszal hozam)
Portfolio nettd hozama (%) 5,047%% 8,546% 5,041% 11,340% 7.087% 5,448% 7.541% T AT
Referenciaindex hozama (%) 5,939% 9.904% 6 068% 12,103% B.310% 6.623% 7.416% 3,59%
Szarmaztatott figylet adott idaszakban Mia s Mia Hid Mia Hid I[N Hid
Tokeattétel NiA Mid NiA Nid NiA Nid Ni& Nid
* Az Alap 2001.06.12-én indult
Generali Hazai Kétveny Alap**
referenciamdex: 85% MAX Composite; 10% MSCI World; 5% BUX
s001 2001.06.12-
(mominalis 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007.12.31
hozam) (éves hozam) | (éves hozam) {éves hozam) | {éves hozam) | (eves hozam) | (éves hozam) (évesitett
Bemmtatasra keriilo idaszal hozam)
Portfolio netto hozama (%) 6,744% 1,786% 6,344% 12,472% 12,278% 6423% 6,528% 7.85%
Referenciaindex hozama (%%) 4.221% &, 205%% 4 45494 13,7705 12,449% 7.458% 6,606% 8,34%
Szarmaztatott iigylet adott ideszakban ML A ML NiA ML NiA A NiA
Tokeattétel /A IIrs /A NiA /A NiA IFA NiA
* Az Alap 2001.06.12-én indult
**2007. augusztus 16-ig Generali Elso Nyugdijpénztari Befektetési Alap néven kitvénytilsilyos vegyes alaplként mik6dott
Generali Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja*
referenciaindex: 90% MSCT World; 10%0 RMAX
2007 negyedik
2007 08.06- negyedév
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007.09.30 (2007.10.01-
(éves hozam) | (éves hozam) | (éveshozam) | (éves hozam) | (éves hozam) (nomimalis 2007.12.31)
hozam) (nominalis
Bemutatasra keriilo idoszalk hozam)
Portfolio nettd hozama (%) MiA A MiA Hia MiA Hia -1,72% -1.610%
Referenciaindex hozama (%) MiA A MiA Hia MiA Hia 1.02% -1,140%
Szarmaztatott iigylet adott idaszakban M4 A M4 Ni& M4 Ni& MiA Ni&
Tokeattétel NiA Mid NiA Nid NiA Nid Ni& Nid

* Az Alap 2007.08.06-3n mdult

2. ALAPOK SAJAT TOKEJE

Az egyes Alapok sajat t6kéje a mitkodésiik soran az adott Alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos,
amely megegyezik az adott Alap forgalomban [év0 Befektetési jegyei Nettd eszkozértékének és
darabszdmanak szorzataval.

A nyiltvégli befektetési alapok esetében a forgalomban 1évé Befektetési jegyek szama, €s igy a Befektetési
alapok sajat tékéje a folyamatos forgalmazas kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évd
Befektetési jegyek mennyiségének fels6 korlatja nincs.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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3. UZLETI EV

Az Alapok iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

4. BEFEKTETOK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez6 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak.

5. TOKE- ES HOZAMGARANCIA

Az Alapok esetében sem toke-, sem hozamgarancia nem all fenn.

6. AZ ALAPKEZELO

6.1. AZ ALAPOK KEZELOJE

Az Alapok kezel6je a Generali Alapkezeld Zrt.

6.2. AZ ALAPKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

Az Alapkezeld székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Az Alapkezel6 tevékenységi koreit a Tajékoztatd 4.1 pontja tartalmazza.

6.3. AZ ALAPKEZELO FELADATAI ES HATASKORE

Az Alapkezeld

kezeli az Alapokat azzal a céllal, hogy azok befektetési célkitlizéseit elérje

megvaldsitja az Alapok befektetési politikajat

utasitasokat és rendelkezéseket ad az Alapok pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban

az Alapok befektetéseit folyamatosan figyelemmel kiséri, ellenérzi és azokat sziikség szerint
modositja

elkésziti és kiadja a jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzat altal eldirt valamennyi jelentést

az Alapok részére Letétkezeloket, Forgalmazokat, Konyvvizsgaldt biz meg, velik a sziikséges
megallapodasokat megkoti, tovabba folyamatosan kapcsolatot tart veliik

az Alapok Nett6 eszkozértékének megallapitdsdhoz sziikséges minden dokumentumot megkiild a
Letétkezeloknek

gondoskodik az Alapok megfelel6 miikodésérodl, beleértve a sziikséges dijak ¢és koltségek kifizetését
az Alapok nevében

érvényesiti az Alapokat jogszeriien megilletd koveteléseket

minden esetben a tdrvénynek, jogszabalynak é€s jelen szabalyzatnak megfelelden jar el

ellatja az Alapok megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddket
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6.4. AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezeld a téle elvarhatdé gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a tevékenységének
ellatasa soran kozremitkodoket vehet igénybe, akiknek eljarasaért, mint sajatjaért felel. Az Alapkezelé nem
felel sem az Alapok, sem a Befektetési jegyek tulajdonosai felé az Alapok, vagy a Befektetési jegyek
tulajdonosai altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld sulyos
gondatlansaga vagy torvénysértés miatt kovetkezett be. Ha az el6bb emlitett veszteségek az Alapkezel6 sulyos
gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kovetkeznek be, azokat az Alapkezelé nem harithatja az Alapokra.

6.5. AZ ALAPKEZELO DIiJAZASA

Az Alapkezel6t az Alapok kezelésével kapcsolatban alapkezelési dij illeti meg. Az alapkezelési dij mértékét
Alaponként megbontva jelen Kezelési Szabalyzat 12. fejezete tartalmazza. Az alapkezelési dijat az Alapkezeld
naponta szamolja el, és minden honap masodik munkanapjan keriil kifizetésre.

7. A LETETKEZELOK

7.1. AZ ALAPOK LETETKEZELOI

A Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap és a Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok
Alapja letétkezel6je a Raiffeisen Bank Zrt.;

A Generali Cash Pénzpiaci Alap és a Generali Hazai K&tvény Alap letétkezel6je a UniCredit Bank
Hungary Zrt.

7.2. ALETETKEZELOK SZEKHELYEI, TEVEKENYSEGI KOREI

A Raiffeisen Bank Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
A UniCredit Bank Hungary Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
A LetétkezelOk tevékenységi koreit a Tajékoztatd 5.1.1, illetve 5.2.1 pontjai tartalmazzak.

7.3. A LETETKEZELOK FELADATAI ES HATASKORE

A LetétkezelOk feladatai:

értékpapir- és pénzforgalmi szdmlat vezetnek az Alapoknak

gondoskodnak az Alapok birtokaban 1év§ értékpapirok letéti 6rzésérdl, és ehhez kapcsoloddan az
Alapok nevére a KELER Zrt.-nél értéktari szamlat nyitnak

ellatjak a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat

naponta meghatarozzak az Alapok Osszesitett nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéket

gondoskodnak az Alapok Osszesitett és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérdl, és a Befektetok részére torténd kozlésérol

ellatjak a Befektetési jegyek eladdsaval, visszavasarlasaval kapcsolatos technikai teenddket

biztositjak az Alapok ligyleteit érinté ligyletekbol, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridon beliili Alapokhoz kertilését

ellenérzik és elbsegitik, hogy az Alapkezeld a jogszabalyoknak, a PSZAF engedélyének, valamint a

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak megfelel6en jarjon el



50

e clvégeznek minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Tpt. a Letétkezel6 szdmara eldir
o cllatjdk az Alapok megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban a Letétkezeldre eldirt technikai
teenddket

A LetétkezelOk tevékenységiik folyaman fiiggetlen modon, kizarolag a befektetok érdekében jarnak el, a
jogszabalyoknak, a Kezelési Szabalyzatnak és a letétkezelésre vonatkozd megbizasi szerzédésnek
megfelelden. Tevékenységiik soran a jogszabalyokban, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen
eltérésrél, valamint az Alapok sajat tokéjének negativva valasardl a Letétkezeldk kotelesek irasban értesiteni
az Alapkezel6t és a Feliigyeletet.

A Letétkezelok kotelesek visszautasitani az Alapkezel6 altal adott minden olyan megbizast, amely ellentétes
a jogszabalyokkal és az Alapok Kezelési Szabalyzataval, és koteles az Alapkezel6t a torvényes allapot
helyreallitasara felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a helyreéllitds érdekében, a
Letétkezelok haladéktalanul értesiteni kotelesek a Feliigyeletet.

7.4. A LETETKEZELOK MEGVALTOZTATASANAK MODJA

A Befektetési Alapok kezelése sordn az Alapkezelé a Letétkezelének adott megbizds felmondasat és 1j
Letétkezel6 megbizasat a Feliigyelet jovahagyasa esetén teheti meg. Amennyiben a Letétkezeld barmely
idében képtelenné valik az Alapok letétkezelésének ellatisira, az Alapkezelé kizérolag a PSZAF
jovahagyésaval valaszthatja ki a letétkezeld utod;jat.

8. BEFEKTETESI JEGYEK

8.1. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TiPUSA

Az Alapkezel6 az Alapok nevében a Befektetok szamara visszavalthato, dematerializalt, névre sz6l6
Befektetési jegyeket bocsat ki. A Befektetési jegyeket jelen Szabalyzat 1. pontjdban meghatarozottak szerint
belfoldiek és kiilfoldiek egyarant megvasarolhatjak a folyamatos forgalmazas soran.

Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” és ,,B” sorozat

Generali Hazai Kotvény Alap ,,A” és ,,B” sorozat A befektetési jegyek névérteke 1.~ Ft

Generali Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

8.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A Befektetési jegyek eléallitasa dematerializalt formaban torténik. A dematerializalt formaban kibocsatott
Befektetési jegyek sem a jegyzés soran, sem azt kovetéen a folyamatos forgalmazas soran fizikailag nem
kérhetdek ki.

Amennyiben az Alapok atalakulasat a PSZAF jovahagyta, és a Generali Nemzetkozi Részvény Alapok
Alapja befektetési jegyeinek jegyzése sikeres volt, az Alapkezel6 utasitasa alapjan a KELER Zrt. keletkezteti a
Befektetési jegyeket. Az Alapok befektetési jegyei egyenként egy forint (1.- Ft) névértékii, névre szo6lo6
dematerializalt értékpapirok, amelyek az egyes Alapok esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarlasdhoz sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-
szamlaval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szamlaszerz6déssel jon 1étre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a

o
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vele szerz6dé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szamlavezetonél
megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabalyszerli rendelkezését teljesiti,
valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A
szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitds idépontjara igazolja. A
szamlakivonat nem ruhazhat6 at és nem lehet engedményezés targya.

8.3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A befektetési jegyek tulajdonosa

részére a befektetési jegy elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési szabalyzatot, Roviditett
tajékoztatdjat, valamint a Befektetd kérésére az Alapok Téjékoztatdjat, legutobbi éves és féléves
jelentését téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

kérésére a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sordn téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alapok Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, Roviditett tajékoztatojat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfoligjelentését. A szabalyzatok, tajékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld
irodaiban.

szobeli vagy elektronikus értesités sordn tajékoztatast kap arrdl, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

jogosult az altala vasarolt befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmaz6 pénztari oraiban visszavaltsa a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken.

jogosult az adott Alap megszlinése esetén az adott Alap végelszamolasat kovetéen fennmaradd
vagyonabol a tulajdondban 1év6 befektetési jegyek névértékének az dsszes kibocsatott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleld részesedéshez jutni.

A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a T4jékoztatoban
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASAVAL

OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA

9.1. A BEFEKTETESI ESZKOZOK

Az Alapok befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz sziikséges likviditast
fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett — a befektetési politika altal lehetdvé tett —
maximalis mértékli tokendvekményt érjenek el.
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A Tpt. 275. §-a alapjan a nyilvanos értékpapir-befektetési alapok (ideértve a befektetési alapba befektetd
befektetési alapot is) sajat tokéje kizarolag az alabbi eszk6zokben tarthato:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kdvetd egy éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételneck meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévd
futamidejii hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza,

1) szarmaztatott termék.

j) pénzpiaci eszkoz.

A befektetési alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkozbe fektethetd be, amelynek a piaci ara
naponta megbizhat6 és ellenérizheté moédon megallapithato.

A Tpt. 277. §-a alapjan a Generali Nemzetkoézi Részvény Alapok Alapja befektetési alapba befektetd
befektetési alapnak mindsiil, és a fentiektdl eltérd szabaly vonatkozik ra, amennyiben az Alap befektetési
politikdja szerint sajat tokéjének legalabb nyolcvan szazalékat kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektetni.

A nyilvanos modon 1étrehozott, befektetési alapba fektetd alap portfolidjaban 1évd, nyilvanos, nyiltvégi,
értékpapir alapi kollektiv befektetési értékpapirokat nem kell figyelembe venni a Tpt. 268. § (1)-(2)
bekezdésében és a Tpt. 276. §-ban foglalt szabalyok alkalmazasa soran.

Az Alapkezel6 a Generali Cash Pénzpiaci Alap és a Generali Hazai Kotvény Alap esetében szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni, az Arany Oroszlan Nemeztkozi Részvény
Alap ¢és a Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja nevében kizarolag fedezeti céllal deviza
szarmaztatott ligyletet kothet.

9.2. BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kovetkezd, a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyoknak vésarlaskor kell megfelelni, az egyes
portfolidelemek iigyletkdtéskori piaci értékének az Alapok ligyletkotéskori Sajat t6kéjére vetitett aranya
alapjan. Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon beliil helyreallitani, ha
a Tpt.-ben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt
elére nem lathaté okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolidelem
aranya jelentdsen (tobb mint 25%-kal) meghaladja a térvényi eldirast, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil
legalabb a torvényben megengedett szintre csdokkenteni az adott portfolidelem aranyat. Az Alapok Sajat
tokéjiiket kizardlag a 9.1 a)-j) pontokban megjeldlt eszkozokben tarthatjak:

A Generali Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja, mivel befektetési politikdja szerint Sajat tokéjének
legaldbb 80%-at kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, befektetési alapba befektetd befektetési
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alapnak mindsiil, ezért eltéré korlatozasok vonatkoznak ra, ezen eltérések megjeldlésre keriiltek az

alabbiakban.

Az egyes Alapok:

egyetlen kibocsatoban sem szerezhetnek 10%-ot meghaladd kozvetlen, illet6leg kozvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10%-ot meghalado6 szavazati jogot megtestesitd értékpapirt;

Sajat tokéjiknek 20%-at nem haladhatjdk meg a Tpt. eltéré rendelkezésének hidnyaban az egy
kibocsatétol szarmazo értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok, kivéve az OECD-tagallamok altal
kibocsatott allampapirt;

a fenti 2 bekezdés alkalmazasanal a Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja esetében nem kell
figyelembe venni az altala megvasarolt nyilvanos, nyiltvégii, értékpapir alapi kollektiv befektetési
értékpapirokat;

nem szerezhetik meg az egy kibocsatotol szarmazé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb

pénzpiaci eszk6zok tobb, mint 20%-at, kivéve az OECD-tagallamok 4ltal kibocsatott dllampapirt;

e Sajat tokéjére vetitett Osszértéke az OECD-tagallamok altal kibocsatott azonos

allampapiroknak nem haladhatja meg az egyes Alapok Sajat tokéjének 35%-at.

sorozatu

Az Alapok befektetéseire a torvényi kereteknek megfelelden az aldbbi maximum befektetési limitek

érvényesek:

Limit
Sajat tokére vetitett, egy kibocsatora vonatkoz6 limit
a) megfelelden likvid t6zsdei értékpapirok 15 %
b) egyéb tozsdei értékpapirok 10 %
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tOkére vetitett, 6sszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalad6, megfelelden likvid tézsdei értékpapirok 40 %
e) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 10 %
f) kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve: nyilvanos nyilt végli kollektiv 5%
befektetési értékpapirok)
Sajat tokére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozo allampapirok 35%

Az Alapkezel6 az Alap Sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe. Ha az
Alap Sajat tokéje olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba keriil befektetésre,
amelyet az Alapkezeld, vagy vele szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is,
amikor az Alapkezel6 alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével

kapcsolatosan az adott Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.
Az Alapkezel6 az Alapok részére nem vasarolhat

e sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

e az Alapkezeld kapcsolt vallalkozésai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezeld altal kezelt Alapok, portfoliok egymas
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kozotti tgyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentdlni kell), ideértve a
tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdonaban 1évo befektetési eszkozoket az altala kezelt Alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktdl. Az Alapkezeld a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban
1évé befektetési eszkdzoket az altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezé értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarata allampapirok kivételével (de ekkor, valamint az
Alapkezeld altal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti iigyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1évo
piaci arat dokumentalni kell), ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

A Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja nem kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve
kollektiv befektetési formaba sem Sajat tékéjének 25%-4t meghalado mértékben.

9.3. AZ ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI

¢ GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-0sszetétel kialakitasa, amely
hosszll tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflacio feletti
redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
realgazdasag teljesitményét jobban kovetd, €s hossza tdvon tipikusan magasabb realhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az aranya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfolio felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetéeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
moédon, hogy azonos devizdban - USD és EUR - denomindlt értékpapirokba harminc
szazalékot meghalado mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 65% Dow Jones Eurostoxx
50 +20% Standard & Poor’s 100 Index + 15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid Osszetétele iddbeli
korlatozés nélkiil eltérhet a benchmark dsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg.

A portfoli6 elemei
(zarojelben az adott értékpapirnak az alap sajat t6kéjéhez viszonyitott maximalis €s minimalis aranya)
1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 25%, min.: 0%)
lekotott betétek, latra szolo betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 25%, min.: 0%)

e a magyar, allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozd kincstarjegyek, kozép- és hosszil lejaratu, fix, illetve
valtozé kamatozasu allamkotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 10%, min.: 0%)
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Belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, igy tdbbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatilyos devizatorvény korlatozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz0616, atruhdzhat6 értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 25%)

Devizakiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, melyekre a
hatalyos devizatdrvény korlatozast nem allapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 70%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikaja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikatol. Ebbe a kategéridba sorolandok
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

A részvények és a kollektiv befektetési értékpapirok egylittes mértéke nem lehet kevesebb, mint az
alap sajat tékéjének 75%-a.

Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szdrmaztatott igyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozd
eléirasainak figyelembevételével kivan végezni, azaz:

- Ertékpapir kolcsoniigylet targya akkor lehet, ha a kolcsonbe adé értékpapir feletti rendelkezési joga
nem korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elovasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
ovadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kdlcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai Uton eldallitott,
névre sz0l6 értékpapir csak tires forgatmannyal ellatva lehet kdlesoniigylet targya.

- A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsonbe vevore.

- Ertékpapirkolcson-szerzodés kizarolag hatérozott idére kothetd.

- Ha a kolcsonbe vevo az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozo szerzodésben vallalt esedékességkor az
értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, akkor a kdlcsonbe add részére fizetendd pénzbeli kartérités
legkisebb 0Osszegeként a kolcsonbe adas, illetdleg az esedékesség napjanak arfolyamai koziil a
magasabbat kell figyelembe venni.

- Az értékpapir-kolcsonzéséhez az értékpapir tulajdonosaval kotott értékpapir-kolesonzési
keretszerz0dés vagy értékpapirkolcson-szerz6dés 1étrejotte sziikséges. Az értékpapir-kdlcsonzési
keretszerzodés, illetleg értékpapirkdlcson-szerz6dés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevo masik fél kozott 1etrejott mas szerzodés része nem lehet.

- Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.

e GENERALI CASH PENZPIACI ALAP

Az Alap befektetési politikajanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-0sszetétel kialakitiasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti
realhozam elérést. Az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszk6zolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti ¢€s értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladéasara torekszik: 100% RMAX

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark osszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat
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Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbé az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg.

A portfolié elemei

(zarojelben az adott értékpapirnak az alap sajat t6kéjéhez viszonyitott maximalis €s minimalis aranya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 40%, min.: 0%)
lekotott betétek, latra szolo betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 60%)

e a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozd kincstarjegyek, kozép- és hosszu lejarat, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 20 %, min.: 0%)

belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatalyos devizatorvény korlatozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhdzhaté értékpapirok.
5. Kollektiv befektetési értékpapirok (max.: 20%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikaja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikatol.

Az Alap kizarélag magyar fizetéeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni.

Az Alap szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott {igyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozod
eldirasainak figyelembevételével kivan végezni, a részletszabalyokra vonatkozoan lasd a Generali
Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap alatt irottakat.

e GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszll tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflacio feletti
redlhozam elérést.

Az Alap az aladbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100% MAX Composit
index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Osszetétele iddbeli
korlatozés nélkiil eltérhet a benchmark osszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg.

A portfolio elemei
(zarojelben az adott értékpapirnak az alap sajat tokéjéhez viszonyitott maximalis és minimalis aranya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 40%, min.: 0%)
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lekotott betétek, latra szolo betétek, piaci indexalt betét, folyoszdmlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 60%)

e a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozd kincstarjegyek, kozép- és hosszu lejarat, fix, illetve
valtozé kamatozasu allamkotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 20%, min.: 0%)

belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz610, atruhazhat6 értékpapirok.

5. Kollektiv befektetési értékpapirok (max.: 20%, min.: 0%)
Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikaja nem
tér el 1ényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikatol.

Az Alap kizarolag magyar fizetéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni.

Az Alap szarmaztatott termékekbe illetve szdrmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap
értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozo eldirasainak
figyelembevételével kivan végezni, a részletszabalyokra vonatkozoéan lasd a Generali Arany Oroszlan
Nemzetkozi Részvény Alap alatt irottakat.

e GENERALI NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacid feletti
realhozam elérést. Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, és a realhozam elérésén tal célja
az Alap benchmark hozamanak tulteljesitése. Az Alapkezel6 a befektetok részére a kilfoldi
részvénypiacokhoz vald hozzaférést kivanja biztositani, alacsony koltségszint mellett.

Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjének legalabb 80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja
fektetni. Az Alap a Tpt. 277.§-a altal szabalyozott befektetési alapba fektetd alapnak mindsiil.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kiilf6ldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl
kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetdeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
modon, hogy azonos devizdban - USD és EUR - denomindlt értékpapirokba harminc
szazalékot meghaladé mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladéséra térekszik: 90% MSCI World Index +
10% RMAX Index forintban szamolt értéke

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark osszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya az Alap sajat
tékéjének 5 %-a.

Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba
fekteti sajat tokéjét.

Az Alap nem kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba sem
Sajat tékéjének 25%-at meghaladé mértékben.
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Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg.

A portfolio elemei
(zérdjelben az adott értékpapirnak az alap sajat tokéjéhez viszonyitott maximalis és minimalis aranya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 20 %, min.: 0%)
lekotott betétek, latra sz616 betétek

2. Allampapirok: (max.: 20%, min.: 0%)

e amagyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kozép- és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtozé kamatozasu allamkdotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 10%, min.: 0%)
belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatalyos devizatdrvény korlatozast nem
allapit meg.

4. Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 95%, min.: 80%)
Kiilfoldon kibocsatott befektetési alapok jegyei, illetve ETF-ek.

5. Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 95%, min.: 0%)
Belf61don kibocsatott befektetési alapok jegyei, illetve ETF-ek.

Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza iigyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozo
eldirasainak figyelembevételével kivan végezni, a részletszabalyokra vonatkozdan lasd a Generali
Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap alatt irottakat.

9.4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA

Az Alapok befektetési politikdjanak megvéltoztatisa csak a Kezelési Szabalyzat PSZAF altal jovahagyott
modositasan keresztiil a kozzétételt kovetd 30 napot kdvetden lehetséges.

9.5. A BEFEKTETESI ALAPOK TOKENOVEKMENYENEK

FELOSZTASARA, UIRABEFEKTETESERE VONATKOZO
SZABALYOK

Az Alapok tékendvekménye terhére nem fizetnek hozamot. Az Alapok teljes tokendvekménye az Alapok
befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alapok esetleges megsziinéséig Gjrabefektetésre keriil. A Befektetési
jegy tulajdonosok az Alapok tokendvekményét az Alapok futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa
révén realizalhatjak.
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10. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA

10.1. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASANAK
GYAKORISAGA, IDOPONTJA ES KOZZETETELE

Az Alapok Netto eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékiiket (forgalmazasi
arfolyamukat) a Letétkezel6k minden T-1. napon T. napra vonatkozdan kotelesek kiszamitani, és azt a
megallapitast kovetd els6 munkanapon jelen Kezelési Szabalyzat 13.1 pont szerinti kozzétételi helyen
kozzétenni.

10.2. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODJA

A Befektetési Alapok esetében T napon érvényes eladasi és visszavaltasi ar a T-1 napon megallapitott egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, korrigalva a vételi illetve visszavaltasi jutalék 6sszegével.

A Letétkezelok az Alapok egy Befektetési jegyre jutd nettdo eszkozértékét hat tizedesjegy pontossaggal
allapitjak meg.

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon (T napon) - T
értéknapra vonatkozéan T-1 napon hatdrozza meg oly médon, hogy kiszdmitja az Alap T-1 napi eszkdzeinek
T-1 napi arfolyamadatok alapjan, az aldbbiakban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1
napi piaci értékét, és levonja bel6le az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T-1
napon forgalomban 1évé Befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes devizanemekben kalkulalt,
T-1 napra vonatkoz6 piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-1 napon k6zolt hivatalos devizaarfolyamon
kell a T napi nett6 eszkdzérték meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

10.3. PORTFOLIOK EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI
I. Folyoszamlapénz
A folyoszamla-pénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T-1 napig megszolgalt idéaranyos
kamata plusz a folydszamla T-1 napi zaré alloméanya Osszegeként keriil értékelésre. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairas napi nettod eszkozértékben keriil elismerésre.

II. Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T-1 napig jaré idéaranyos kamattal megnovelt Osszegeként keriil
értékelésre.

II1. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Tozsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozo kamatozasi kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozod
kamatozasu kotvények a T-1 napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb
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vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T-1 napra szamitott brutt6
arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és véltozo kamatozasa kotvényre T-1 napon az
elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a legutolsd, 30 napnal nem
régebbi tdzsdei kotési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébdl (3 honapnal rovidebb hatralevé
futamidejiiek) akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutt arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott
T-1 napra vonatkoz6 3 honapos referenciahozambol keriil megallapitasra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T-1 napi piaci
értékét a T-1 napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi
arfolyam kozépértékébodl kalkulalt hozam alapjan T-1 napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T-1 az elsédleges
forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T-1 napi bruttd arfolyama az AKK altal
nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkozo referenciahozamokbdl szamitott hozam alapjan kertiil
megallapitdsra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati
idejéhez legkozelebb es6 két referenciahozamnak a lejarati idére szamitott szamtani atlagaval.

A 3 hoénapnal révidebb hatralevd futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett T-1 napra
vonatkozo 3 hénapos referenciahozambdl szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

DiszKont vallalati kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkont vallalati kotvények T-1
napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani oly modon,
hogy a tézsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatarozasra keriil az értékpapir T-1 napi
hozama, majd ezzel a hozammal keriil kiszamitasra az adott értékpapir T-1 napi brutté arfolyama.

Ha a fenti mdodszer nem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasu kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét,
amennyiben az értékpapir a tézsdén kivilli kereskedelemben forog, és regisztralt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra kozolt T-1 napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozoéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szamitasokat az utolsé napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mdodszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét a T-1 napi
els6dleges forgalmazodi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam
kozépértékébol kalkulalt hozam alapjan T-1 napra szamitott brutté arfolyamon kertilnek értékelésre.
Ha a fenti modszer nem alkalmazhaté, akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté arfolyama az AKK
altal nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkoz6 referenciahozamokbdl szamitott hozam alapjan keriil
megallapitdsra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati
idejéhez legkdzelebb esd két referenciahozamnak a lejarati idére szamitott szamtani atlagaval.
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A 3 hénapnal révidebb hatralevd futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett T-1 napra
vonatkozo 3 hénapos referenciahozambdl szdmitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

IV. Részvények

Tozsdére bevezetett részvények:

A t6zsdére bevezetett részvények T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult,
T-1 t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt lizletk6tés, vagy a T-1 napra vonatkozoéan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetdek, a fenti szdmitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltato cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) 4ltal kozzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett részvények:

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt T-1 napi OTC
zéardarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozoan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szamitasokat az utols6 napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T-1 napi piaci értékét az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T-1 napra kozzétett zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott
napon az adatszolgaltatd cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T-1 napi piaci értéket az alap
kezeloje altal kozzétett legutolso egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ek T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T-1
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt
iizletkotés, vagy a T-1 napra vonatkozoan az arfolyamadatok nem hozzaférhetoek, a fenti szamitasokat
az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsod
zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

VI. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkont kétvények
A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott harom honapos lejarat diszkont kotvények T-1 napi bruttd

arfolyama az AKK éltal nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambol
keriil megéllapitasra.

VII. Repo megillapodasok, inverz repo megallapodasok
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Repo megallapodasok értékelése soran a repo megallapodasban szerepld értékpapir prompt vételarat a
hataridés eladasi ar és a prompt vételar kozotti differencia T-1 napra esd iddaranyos részével kell
megnovelni.

Inverz repo megallapodasok értékelése soran a forditott repo megallapodasban szerepld értékpapir
prompt eladési ardnak minusz egyszeresét a hataridés vételar és a prompt eladasi ar kozotti differencia
T-1 napra es6 idGaranyos részével kell csdkkenteni.

VIILI. Jelzaloglevél

A jelzaloglevelet a kotvényekhez hasonloan, a III. pont szerint kell értékelni.

IX. Kiilfoldon kibocsatott értékpapirok

A kiilfoldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a fenti
instrumentum tipusoknal részletezett moédon keriilnek beértékelésre.

Kilfoldon denominalt értékpapirok napi piaci értékének meghatarozasa adott napon az MNB altal
kozzétett kozéparfolyamon torténik.

X. Kotelezettségek

Az Alapokat terheld és folyamatosan felmeriilé kotelezettségek és dijak iddaranyosan keriilnek az
Alapokra terhelésre.

XI. Fedezeti iigyletek

Hatéridés vételi megallapodasok:

A hatéaridés vételi megallapodasok T napi eszkozértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének és a hataridés megéllapodédsban szerepld vételi arfolyam T napra
vonatkozd jelenértékének a kiillonbozetével egyezik meg.

Hatarid6s eladasi megallapodasok:

A hataridds eladasi megallapodasok T napi eszkozértéke a hataridés megallapodasban szerepld eladasi

arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott
T napi piaci értékének kiilonbozetével egyezik meg.

11. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASANAK ES
VISSZAVASARLASANAK RESZLETES SZABALYAI

11.1. A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE

A Befektetési jegyeket a folyamatos forgalmazas soran belfoldiek és kiilfoldiek egyarant megvasarolhatjak.

11.2. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
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Az Alap nyilvantartisba vételét elrendeld, illetve az Alapok atalakulasat jovdhagyé PSZAF hatarozat
kézhezvételét kovetden az Alap Befektetési jegyeinek a KELER Zrt. altal torténd keletkeztetését kovetd 3
munkanapon beliil az Alapkezelé megkezdi a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat. Az Alapkezeld a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitasara Forgalmazdkat bizott meg.

11.3. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 a Tpt.
249 .§-a alapjan, kizarélag elharithatatlan kiils6 ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e az Alap nett6d eszkozértéke nem allapithatdé meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
e a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, ha az Alapkezelé nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének vagy ha azt a Befektetok
érdekeinek védelme egyébként sziikségesse teszi.

A forgalmazast a kivaltd ok megszlinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését,
illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

11.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASI ARFOLYAMA

A Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizas teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T
napi egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval szamitott arfolyamon torténik. A Befektetési jegyek T
napon érvényes eladasi ara megegyezik a vasorlni kivant Befektetési jegyek darabszama és a T napi egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatdnak forgalmazasi jutalékkal megemelt Osszegével. A
Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltasi ara megegyezik a visszavaltani kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatanak forgalmazasi jutalékkal
csokkentett 6sszegével.

11.5. FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban részt vesznek:

e Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap és Generali Nemzetkdzi Részvény Alapok
Alapja esetén a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) mint Vezetd Forgalmazo,
valamint tovabbi Forgalmazoként az az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u.
24-26.) illetve a Concorde FErtékpapir Zrt. (székhelye:1123 Budapest, Alkotds u. 50.,
cégjegyzékszama: 01-10-043521).

e Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” sorozata esetében a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest,
Akadémia u. 6.) mint Vezetd forgalmazé, valamint tovabbi Forgalmazéként a Concorde Ertékpapir
Zrt. (székhelye:1123 Budapest, Alkotas u. 50., cégjegyzékszdma: 01-10-043521).

e Generali Hazai Kotvény ,,A” sorozata esetében a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u.
6.) mint Vezetd forgalmazo, valamint tovabbi Forgalmazoként az Erste Befektetési Zrt. (székhelye:
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1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.), illetve a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye:1123 Budapest,
Alkotas u. 50., cégjegyzékszama: 01-10-043521).

e Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,B” sorozat és Generali Hazai Koétvény Alap ,,B” sorozat esetében a
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Forgalmazé.

A Forgalmazok forgalmazasban résztvevd fiokjainak listajat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

11.6. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELENEK MODJA

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van modd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezik. A
Befektetési jegyek vételarat a forgalmazo helyen a pénztari 6rak alatt készpénzben, illetve atutalassal torténd
fizetés esetén a Befektetd Forgalmazondl vezetett {ligyfélszamldjara torténd utaldssal kell teljesiteni. A
késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezeld feleldsséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6 vételar jovairasra keriiljon a Befektetd
Forgalmazonal vezetett Ulgyfélszamlajan és a Befekteté érvényes megbizasi szerzodést kosson a
Forgalmazoval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzodés megkotésével és a vételar
megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetok altal T-1 napon - a vételar és az eladasi jutalék befizetése
mellett - visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizdsokat a Forgalmazd a megbizds napjat kovetd
forgalmazasi napon (T nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti. A Befektetok
részére a Befektetési jegyre vonatkozo tigyleti visszaigazolasok a megbizast kovetd banki munkanapon, vagy
ha az a Forgalmazonal sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazdéi munkanapon (T nap) kerlilnek
elkiildésre. A Befektetési jegyek vételére vonatkozo szerzédéseket a Befektetok a Forgalmazonal érvényes
szabalyok szerint irhatjak ala.

A vételar, illetve az eladasi jutalék megfizetése a Befekteto altal megjeldlt modon, azaz - ahol erre lehetdség
kinalkozik - készpénzzel a Forgalmazasi helyen a Forgalmazo, illetve a Letétkezeld pénztaraba torténd
befizetéssel, illetve minden esetben az Alap Forgalmazonal vezetett szamléjara torténd atutalassal teljesitheto.
Az atutalassal torténd fizetés esetén a Forgalmazo a Befektetd vételi megbizasat a vételi szerzodés (megbizas)
alairasanak napjat kovetd forgalmazasi napon (T nap) érvényes forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti.

A befektetd jogosult a Befektetési jegyeit szabadon eltranszferalni.

11.7. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak idészakaban a Befektetok a tulajdonukban all6 és a
Forgalmazonal értékpapirszamlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazoval a Befektetési jegyek
visszavaltdsara vonatkozd szerzOdés alédirasaval valthatjak vissza. A Befektetok altal a T-1 napon - a
Befektetési jegyek egyidejli rendelkezésre bocsatdsa mellett - visszavonhatatlan formaban adott eladasi
megbizasokat a Forgalmaz6 a megbizas napjat kdvetd forgalmazasi napon (T napon) a T napra érvényes egy
jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan, a visszavaltasi jutalék egyideji felszamitasa mellett teljesiti. A
Befektetok az elszamolas eredményeképpen 6ket megilletd készpénzt legkés6bb a megbizast kdovetd masodik
banki munkanapon, vagy ha az a forgalmazoénal sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazoi
munkanapon (T+1 napon) vehetik at. A Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozd szerzédéseket
(megbizasokat) a Befektetok a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A Forgalmaz6 a visszavaltasi arat legkésobb a visszavaltas lebonyolitasanak napjan (T nap) a Befektet6 altal
a T-1 napon megadott megbizadsban megjelolt modon, azaz - ahol erre lehetdség kinalkozik - készpénzben, a
Forgalmazasi helyen a Forgalmazo, illetve a Letétkezeld pénztarabol torténd kifizetéssel, vagy a Befektetd
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altal megjeldlt szamlara torténd atutalassal (a pénz inditadsanak napja legkésébb T nap) teljesiti, a visszavaltast
terheld koltségek (visszavaltasi jutalék) egyidejli levonasaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo6 iizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

11.8. FORGALMAZASI JUTALEKOK

A Forgalmazok a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befektetok felé a megvasarlasra keriil6
Befektetési jegyek szama és az aktualis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok a Befektetési
jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a visszavaltasi jutalék mellett biintetd jutalékot szamitanak fel.

Az eladasi, visszavaltasi és a biintetd jutalék mértékét a kdvetkezd tablazat tartalmazza:

Generali Arany Oroszlan
Nemzetkozi Részvény Alap

Generali Cash Pénzpiaci
Alap

Generali Hazai Kotvény
Alap .,

Generali Nemzetkozi
Részvény Alapok Alapja

Eladasi jutalék A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken
(1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet)
talalhato aktualis kondicios talalhato aktualis kondicios talalhato aktualis kondicios talalhato aktualis kondicios
listaban feltiintetett Gsszeg, listaban feltiintetett Gsszeg, listaban feltiintetett Gsszeg, listaban feltiintetett Gsszeg,
max. 20.000.- Ft max. 20.000.- Ft max. 20.000.- Ft max. 20.000.- Ft

Visszavaltasi jutalék A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken A forgalmazasi helyeken
(1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet) (1d. 1. sz. melléklet)
talalhato aktualis kondicids talalhato aktualis kondicios talalhato aktualis kondicios talalhato aktualis kondicios
listaban feltiintetett Gsszeg, listaban feltiintetett Gsszeg, listaban feltiintetett Gsszeg, listaban feltiintetett Gsszeg,
max. 20.000.- Ft max. 20.000.- Ft max. 20.000.- Ft max. 20.000.- Ft

Biintet6 jutalék Amennyiben a Befektetési Amennyiben a Befektetési Amennyiben a Befektetési Amennyiben a Befektetési

jegyek barmely tulajdonosa
a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO
modszer alkalmazasaval
figyelembe vett vételi
megbizas idépontjatol
szamitott 30 napon beliil ad
visszavaltasi megbizast a
Befektetési alap Befektetési
jegyeire, akkor a
Forgalmazok a szokésos
visszavaltasi jutalékon feliil
a visszavaltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori
nettd eszkdzértéken
szamitott értékének 2%-t

jegyek barmely tulajdonosa
a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO
modszer alkalmazasaval
figyelembe vett vételi
megbizas iddpontjatol
szamitott 15 napon beliil ad
visszavaltasi megbizast a
befektetési alap befektetési
jegyeire, akkor a
Forgalmazok a szokésos
visszavaltasi jutalékon feliil
a visszavaltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori
nett6 eszkozértéken
szamitott értékének 1%-t

jegyek barmely tulajdonosa
a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO
modszer alkalmazaséaval
figyelembe vett vételi
megbizas idépontjatol
szamitott 15 napon beliil ad
visszavaltasi megbizast a
befektetési alap befektetési
jegyeire, akkor a
Forgalmazok a szokasos
visszavaltasi jutalékon feliil
a visszavaltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken
szamitott értékének 1%-t

jegyek barmely tulajdonosa
a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO
modszer alkalmazasaval
figyelembe vett vételi
megbizas idépontjatol
szamitott 30 napon beliil ad
visszavaltasi megbizast a
Befektetési alap Befektetési
jegyeire, akkor a
Forgalmazok a szokasos
visszavaltasi jutalékon feliil
a visszavaltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori
netto eszkozértéken
szamitott értékének 2%-t

biintetd jutalékként biintetd jutalékként biintetd jutalékként biintetd jutalékként
szamitjak fel, amely jutalék szamitjak fel, amely jutalék szamitjak fel, amely jutalék szamitjak fel, amely jutalék
az Alapot illeti. az Alapot illeti. az Alapot illeti. az Alapot illeti.

12. DIJAK ES KOLTSEGEK

12.1.

AZ ALAPOKAT TERHELO KOLTSEGEK

12.1.1. AZ ALAPOK LETREHOZASAVAL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Az Alap alapitasaval kapcsolatos igazolt koltségek az Alapot terhelik. Amennyiben az Alap Feliigyelet altal
torténd nyilvantarasba vételére nem keriilne sor, ugy ezen koltségeket az Alapkezeld viseli.
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12.1.2. AZ ALAPOK MUKODESEVEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Generali Arany Oroszlan Generali Cash Pénzpiaci Generali Hazai Kotvény Generali Nemzetkozi
Nemzetkozi Részvény Alap Alap Alap Részvény Alapok Alapja
Alrapkeze.lem dij max. 2 % max 1,2 % max 1,5 % max. 2 %
(éves szinten)
Letétkezelési dij 0.1% 0,045% 0,045% 0,08%
(éves szinten) ’ ’ ’ ’
Konyvvizsgdldi di 1.200.000 Ft + Afa 600.000 Ft + Afa 600.000 Ft + Afa 600.000 Ft + Afa
(éves szinten)
PSZAF felé fizetendd A Tpt. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori feliigyeleti dij, amelynek megfizetése
rendszeres dijak negyedévente esedékes (jelenleg éves szinten az Alap Nettd eszkozértékének 0,025%-a)

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt.

KELER Zrt. felé fizetendd Ugyfélszolgalati irodajan (Budapest, VII. keriilet, Asboth u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet

dijak .
megtekinteni
Banki, hitelintézeti Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (pl. bankszamla-vezetés, bankszamla-tranzakciok, hitelfolyositas) nyujto
szolgaltatasok koltségei féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészito befektetési
szolgéltatasok koltségei

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (pl. értékpapirok adasvétele, tézsdei megbizasok) nyujtd féllel kotott
mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Kozzétételek koltségei Dijmentes

Marketing és

Kommunikéciés koliségek Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Szamviteli, konyvvezetési

Koliségek Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Jogi koltségek Az Alapok szdmara végzett szolgaltatdsokat nyujto féllel kotott mindenkor hatdlyos megéllapodas értelmében

Az Alapokat terheld dijakat a Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapkezel6 T napig idGaranyosan terheli az
Alapokra, és esedékességkor fizeti ki az Alapok szdmlajanak terhére.

12.2. A BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran forgalmazasi jutalékot szamit fel. A
Forgalmaz6 altal a Befektetdk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi
megbizasok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az
addigazoldshoz kapcsolodd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmazo Uzletszabalyzatat a befektetSk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo székhelyén kaphatjak
meg.

13. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

13.1. KOZZETETELI HELYEK

Az Alapok napi Netto eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében az 6sszevont Tajékoztatod 9.
oldalan koriilirt Kozzétételi helyen teszi kozzéE.

Az Alapok hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfoligjelentései megtekintheték a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetéek elektronikus formaban az dsszevont
Téjékoztato 9. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen.

13.2. RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utan 45 napon, targyév (pénziigyi
év) lezarasa esetén 120 napon beliil koteles az Alapokrol jelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni. Az
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Alapkezel6 a jelentést a Feliigyeletnek tortén6 megkiildéssel egyidejlileg kdzzéteszi az 6sszevont Tajékoztatd
9. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen.

Az Alapkezeld koteles havonta az Alapok tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdan
megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfoliojelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a
megallapitds napjat kovetd 10. forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhet6vé tenni.

A portfoligjelentésnek tartalmaznia kell a portfolio befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat; zarolt, illetéleg 6vadékba adott eszkdzoket; a
Sajat tokét €s az egy-egységre jutd Nettod eszkdzértéket.

13.3. RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezel6 az Alapok miikodésére vonatkozéan koteles a Feliigyeletnek megkiildeni, tovabba az
Osszevont Tajékoztatd 9. oldalan korilirt Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a Forgalmazonal
hozzaférhetévé tenni:

e az atalakulési, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése
el6tt;

e abefektetési szabalyok valtozasat, legkésobb 30 nappal a hatalybalépés elott;

e a futamidonek hatirozottd alakitasat, a hatarozott futamid6é csokkentését, legkésobb 30 nappal a
hatalybalépés elott;

e a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésobb a hatalybalépés elott ot
nappal;

e akezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésobb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, 2 munkanapon beliil;

e a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésdbb 15 nappal a hatalybalépés elott;

e a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

e a Befektetési jegyek forgalmazédsanak felfiiggesztését, illetve ujrainditasat, 2 munkanapon beliil;

o az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat 2 munkanapon beliil;

e az Alapok megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd benyutjtasaval
egyidejlileg;

e az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zd nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén 3 értékelési napon beliill bekdvetkezett jelents (20%-ot
meghaladé) mértékii csokkenésének okat, legkésobb a felmeriilést koveté 2 munkanapon beliil;

o akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet 2 munkanapon beliil;

o a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekodvetkezett barmely valtozast, legkésobb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon;

e az {ligynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas boviilése esetén legkésobb a
valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolds szilikiilése esetén a legkésébb a valtozas napjat
kovetd 2 munkanapon beliil.

e a befektetési jegyek visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a Tpt. 247.
§ (4) bekezdése szerinti idGtartam ndvekedésével jarnak, a valtozas hatdlybalépését megelézden
legalabb 30 nappal.
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14. AZ EGYES ALAPOK MEGSZUNESE, ATALAKULASA,
BEOLVADASA

14.1. AZ EGYES ALAPOK MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Az Alapok a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinhetnek meg. A Feliigyelet torli az
Alapokat a nyilvantartasbol

e apozitiv Sajat tokéji Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat
kovetd nappal;

e a negativ Sajat tékéjii Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

e mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e anyilt végl befektetési Alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolséd befektetési
jegy visszavaltasa napjat koveto nappal.

Az Alapkezeld jogutdod nélkili megsziinésekor illetdleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el - az egyes Alapokat meg kell sziintetni.
Az egyes Alapokat az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével megsziintetheti. Az egyes Alapokat az
Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak Sajat t6kéje harom honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a huszmillié forintot. Az Alapok megsziintetését az Alapkezeld, illetdleg a Letétkezel6 a megsziintetésrol
szolo feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve az eldz6 bekezdésben foglalt iddszak elteltét kovetd 2
munkanapon beliil kdteles kozzétenni. Ennek a kdzzétételnek a napjatol a Befektetési jegyek visszavaltasat és
eladasat fel kell fiiggeszteni. Az Alapok hitelez6i a kozzététel napjatol szamitott 30 napos jogvesztd hataridon
beliil jelenthetik be koveteléseiket a Letétkezelonél. Az Alapok tulajdonaba tartozd vagyon értékesitését, az
értékesitésbol szarmazo ellenérték befolyasat, valamint a Tpt. 256. § (7) bekezdésében foglalt hatarido elteltét
kdvetden 5 napon belill megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez benytjtani és ezzel egyidejileg a
Tpt. 34. § (3) bekezdésében meghatarozott moédon a Befektetok rendelkezésére bocsatani. A Letétkezeld ezt
kovetden 10 napon beliil kdteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a Befektetok részére. A
megszinési jelentés - a Tpt. 19. szamu mellékletében foglaltakon tilmenden - legalabb az éves jelentés
kotelezd tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kdzleményt kell k6zzé tenni. Az
egyes Alapok eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az adott Alap tartozéasai és kotelezettségei
levonasat kovetden rendelkezésre alld (pozitiv 6sszegill) toke a befektetdket befektetési jegyeik névértékének
az Osszes forgalomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg. A befektetok
részére kifizetendd Osszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szadmlan koteles tartani a befektetk részére
torténd kifizetésig, illetve az eléviilési ido6 elteltéig.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsziinésekor felmeriild feladatokat az Alapkezeld, az
Alapkezeld akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a Letétkezeld koteles elvégezni.

14.2. AZ EGYES ALAPOK ATALAKULASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Atalakulasnak mindsiil az adott Alap fajtjanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.
Az Alapok nem alakulhatnak zart végli nyilvanos befektetési alappa.
Az Alapok csak az dsszes Befekteté hozzajarulasaval alakulhatnak at zartkort befektetési alappa.

Generali Alapkezel6 Zrt.

o



69

Az Alapkezelé az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Feliigyeletnek
jovahagyésra benytjtani. Az Alapkezel6 a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulas
tényét az Alapok hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb 30 nappal megelézéen kozzétenni. A
Feliigyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulés feltételeit
egyedileg is meghatarozhatja.

Zartkora befektetési alap az atalakuldsarol kezelési szabalyzatanak moédositasaval hataroz. Ha a kezelési
szabalyzat modositasara keriil sor, a modositott kezelési szabalyzatot 6t nappal a modositas hatalybalépését
kovetéen tdjékoztatasul meg kell kiildeni a Feliigyeletnek. A zartkdri alap nyilvanos alappa torténd
atalakuldsa esetén az 4talakulas napjara igazolnia kell a Feliigyelet felé a Tpt. 254. § (1) bekezdésében
meghatarozott legkisebb induld sajat toke meglétét. Ez jelenleg hatdlyos torvény értelmében értékpapiralap
esetén kett6szazmilli6 forint.

14.3. AZ EGYES ALAPOK BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Az Alapkezeld beolvadasi tajékoztatdé feliigyeleti jovahagyadsaval és nyilvanossidgra hozatalaval
kezdeményezheti az Alapok beolvadasat. Kizarélag hasonld befektetési politikaval rendelkezd, valamint
azonos fajtaju és tipusu alapok olvadhatnak egybe. A beolvadé alap befektetési politikdja a jogutdd alapéval
hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban
meghatarozott eszkozokbe fektetnek, €s a jogutod alap befektetési politikdjat nem sérti a beolvadd alap
portfolidjanak dsszetétele. A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutod alapot. Az Alapoknak nem lehet a
jogutoda zart végh befektetési alap. A beolvadasrol szo616 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a
beolvadd befektetési alapok befektetési politikajat, a nettd eszkozértékek €s az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, a beolvadas hatarnapjat, az atvaltasi névérték
meghatarozasat, a beolvadas feltételeit ¢s a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi
tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap a Tpt. szerinti teljes Kezelési Szabalyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a Feliigyeleti engedély megszerzését kdvetden a beolvadas napjat
legaldbb harminc nappal megel6zéen kdoteles a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban koézzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvado6 alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési
alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettod eszkdzértékét. Az Alapkezeld és
a Forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfeleld atvaltadsi aranyban - jovairja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.
jelentést készit, amelyet a beolvadast kovetdé 8 munkanapon belill koteles megkiildeni a Feliigyeletnek,
kozzétenni a jogutdod befektetési alap forgalmazodjanak honlapjan, valamint a befektetok rendelkezésére
bocsatani mind a jogutéd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1év0 eszk6zok tételes felsorolasat, azok értékét;
tovabba az Osszesitett nettd eszkozértéket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd
nettod eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutod befektetési alap letétkezeldje és konyvvizsgaldja
is alairja.

15. A KONYVVIZSGALO SZEKHELYE, FELADATALI,
HATASKORE
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Az Alapok konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald és Gazdasagi Tandcsado
Kft.

A konyvvizsgalo székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Engedély szama: 001464

Kijeldlt konyvvizsgald:

Generali Arany Oroszldn Nemzetkdzi Részvény Alap

Generali Cash Pénzpiaci Alap

Timar Pal

Generali Hazai Kotvény Alap

PricewaterhouseCoopers Kft.

Generali Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

(kamarai tagsagi szam: 002527)

A konyvvizsgal6 feladata:

16.

Az Alapok éves beszamolojanak ellendrzése

Annak ellenérzése, hogy az Alapkezelé az Alapok kezelése soran betartja-e a kezelési szabalyzatban
foglalt el6irasokat

A torvényben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tdjékoztatdsa a fenti ellenérzések eredményeirdl

A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezeldé egyoldaluan a
Feliigyelet engedélyével modosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a modositashoz, amennyiben az

az ligyfelet terheld koltségek egyoldali csokkentését jelenti;

a forgalmazasi helyek szdmanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 0 forgalmazo ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik;

jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikdjat, kockéazati
jellegét;

piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja;

az Alapkezeld, illetleg Letétkezeld vezetd allasu személyei korében, cégadataiban bekdvetkezett
valtozas atvezetését jelenti;

az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feliigyelet az engedélyt korabban megadta.

A modositas soran a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy az egyes
valtozasok hatalyba lépése ugy keriil megallapitasra, hogy a befektetoknek elegendd ideje legyen ezek
megismerésére. Az Alapkezeld mind az engedély koteles, mind az engedélyhez nem kotdtt modositasokat az
Osszevont Téajékoztatd 9. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen kozzéteszi.

17.

HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovo jogviszonyokra egyebekben a Bszt., a Tpt.
tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyadoak.
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18. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazasaval kapcsolatban 1étrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriil6
vitas kérdést a szereplok, igy kiillondsen a Befektetok, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazok
egyeztetéses eljaras tjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hataskorrel és
illetékességgel rendelkezd birdsag feladatkore.

19. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

19.1. FELELOSSEG

Az Alapkezelé az Alapok miikodése soran a téle elvarhatd gondossaggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem elott tartva az Alapokra vonatkozo jogszabaly-, valamint jelen Téjékoztatdé és Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezeld a Befektet6ket az egyenld elbanas elve alapjan, azonos
modon képviseli az Alapok kezelése soran.

Az Alapkezel6 altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztato és Kezelési
Szabalyzat félrevezetd tartalmaval és az informaciok elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért az Alapkezeld
¢s a Forgalmaz6 a T4jékoztatd 9. fejezetében talalhatd Feleldsségvallalod nyilatkozatban részletezett modon
felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazo egyetemleges feleldsséget vallalnak az Alapok Téjékoztatojaban
foglaltakért, amelyet a Feleldsségvallald nyilatkozatban aldirdsukkal erésitenek meg.

19.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6nallé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabalyzatai
alapjan, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast nyljt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott ligyfélkoveteléseket fedezet hianyaban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgaltatasara vonatkozo kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alapok Letétkezel6i és
Forgalmazo6i, valamint az Alapkezel6 tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.

19.3. ILLETEKES BIROSAG
Az Alapkezeld illetve az Alapok, ¢és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljaras utjan kivan rendezni. Ennek sikertelensége esetére a jogvita eldontésére felek kikotik a
helyi birésag hataskorébe tartozo ligyekben a Pesti Kozponti Keriileti Birosag, a megyei birosag hataskorébe
tartoz6 ligyekben pedig a Févarosi Birdsag kizarolagos illetékességét.

19.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alapok t6kéjét és hozamat az Alapok befektetési politikaja vagy mas harmadik személy nem garantalja.
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1. SZAMU MELLEKLET
FORGALMAZASI HELYEK

Generali Arany Oroszlan Befektetési Alap, Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

forgalmazasi helyei:

Vezet6 Forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége

szerepel:

A Raiffeisen Bank Zrt. teljes fiokhal6zata

6.

Fidk Cim Nyitvatartas
Ajka 8400 Szabadsag tér 4. | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Baja 6500 Dozsa Gyorgy at | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
12. Szerda
Balassagyarmat 2660 Rakocziut 17. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Berettyoujfalu 4100 Dozsa Gyorgy Hétfo 8:00 -17:30 | Kedd—Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
u.2l
Békéscsaba 5600 Andrassy ut 19. | Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Békéscsaba 11. 5600 Szabadsag tér 1- | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Szerda 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
3. Kedd,
Csiitortok
Bicske 2060 Kossuth tér 8. Hétfo 8:00 -17:00 | Kedd—Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Budadrs 2040 Templom tér 22. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Budapest I. keriilet 1011 Batthyany tér 5- | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
6.
Budapest I. keriilet | 1015 Széna tér 1/a Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Budapest I1I. keriilet | 1039 Heltai Jend tér | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
1-3.
(Békasmegyer)
Budapest I11. keriilet | 1037 Szépvolgyi ut Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
41.
Budapest II1. keriilet | 1037 Vorosvari Gt Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
131.
Budapest IV. keriilet | 1042  Arpad ut 88. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Budapest IV. keriilet | 1045 Arpad t 183- Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
185.
Budapest V. keriilet | 1053 Ferenciek tere 2. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Budapest V. keriilet | 1053 Kecskeméti utca | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
14.
Budapest V. keriilet | 1052 Pet6fi Sandor u. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
3.
Budapest V. keriilet | 1054 Akadémia utca | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
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Fiok Cim Nyitvatartas
Budapest VI. keriilet | 1061 Andrassy ut 1. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Budapest VI. keriilet | 1066 Teréz krt. 12. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Budapest VI. keriilet | 1066 Teréz korat 62. | Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Budapest VIL. 1077 Baross G. tér 17. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet
Budapest VIII. 1085 Ullsi ut 36. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
keriilet
Budapest VIIIL. 1088 Rakocziut 1-3. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
kertilet (Eas-West
Business Center)
Budapest VIII. 1087 Hungaria krt 40- | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
kertilet 44 (Aréna
Corner)
Budapest VIII. 1087 Kerepesi Gt 9. Hétfo — 9:00 - 18:00
kertilet (Aréna Pllaza) Péntek
Budapest IX. keriilet | 1093  Boraros tér 6. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Budapest X. keriilet | 1102 Koérosi Csoma Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Sandor 1t 6.
Budapest XI. keriilet | 1114 Bocskai ut 1. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Budapest XI. keriilet | 1117 Hunyadi Janos | Hétf6- 9:00 - 18:00
ut 19. (Savoya Péntek
Park)
Budapest XI. keriilet | 1114 Bartok Béla ut Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
41.
Budapest XII. 1126 Kiralyhagé tér | Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
keriilet 8-9.
Budapest XII. 1123 Alkotas u. 1/a. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
keriilet
Budapest XIII. 1139  Vaciut 81. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet
Budapest XIII. 1138 Vaciut 135-139. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
kertilet (BSR Center)
Budapest XIV. 1148  Ors vezér tere Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet 24. (Sugar
tizletkbzpont)
Budapest XV. 1152 Szentmihalyi ut | Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet 137.
Budapest XVII. 1174 Ferihegyi Gt 74. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet
Budapest XVIII. 1181 Ullsi ut 417. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet
Budapest XIX. 1191 Ullsi ut 259. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet
Budapest XX. 1203  Kossuth Lajos u. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet 21-29.
Budapest XXI. 1211 Kossuth Lajos u. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet 85.
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Fiok Cim Nyitvatartas
Budapest XXIII. 1230 Hésok tere 14. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
keriilet
Cegléd 2700 Kossuth tér 10/a. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Celldomolk 9500 Koptik Odo u. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd- Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
1/a.
Csorna 9300 Soproni Ut 81. Hétfs- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Debrecen Plaza 4026 Péterfia utca 18 - | Hétf6 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Debrecen Plaza
Debrecen - vallalati | 4024 Var utca 10. Hétfo, 8:00 - 16:30 | Kedd 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
fiok Szerda-
Csiitortok
Debrecen II1. 4024 Piac u. 18. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Szerda 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Kedd,
Csiitortok
Domboévar 7200 Kossuth u. 65- Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
67.
Dunatjvaros 2400 Vasmi ut 39. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Dunatjvaros 1. 2400 Doézsa Gyorgy ut | Hétf6 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
4/d.
Edelény 3780 Borsodi ut 2. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Eger 3300 Jokai utca 5-7. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Eger II. 3300 Dr. Sandor Imre | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
u. 4. Szerda
Esztergom 2500 Széchenyi tér Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
15.
Erd 2030 Budai ut 22. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Fert6d 9431 Fou. 12. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortdk 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Godollo 2100 Gébor Aron u. 5. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Gyongy0s 3200 Fotér 12. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Gyor 9021 Arany Janos Hétfo- 8:00 - 17:00 | Péntek 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
utca 28-32. Csiitortok
Gyor 2. 9021 Baross G. ut 33. | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Szerda- Csiitortok | 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Kedd
Gyor 4. 9024 Vasvari P. ut 1/a | Hétfo — 9:00 - 18:00
Péntek
Gyula 5700 Varoshaz utca Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
23.
Hajdtboszérmény 4220 Kossuth L. u. 5. | Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Hajdtinanas 4080 Bocskai ut 2-4 Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Hajdtszoboszlo 4200 Szilfakalja u. 40. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00-16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Hatvan 3000 Kossuth tér 16. | Hétfs- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
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Fiok Cim Nyitvatartas
Hodmezovasarhely | 6800 Andrassy ut 5-7. | Hétf6 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Jaszberény 5100 Lehel vezér tér | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
32-33. Szerda
Kalocsa 6300 Szent Istvan Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortdk 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
kiraly u. 37. Szerda
Kaposvar 7400 Berzsenyi D. u. | Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitértok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
1-3. (Kaposvar
Plaza)
Kaposvar F6 u. 7400 Fo6u. 18. Hétfo, 8:00 - 16:30 | Kedd 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda-
Csiitortok
Karcag 5300 Kossuth tér 5. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Kazincbarcika 3700 Egressy B. u. 19. | Hétf6- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Kecskemét 6000 Kisfaludy u. 5. | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Kecskemét I1. 6000 Kossuth tér 6-7. | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Keszthely 8360 Széchenyiutca | Hétfo, 8:00 - 16:45 | Kedd 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 15:15
1-3. Szerda-
Csiitortok
Kiskéros 6200 Pet6fi Sandor tér | Hétf6- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
8. Szerda
Kiskunfélegyhaza 6100 Martirok u. 2. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Kiskunhalas 6400 Bethlen Gabor Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
tér 5. Szerda
Kisvarda 4600 Martirok utja 3. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Komarom 2900 Martirok utja 14. | Hétf6 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Komlo 7300 Varoshaz tér 18. | Hétfo- 8:00 - 17:00 | Kedd-Szerda 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Csiitortok
Koérmend 9900 Bastyau. 1. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:45 | Péntek | 8:00-15:15
Készeg 9730 Fo tér 2. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Mako 6900 Széchenyi tér 9- | Hétf6 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
11.
Matészalka 4700 Kolesey u. 10. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Miskolc 3527 Bajcsy Zs. u. 2- | Hétfo- 8:00 - 17:00
4. - Szinvapark | Péntek
Miskolc 2. 3525 Erzsébet tér 2. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Miskolc 3. 3528 Széchenyi u. 28. | Hétf6- 8:00 - 17:00
Péntek
Mohécs 7700 Széchenyi tér 1. | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Mosonmagyarévar | 9200 Szent Istvan Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
kiraly u. 117. Szerda
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Fiok Cim Nyitvatartas
Mor 8060 Dedk F.u. 2. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Nagykanizsa 8800 Deak tér 11-12. | Hétf6 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Nyirbator 4300 Szabadsag tér 5. | Hétf6 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
Nyiregyhaza 4400 Kossuth tér 7. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Nyiregyhaza Plaza | 4400 Szegfiiu. 75. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Szerda 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Kedd,
Csiitortok
Nyiregyhaza IV. 4400 Koranyi Frigyes | Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
u. 5.
Oroshaza 5900 Kondu. 33. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Oroszlany 2840 Rakoczi ut 26. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Ozd 3600 Sarliu. 4. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Papa 8500 Fo tér 15. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Pécs 7621 Irgalmasok
utcéja 5.
Pécs 2. fidk 7622 Bajcsy- Hétfo- 8:30 - 17:00 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Zsilinszky utca | Szerda
11.
Pécs - 4. fiok 7624 Rokus u. 1. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Pilisvorosvar 2085 Fout77. Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
Salgotarjan 3100 Bem ut2-3. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Sarvar 9600 Batthyany u. 12. | Hétf6- 8:00 - 16:30 | Szerda 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Kedd,
Csiitortok
Satoraljatjhely 3980 Kossuth tér 6. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Siofok 8600 Szabadsag tér 4. | Hétf6 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Sopron 9400 Széchenyi tér Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
14-15. Szerda
Szarvas 5540 Rakocziu. 2. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szeged - 1. fiok 6722 Kossuth Lajos Hétfo- 8:00 - 16:30 | Szerda 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
sugarut 9-13. Kedd,
Csiitortok
Szeged - 2. fiok 6720 Széchenyi tér Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
15.
Szekszard 7100 Széchenyi utca | Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
37-39.
Szentendre 2000 Varoshaztér4. | Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
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21-23.

Fiok Cim Nyitvatartas
Szentes 6600 Kossuth L. u. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
13.
Székesfehérvar - 8000 Palotaiut 1. - Hétfo- 8:00 - 17:00 | Péntek 8:00 - 16:00
lakossagi fiok Alba Plaza Csiitortok
Székesfehérvar 8000 Tavirda u. 1. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szigetszentmiklos 2310 Vak Bottyanu. | Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
18.
Szolnok 5000 Szapary ut 22. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Szombathely 9700 FG tér 36. Hétfo, 8:00 - 16:30 | Kedd 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda-
Csiitortok
Szombathely II. 9700 Fo tér 15. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd- Csiitortok | 8:00-16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Tapolca 8300 Fo tér 4-8. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Tata 2890 Ady Endre u. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
25.
Tatabanya 2800 Gydri ut 25. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Tatabanya II. 2800 FG tér 20. Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd- Csiitortok | 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 16:00
Tiszatjvaros 3580 Bethlen Gabor | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
ut 17. Szerda
Vac 2600 Széchenyiutca | Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00 - 15:30
28-32.
Varpalota 8100 Szabadsag tér 5. | Hétfo- 8:00 - 16:30 | Csiitortok 8:00-17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Szerda
Vecsés 2220 Fout244 Hétfo 8:00 - 17:30 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-15:30
(Ferihegy
Market Central)
Veszprém 8200 Kossuthu. 11. Hétfs- 8:00 - 17:00 | Csiitortok 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Csiitortok
Veszprém 1 8200 Budapest ut 4. Hétfo- 8:00 - 16:30 | Kedd-Szerda 8:00 - 17:00 | Péntek | 8:00 - 16:00
Csiitortok
Zalaegerszeg 8900 Kossuth Lajos u. | Hétfo 8:00 - 17:00 | Kedd-Csiitortok 8:00 - 16:30 | Péntek | 8:00-16:00

Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a Forgalmazé tjjonnan megnyilo irodaival.

Tovabbi Forgalmazo:

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) altal meghatarozott
www.hozamplaza.hu webcimen, amely az Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere.

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye:1123 Budapest, Alkotés u. 50., cégjegyzékszama: 01-10-043521).

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A Generali Cash Pénzpiaci Alap forgalmazasi helyei
“A” SOROZAT

Vezeté forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége
szerepel:

Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan boviilnek a Forgalmazé jonnan megnyil6 irodaival.
Tovébbi Forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye:1123 Budapest, Alkotés u. 50., cégjegyzékszama: 01-10-043521).

“B” SOROZAT

UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

A Generali Hazai Kotvény Alap forgalmazasi helyei
“A” SOROZAT

Vezet6 forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége
szerepel:

Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan boviilnek a Forgalmazé jonnan megnyil6 irodaival.
Tovébbi Forgalmazo:

Erste Befektetési Zrt. (szé€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) altal meghatarozott
www.hozamplaza.hu webcimen, amely az Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere.

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50., cégjegyzékszama: 01-10-043521).
“B” SOROZAT

UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Generali Alapkezel6 Zrt.




2. SZAMU MELLEKLET

AZ ALAPKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2004., 2005., 2006. 2007. EV),
ILLETVE A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Kft.
H-1077 Budapest
Wesselényi u, 16,

H-1438 Budapest, P (). Box 517
HUNGARY

Telephone: {36-1) 461-3100
Facsimile: (36=1) 461-3101
A Generali Alapkezelé Rt tulajdonosai részére Interngt:  www._pwec.com/hu

Fitggetlen Konyvvizsgiloi Jelentés

Elvégeztilk a Generali Alapkezeld Rt. (a “Téarsasig”) 2004. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegének — melyben az eszkozdk és forrasok egyezd végbsszege 897 338 eFt, a meérleg szerinti
eredmény 161 609 eFt nyereség — valamint a 2004. évre vonatkozé eredménykimutatasinak és kiegészith
mellékletének vizsgilatit, melycket a Tarsasag 2004, évi éves beszamoldja tartalmaz. Az éves
beszamolé elkészitése az ligyvezetés feleldssége. A kdnyvvizsghlé feleldssége az éves beszamolod
véleményezése az elvépzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti jelentés €s az éves beszamold

i Ssszhangjanak megitélése. A vizsgilt éves beszamold a soronkdvetkezd éves kbzgylilésen torténd

‘ jévahagyads céljabol késziilt, s mint ilyen, nem tartalmazza a kozgyllésen hozandé dontések esetleges
hatasait.

A konyvvizsghlatot a magyar Nemzeti és a Nemretk&zi Konyvvizsgdlati Standardok és a
i kinyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvémyes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
‘ hajtottnk végre. A fentick értelmében a kdnyvvizsgdiat tervezése és elvégzése révén clegendd és
megfeleld bizonyitékot kell szerezni arrél, hogy az éves beszimold nem tarialmaz lényeges hibas
allitdsokat. Az elvégzett kbnyvvizsgalat maghban foglalta az éves beszamold tényszamait alatimasztd
bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatat, emellett tartalmazta az alkalmazott szamviteli alapelveknek
és az ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold bemutatisénak értékelését. Az
‘ tizleti jelentéssel kapesolatos munkéank a fent emlitett teriiletre korlitozédott és nem tartalmazta egyeb, a
! Tarsasdg nem auditilt szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informdciok —attekintését.
Meggydzddésiink, hogy munkink megfeleld alapot nyujt a kdnyvvizsgdléi zéradék (vélemény)
megadasahoz.

I A kényvvizsgalat sordn a Generali Alapkezeld Rt. éves beszimoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatimasztisat az érvényes magyar Nemzeti és a Nemzetkozi Konyvvizsgilati
Standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot
szereziiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli torvényben foglaltak és az dltaldnos szhmvitell
elvek szerint készitették el. Véleménytink szerint az éves beszamold a Generali Alapkezeld Rt. 2004.
december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és j8vedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az
itzleti jelentés az éves beszAdmolé adataival dzgzhangban van.

| Budapest, 2005, januér 12.

f (et N

Puskads [stvan David Wake
Bejepyzett kdnyvvizagild ztettars
Kamarai tagsagi sz.: 004106 PricewaterhouseCoopers Kft.
; Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16 Nyilvantartasba vételi sz.: 001464

Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16,
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PricewalerhowseCoopers
Tandcsadd Kit.

H-1077 Budapust
Wosselényi u. 16,

H-1438 Budapest, P. Q. Box 517
HUMNCGARY

. B } Telephone: (36.1) 461-9100
A Generali Alapkezeld Rt. tulajdonosai részére Facsimile: (36-1) 461-9701

Intermet:  www_pwe.com/hu

Fiiggetlen Konyvvizsgiloi Jelentés

Elvégeztik a Generali Alapkezeld Rt. (a “Tarsasag”) 2005. december 31-1 fordulonapra elkészitett
mérlegének — melyben az eszkozok és forrisok egyezd végbsszege 1199 640 eFt, a meérleg szerinti
i eredmény 283 463 eFt nyereség — valamint a 2005. évre vonatkozd eredménykimutatasinak és kiegészitd
meliékletének vizsgalatit, melyeket a Tarsasag 2005. évi éves beszamoldja tartalmaz. Az éves beszamold
elkészitése az figyvezetés feleldssége. A konyvvizsgald felelossége az éves beszamolo vélemenyezése az
elvégzett konyvvizegilat alapjan, valamint az fzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjénak
megitélése. A vizsgalt éves beszimolé a soronkbvetkezd éves kzgylilésen torténd jovahagyds céljabol
késziilt, s mint ilyen, nem tartalmazza a kidzgyilésen hozandéd dontések esetleges hatdsait.

A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti és a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardok €s a
kdnyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszigon érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajicttuk végre. A fentiek értelmében a komyvvizsgilat tervezése és clvégzése révén elegendd és
megfeleld bizomyftkot kell szerezni arrdl, hogy az éves beszimolé nem tartalmaz lényeges hibés
allitasokat. Az elvégzett konyvvizsgilat magaban foglalta az éves beszimolé tényszamait alitimasztd
bizonylatok mintavételen alapuld vizsghlatit, emellett tartaimazta az alkalmazott samviteli alapetveknek
s az Dgyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold bemutatdsinak értékelését. Az
fizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk a fent emlftett teriiletre korlatozddett és nem tartalmazta egyéb, a
Térsaség nem auditdlt szamviteli nyilvantartisaibol levezetetr informécick  Attekintését.
Megeyozodésiink, hogy mupkank megfeleld alapot nydjt a kényvvizsgdli ziradék (vélemény)
megadasihoz.

A konyvvizsgalat sordn a Generali Alapkezels Rt. éves beszimoldjat, annak részeit és tételeit, azok
komyvelési és bizonylati alatamasztisdt az érvényes magyar Nemzeti és a Nemzetkiizi Kényvvizsgdlan
Standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és emmek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossigot
szerertiink arr6l, hogy az éves beszamolot a szAmviteli torvényben foglaliak €5 az dltalinos szimviteli
elvek szetint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a Generali Alapkezeld Ri 2005.
december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérl megbizhatd és valés képet ad. Az
iizlet] jelentés az éves beszamolo adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2006. janudr 27.

Puskas Istvan Balazs Arpéd

Bejegyzett kdnyvvizsgild 1gazgatd

Kamarai tagsagd sz.; 004106 PricewaterhouseCoopers Kit.
Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16 Nyilvantartasba vételi sz.. 001464

Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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PRICEAKTERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers KRt
H-1077 Budapest

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES | eseleniv 16
H-1438 Budapest, R O.Box 517
HUMNGARY

Telephone: (36-1) 461-3100
w s " Fagsimile:  (36-1) 4619101
A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatésaginak és részvényeseinek Intetnet:  www.pwe.comhu

Elvégeztik a Generali Alapkezeld Zrt. (a vizsgilt Térsasig) meliékelt 2006. évi éves
beszdmoldjinak a konyvvizsgilatat, amely éves beszimolé a 2006. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok &s forrdsok egyezd végdsszege
1589 139 ¢Ft, a mérleg szerinti eredmény 108 356 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal
végz6dé évie vonatkozd eredménykimutatisbol €3 a jelentds szamviteli politikdk
dsszefoglalasat és az egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészith mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleléssépe ax éves beszamoloért

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bermtatdsa az ligyvezetés
felelossége. Bz a feleldsség magaban foglalja az akér csalasbdl, akér hibibdl eredd, lényeges
hibds 4llitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése és valos bemmtatisa szempontjibél
relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartisat; a megfeleld szamviteli
politika kivalasztasat ¢s alkalmazasat, valamint az adott kdriilmények kdzott ésszerti
szamviteli becslések elkészitését. ’

A konyvvizsgalo felelossége

A mi feleldsségink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az {iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti ¢s a Nemzetkdzi Konyvvizsgilati Standardok és a
kinyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon ervényes — tdrvények és egyéb jogszabalyok
alapjin hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot tgy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszémold nem tartalmaz lényeges
hibas allitasokat.

A konyvvizsgdlat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszimoloban szerepld Osszegekrol é&s
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akér csaldsbdl, akar
hibdbol eredd, lényeges hibds allitAsai kockézatanak felmérését is, a konyvvizsgdlo
megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamola
ligyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans bels6 ellendrzést
azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg. amelyek az adott
koriilmények kazott megfeleldek, de mem azért, hogy a Tarsasdg belsd ellendrzésének
hatékonysdgira vonatkozoan véleményt mondjon. A k&nyvvizsgdlat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogd bemutatdsénak értekelését is.
Az fzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés €5 az éves beszamoléd
tsszhangjanak megitélésére korlatbzodott és nem tartalmazta egyéb, a Téarsasdg nemn auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Meggydzbdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd s megfeleld
alapot nyjt kdnyvvizsgloi zaradekunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Generali Alapkezeld Zrt. éves beszAmol6jat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztisat az érvényes Nemzeti és a Nemzetkdzi
kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolét a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamold a Generali Alapkezelé Zrt. 2006, december 31-én feonalld vagyoni, pénziigyi €s
jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamolo
adataival §sszhangban van.

Véleményiink korlstozasa nélkiil felhiviuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszdmolo
a soron kovetkezd kozgylilésre, a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljibol készilt és igy
nem tartalmazza az ezen a kozgylilésen meghozandd hatdrozatok esetleges hatasait.

Budapest, 2007. januar 25.

R Gt

Balézs Arpad . Puskas Istvin .
Igazgatd Bejegyzett knyvvizsgald
PricewaterhouseCoopers Kft. Kamarai tagsagi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Elvégertik a Generali Alopkezeld £rt. (& vizspilt Tirsssig) mellékelt 2007, évi dwes
bessimclGiinak a kinyvvizsgilai, amely &ves bessmimaolt a 2007, december 3141 fordulénagra
clhdsziieti mirleghi] — melvben az eszkizok &8 fomdsok cgyemd wiphsszepe | B26036 cFt, a
meérleg  sermindi credmeny OFt -, &5 ax ceen ddponital  wegeddd  évre vonatkosa
eredménykimtacisbdl éa a jelenvhs szimvitell politikdk Gsszefoplalisin és az epwdél magyarizd
megjegyzéssket tartalmazd kizgdszind mellékiethal dll,

A Generali Alapherels Zri. Ipaegatisiginak & récovényiseinek

A vezerds feleifasdge ar fves beszdmoliding

Az dves beamimolénak o sphmvitell wevénybon foglaliak & a Mapyarorszdgon elfogadon
illines samviteli elvek seerint toreénG elkésrivése déx walds bemumtiza oz Ggyveroiés
felelhzsdge. Ez a feleliasép magiban foglalja az akdr csalishol, akdr hibdbdl eredd, lnvepes
hibis allitdsokit] mentes éves beszimold elkdszitdse & valis hemuintiza seempontjibid relevins
belsd ellendenk kialakitisdl, bevezetdsd o fennfardsal; 2 megleleld sstmvitell polinka
kiviilasmazii €= alkalmazisit, valamint a2 adedt kadmilmények kozi éssmerll szimviteli becslesck
elkdsldsér,

A kiimyvvizepalo felelisdme

A mi feleldségiink az éves besmimald véleményendse ax elvégeett kimyvvizsgilat nlapgin,
vilamint az elet] jeleniés da ax fves Bearimold dsashangjdnak mepitébies A kdmyvwvizsgilatot o
magyar Memeeli s 0 Nemzetkliz Kdmyevizsgilat Stendardok és a kimpvwizspilatma vomadkosd
— Mapvarorszkpon érvényes — WGrvdnvek ds eowdh jogszabilyok alapjin hajioituk wiore. A
fentick mepktvetelik, hogy megfeleljiiink hizonyos etikni kfvetelményeknek, valomini hogy o
Efnyvvizmgalalol gy terveszllk meg és végereiik el, hopy kelld bisanyosigol ssereceiink arrdl,
hiegy az dves hesmimali nem taralmaz lnyeges hibds dlliuizoka,

A kiimyvvizsgilal magaban Foplalia olyan elpirisok végrehajidsar, amelyek cflja kdnywvizsgalati
hizonyitékol smetewni o éves  besmimolohon szereplt Gsseegekrdl 65 kilzzdidielekral. A
kivilaszon ljirisok, beledrive az éves beszhmold akdr caalisbdl, akdr hibibdl eredd, 1ényepes
hitds dllicisni kockizatinnk felmérdsét is, o kédnyvwizsgals megiséldséei] fuggnek. A kockizntok
ilyen lelmérésekor a kiinywiespdls sz dwves bessimold digyverenss dliall elkésrivtse &5 valds
bemutatiza szemponiiabd] relevins belsd ellendredst andnl merlegeli, hogy ofyan kbnywvizsgalati
eljgrdsnkst bervesmen meg, amelyvek s adolt kimlmények ket megfeleloek, de nem azér,
hirgy & Tarsasig belsd ellendrzdsinek laidkenysdgirm vonaikozdan véleményvt mondjon. A
kinyvvizsgilat magiban foglalja towvibbd oz alkalmaezob sedmviteli alnpelvek megfelelisépének
é4 ae lgyveretds sxbmmvitell bocsbése: dssswerhsépinel, valaminl ae dves beszhmold atfopd
bemunatisinak fridkelésd s, Aw Geleti jelentésac] kapesolatos munkink sz Oeleti jelentéa &2 az
dves hessamols dssrhongianak megitélésére korlatoxadatt s nem tarialmazin sgyéh, n Tarsasig
niern audichli szdmvitel nyilvinianizalbs] levezetett informacidk dnekinidsér,

Mlepgyieidisiink, hagy a mepseerzetl kdnyvvizsgalat hosonyilék elegends és megfelbald alapot
et kbmvevizagaldi saradékank (vélemény k) megadisihoe.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Shearhl oo mdmed

4 by ewizapilnt somin a Generali Alapkeseld £r. dves beszamoldpdl, annak résseitl da theleil,
aok Riyvelés ds bizomylath  alithmacetisit ax drvdnves Memzeti &5 a0 Nemzetkde
Lomyvwiesphlati standardokban foplaliak seerint felllvizsgiluk, és ennek alapién elegendd és
iseplebeld bizonynssigot seerestink arrdl, hogy ax éves bespdmolit a szdmviiell wevényben
loplalok &5 az ditalines szdmviteli elvek szerim héseiiefték el. Viéleménylink szerind nz dves
ewcnmedt a Generali Alapkereld Fri, 2007, december 3l-én fennalld vagvoni, pénzigyi éa
joweibelmi helyzetécdl msegbizhatd da valta kipet ad. Az dzleti jelentds az dves besmimold
wlitival Gzszhangban van.

Wilensényink kotldtozdza ndlkil felhiviuk a figyelmet arrn, hogy a mellékelt éves besmimali o
aron kivetkesd kiegyilésre, a tulajdonosi hatdnent meghoeatals eeljabs] késrilo & igy mem
turlalmazss az ezen & kizgyiilésen meghozandt hatirozaok eseilepes hatdsait,

Hudapest, 2008, janudr %,

S (b

Haliezs Ampdd Piiskis [stviln
Ozlenrs Bejegyrett kimyvvizsgild
PrcewaterhouwseCoopers Kit. Kearnarai fgsdgi 520 (O

1077 Budapest, Wessalényi v, 16,
Mydlvanariasba vifteli e 0014064
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MERLEG ~ "&" MERLEG A
Eszkzik [ Aktivak) Forrasok (Passzivék)
adatok eft-ban acatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése 2004, 2005 2006, 2007 Sor- & tétel megneverése 2004 2005, 2006 2007,
SZEM STEM
01. |A) BEFEKTETETT ESZKGZOK (02+10+18. sor) 16 661 19 208 16 735 15 244 53, |D} SAJAT TOKE( 54-60. sor) 818 281 110174 1210100 1210 100
02, | |. MMATERIALIS JANVAK (03-09. s0r) 53532 2043 124 0 54, | I JEGYIETT TOKE 500 000 500000 500000 500 000
03, | Alapias, stszerverés aklivalt éréke 55, | Il Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke (-)
04. Kigérleti fejlesztés akdivat énéke 56. | Il TOKETARTALEK
03. Wagyoni énékl jogok a7. | . ERECMEMNYTARTALEK 1356 672 318 2561 501 744 710100
05. Szellemi termékek 5332 2043 124 0 5. | V. LEKOTATT TARTALEK
07. Uzleti vagy céuértck 59. | W ERTEKELESI TARTALEK
0. Imimaterialis javakra adott eldlegek 60. | WIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 161 609 263 463 105 356 0
09, | Immateridlis javak Ertékhelyeshiiése #1. |[E. CELTARTALEK {62-64. sorok) 0 [] 0 []
10. |1 TARGYIESIKOZO (11-17. sorok) 11329 17 165 16611 15244 52, 1. Céltartaldk varhatd kitelezetisfuekre
11. | Ingatlanok &3 & kapcaolddd vagyon értékil jogok 3. 2. Céltartalék a jiwdbeni kikségekre
12, |  Milszaki berendezéaak, aépek, jdrmiivek 54, 3. Eayéh cétartalék
13 Egyéh berendezések, felszerslések, jarmlvek 11329 17165 16 611 15 244 §5. |F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+T9. sor) 15 420 14714 262158 463 216
14. Tenyészalatok 66. | |. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (57-B9. s0r) 0 i} 0 i}
15, | Beruhdzésok, felljtdsck 0 0 0 0 7. 1. Hétrasoralt kitelezettségek kaposol vallalkozassal szemben
16. | Beruhdzésokra adott elflegek 8. 2. Hatrasoreft ki égeh egyéb részesedisi viszonyban i v szemben
17. | Térgyi eszkizik értékhelyeshitéss 69, 3. Hatrazorolt kitelezettzégek egyeh gazdakoodval szemben
18. | Il BEFEKTETETT PEMZCGYI ESZKOZOK (19-25. sor) i} 0 i} 0 70, [I. HOSSZU LEJARATO KATELEZETTSEGEK (71-78. s0r) 0 i} 0 i}
19, | Tartds részesedés kapcsol valskozdshan 71 1. Hossz lejératra kapott kilcstndk
20. | Tardsan adott kilosdn kaposol vallakozéshan 72. 2. Apvéltoztathatd kitvények
21. | Egyéhtartds részesedés 73 3. Tartozasok kitvénykibocstashdl
22| Tartdsan adott kilcsdn egyéb részesedés viszonyban aldvalakozashan 74, 4. Beruhzasi &3 fejleszhési hitelek
23. | Egyéhtartdsan adoft kilosin 75, 5. Egyéh hosszo lejératu hitelek
24, | Tardshitehviszonyt megtestestd rtékpapir 6. 6. Tartds kitelezettzégek kapcaol vallakozéssal szemben
25. | Befeketett eszkizik éékhelyeshitéss 7. 7. Tarths kitelezettstgak agyéb ré dési viszonyban |évd villalkozassal szemben
26. |B) FORGOESZKOZOK (27+34+40+45. sor) 856 682 1013 40 1394 464 1574109 7. 8. Egyéh hosszd ejaratl kitelezettségek
27. | |. KESZLETEK (28-33. o) ] 0 ] 0 78. |0 ROWD LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (50-88. s0r) 15420 14714 262158 463 216
28. | Anyagok 0. 1. Rijvid lejératil kilosink
29, | Befejezetlen termelés éx fékész termeékek ehbil az dtvatoztathatd kitvénysk
30. | Mévedék-, hizd- éz eqyeh alatok 2. Rivid lejaraty hitelek
kil Késztermékek . 3. Vevitdl kapott eldlegek
32| Ak g2 4. Kitelezettzéek druszalitashdl &3 szolydtatashal 93 0 0 30
33. | Készletekre adott eldlegek 3. 5. Vatdtartozasak
34. [N KOVETELESEK (35-39. sor) 85 440 B 216 a0sa 12 557 a4, 6. Rifvid lejérat kitelezettségek kaposot vallalkozassal szemben 415 1] 250000 422755
35, | Kivetelbask ruszaliashel 6z sz Sabil (wevtk) 75 M3 i 15 [l 5. | 7 Rovid lejarati kb Zgek egydh riseesedisi viszonyban 16V va szemben
36. | Hoveteléssk kapcsolt vélalkozassal szemben 0 0 0 0 6. 8. Egyeh rvid lejarat] kitelezettségek 14 908 14714 12158 40 398
37. | Wivetelések egyéb részesedes viszonyhan 18y vallalkozasssl szemben 7. |G} PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (88-90. sor) 63 637 83 182 116 881 152 120
35, | waltokdvetelések 28 1. Bevételek pasaziv iddbeli elhatarolisa
39 Egyéb kivetelések 9992 5218 7E33 12 557 9. 2, Kiltségek, réatorditdsok passziv iddbeli ehatéralisa B3 637 83182 116 881 152720
40. [l ERTEKPAPIRCH (41-44. sor) 662912 554 093 1211578 1524 788 0. 3. Halasztott bevételek
4. Részesedés kaposol vélakozashan 91. |[FORRASOK (PASSZIVAK) GSSZESEH (53.+61.+65.+81. sor) 847 338 1199 640 1589139 1826 036
42, | Egyébrészesedés
43. | Sajit részvények, sejat Uzletrészek,
44, | Forgatési cel) hitelviszonyt megtestesitt rtékpapirok £62 512 §54 098 1211579 1524 7838
45. | V. PENZESIKOTON (46-47. 30r) 108730 123128 174 826 36 763
46. |  Pénztér, czekkek 146 0 0 0
47, Bankbetétek 108 554 123128 174 826 36 763
48. |C} AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK {49-51. Sor) 23 995 166 992 177 940 236 683
49, Bevételek akthv iddhel elhatérokisa 237TH 166 196 177 940 236 683
50| Kiotségek, réfordigsok aktv iddhel ehatéroldsa 264 795 0 0
31. | Halasztott raforditasok 0 0 0 0
52. [ESZKGZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 897 338 1199 640 1589 139 1826 036
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Gsszkaltséy eljardssal)

adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezase 2004, 2005, 2006. 2007,
szam
01. |Belfaldi értékesités nettd arbevétele (01/a.-01/d.) 319 140 505 133 B52 720| 945 775
02, |Export érékesités nettd arbevétele (02/a.-02/d.) o o o o
I. |Ertékesités netté arbevétele {01.+02.) 319 140 505 133 6527200 96775
03, [Sajat eldallitasd eszkazdk aktivalt értéke
04, |Sajat termelésd készletek allomanywaltozasa
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke {03.+04.) 0 0 0 0
. [Egyéb bevételek (Il7a.-1ll/d.) 357 2 864 2433 6 979
ebbil: visszairnt ertékvesztés
05, |Anyagkiltseg 1692 2 468 2876 3972
06, [lyénybe vett szolgaltatdasok énéke 39 481 42 607 52 bEd T2 234
07. |Egyéb szolgdltatasok értéke B 757 6 416 38 363 52198
03. |Eladott aruk beszerzési énéke
09, |Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 9 540 11 901 17 834 18132
IV. [Anyagjellegii raforditasok {(05.+06.+07.+08.+09.) 57 570 T3 392 111 942| 176 543
10, |Bérkaltsén 46 168 a0 3358 a3 064 T3 TET
11. [Személyi jellegd egyéb kifizetések =] 7151 b 496 7940
12, |Bérjarulékak 18578 21087 22249 31 576
V. |Személyi jellegii raforditasok {(10.+11.+12.) T2 012 T9 076 86 809 113 283
V1. |Erntékcsikkeneési leiras 5 760 T 630 6 177 4 152
V. [Egyeb raforditasok 62 867 80 720 118 863 153 121
Ebbil: értékvesztés 0 0 L1} 0
A. |UZEMI {UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 121 288 267 179 331 362 506 655
(L L+ 1LV W VLWL
13. [Kapott jard osztalék és részesedés
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
14, |Részesedése énékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastal kapott
15. |Befektetett pénzigyi eszkiziok kamatai, afolyamnyeresége 15 005
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
16. |[Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegd bevételek 71 261 59 249 99 435 104 953
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastal kapott
17, [Pénzigyi miveletek egyéb bevétels 15 56 16 56
VI |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 71279 69 307 99 551 120 024
18. |Befektetett pénzigyi eszkazok afolyamvesztesége u} u} u] u}
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19. [Fizetendd kamatok &s kamatjellegd raforditasok
Ebbél: kapcsolt vallalkozdsnak adott
20, |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek énékvesztése 2158
21 FPeénzigyi miveletek egyéb raforditasai B5 31 70 53
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) (i3 31 70 2212
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE {VII.-1X} 71214 69 276 99 481 117 812
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A_+.B.) 192 502 336 455 430 843 624 467
Rendkiviili bevételek
¥l |Rendkivili raforditdsok 100 600
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-X1.} 0 0 0 -100 600
E. |ADGZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+.D) 192 502 336 455 430 843( 523 867
XIl. [Adofizetési kitelezettség 30 893 52 992 T2 487 101 079
F. [ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIL) 161 609 283 463 358 356| 422788
22, |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23, |Jovdhagyott osztalék, részesedés 250000 422738
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY {+-F.+22.23.) 161 609 283 463 108 356 0
Generali Alapkezel6 Zrt.




3. SZAMU MELLEKLET

A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2004., 2005., 2006. 2007. EV)

Raiffesien Bank Zrt.

RAIFFEISEN BANK ZRT. MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA

Konszolidalt mérleg
g 200642, 31-ével végzidd évre

{roillid forintban) 2004, 2008, 2006
Eszkdzdk
Keszpénz és készpenz-eqyensrtekesalk 78.823 71.585 49,745
Bankkdzi kihelorésol 14.8479 29,247 a0. 764
Nettd hitelaliomany BI0.175 969,897 1.238.540
Eradménnyel szemben valdsan énékell pénzigw eszkozdk 67,817 31.548 7470
Entéhesithatd értékpapirok 29,690 24.383 22,837
Leyaratig tartandd érékpapirok 20,085 0. 73 a0.900
Reészesedésak kaposolt vallalkozasokban 326 f 58
Részesedések 27 27 38
Targwi eszkozik 7. 846 24.674 30.083
Immateridlis javalk 42562 §.270 8.037
Tarsasagi adokivetelds g7a 1.026 14
Halaaztolt adolidvetelds 42 137 ey
Eqyeb eszkizék 12.807 33.316 55.012
(Osszes eszkiz 1.057.719 1.252.648 1.585.170
Kitelezettségek, kisebbségi részesedés és sajit toke
Bankbetétek 27 844 1995370 273,263
Ugyfélbetétel 742 882 857673 1.085.992
HKibocsatott kotvények 20848 25840
Alarendelt kalcsontdke 20,833 36.040
Felelt hitelek, Edlcsdndl 163 254
Eradménnyel szemben valdsan énékell pénzigw kitelezettségek 14,440 10.045 24.046
Addkdtelezettségek §5 149 ai4
Halzsztolt add Ldtelezettsey G5 224
Eqyeb forrasok 22 857 44 514 40.069
Osszes kitelezettség 971.322 1.153.501 1.466.048
Anyavillalatra juto sajat téke $5.416 95.596 114.630
Tarzarészvenyek 16,367 14154 20,768
Elsibbségi részvények 12,635 12,635 ]
Jegyzett toke 29.002 290.769 29.769
Felhalmozott myeressg 37,919 43 776 &7, 455
Kotelezd tartalékol 18,495 22,057 27406
Kisebbségi részesedés o981 3.551 4.492
Osszes sajit tike §6.397 99.147 119.122
Osszes kitelezettség, kisehbségi részesedés és sajat tdke 1.057.719 1.252.648 1.585.170
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Konszolidalt eredmeénykimutatas
g 200612 31-gvel vegqzddd évre

(it fortntban) 2004, 2008, 20086,
Kamat- és kamatjelleqii jutalékbevételek 109.447 105.737 146.052
-hankkdzi kikelezédsek wan 39.097 37185 S6.640
-tigyfeleknel npditott hitelel wtan G0. 853 59,408 77836
-ertékpapirak wtén 7042 5.985 Fa70
-lizing utan 4. 455 3.959 3.906
Kamatraforditasoh G8.514 61.197 £8.005
-bankokkal szemben T4.366 19.709 43,760
-tigyfelakkel szemben 54148 42088 44 845
Netto kamatbevéte! 40.933 44. 540 88.047
Jutaldl- és dijbevételalk 15.283 18.488 23,304
Jutalgl- és dijraforditasok 5.637 5.477 8.090
Netto jutalék- és dijbevétel 0.646 13.011 15.304
Oszizlélbevétel 43 27 44
Nettd kereskedésl eredmény 8162 8354 10472
Equéh tizlet! bevétel 10.589 12,427 14.908
Uizleti bevételek 18.794 21.808 2544
Hitelezési és befektetési veszteség miatti céltartalek-feloldas ' képzés 1.190 2456 3471
Munkabér és juttatasok 14767 21.362 26.209
Bearlati dijak 4,026 4,988 5.997
Berendezések hiltsage 4615 5526 5. 487
Equéb Laltség, raforditas 21.082 20.435 24.529
Uzleti kiaddsok 40.490 52.322 63.218
Nyereseq tarsult vallalkozasokbol =148
Addzds eldtti eredmény 17.545 24.592 32.086
Tarsasagl ado 2,486 5.356 6. 790
Adozas utani eredmeény 15.059 19.236 25.296
Ebbdl
Anyavallalatra jwtd hamsad 15609 17487 24812
Kisebbséqi részesedés -550 1.749 784
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Raiffeisen Bank Zri.
Konszolidilt mérleg

(Mallicy Ft) 2007, december 31,
Megj. 2007 2006

ESZROZOK
Készpénz és késrpénz-cayenériékesek (7 45 4003 49145
Bankkdzi kihelvezések (8 93127 50.764
Mettd hiteldllomény (% 1.537.925 1,230,540
Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszhizik (L0 130.169 T4.T10
Ertékesithett értékpapirok (12) 60679 22,831
Lejératig tartandd értékpapirok {12y SE.604 50,900
Részesedések kapesolt villalkozdsokban {13} 456 35
Részesedésck {14} 38 i3
Targyi eszkizbk (15} 32.664 33.003
Immateridlis javak (16) 11,373 B.037
Tirsasdg adokiveielés 1877 T4
Halasztott addkiivetelés 434 331
Egyéb eszkiztk (17 £9.318 35.012
Osszes eszkiiz 2.062.067 1.585.170
KOTELEZETTSEGEK, KISEBBSEGI RESZESEDES ES
SAJAT TOKE
Bankbetétek (18) 491036 273.263
Ugyfélbetéiek (19) 1.228.595 1.065.992
Kibocsitomn kitvények (20} 30,640 25,840
Aldrendelt klcsbmdke (207 36.233 36040
Eredménnyel szemben valdsan ériékelt pénzigyt kitelevettségek 21y 43452 24046
Addkiitelezetisépek 0 374
Halasztott adékiilelezemnséy 0 224
Egyéb forrdsok (22) G BS54 40,069
Osszes kiitelezettség 1.905.823 1.466.048
Anvavillalatra jutd sajat tike 152,198 114.630

Tirzsrészvények 45.129 29,769
Jegyzett tike (23) 45129 29.769
Felhalmozott nyereség 73,420 57.453
Kitelezd tartalékok (24) 33,649 27.406
Kizebbségi részesedis 4046 4.492
Osszes sajit toke 156.244 119.122
Osszes kibtelezettség, kisebbségi riszesedés és sajit toke 2.062.067 1.585.170
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Raiffeisen Bank Zrt.
Konszolidalt eredménykinutatis

(Millii Fr) 2007, december 31,
Megj. 2007 2006
Kamat- és kamatjellegii jutalékbevitelek 114,357 146.052
- bankkbzi kihelvezések utin 95.742 56640
- figyleleknek nytjtott hitelek utin 115.683 T7.836
- értékpapirok utn (1) 8.709 7.670
- lizing utan 4223 3906
Kamatriforditisok 151.373 B8.005
- hankokkal szemben 87.271 43 160
- ligyfelekkel szemben 6, 1002 44 845
Nettd kamathevétel 72,984 SB.047
Jummlék- és dijbevételek (2) 31,207 23.394
Juralék- és dijraforditdsok (2) 9.337 £.090
Nettd jutalék- és dijbevétel 2LET0 15,304
Oszralékbevétel 144 44
Mettd kereskedési eredmény (£ 14.066 10,472
Egvéb tizleti bevétel (5) 11.210 14,908
Uzleti bevételek 25420 25424
Hitelezési és hefektetési veszteség miatti céltartalék
feloldds’ képzés 13.809 3.471
Munkabér &s jutiatisok (4) 12.227 26.200
Bérleti dijak 6.917 5.991
Berendezések kiltsége 7.859 6.497
Egych kiltség, raforditss (5) 24,948 24,521
Uzleti kiadasok 71.951 63218
Adozas elitti eredmény 34.514 32.086
Tarsasagi add (6) 5.966 6,790
Addzis utdni eredmény 18.548 15.296
Ebbil:
Anyavallalatra jutd hanyad 27.758 24,512
Kisebbségi részesedés 790 TR4
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
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KPMIG Hungéris ki, Talelon: +368 (11 88T 71 00
Wb it B8, +38 (1) 270 71 00
H-112% Budapast Taladax: +38 (1) 887 71 01
Hungary +38 (11 270 71
el infolkperg bu
+ Iritmirt weana tpemg,

Fillggetlen Knyvvizsgdldi Jelentés
A Reiffeisen Befekictési Alapkezeld Ri. mlajdonosainak

Elvégenilk a Raiffeisen Befekierdsi Alapkereld Rf. (tovibbiakban "a Térsasig") 2004, december 31-i
mérteggnek - melvben az eszkiletik és forrisok egyerd wiphsaregs 303 212 eFt, a mérleg szerint eredmbny
F036 eFt nyereség -, valamint o 2004, évre vonatkoed eredménykimutatasinak &3 kiegdszind
melicklenének vizsgalatis, melyek a Tirsasig 2004. évi éves beszdmoldjinak részeit képerik, Az éves
beszamold & ar Lelet jelentés clkészitdse az Ggyveretés feladata, A mi feladatunk az éves besmamols
véleményerise kiinyvvizsgilatunk alapjan, valamint annak megitélése, hopy az Leleti Jelentésben kiizils
szimviteli informéciok daszhangban vannak-s az éves beszimoléban foglaltakial,

A kinyvvizsgilatot a Magyar Kbnyvvizsgildi Kamara dltal kiadon Magvar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden lnyeges vonatkozdsban dsszhangban dlinak 2 Nemzetktizi Konyvwvizsgilati
Standardokkal) ¢s a Magyarorszigon érvényben lév, a kiinywvizsgilama vonaticozd thrvények és egyéh
jogszabalyok alapjan hajiomuk végre, A fenti szabuvinyok énelmében o kbmyvvizopilar tervesése és
elvigzése révin kelld bizonyossigot kell szerezniink arrél, hogy az éves beszimold rem tartalmaz jelentis
mértckl tivedéseket. A kinywvizsgdlat magiban foglalis az éves beszimold wnyszfmail alitdmaszd
bizonylatok szirdprébaszerd vizsgiladt, Emellen tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
Lgyvermtés ldnyegescbbh becsléscinek, valamint az éves beszimold bermutaldsinak értékelését. Az Dzlet
Jelentéssel kapesolatos munkank a fent emiitett teriiletre korlitozddott és nem tartalmazta egyéh, a Tarsasdg
nem auditilt szamviteli nyilvantardsaibal levezetett informaciok attekintését, Mepgydeidéalnk, hogy
munkink megfeleld alapot nydjt a Riggetlen kinyvvizagdldl jelentés megaddsdhoz,

A kimyvvizsghlat soran @ Tarsasig éves beszdmoldjér, annak részeit ds tételeit, azok kinvvelési és
bizonyleti alitdmaszisin ax érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokban foglahak sserint
feltivizsgaliuk ¢3 ennek alapjin elegendd & megfeleld bizonyossipot szereatink areal, hogy az éwves
beszamolo: a magyar sedmviteli wrvényben foglaltak 85 a Magyarorszigon elfogadott dltalénos samviteli
elvek szerint dllitottik dssze. Viéleménylink szerint az éves beszimold a Raiffeisen Befektetdsi Alapkezels
Bt 2004, december 3 1-n fennillé vagyoni, péneigyi 45 Jovedelmi helyzetérsl meghizhatt és valos képet
ad. Az Uzleti jelentds az éves bessamols adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2005, marcius 24,

KPMG Hungiria Kt
Kamarai bejegyzds; 000202

—_— .
John vmm Lﬁ&yﬁmﬂ -
Partner — Beje. tt komywvizsgald

Ignanlvany szdm: 005421

EPRIT Humpdea B ¢ Hungesss mvind ey compsny
st e e Fungessr Compsrin AT @ @
sl of KPAKL nigesionel. 8 Swiss coopseres.
Garrpee repuiraton: Budepeat, na 0100083 183

Generali Alapkezeld Zrt.




KPMG Hunginia £, Talelorr +36 {1} BET 7100
Vol Gt 38, #36 {1} 270 71 00
TERE T We— Talslaee: +3E {1} BET 71 0
Hangany #36 {1 270 71 00

emal  inloikpmp ku
Iirtainel wir kamg hu

Fliggetlen Kinyvvizsgdbii Jelentés
A Railfeisen Befekietési Alapheseld Rt tulajdonosainak

Elvégerink a Raiffeisen Refekiesési Alapkexeld Er. (bovébbiakban "a Thrsasig™) 2005, december Y-
mérlegének - melyben ar esshliolik & fomdsok epvert véglssrege 1106253 oF1, a mérleg seerint

eredmény 417203 eFt myereség - valamint a 2005 évre vonatkoxt eredménykimutatisanak &5 kiegésriti
mellékletének viesgalatit, mehvek a Tirsasig 2005, évi éves besmamoldjdnak résein képazik, Az éves
beszimeld & az deleti jelentds clkéscitése ar lgyvezeds feladata. A mi RladanmX az éves beszamali
véleményezése kimyvvizsgilaiunk alapjdn, valaming annak megidlese, hogy az Dezlet jeleniéshen Kizilt
sedmvitell mformiciok fesarhangban vanmak-e az dves besadmoldban Toglaliakial

A kdnyvvizsgdlotot 3 Magyar Konyyvizsgildi Kamam dlal kndot Magyor Memeseti Kidnywvizsgédlati
Standardok (amelvek minden Enyeges voratbozashan Sssahangban dlinak 2 Nemeetkbzi Kdnywvizsgdlani
Standardokkalh £ o Magyararszdgon érvényben lévd, 2 klimywizsgilaten venathard thrvinyek & egpéh
jogszabdlvok alapjin hajotuk wégre. A fenti smabvinyok érelmében a kdnyvvizsgil wervesdse ds
elvimndse révén kelld bizonyossagol kell szeveeniink 2mil, hogy az éves besrimobd nem aialmaz jelenis
mértékil vedépsket. A kimywvizsgild mariban foghls az éves bestimold 1ényssiman alitinmies
blzomylamak szErogrehaszer vizsgliai. Emellen mmaimezza az slkobmazon ssmvicell alapeivek &5 nz
Ggywersids ldnyegesahb bacsliapinek, valamint az dves bespimold bemutarishnak ériékelését Az Ozled
Jelemdszed kapesolatos rumkdnk a font emlited terlletre korlitomddon &5 nern fartalmaza egydb, a Tdrsasdg
nem aoditdle sxamviseli nyilvintanizaibdl levezetett informdciok amekindzét Megoebabdésonk, hogy
muskank meafelels alamat miit 2 flgastlen kinywvizealai felentés mepndizshae.

A kbyvvizsgilst sordn a Tirsasig déves bessimodit, anmak részeit & tételeit, azok kimyveldsi és
bizemylati akitimasadsal az drvényes Magvar Memeeli Kanyvviesgilati Standardokban foglaliak seerin
felilvizspiltuk és ennek alapjin elegendd ds meglfebal bizomyostigot sreretink amdl, hogy ax dvai
beszarmelil a magvar seimvited tiresnvben foglalak & 2 Magyarorssipon elfegadon Malines seimvitell
elvek srerin dlliomak Gisze. Véleménylink srerinl az dves beszimold a RailTeisen Befekielés Alapkereld
Rt 2003, december 31-¢n fenndllé vagvoni, pénzigyi ds jOvedelmi helvzetdrt] meghizhatd ds walds képet
ad. Az Dzleti jebenids &z dves beszdmolS adsetaival deszhangban van.

Busdopest, 2006, februdr 17,

E.PMG Hungdria Kt
Kamarai bejegyads: HIO202
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Filiggetlen lbmyvvvizsgiloi joleniés

A Ranl Feisen Defekerdsi Alapkezeld Fri tukafdonosoinak

Elvigeziak a Raiffeisen Befekrewisi Alupheachd Zri. (tovibbinkban o Tarasag™) mellékel 2006, ¢vi éves
heseamoldjinak o kinyvvizsgilad, wmely dves besmmold o 2006, december 31-0 fordobmapr olkdsziten
mérleghdl - melyben o cshieik o formsok epvesd vezdsseege | S60953 oFL a merley seerinti eredmiény
197778 oft nyereséy -, oz coen iddpontinl véseidd Svre vonatkord eredménykimutatisbol & a soimviteli
paliike meghanirozd ¢leemeit &5 e egyeh magyarizo megjegyzéseket trtalmasd kiegeszitd mellikletbal 411,

A vezerés foleliandpe o pémsden dimuaidsokder

Ar eves bessfimolnak o szamvitell tirvényben foplaliak és o Magyarorssigoen elfogndon alalinos szmviteli
elvek secrint wanénd elkészitése ¢s valis hemuearisa ar igyveretis felelbssage. k2 a felelisséy magiban foglalja
nz akidr csalisbal, akdr hitdbol eredd, lémveges hibis Allitsokial mentes éves beszimobd elkéseitése és valds
bomutatisn seempontpibol relevims balad ollendrmds Kialakitiait, beyeeotésd. Frmiardsin, megfelelt satmyill
parlitibnn kivallaseiisdt és alkalmmeasit, valaming ae adott kordlmények K@ dsseerii simviteli bocalésak
elkdazitéset,

A kn‘llr,lmu:.'cgd.l'uifeh-hiuﬁ;;r

A kinyyvizsgald felelisstge ar éves hessimolo vileményezise ax elvigzen kimyvizsgalat alapjan, valamint az
irdeti jelentes &5 a7 eves bescdmold desrhangiinok megiéhise. A kiayvwvizspilator a mogvor Memeeli
Kionyvvizssilati Standardok de a kinyvvizgdlarn vonstkors — Magyarorssigan érvinyes — Wirvinyel ds cpypéh
Jomretdlvok  alipjan hajlotuk vegre A fentiek  megkOverslik, hopy mepfelelonk  bizonyas  etikai
ktwetelményeknek, vabaminl hogy o komyvwissgilol tervestse ds elvégndee réuén kelld bizonyossagot
seererrink mmil, hogy az éves besikmokd nem tirtalmaz lenyvepes bibas dllisokar

A elvemren kiiyvvizsgdlot magibon fogkalja olyan eljgrisok végrehnjtasit, amelyek célfa kiimpwvizgiloi
hizomyistkot szeremi az éves beseimulioban szerepli dsszepeked| o0 kieadtitelekndl A kivdlassiol eljarask,
helessrtve g dves beszimold okdr caldshal, okir hibdbol eredd. ényeges hibas allitissi kockdeatnak
felmensueil, 4 komyvvizsgakd megiielesérol Mggnek. A kockimtak ihen falmdrésekor o kinyyvizsgals me dves
beszdmobl Ggyvescrds dllali cBhesgiidee ds vulis bemoa s srempantabal releving belso ellenorzest azen
méregeli. hogy olyan kinyvvizsgilali eliinisokat tervezzen mag, amelyesk az ndott kdrilménvek kizt
miﬂ.&hlﬂﬂk‘ de mem avér, bﬂg}' a 'I'i.r:nrsﬁg baladh ellondrmmsenek |x|b¢kqnﬁm vonathozdan véleményt
mardjan. A kiinyvyvizsgilat magaban foglalin ovibhi sz alkilmeeotl ssimviteli alapelvel megfelelbsdoéneh é
4 Ouyvereres szdmviteli bocabisel dssceriségenck, valamint oz éves beszdmold drfopd bemumdsinak
eridkeliset. Az lizlet jelentésael kaposolatos munkank a Fent emlitett terbletre korlitozddott é nem trtalmoea
egyeh, 0 Tarsasig  nerm auditalt  smimvitell myhdntartsaibdl  levezetett  informdeiok  attckinidsét
Meggydeddisink, hogy a megszerzett kfinywvizsgdilai bieonyilék elegendd és mepfeleld alapet nvij a
kdimyvvizgilol ziradék (vélemény) megadiasibos.

emwidne wl EPED pmraiad, 4 SN oSk
Gy emrmer: By, w0 e

Generali Alapkezeld Zrt.

94



Faveadek pwdlomdmn

A konyvvissilal wordin a Railfeisen Hefekierési Alapkereld 2, dves Beazdmoldjil anmak réonein & iéheleit,
WAOK Komyvelés) ds bazonyiall alflimasciisil e sruinyos eeioeli kﬂrr:.-'v‘vi:umi.‘u!i stemdardoekhan ri-;._.-,lnlqk
seering (elbviesphlok, & ennch alupjan clependd és megfeleld bizonyossdgor seereriink aredl, hogy az éves
bessimolal o asmviteli Wrvényben foglalink &5 0 Magyororseigen clfopadon Malinos seimviteli clvek seerint
kisriteitik el Véleminylink seerint s dves besrimold 0 RaifTeisen Befokietési Alapkezeld Zri. 06, december
Il fenndlld vagyonl, pénaipyi fs fivedebmi helyvzetensl meghiehald &3 valts kiper ad. AZ Uzleti joleniss e
dves beszdnsold adutalval dssshangbon van,

2007, mdrcius 2.
EPMOE Hungaris Kl

1 13% Budapest, Vici m 99,
Kammarni bajapy2éa: (00207
Fal
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John Varsamyi = Mgy Lanfsannn
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Filggetlen kinyvvizsgilil jelentés

A Haiffetsen Bank 2n. részvényesének

Elvégestilk a Raiffeisen Bank Zrt. (tevabbinkban "a Bank") mellékelt 2007 évi konszoliddlt pénzogyi
kimutstisainak a kbnyvvizsgdlatit, amely konszolidilt pénaiigyi kimutatésok a 2007, december 31-i fordulénapm
elkaszitett korszolidalt mérleghal — melyben az eszkdzok & formisok spyvezd vigtsseege 2062067 mFL a mérleg
sgerinti eredméry 28548 mFL nyereség - , &5 ax even idlpontra vepzddb évre vonatkozd konszolidah
credménykimutantdsbal, konszoliddh sajar whe vdllosis kimuttishal 65 konszoliddlt cas1 flow Kimutataslssd,
valamint o szimviteli politika meghatirozd ebemeil & az egyéh magvarazd megjegyzdseket taralmazd kiegészith
megjegyzésckbil dllnak.

A vezards feleldesdpe a pénzigd kimulardvokérs

A konszoliddlt pénasigyi kimutatisoknak a Memzetktzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal, sbegyan amokat az EL
befogadia, fsszhanghan 1Grénd elkészitése &2 valds bermstatisa az Ggyvezetés feleldssége. Eza feleldsaég magaben
foglala az akar csalsbal, akar hibabol eredd. lényeges hibds allitisokt] mentes pénzlgyi kimuatisok elkészitése
é5 valés bernutatisa szemponijabdl releving belsd ellenbreés kialakivisit, beveretésds & fenviartisit; o megfelebs
szimviteli politikn kividlosztisit és alkalmazisdt, valamint az sdon kdrilmények kizttt dssrerd szamviteli becslének
wlkéxrivisiy,

A kfiyvvirsgdlis felelissdge

Aomi feleldsségink a konszoluddl pénzigyi kimwatizok véleményvezése az elvégrett kiyvvizsgalal alapian,
valamint & konszoliddle deleti jelentés ¢z a konszoldall pénaigyi kimumsisok Gsszhangjdnak megitélése. A
kinyvvizsgalatod 8 mogyar Memzeti  Kisyvvizsgalati Standardok & a konyvvizsgilatra  vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes — tibrvények és egyéb jogszabalyvok alapjin hajloituk végre, A fentick megkivetzlik, hogy
megleleljink relevans etikai kivetelményeknek, valaming hogy a kinyvvizsgalaiol Qgy tervesslik meg és végezzik
el, hogy kel bizonyossigot srereeeiink amal, hogy o pénzligyi kimutatdsok mem taralmaenak lényeges hibds
allitdsokat.

A kinywvizsgilat magiban foglaljn olyan eljdrisok végrehajuisdt, amelyek célja konyvvzsgalati bizomyitdkos
soerezni @ péneligyl kimultisokban szerepld Gsszegekrd] &s kdzzétdiclekrdl. A kivalaszion eljirisok, beledrive n
penzligyt kimutatdsok akir csalisbol, akie hibibél eredd, Knyeges hibds dllidsal kockdzstinak felmérdsét s, a
kimyvvizsgald meglébésied] filgonek. A kockdeaok ilyen felmérésekar a kanywvizsgdld a pénzlayl kimutalisok
Ogyvezetés altali elkdszitéss & valds bemutatisa seempomtjabal relevins belsh ellenbraéss azért merlegeli, hogy
olvan kimyvvizsgilati eljdrasokar tervezzen meg. amelvek az adow karblménvek kizbst megfeleliek, de nem azée,
hogy & Bank belsé ellenérzésénck hatdkonysigira vonatkozban vélemanyt mondjon, A kbayvvizsgilat magiban
foglalja tovibbd ax alkalmazott smimviteli alapelvek megfelelosdaének de az lgyverstés smimviteli becslései
cagrerisdgének, valamint a péreiigyi kimutatasok Atfogd bemutntdsinak éridkoldsdn. A konazobdal deleti jelentésse]
kapesolatos munkank a konszolidiht Ozbed jelentés és n konszolidilt pénzlgyl kimutstisck Bssrhangiinek
megitdlésdre korlatozbdett és nem analmazia egyéb, & Bank nem auditilt szimviteli myilvanartasaibol leversten
imformasiok dtekimésst

Meggydetdésink, hogy a megszersett konywvizsgilati bizonyiték clegendd &5 megfedeld alapot nyijt o
Kitinyvvizgalal saradekunk (vileményink) megadisihoz.

CPUG Hinghia B, & Hanguian frmitsd Ity company snd s
rambar BT of i OPWG ratwod of rdapndent rmamter
Irmrura,
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Zdrgdik (véleminy)

A ktinyvvizsgilat sordn o Bank konseoliGall pénzigyl kimutathsait, annak sészeit & tételeit, azok bizenylati
alitimasziisit 0z érvényes nemzeti kdnyvvizsgdlat standardokban foglaltak szerint felllvizsgiluk és enmek alapjdn
clegendd és megfeleld bizonyassagot seereztink arrdl, hogy a konszolidalt péneigyi kimutaisokat a Memzetkizi
Pénzigyi Beszdmaasi Standardokban foglahak, alogyan azokat az EU befogada, figyelembevételével allitottik
tssoe, Vileményilnk szerint a konazolidalt pénmigyi kimuiardsok a Raiffeisen Bank Zrt, &5 a konszolidilisha hevont
villalkesizok 2007, december 31-¢n fermdlld egyiltes vagyoni, pénzigyi €5 jvedelmi helyzetérd] meghizhatd és
valas képel adnak fsszhangban a MWemzetkozi Pénzigyi Beszdmolisi Standordokkal, ahogyan azokat az ELI
befogadta. A konszoliddlt Gzleti jelentés a konszolidaht pénzigyi kimutatisok adataival dssahangban van,

Budapest, 2008, mijus 5.

KPMU Hungérla Kit.

1139 Budapest, Vaci 0t 99,

Kamarai bejegyaés: 000202
o=y a

|
Rohert 5 er Dir. al renc
Partner Bejedveenkinyvvizsgilt
I winy sxim: 03161
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UniCredit Hungary Bank Zrt.

Konszolidalt mérleg (2007. december 31.)

KIEGESZITH 2007 2006

INFORMAGID  MILLIO FORINT __ MILLIG FURG  MILLIG FORINT __ MILLIC EURG
Készpénz &z nem lskatiitt nastrdk 2 Jagybarkkal szamban 14 44N 138, 73 961 1100
Waraskaddsi cali panzigyi eszkiziik 15 95 335 3785 EEEL 1477
Ertahasithetd pnrigyi aszkizdh 16 174 430 £04,0 164 304 5855
Lsjdratig fartott pénziigyi eszkizdk 17 20674 82,3 31 562 1188
Hiivataldsak hitalintézatskkel szambsan 18 145 045 5771 735 983 00 2
Ogyfelekkel szembani kivete sk 10 1 (32 602 41082 783 207 30132
Fadareti céll dervaty aszkizak D) E5 33 54a 25
Tékehafehiatésak ] = 121 320 125
Targyi ssckizik [ 26221 071 o7 785 1055
Immatzdlis javak EE] 3086 15,3 4341 165
AGeszhiziik 13 7 ER EE] 08
Eayéh essizik 24 16774 58,7 14371 E45
Eszkzik ieszasen 18402 6 186,2 1334675 5070,0

|

KIEGESZITG 2007 2006

INFORMAGIO  MILLIG FORINT _ MILLIGO EURG  MILLWO FORINT _ MILLIG EURG
Hitelintéz=takkal szembeni kitalastsdgek 25 532 OB 2119,7 330 007 12630
(gyfelekkel zzembsani kitelezstisigek 26 745 E30 2086, 7E1 079 28531
Aldrandelt kilcsantiks v 17 284 53.3 17212 B5.4
Kibocsdtott kitwdinysk 2® BEH 2041 51 904 197 1
Karaskedssi calii pérciinyi kitalaretissgek 15 25 020 5 19 054 7548
Fedareti céll derivaiiy kitelezatizsgak 20 554 23 B8 25
hdétarrizck 13 32z 13 164 5
Fayéh kitalazetisdgek 20 46 350 184,4 34 857 1323
Egyéh céltariakik 3 1136 45 364 34
Forrisok daazesen 1 420 4562 E 6613 1206 818 45343
Sajit toke

KIEGESZITH 2007 2006

INFORMACIO  MILLIO FORINT _ MILLIO EURG  MILLIO FORINT _ MILLIGO EURG
Jegyzstt bhe an 24118 55,0 24113 35
Taketartalék 300 155 300 148
Eredmérytartalék 57 BED 30,2 57124 2170
Egyih tartalék 2E 302 105,0 3 027 275
Ertdkakisi mrtakh 7 0,0 560 22
Ahdézatt eredmény 21 044 87.3 19110 725
Sajit tike Gzazesen 134 450 £340 127 850 4257
[Forriizak és sajit tike dsszesen 1z 61862 133 875 5 070,0]

A klagiartl Informacik [1-30) » panolqyl Mroattisak dibschaiatan et kpark
Eart ! forim! dfagiriiyen: 2145, dwa 253,247, 2007 dwa 261,352
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Konszolidalt mérleg a 2006. december 31-vel végzddd évre

UniCredit Bank Hungary Zrt.
(HvB Bank Hungary Zrt.)

123 standrad

20086,

millia

farint
Eszkizik
Keészpénz, bankszamlak és kavetelések a Jegybankkal
szemben G3.551
“alds értéken nyilvantartott kereskedési céld pénzigyi
eszkizdk 38.584
Kiévetelések hitelintézetekkel szemben 196.3595
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 793.207
Karmat és egyéb aktiv elhatarolés 13.952
Halasztott add eszkazdk Ja
Egyeb eszkizdk 1.266
Ertékesithett pénzigyi eszkizik 154.094
Lejaratig tartott kitvények 31.562
Takebefektetések 3.5849
Targyi eszkdzak és immatenalis javak 32.136
Eszkizik dsszesen 1.334.675
Forrasok
“alds értéken nyilvantartott kereskedési céld pénzigyi
kitelezettségek 19.954
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 330,097
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 751.079
Kibocsatott jelzalogkdtvenyek 51.898
Alarendelt kilcsontdke 17.212
Egyeb céltartalékak 3.764
Kamat és egyéb passziv elhatarolas 13.996
Halasztott add forrasok 167
Enqyéb kitelezettségek 18.679
Forrasok isszesen 1.206.816
Sajat toke
Jegyzett tike 24115
Téketartalék 3.900
Altalanos tartalek 11.610
Altalanos kockazati céltartalék 11.817
Ertékelési tartalék 560
Eredménytartalék 76.234
Sajat toke isszesen 127.859
Forrasok és sajat tike iésszesen 1.334.675

Generali Alapkezel6 Zrt.

2005,
millia
forint

.92

27118
g99.975
B33.304
8.586
74
2376
43.925
67,703
3.109
31027

1.035.129

B.566
245.929
550.087

57.433
17.241
1.675
g.757
141
18.050

916.219

24.118
3.500
8.750

10.270

741

70131

118.910
1.035.129

2004,
millia
forint

71.528

11.097
150.555
597 303

10.776

2.780

75.524
2828
21.907

944.298

349
295759
455.005

45024
16.777

1.252
10.813

10,593
845.572

24.118
3.500
7871
§.822

53.915
98.726

944.298
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Konszolidalt eredmenykimutatas - UniCredit Bank Hungary Zrt.

KIEGESZITH 2007 2006

INFORMACI)  MILLIO FORINT _ MILLIO EURG  MILLIO FORINT _ MILLIS EURG

Kamat &= kamatjellagi bavétslek 3 o1 807 3643 73153 TG
Famataforditdsak s kamatisllegd kiaddzok 3 G2 B43) 2147 (30274 (1482}
Mettd kamathevétal 5 37 Thd 150,2 33 884 12687
Jutalakhavétalak 3 326 12,7 24745 94
Julakraforditazck 3 7 B2 79,9 15 463) 246
Matts jutalikbe vétal f 20703 82,7 18277 a04
Camtakhbevitel 7 e 34 108 30
ettt keraskedssi bavitel [ 173 104 2541 100
Eqyéh panzigyi esdizak aridhasitézah il szinmesd eradmény ] 453 1.3 [ 04
Mikiidési eredmeny 62 603 2491 55 604 2116
Ertéhwaszias éa hiteleodsi vesrteafgehra kipzett céltartalékok Xl 5 E3E) [Z2.6] (3 507) REN
Mettd panzigyl mikddési eredmény BGOT 226,4 52 0oy 1978
Hiérak 65 személyi jalend kifizetisek 10 (14 E05) [H (13 421) 1510
Ahtalinos mdkiosi kolbstoek 1 T 1.7 (12163 [3EE)
Egyéh calianalsk Ell [308) 1.2 {30 nz
Tangyi eszhieth dridkcsikhandss 2% 1 E27) B.5 (1 824) E2)
Immeteridlis javak riskczikkandss 23 1 B2E) 7.3 (162 B2
Eqyéh havétalrdfoditds) 1z [E70) 15 212 i}
Miikiidési kiltaégek {32027 1274 (26 043) e,
Részeseddzskinl kapcsalatos aradmény ] 2580 K] {207) 08
Goodwil dridkczikkandss - - (525) 20
Adizis eldtti eredmény 27 480 100,3 2402 927
kdekiitelaretisdg 13 5 E3E) [22.0) {5 302 [20.1)
Addzatt eredmény 21 944 &3 19110 7248

A Klagasiid Infomiciok [1-33) 3 panzig Mmatbisak avikschaiaian rasd kpark
Eart/forint AfagAriolan: 2005, dwa 263,247, 2007, dwa 261,352
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Konszolidalt eredmenykimutatas a 2008, december 31-vel vegzddd évre

UniCredit Bank Hungary Irt.

(HvE Bank Hungary It}

Kamatok és kamatjellegd bevatelek
Kamatraforditasok és kamatjellegd kiadasok
Dsztalékbevétel

Netté kamathevétel

Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett
celtartalékok

céltartalékok levonasa utan

Jutalékbevételek
Jutalekraforditasok
Netto jutalékbevétel

Mettd kereskedési bevétel

Altalanos mikadési kiltségek

Mettd egyeb mikadési bevatel / (raforditas)
Miikidési eredmény

Részesedésekkel kapcsolatos eredmény
Soadwill amortizacid
Mettd egyeb bevétel / (raforditas)

Addzas elotti eredmény

Adakdtelezettsag

2006, 2005 2004,
millid millid millid
farint forint farint
73134 BO1BE  BO.BRO
(39.258) (321600 (35.598)
796 a1 118
34.672 28.721 23.180
(3.597) (2921 (2538
Nettd kamathevétel hitelezési veszteséqgekre képzett
31.075  25.806 22644
24745 19.700 15.336
(B.468) (4.894) (2533
18.277 14.806 12.798
2745 5224 8.667
(26663 (23.196) ((2220)
(294) (138) (345)
25140 22502 21.544
(Fa2 1.545 8326
- - (130}
()
24.398 24050  22.237
(5.288) (4B07) (3202
19.110 19.433 19.035

Addzott eredmény
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Ex o magmear myelud ksmewvizrgeled jeteands oo ool myvelver ddbocsatotr ozl
felemids fovalidon. Elrdrds eseidm, o2 angel mueiven kibocsdiou felennds o irdnpadi,

KONYYVIESGALG JELENTES AT OSSZEGEETT KONSZOLIDALT
PENZOGY] KIMUTATASOKROL

Ar UniCrodil Bank Hungary £l tulajdonesdnak

A Memaetkdei Kiaywwimsgilati Standerdok alspjén elvégenilk oz LniCredit Bank
Hurmgary Zrt. |,Bank'™) 2007, december 1-i, magyar forinthan kifejerets &5 a Memeetkiai
Pdapilipyl Beszghmolisl Swndsrdokkal feszhanpban elkéeritent konszolidsli pémnipyi
kimutatisairak o kinyvvimpalabr, amely konseoliddl péuriipyi kimutaidsokbod keriilek
levezetdsne o 17, cldahidl & 45, oldalig wmlathaid Gsscegeefl komszolidalt péeaipyi
kimutamsok. A 0B febmudr 2T-én kel jelemidsOnkben lorlitowis  nélkdl
kbmywvizsgalti wideminyt bocsitetiank ki azokr n keaszolidil pénzigy Kimutasdsokm
vennthozdan, amelyekbil az Ssszegrett konszolidalh pénzigyi kimutaifsok kiseil ek,

Wileménylink aporint o cstoll, megyour ferimbon kifejeeen Bmeegeent honszolidil
pénaipyi kimuistisok minden Enyeges vanatkosishan Gzcrhangban alinak aeokkal a
kenszoliddl pénzigyi kimuintisokisl, smelyek alopifin készihek, & ameiyekre
vonutkosian keeliiozds nelhili kvnywvizspildl véleményt bocsinomusk ki,

Velemenylnk korddiosdss wdlkill fellivjuk a Bgyvelmet aera. hogy sz daszegeeti
konsrolidih pénsligyi kimutnidsekban srerapld ELRO Sssregeket nem kinoviepiok,
azok kimirdlag a kienyebb fehasmilhatossg érdekeben keriiliek feltiimbetesre,

A Bapk vagvoni helyesidsek ds wrpedvi o miikSdesi eredménpének. valamis a
Konyvvigsgilatunk hookorének |jobb megémiése drdektben az dspegeett konsoolsdil
papiipyi kimmitatisckal ar alapjukn kipeeh konseolidall péamligyi kimutaisokial & oz
azokral kessitelt kinyvvreagibdi jebenidaiinkbel apyan kell alvaani

ZOHKE. Tebruadr 27,

KPS Humpiria Kit.

—

parimer
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KONy vWIEZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSEOLIDALT
PENFUGYT KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zri. résevinyesinek

A Memperkizi Konvwvispilal Standardok stspidn ehégemik sz UniCredit Bank
Humgary £, (.Bank™) 2006, december 31-L magyvar forinlban kifejezcn 5 & Nemzelhozi
Pimziigyi Bessdmolisi Standurdvibal Ssschangban elkésciten kensoolidilt pénzigyi
kimutatiszinak a kinyvvizsgilatit, amely konszolidalt pénsligyi kimutatisokbdl kerfileek
levesetéirs o 24, oidalsl & 47, oldoHg telalen Gesregmen kensolidall pénigd
kimutatigok. A 2007, mdrcius  29%-fn kell jelestésinkben  korliloeds  nélollli
kbmyvvizsgiloi véleményt bocssotimk ki azoke a konselidilt péasiigyi kimulabisoke
vematkozdan, ame byekbdl az tssegrett konszoliddly pénailzyi kimutatisok készibek.

Wileményiink szoring a castolt, magyar foringban kifejezett Saszepreti konszalidali
pérElgyi kimutatizok minden Kmyeges vonatkozishan fGeszhanghbam Allnak azokisl 8
kemszolidill pénziigyi kimaiatisokkal, amelvek alapjin késalitek, &5 amelyekre
wematkaedan korlatozis nélldili kbayvvizpildl véleminyt bessstotmank ki,

Véleménylink korlalomis nélkill fethivjuk & fgvelmst ama, bogy ax Gsexsgaent
konszolidill pérzigyi kimulatisckbhan szerepld EURD fssaegekel nem kiinyvvizsgdiuk,
nzok kizardlag a kbnnyebb fethasmndbhatdsig érdekében kenliliek felitintetésre,

A Bank vagyos helyzesbnek & thegydvi mikiddsi eredndayének, valamini 2
kfnyvvizsgilahmbk haidkirinek jobh mopéridse érdekében sz Bespegzest konszaliddlt

péniigy kimuistisokal az alapukst kipezd kosszolldil pénzilgyl kimutstisolkal e az
ekl készilett kfingvvizsgili jelentesinbiel egyin kel slvase.

Z007. méireins 29,

KPMG Hungdria Kft

=<~
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John Warsanyi
paréner
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Ez @ megwar nyelvil kimyvvizsgdloi felentés az angol nyelven kibocsdton kanpvvizsgalaoi
Selewtds fovditase. Eliérés exetén, az amgol nyvelven kibocsdton jelentés oz irdnyadi.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

A HYEB Bank Hungary £rt. tulajdonosinak

A Nemzetkozl Konyvvizsgilati Standardok alapjdn elvégertilk a HVB Bank Hungary Zrt.
{Bank™) 2005, december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkiel Pénzligyi
Beszamolisi  Standardokkal — Gsszhenpban  elkészitett  komszolidalt  pénzigyi
kimutatisainak a kényvvizsgalatit, amely konszolidilt pénziigyi kKimutatasokbol kerfiltek
levezctésre a 26. oldaltdl a 43, oldalig talalhaté Ssszegeett konszolidilt pénzigyi
kimutatasok, A 2006, februdr 3-én keli jelentésiinkben korlatozas nelkiili kinyvvizsgilon
véleményt bocsitomunk ki azokra a konszoliddlt pénzligyi kimutatasokra vonatkozdan,
amelyekhél az dsszepzen konszolidalt pénziigyi kimutatisok készileek.

Véleménylnk szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett dsszegzett konszolidil
pénzligyi kimutatisok minden lényeges vonatkozishan Gsszhangban dllnak azokkal a
konszoliddlt pénzilgyi kimutatisokkal, amelyck alapjan kesriltek, €5 amelyekre
vonatkozdan korlitozds nélkiili kinyvvizsgaldi véleményt bocsatotiunk ki,

Vélemeényiink  korldtozdsa nélkil felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzen
konszolidalt pénziigyi kimulatisokban szereplt EURQ Gsszegeket nem kinyvvizsgiltuk,
azok kizdrdlag a kiinnyebb felhasmmalhatdsdg érdekében kerllitek feltiintetésre.

A Bank wvagyoni helyzetének &5 targyévi mikidési eredményének, valamint a
kimyvvizsgilatunk hatokirének jobb megérése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatisokat az alapjukat képesd konszoliddlt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrol késritett kinvyvizsgiloi jelentésiinkke] egyiitt kell olvasni.

2006, februir 3.

KPMG Hungiria Kft,

=l

Jahn Varsanyi
e
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Er a magyar npelvii kinmyvvizsgalod jelentes az angel nvelven kihocsatont kiimnvizsgalo
jelenrés forditdsa, Elrérés eserén, az angol nvelven kibocsdroft jelentés az iranvado.

KONYVVIZSGALOL JE}ENTE:; AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

A HVB Bank Hungary Rt tulajdonosinak

A Nemzetkizi Kinyvvizsgalali Standardok alapjin elvégeatik a HVB Bank Hungary Rt
(..Bank™) 2004, december 31-i, magyar Forinthan kifejezeit és a Nemzetkiizi Pénziigyi
Beszamolasi  Standardokkal  Gssshangban elkésritett  konsrolidilt  pénzlipyi
kimutatdsainak a kiinyvviesgala, amely konszoliddlt pénziigyi kimutatisokbal kerilltek
levezetésre a 30, oldalidl a 47, oldalig talilhatd Gssreprett konszoliddlt péneiigyi
kimutatasok. A 2005, februdr 4-én kelt jelentésiinkben korlitowds nélkilli kiimyvvizsgdldi
véleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokra vonatkoedan,
amelyekbil az tsszegzett konszolidalt penziigyi kimutatasok késziiltek,

Véleményvilnk szerint a csatolt. magvar forintban kifejerett Hsszegzett konszolidalt
pénzigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozisban dsszhangban allnak azokkal a
konszoliddlt pénzilgyi kimutatdsoklkal, amelyek alapjin készilltek, és amelyekre
vonatkozoan korlatozds nélkili kinyvvizsgaldi véleményt bocsatottunk ki,

Vélemenylink korlitozasa nélklll felhivjuk a figyelmet arra, hogy az dsszegzett
kenszoliddlt pénziigyi kimutathsokban szerepld EURD dsszepeket nem kinyvvizsgaluk,
azok kizdrolag a kinnyebb felhaszndlhatosag érdekében kerilltek feltintetésre.

A Bank wvagyoni helyzetének és tdrgyévi miikddési eredmeényének, valamint a
kinyvvizsgdlatunk hatdktrének jobb mepériése érdekében az disszepzett konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokal az alapjukal képezd konszoliddll péneigyi kimutatdsokkal és az
azokrol készitett kinyvvizsgaldi jelentésiinkkel egyviitt kell olvasni.

2005. februar 4,

KPMG Hungiria kft.

John Varsanyi
partuer
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4. SZAMU MELLEKLET
KONYVVIZSGALO NYILATKOZATAI AZ ALAPOK KONYVVIZSGALATAROL
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Kil.
H-1077 Budapest
Wesselényl u, 16

‘NYILATKOZAT H-1438 Budapest, PO Box 517

HUNGARY

Telephone: {36-1) 461-9100
Facsimile:  {36-1}) 461-9101
Internet:  www. pwe.com/hu

Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; kényvvizsgaloi
nyilvantartasba vételi sz.: 001464 ) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezel6 Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) altal kezelt Generali Cash Pénzpiaci Alap konyvvizsgaloi
tisztjét elvéllaljuk, az Alap munkdjaban mint kdnyvvizsgald eljarunk, az ezzel kapcsolatos
kitelezettségeket elvégezziik.

Kijelentjiik tovabba, hogy a 2006. évi IV. térvényben és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo
rendelkezések, kizdré okok veliink szemben nem dllnak fenn, és a torvényben foglalt,
kényvvizsgdlokra vonatkozod rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésiink és
alkalmassagunk van, tarsasagunk konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezik.

A fentiek értelmében mi fogunk eljarni konyvvizsgaloként a fent nevezett tarsasig
2008. december 31-¢én zarult évre vonatkozd pénziigyi kimutatasai tekintetében.

A magyar torvények szerinti kényvvizsgalattal Timar Pl (anyja neve: Pardi Roza; lakcime:
1188 Budapest Téancsics Mihaly u. 98/b.) bejegyzett kinyvvizsgal6t bizzuk meg, akinek kamarai
tagsagi szama: 002527. Helyettes konyvvizsgaloként Tardos Agnes (anyja neve: Péter Anna;
lakcime: 1125 Budapest Alom u. 43/b) bejegyzett konyvvizsgalot nevezziik meg, akinek
kamarai tagsagi szama: 002508.

Budapest, 2008. februar 11.

{‘5'\,., P \,\g' I __,/'\

Andrew Simonds
Ugyvezetd
PricewaterhouseCoopers Kfi.

Alulirott Timar Pal bejegyzett kényvvizsgalo akként nyilatkozom, hogy a 2006. évi IV. térvény
41 §-aban és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo rendelkezések, kizard okok velem szemben
nem dllnak fenn, a torvényben foglalt, knyvvizsgalokra vonatkozo rendelkezések értelmében
ezen feladatra képesitésem és alkalmassiagom van, konyvvizsgaléi kamarai tagsdggal
rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002527).

—~— =

Timar Pal
Bejegyzett kinyvvizsgalo

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alulirott Tardos Agnes, bejegyzett konyvvizsgald akként nyilatkozom, hogy Timér Pal kijelolt
kényvvizsgalé kollégam akaddlyoztatdsa esetén a Generali Cash Pénzpiaci Alap részére a
kényvvizsgdlatot én végzem el. A 2006. évi IV. torvény 41 §-dban és maés jogszabalyokban
foglalt korlatozo rendelkezések, kizard okok velem szemben nem dllnak fenn, a térvényben
foglalt, konyvvizsgdlokra vonatkozd rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésem
megfeleld, konyvvizsgaloi kamarai tagsdggal rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002508).

Y e [

Tardos Agnes

Bejegyzett kinyvvizsgdld

Generali Alapkezeld Zrt.
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PricewaterhouseCoopers Kit.
H-1077 Budapest
Wesselényi u. 16,

NYILATKOZAT H-1438 Budapest, PO, Box 517

HUMNGARY

Telephone: (36-1) 461-9100
Facsimile: (36-1) 461-9101
Internet: www pwe.comhu

Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; konyvvizsgal6i
nyilvintartisba vételi sz.: 001464 ) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.,) éltal kezelt Generali Hazai Kitvény Alap konyvvizsgaloi
tisztjét elvallaljuk, az Alap munkdjdban mint kényvvizsgalé cljarunk, az ezzel kapesolatos
kételezettségeket elvégezziik.

Kijelentjiik tovabba, hogy a 2006. évi IV. torvényben és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo
rendelkezések, kizard okok veliink szemben nem allnak fenn, és a torvényben foglalt,
kényvvizsgalokra vonatkozd rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésiink és
alkalmassagunk van, tarsasdgunk konyvvizsgdléi engedéllyel rendelkezik.

A fentiek értelmében mi fogunk eljarni konyvvizsgaloként a fent nevezett trsasdg
2008. december 31-én zarult évre vonatkozé pénziigyi kimutatdsai tekintetében.

A magyar térvények szerinti kényvvizsgalattal Timéar Pal (anyja neve: Pardi Réza; lakeime:
1188 Budapest Tancsics Mihaly u. 98/b.) bejegyzett kényvvizsgalt bizzuk meg, akinek kamarai
tagsagi szama: 002527. Helyettes kényvvizsgaloként Tardos Agnes (anyja neve: Péter Anna;
lakeime: 1125 Budapest Alom u. 43/b) bejegyzett konyvvizsgalét nevezzik meg, akinek
kamarai tagsdgi szama: 002508.

Budapest, 2008. februar 11.

O A
Andrew Simonds
Ugyvezetd

PricewaterhouseCoopers Kft.

Alulirott Timar Pal bejegyzett konyvvizsgalo akként nyilatkozom, hogy a 2006. évi IV. térvény
41 §-aban és mas jogszabalyokban foglalt korlatozé rendelkezések, kizaré okok velem szemben
nem éllnak fenn, a torvényben foglalt, kinyvvizsgalokra vonatkozo rendelkezések értelmében
ezen feladatra képesitésem ¢és alkalmassagom van, konyvvizsgaloi kamarai tagsiggal
rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002527).

—

— __:_\ - ‘__':_-\_\._W_\_\_,
Timar Pl
Bejegyzett koényvvizsgald
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Alulirott Tardos Agnes, bejegyzett konyvvizsgal akként nyilatkozom, hogy Timér Pal kijellt
konyvvizsgdlo kollégam akadalyoztatisa esetén a Generali Hazai Kiotvény Alap részére a
kényvvizsgalatot én végzem el. A 2006. évi IV. torvény 41 §-dban és mdas jogszabalyokban
foglalt korlatozo rendelkezések, kizaré okok velem szemben nem éllnak fenn, a tdrvényben
foglalt, konyvvizsgélokra vonatkozd rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésem
megfeleld, konyvvizsgdloi kamarai tagsaggal rendelkezem (kamarai tagsagi sz.: 002508).

T N

Tardos Agnes
Bejegyzett kinyvvizsgdlo

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alulirott Tardos Agnes, bejegyzett konyvvizsgald akként nyilatkozom, hogy Timar Pal kijelolt
konyvvizsgdld kollégam akadélyoztatisa esetén a Generali Arany Oroszlin Nemzetkozi
Részvény Alap részére a konyvvizsgalatot én végzem el. A 2006. évi IV. térvény 41 §-dban és
mas jogszabalyokban foglalt korldtozé rendelkezések, kizaro okok velem szemben nem allnak
fenn, a térvényben foglalt, kényvvizsgalokra vonatkozé rendelkezések értelmében ezen feladatra
képesitésem megfeleld, konyvvizsgaléi kamarai tagsdggal rendelkezem (kamarai tagsagi sz.:
002508).

Tardos Agnes
Bejegyzett kinyvvizsgalo

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alulirott Tardos Agnes, bejegyzett kinyvvizsgalé akként nyilatkozom, hogy Timér Pl kijelslt
konyvvizsgdld kollégdm akadalyoztatdsa esetén a Generali Nemzetkozi Részvény Alapok
Alapja részére a konyvvizsgilatot én végzem el. A 2006. évi IV. torvény 41 §-dban és mas
jogszabalyokban foglalt korlatozé rendelkezések, kizaré okok velem szemben nem dllnak fenn,
a torvényben foglalt, kényvvizsgalékra vonatkozd rendelkezések értelmében ezen feladatra
képesitésem megfeleld, kényvvizsgaléi kamarai tagsaggal rendelkezem (kamarai tagsagi sz.:
002508).

—

-
[

[

Tardos Agnes
Bejegyzett kdnyvvizsgalo

Generali Alapkezeld Zrt.




