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OSSZEFOGLALO

A Generali Alapkezel6 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.; nyilvantartja a Févarosi Birdsdg
mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044465; a tovabbiakban: Alapkezeld)
tevékenységét a Tokepiacrol sz0l6 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) eldirdsai
szerint, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének II1/100.054/2000. szamud hatdrozata
alapjan végzi, tovabba rendelkezik minden olyan hatésagi engedéllyel, amelyet jogszabdly eldir
befektetési alapok létrehozdsdhoz és kezeléséhez.

Jelen tdjékoztatd (a tovabbiakban: Téjékoztatd) egységes szerkezetben tartalmazza az Alapkezeld
altal kezelt, Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap (a tovdbbiakban Alap)
nyilvanos tdjékoztatdjat és kezelési szabalyzatat.

A Generali Arany Oroszldn Nemzetk6zi Részvény Alap 2007.augusztus 16.-t megel6zden
zartkori, nyilt végli befektetési alapként mikodott. Az Alap tipusanak nyilvdnos nyiltvégii
befektetési alapra vaéltoztatdsa Tpt. 260. § (1) bekezdésében meghatirozottak alapjan
atalakulasnak mindsiil. Ezen Befektetési Alap 4talakuldsdnak indoka: a lakossigi iigyfelek
szdmadra is elérhetd alap biztositdsa. Az dtalakulds napja 2007. augusztus 16.

Az Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap nevét az Alapkezeld Igazgatdsdga 2008. februar
11-i Igazgatdsagi tilés 1/2008. szamu hatdrozata alapjan Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi
Részvény Alap névre kivanja valtoztatni.

Jelen Téjékoztatdé onmagdban nem tekinthetdé az Alap befektetési jegyeinek jegyzésére vagy
megvasarldsara felhivé ajanlatnak. A Téjékoztatd magyar nyelven késziil, az Alapkezeld, a
Téajékoztaté magyar nyelvii valtozatat tekinti hivatalosnak és kotelezének.

Az eladdsi ajanlat sordn senki nem jogosult mds informdcidkat tovdbbadni, mint amelyeket
jelen T4jékozaté tartalmaz. Minden olyan informici6, amelyet az Alapkezeld, illetve a
Forgalmaz6 nem erdsitett meg, nem tekinthetd hitelesnek.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tdjékoztaté jévahagyésa sordn a Téjékoztatéban
szerepld adatok valddisdgit nem vizsgdlja, s azokért feleldsséget nem vallal.
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AKK Zrt.

Alap

Alapkezel6
Allamkétvény

Allampapir

Azonnali iigylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési tevékenység

Befektetési alap letétkezeld

Befektetési jegy

Befekteto

Bszt.

Generali Alapkezeld Zrt.

FOGALMAK

Allamadéssig Kezelé Kozpont Zrt.;

A Generali Alapkezelé Zrt. altal kezelt Generali Arany Oroszldn
Nemzetkozi Részvény Alap;

Generali Alapkezeld Zrt.;
Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezd allampapir;

A magyar allam, illetve az MNB dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir;

Olyan értékpapir tigylet, ahol a kotést kovetden legfeljebb 6t munkanapon
beliil megtorténik az elszamolds;

Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége

A Letétkezeld szempontjabél minden olyan munkanap, amely nem banki
sziinnap;

Befektetési jegyek nyilvdnos vagy zartkori kibocsatdsaval létrehozott és
mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet a
befektetési alapkezeld a befektetdk altaldnos megbizdsa alapjan, azok
érdekében kezel,

Az a Bszt-ben meghatdrozott a pénziigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat,
az osztalék, a hozam, illetleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolédd  szolgdltatds egyiittes nydjtdsa, ideértve az Ovadék
kezelésével Osszefiiggd szolgdltatasokat

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végz0 hitelintézet;

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatdrozott
mddon és alakszeriiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, dtruhdzhat6 értékpapir

Az a személy, aki a befektetési szolgéltatoval, befektetési alapkezeldvel,
arutézsdei szolgdltatoval, vagy mds befektetdvel kotott szerzodés alapjan
sajat vagy mds pénzét, egyéb vagyontdrgyat részben vagy egészben a
tokepiac, illetve a tdzsde hatdsaitdl teszi fiiggdvé, kockaztatja;

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozdsokrél és az
arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl




Dematerializalt értékpapir

Duration

FIFO modszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt megtestesité
értékpapir

Hpt.
KELER Zrt.

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kotvény

Kozzétételi hely

Letétkezel6

Letétkezel6i szerzodés

Generali Alapkezeld Zrt.

A Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus tton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Hatralévo atlagos futamid6é. Fix kamatozdsi kotvények esetén az egyes
kifizetésekig hatralévé iddtartamnak a — kifizetések lejaratdig szdmitott
hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamdhoz viszonyitott
ardnydval — sidlyozott atlaga. Valtozé kamatozdsi kotvények esetén a

Duration a kovetkezd kamatmegéllapitasig hatralévé id6tartammal egyenld;

(Az angol First In-First Out kifejezés roviditése). A torvényi szabdlyozds
szerinti készletértékelési mddszer, mely szerint a legkorabbi beszerzésii
készlet keriil els6ként értékesitésre.

PSZAF engedéllyel rendelkez cég, amelynek hivatalos iigyfélforgalmi
helyein (tovabbiakban: Forgalmazisi hely) a befektetési jegyek addsvétele
torténhet;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsidtd meghatirozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsdtdsat elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz Osszegét, valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak
meghatdrozott modon szdmitott kamatdt vagy egyéb hozamat, illetdleg az
altala vallalt egyéb szolgéltatdsokat az értékpapir birtokosdnak a megjelolt
idében és mdédon megfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXII. torvény a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol;
Kozponti Elszamolohéz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien Miikodé Rt.;

Jelen Téjékoztatd részét képezd, az Alap mikodésére vonatkozd részletes
szabalyokat tartalmaz6 dokumentum;

Az a jogi személy, illetdleg jogi személyiség nélkiili gazdasagi tdrsasdg,
amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga
nevében vallalja;

Minden, a Tpt. alapjan annak mindsiild, hitelviszonyt megtestesitd,
kamatoz6 vagy diszkont értékpapir;

Az Alapkezeld és a Forgalmazé honlapja, azaz a
www.generalialapkezelo.hu, a www.raiffeisen.hu, a www.hozamplaza.hu,
www.cd.hu, www.bnpparibas.hu, www.commerzbank.hu és
www.spbinvest.hu;

Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alapkezel0 és a Letétkezeld kozott az Alap szdmadra torténd letétkezelés
végzésére vonatkozdan l1étrejott megbizasi szerz6dés;

GENERALI

GROLT
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MNB

Netto eszkozérték
Nyiltvégii befektetési alap
Piaci indexalt betét
Portfolié

PSZAF (Feliigyelet)

Ptk.

Részvény

Roviditett tajékoztato

Sajat toke

Szja.

Tajékoztatoé
Tartos

szarmazoé jovedelem

Tpt.
Ugyfél

Vezet6 forgalmazo

Generali Alapkezeld Zrt.

befektetésbol

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkozok - ideértve a kolcsonbe
adasbdl szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatdroldsokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavélthat6 befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

Rovid futamidejii bankbetét-lekotés forintban, amely valtozé kamatozasu,
kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozdéjanak teljesitményétdl fiigg;

A portfolid-kezelési tevékenységet végzd szamdra dtadott eszkozok,

illetdleg ezen eszkozokbdl a portfolio-kezelési tevékenységet végzo dltal
Osszedllitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszkozok 0sszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

1959. évi IV torvény a polgari torvénykonyvrol;

Tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir;

A Tpt.-ben meghatarozott tartalommal elkészitett roviditett tdjékoztato;

A befektetési alap sajat t6kéje induldskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszdmdnak szorzatdval egyezik meg, miikddése sordn a sajat téke a
befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos;

1995. évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadérdl;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Tpt. eldirdsainak
megfeleld informécidkat tartalmazza, s amelynek részét képezi a Kezelési
szabdlyzat;

Az 6téves lekotési idoszak utolsé napjdig, illetve — ha a maginszemély a
lekotési id6szakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekotési iddszak
utolsé napjdig elért befektetési hozamok dllomdnya terhére kiilon megkotott
tartés befektetési szerz6dés alapjan ellendrzott tokepiaci iigyletben
forintban denomindlt pénziigyi eszkozre és olyan forintban denomindlt
pénziigyi eszkozre (pl. befektetési jegy), amelynek a befektetési hozama
egyébként kamatjovedelemnek mindsiilne

2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol;

Az a személy, aki a Tpt. hatdlya al4 tartozo szolgéltatdsokat igénybe veszi;

Raiffeisen Bank Zrt.




Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a Tpt. fogalomhasznélatat
értjiik.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. AZ ALAP BEMUTATASA

1.1.GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP

Elnevezése: Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Benchmark: 85% SXSE+15% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési idétartam

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2000. méjus 03.

Feliigyeleti engedély szama:

110.155/2000.

Atalakulas Feliigyeleti j6vahagydsanak kelte:

2007. jalius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szdma:

E-I11/100.155-3/2007

Atalakulas ddtuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulds elétt: 1121-03
Atalakulds utdn: 1111-238

Indulé sajat tokéje

500.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartdsba vételi hatdrozat szdma:

110.155-1/2000.

Induldsanak datuma:

2000. majus 11.

Forgalomba hozatal mddja:

Nyilvénos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmaz4s helye

A forgalmazdsi helyeket a Kezelési Szabdlyzat 1. szdmi

melléklete tartalmazza

Alapkezelésben a Generali Alapkezeld Zrt.-nél

2002. szeptember 30.

Szamlaszama:

12001008-00355453-00100002

Ertékpapir-szamlaszdma:

319/106

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6
gazdaséagi tarsasdgok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas sordn a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1€vé Befektetési jegyek szama, €s ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan véltozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tokéje az Alap Osszesitett nettd eszkozértékével
azonos.

ISIN kéd: HU0000701818

Eléallitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-€én érvényes):

9.630.198.135,- Ft

Az Alap befektetési politikdjdnak rovid Osszefoglaldsa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon
biztositja a befektetett vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében
az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tdvon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak
(részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-it teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
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hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbOl szarmazé kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek

eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével..

A Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezeld Igazgatésdgdnak 2000. aprilis 7-i dontése alapjan,
Arany Oroszldn Befektetési Alap néven nyiltvégii értékpapir befektetési alapot hoztak létre, a befektetési
jegyek zartkorii forgalomba hozataldval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2000. mdjus 3-dn 110.155/2000 szdmmal hatdrozatot hozott az
Alap Kezelési Szabdlyzatdnal jovahagyasar6l, majd 2000. majus 11-én az Alapot 110.155-1/2000. szamu
hatdrozatdval 1121-03 lajstromozasi szam alatt nyilvantartdsba vette.

szdmmal hatdrozatot hozott az Alap atvételérdl. A Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezeld Rt.
és a Generali Alapkezeld Rt. megallapodasa alapjan az Arany Oroszlan Befektetési Alapot 2002. szeptember
30-t61 a Generali Alapkezeld kezeli.

Az lgazgatésdg a zartkorben forgalmazott Arany Oroszlan Befektetési Alap nyilvdnossa alakitdsdnak
kezdeményezését 2007. februar 01-i iilésén, a 04/2007. szamu hatdrozatdval elfogadta.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. julius 13-d4n E-III/110.155-3/2007. szdmmal hatdrozatot
hozott az Alap nyilvdnos befektetési alappd torténd atalakuldsa kapcsan. Az Alap 4talakulds utdni
lajstromszdma: 1111-238.

Az Igazgatésag 2008. februar 11.-i iilésén kezdeményezte az Alap nevének Generali Arany Oroszldn
Nemzetkozi Részvény Alap névre torténd megvaltoztatisat, amelyet 1/2008. hatdrozatszammal elfogadott.

Az Alap induldsatél 2007. augusztus 16.-ig zartkor(, nyiltvégli részvénytilstlyos befektetési alapként
mukodott.

Az Igazgatésag 2010. aprilis 27-i iilésén 19/2010 hatdrozatdval elfogadta, hogy a Generali Arany Oroszldn
Nemzetkozi Részvény Alap befektetési politikdja moddosuljon, és benchmarkja jelen tdjékoztatd
hatdlybalépésétdl az aldbbira véltozzon:

85% SXS5SE+15% RMAX

Generali Arany Ovoszlan Nemzetkiz Részveny Alap teljesitménye
referenciaindex jelen idickoziatd hatdiybalépéséig: 65% SX3E; 20% S&P 100; 15% RMAX

Bemutatiasra keriilo idoszak

2004
{éves hozam)

2005
(éves hozam)

2006
(éves hozam)

2007
(éves hozam)

2008
(éves hozam)

2009
(éves hozam)

Portfolio netté hozama (%o)

-0.40%

22.34%

11.24%

9.84%

-38.76%

20.18%

Referenciaindex hozama (%)

0.18%

21.1%%

11.15%

5.07%

-35.57%

23.18%

Szarmaztatott iigylet adott idoszakban

A

N7&

N7

N7

fedezeti céli dewiza
igylet

fedezeti céli dewiza
igylet

Tokeattétel

A

JRIE

A

A

VA

VA

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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1.2.A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A befektetési jegyek eldallitdsa dematerializalt formdban torténik, illetve tortént.

Az Alap italakuldsat a PSZAF 2007. jilius 13-4n jévahagyta, az Alapkezeld utasitdsa alapjan a KELER Zrt.
keletkeztette a befektetési jegyeket. Az Alap Befektetési jegyei egyenként egy forint (1,- Ft) névértékii, névre
szO0l6 dematerializdlt értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarldsdhoz sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-
szamldval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget villal arra, hogy a
vele szerz6dd fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szdmlavezetdnél
megnyitott értékpapir-szimlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszert rendelkezését teljesiti,
valamint a szdmlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérol a szamlatulajdonost értestti.

A Befektetési jegyek nyilvantartdsanak részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 8. fejezete tartalmazza.

1.3.A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

e Bankkozi forintpiac

A bankkozi forintpiac a bankrendszer likviditdsdnak szabdlyozdsdban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti tizletkotések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A bankkodzi pénzpiaci kamatok valtozdsa a bankok
pénzigényében bedll6 valtozasokat koveti, ennek koszonhetden a kamatszintek rovid iddn beliil is jelentdsen
ingadozhatnak. Az Alap az dtmenetileg szabad pénzeszkozok kihelyezésekor bankok tigyfeleiként jelenhet
meg a bankkozi piacon.

e Allampapir, villalati kétvény, jelzaloglevél piac

A kibocsatasra keriild allamkotvények és diszkont kincstdrjegyek mennyiségét az Allamadéssig Kezeld
Kozpont Zrt. (AKK) hatdrozza meg. Jelenleg a piacon 1évé nyilvanos kibocsitast allampapir-allomany
Osszértéke kozel az 10 000 millidard forint, melynek dontd tobbségét az 1 évnél hosszabb futamideji
allamkotvények teszik ki, ezen beliil meghatdrozoé a silya a folyamatosan kibocsdtdsra keriil6 3, 5 és 10 éves
lejaratoknak. A kibocsdtott dllampapirok a masodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdit, az AKK dltal
kijelolt elsddleges forgalmazoi korbe tartozd befektetési szolgdltatok kozremiikodésével. Az elsddleges
forgalmazokon keresztiil bonyolitjdk iigyleteiket a befektetési alapkezelék. A mdsodlagos allampapirpiac
iizletkotéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik, a tézsdei iigyletek mennyisége és értéke
jelentdsen elmarad az OTC piac forgalmatol.

A vallalati kotvények és a hazai jelzdloglevelek piacdnak fejlettsége jelent6sen elmarad az allampapirpiac
fejlettségi szintjétdl. Ennek oka a kevés szdmud instrumentum, illetve az ennek koszonhetden alacsony
likviditas.

A hazai kétvények mellett az alapban kiilfoldi devizdban kibocsatott kotvények vasdrldsara is lehetdség van.
A részvény poziciok csokkentése esetén, a kedvezd kamatkornyezet és deviza drfolyamok j6 befektetési
lehetOséget jelenthetnek a kiilfoldi kotvények vdsarldsdra. Itt elsésorban az dllamkotvényeket és a jo
mindsitési vallalati kotvényeket preferdlja az alapkezeld.

Generali Alapkezeld Zrt.
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e Fejlett részvénypiac

A lehetséges befektetési célpontok: nyugat-eurdpai orszagok, valamint barmely mds foldrész ebbe a
szegmensbe sorolhaté piaca. A fejlett orszdgok tézsdéinek jelentdsége (kapitalizdcié / GDP) tobbszordse a
hazainak, és ezen orszdgok gazdasdganak tOzsdei reprezentaltsdga is 1ényegesen magasabb. A napi tézsdei
részvény forgalom jelentds, mely nagyfoku likviditast biztosit az egyes részvények vonatkozdsdban.

1.4.NETTO ESZKOZERTEK

A Befektetési Alap Nett6 eszkozértéke az Alap tulajdondban allé eszk6zok — ideértve a kolcsonbe addsbol
szarmazo koveteléseket is — értéke, csokkentve a befektetési alapot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhatdroldsokat is.

Az Alap Netté eszkozértéke a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa, az Alap tulajdondban 1évo
értékpapirok arfolyamdnak valtozdsa, és a kotelezettségek alakuldsa kovetkeztében valtozik. Az Alap Nettd
eszkozértéke a Kezelési Szabdlyzatban foglalt részletes szabdlyoknak megfelelden - ezt a Kezelési szabdlyzat
10. fejezete tartalmazza - naponta keriil megallapitasra és kozzétételre.

1.5.A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap atalakuldsat kovetd munkanapon az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztiil megkezdte a befektetési
jegyek folyamatos nyilvdnos forgalmazdsat. A befektetési jegyeket belfoldiek és kiilfoldiek egyarant
megvasarolhatjak.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitasaval a Forgalmazdkat
bizza meg. A Forgalmazok forgalmazasi helyeit az 1. szdmu melléklet tartalmazza.

A forgalmazds részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 11. fejezete tartalmazza.

1.6.FORGALMAZASI AR

A Befektetési jegyek T napon érvényes eladdsi dra megegyezik a vdsdrolni kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatdnak forgalmazasi jutalékkal
megemelt Osszegével. A Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltdsi dra megegyezik a visszavéltani
kivant Befektetési jegyek darabszdma és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatdnak
forgalmazdsi jutalékkal csokkentett 0sszegével. A T napra vonatkozd egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkozérték meghatarozdsanak modjat a Kezelési Szabdlyzat 10., "A netté eszkozérték megéllapitdsa” cimi
fejezete tartalmazza.

1.7.HOZAMFIZETES

Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot, kamatot vagy mds jogcimen Osszegeket,
befektetéseinek hozamat folyamatosan tdjra befekteti az Alapkezeld. A Befektetok kizardlag a Befektetési
jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megsziinésekor realizdlhatjak befektetéseiket, illetve azok hozamat.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1.8.A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosa

e részére a befektetési jegy elsd alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatat,
Roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az Alap tdjékoztatojat, a legutobbi féléves és
éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsitani. A befektetd a Tpt.
245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfelel6en nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsardl lemond, vagy
o arr6l, hogy a dokummentumok atadasat elektronikus tton kéri.

e kérésére a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa soran téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alap Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett tdjékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tdjékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére dllnak az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
iroddiban.

e szbbeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatdst kap arrdl, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

e jogosult az dltala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

e jogosult a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy
részét a Forgalmazé pénztdri ordiban visszavdltani a visszavaltdsi jutalékkal csokkentett egy jegyre
juté Nett6 eszkozértéken.

e jogosult az adott Alap megszlinése esetén az adott Alap végelszdmoldsiat kovetden fennmaradd
vagyonabdl a tulajdondban 1év6 befektetési jegyek névértékének az Osszes kibocsdtott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott ardnyanak megfeleld részesedéshez jutni.

o A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabdlyzatban és a Tpt.-ben
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

1.9.A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

e A Letétkezel6 naponta megdllapitja az Alap netté eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket, valamint gondoskodik a kozzétételrdl, illetve a Befektetok részére torténd kozlésérol. A
kozzététel helye a jelen Tdjékoztat6 9. oldaldn a Fogalmak fejezetben koriilirt Kozzétételi hely.

o Az Alapkezeld koteles havonta az Alapra vonatkozéan a hénap utolsé forgalmazdsi napjara
megallapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni (havi portfolidjelentés), azt a
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PSZAF részére megkiildeni, és a megéllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazasi naptél a forgalomba
hozatali helyeken, valamint az Alapkezeld székhelyén hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtik, illetve a befektetési
politikdban részletezett egyéb kategoéridk szerinti bemutatisat; a sajat tokét és az egy egységre jutd
Netto eszkozértéket.

e Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasat kovetd negyvendt napon,
illetve targyév (pénziigyi év) lezdrdsat kovetd szdazhisz napon beliil az Alaprdl jelentést készit,
amelyet megkiild a PSZAF részére. Az Alapkezeld a jelentést ezzel egyidejiileg ingyenesen a
nyilvanossag szdmdra elvitelre is rendelkezésre bocsatja valamennyi forgalomba hozatali helyen, és az
Alapkezel6 székhelyén.

o A befektetési jegyek els6 alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatat,
Roviditett tdjékoztatdjat a befektetOknek téritésmentesen at kell adni, az Alap tdjékoztatéjat, a
legutébbi féléves és éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
A befektetd a Tpt. 245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfelelden nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsardl lemond, vagy
o arr6l, hogy a dokummentumok atadasat elektronikus tton kéri.

e A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani: az Alap Téjékoztatdjat és Kezelési szabdlyzatat, Roviditett
tajékoztatojat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok,
tdjékoztatok és jelentések a Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére dllnak az Alapkezeld, a
Forgalmazé és a Letétkezeld iroddiban.

e A Befekteték szdébeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatdst kapnak arrdl, hogy a felsorolt
dokumentumok hol érhetdk el.

e Az Alapkezeld Uzletszabdlyzata nyilvdnos, amelyet a Befektetd kérésére az Alapkezeld és a
Letétkezel székhelyén, valamint a Forgalmazasi helyeken munkaid¢ alatt at kell adni.

A Befektetdt megilleti a Tpt.-ben meghatarozott rendkiviili tdjékoztatds joga.

A Befektetdk tdjékoztatdsanak részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 13. fejezete tartalmazza.

2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl addddan kockazatos. Mivel a
befektetések kockazatabdl ad6doé veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési elemek
felmérése, mérlegelése és felvdllaldsa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az
Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockézati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.
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Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl ad6dé kockazatokat, illetve az abbdl adédo esetleges
kéarokat kizardlag a Befektetdk viselik.

e Politikai és gazdasagi kockazat
A magyar kormany politikdja és intézkedései jelentOs hatdssal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara
és az uzleti életre 4ltaldban, igy azon tdrsasidgok teljesitményére is, amelyek daltal kibocsatott
értékpapirok idorél-idére az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormdnyzati politika
befolydsolhatja az dltaldnos tOkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Nett6 eszkozértéket
és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi arfolyamat kiilonosen befolydsolhatja az inflcid, az
arfolyampolitika, a koltségvetési egyensily, illetve a folyé fizetési mérleg alakuldsa valamint a

kamatszint.

e Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivélasztdsdndl a befektetések likviditdsat, a befektetések jelentOsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténd mindenkori értékesitésének biztositottsdgat is szem eldtt tartja.
Kedvezétlen piaci koriilmények esetében azonban eldfordulhat, hogy a vételi és eladdsi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentds iddbeli

csuszdssal nyilik csak lehetdség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezeld aktiv befektetési politikdt folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezbségének, likviditdsdnak, valamint kockdzatdnak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentald tokepiaci indexektdl eltérd osszetétell
befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben

eltérhet a t6kepiaci indexek teljesitményétdl.

e Addkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd addzasi szabalyok a jovében kedvezétlen

irdnyban is véltozhatnak.

e Tdkepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adéddan jelentdsen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akdr beszerzéskori értékiik ald is csokkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar
teljes mértékben elveszithetik.

e Devizaarfolyam-kockazat
Az Alap portfolidjat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kotddd kiaddsok kiilonféle devizakban
lehetnek denomindlva. A forint er6sddése vagy gyengiilése hat az Alap devizaban denominalt

befektetési eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

Generali Alapkezeld Zrt.
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o Befektetési kockazat
Az Alapkezeld a torvényi szabdlyozds, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatdsa
szerint allitja 0ssze az Alap portfoligjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési
dontés eldtt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozdsainak megfeleléen alakulnak, s {igy arra sem, hogy az Alap nem szenved
arfolyamveszteséget.

e Befektetési jegyek forgalmazasa
Az Alap forgalmazdsi szabdlyai szerint a Befektet6k az Alapba torténd befektetési, vagy abbdl torténd
tékekivondsi szandékukrdl a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre torténd
atszamoldsdahoz haszndlt egy Befektetési jegyre es6 Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tOkepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektet6k
varakozdasaiktdl jelentésen eltérd egységaron eszkozolnek uj, vagy szamoljdk fel meglévd
befektetéseiket.

¢ Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata
Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabdlyzat 11.3. pontja alatt
meghatdrozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazas djrainditasdig a Befektet6k
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

¢ Alap megsziinésének kockazata
Adott Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajit tokéje 3 hdnapon
keresztiil, dtlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovdbb4 az aldbbi esetekben:
o Az Alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést mdsik alapkezel nem villalja el.
o A hatdrozatlan futamidejti, pozitiv sajit t6kéju befektetési alapot az Alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tokéje negativ.

¢ Partner kockazat
Amennyiben az Alapkezelé altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kozremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

3. ADOZAS

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokdvetkezmények teljeskorii targyaldsa. Az
alabbi tdjékoztatds a jelen Tédjékoztatd kibocsitdsanak napjan hatdlyos jogszabdlyi, és egyéb rendelkezéseken
alapul, és nem tekinthetd a befektetok részére adott befektetési- vagy addtanacsnak.
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3.1.AZ ALAP ADOZASA

Az Alapnak az eredmény tekintetében nincs adéfizetési kotelezettsége (a helyi addkrdl szolé 1990. évi C.
torvény vonatkozé rendelkezéseit kivéve). Az Alap kiilfoldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén
el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszagban adé terheli. Ebben az esetben az
adézast az adott orszdg jogszabdlyai, és az adott orszdg és Magyarorszdg kozott esetlegesen fenndlld
egyezmény a kettds addztatds elkeriilésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabdly hatdrozza meg.

3.2.BELFOLDI MAGANSZEMELYEK ADOZASA

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal sordn szerezték meg, akkor a Befektetési
jegyek visszavaltdsabol szarmazd arfolyamnyereség utdn az Szja torvény 65. § (1) B) alapjan adét kell fizetni.
A fizetend6 ad6 alapja a visszavaltdsi / eladdsi ar és az igazolt vételdr kiilonbsége, amely kamatjovedelemnek
mindsiil. A Tédjékoztat6 jovahagydsdnak idépontjdban a kamat adékulcsa az Szja. torvény szerint 20%.

Az Szja torvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjovedelemként nem kell figyelembe venni azt a
jovedelmet, amely tartés befektetésbdl szarmazé jovedelemnek mindsiil. Ebben az esetben az ad6é mértéke

e nulla sz4zalék az 6téves lekotési iddszak utolsé napjan,

® 10 szdzalék, ha a magdnszemély

[e]

a lek6tést nem hosszabbitja meg, a haroméves lekotési idészak utolsé napjan,

° a lekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e résszel ardnyos, a

haroméves lekotési id6szak utolsé napjan,
[e]

a lekotést a kétéves lekotési idoszakban szakitja meg, a megszakitds napjén,

e 20 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetden a haroméves lekotési idoszak vége
el6tt szakitja meg, a megszakitds napjan

megallapitott lek6tési hozam utdn.

3.3. BELFOLDI JOGI SZEMELYEK, JOGI SZEMELYISEG NELKULI
GAZDASAGI TARSASAGOK ADOZASA

Esetiikben nincs arfolyamnyereség-ado, a Befektetési jegyek visszavaltdsabol szarmazé arfolyamnyereség a
tarsasdgi addalap része, amely utdn a mindenkor érvényes vonatkozé addjogszabdlyok szerint kell az adét
megfizetni.

3.4.DEVIZAKULFOLDIEK ADOZASA

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszdga kozott van érvényben 1évé egyezmény a
kettds adoztatds elkeriilésérdl, akkor az egyezmény alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok
hatdlya ald tartozik. Egyezmény hidnyédban a kiilfoldiekre ugyandgy a belféldiekre vonatkozé adéjogszabélyok
érvényesek.
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4. AZ ALAPKEZELO

4.1.ALTALANOS ADATOK

Cégneve:

SzéKkhelye:

Az alapitas ideje:
Miikodésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:
Feliigyeleti engedély szama:
Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptoke:

Uzleti év:

Tulajdonosai:

Konyvvizsgalé:

Alkalmazotti 1étszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:

4.2.1. IGAZGATOSAG

Generali Alapkezeld Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

2000. oktéber 10.

A Térsasag hatdrozatlan iddre alakult

Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest
2001. januar 12.

6430 °08 Befektetési alapok és hasonlok
6630 °08 Alapkezelés

Cg. 01-10-044465

111./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptari évvel

74 %-ban Generali-Providencia Zrt.

26 %-ban Generali PPF Holding B.V.
PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgdlé és  Gazdasagi
Tandcsad6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasdg

19 £6 (2009.12.31.)

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal tSkepiaci
kozzétételek céljabdl iizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

4.2.VEZETO TISZTSEGVISELOK

Schuszter Péter, az igazgat6sag elndke, vezérigazgato
1967-ben sziiletett, kozgazddsz. 1993-t6l a Generali Csoportndl dolgozik, befektetési teriileten.
2000. 6ta a Generali Alapkezeld vezérigazgatdja és az Igazgatdsdg elndke. Tdzsdei értékpapir
szakvizsgaval, vagyonkezelési vizsgaval rendelkezik

Pillar Zsolt, igazgat6sagi tag

1970-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola pénzintézeti szakdn, valamint a
Kereskedelmi, Idegenforgalmi és Vendéglatdipari Foiskola reklam, marketing szakan végzett.
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1992 6ta foglalkozik vagyonkezeléssel. 2000. novemberében csatlakozott a befektetési teriilethez,
2009-t61 a Generali Alapkezeld Zrt. befektetési igazgatéja. F6 feladatai a nyugdijpénztarak
vagyonkezelésével kapcsolatban felmeriilo feladatok, valamint hazai és nemzetkozi részvény
befektetések menedzselése. VAP vizsgdval rendelkezik
Kelemen Balint, igazgat6sagi tag

1975-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola pénziigy pénzintézeti szakdn, valamint a
Nyugat Magyarorszdgi Egyetem, vallalatgazdasagtan szakan végzett mint kozgazdasz. 1999 é6ta
foglalkozik gazdasagi, pénziigyi, szadmviteli teriilettel. Tandcsaddként szdmos hazai és
nemzetkozi cégnél vett részt pénziigyi szamviteli munkdkban, majd nemzetkozi szamviteli vezetd
szakértoként tézsdei gyorsjelentések és éves jelentés készitésében szerzett tapasztalatot. 2009.
juniusban csatlakozott a Generali-Providencia Biztosité Zrt. pénziigyi beszamoldsi teriilethez,
mint csoportvezetd. F6 feladatai a Generali-Providencia Biztosité Zrt. és lednyvallalatai magyar
illeve nemzetkozi szabalyoknak megfeleld pénziigyi beszdmolé készitése.

4.2.2. FELUGYELO BIZOTTSAG

Hegediis Anna
Dr. Olah Gyorgy
Stefan Istvan

4.3.AZ ALAPKEZELO ROVID BEMUTATASA

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai tokepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarélag a Generali-Providencia Biztositd Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgiltatdsok
nyujtasa érdekében, 2000. végén alapitotta a kizdrélagosan befektetési tevékenységet végzd tdrsasigit, a
Generali Alapkezeld Rt.-t, amely harom {6 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, nyugdijpénztari
vagyonkezelés és portfoliokezelés.

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitdsa eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek
foglalkoznak a portfolidk kezelésével, értékesitési, illetve marketing tevékenységgel, valamint operativ és
back office feladatok ellatdsdval. Az Alapkezeldn beliil fliggetlenitett megfelelési vezetd latja el a
jogszabalyok altal el6irt feladatokat.

A Térsasag létszama 19 £6 (2009. december 31-i dllapot), a teriileten fluktudcié gyakorlatilag nincs, a csapat
magja, tobb mint hét éve dolgozik a Generali Csoportnal.

4.4.AZ ALAPKEZELQO PIACI HELYZETENEK BEMUTATASA

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvetd stratégiai célkitlizése, hogy a vagyonkezelési piacon megszerzett
pozicigjat tovabb erdsitse. Ehhez nyujt megfelelo hétteret az anyavallalat dltal nydjtott stabil toke- és szakmai
hattér.

Az Alapkezel6 befektetési alapjainak valasztékat tovabb bdvitette 2008-ban, melynek szdma igy mar 9-re nott.
4 1j alap keriilt bevezetésre 2008 juliusdban, melyek koziil az Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap 16%-o0s
hozama az elsé helyre helyezte a 21 hasonlé szdrmaztatott hazai alap rangsordban 2008-ban. A hosszu
futamideju hazai kotvény alapok koziil a Generali Hazai Kotvény Alap teljesitett a legjobban.

2008-ban tovabb bdviilt az Alapkezelé vagyonkezel6i tevékenysége mind a nyugdijpénztiri, mind a
portfolidkezelési szektorban. Kezelt vagyon tekintetében az 5. helyezést érte el ami 397 milliard forintot
jelentett. A jelentds 2008-as vélsdg okozta hozamcsokkenés ellenére az év végén 99 millidrdnyi
nyugdijpénztiri vagyont kezelt az Alapkezeld, csokkenés helyett stagndldsrél beszélhettiink a portféliok
tekintetében.
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A 2009. évben befektetési alapjaink koziil teljesitmény tekintetében a kotvény alapunk 12,30%-o0s hozamaval
a 4. helyen végzett az azonos fajtdju hazai alapok mezényében. Infrastruktiralis alapunk kimagaslo, 48,87 %-
os éves teljesitményével 5. helyezést, a pénzpiaci alapunk 6. helyezést ért el a mezényében. Elmondhaté
tovabbd, hogy alapjaink 1-2 iide kivétellel, megkozelitdleg a sajat fajtdjuk alkotta mezény kozepén végzett
2009-ben.
A Generali Alapkezeld Zrt. 2009-ban tovdbb bovitette vagyonkezelési tevékenységét. Sikeresen részt vett
ésmandatumot szerzett nyugdijpénztari vagyonkezeldi pdlydzaton, igy az Osszevont dllomany mértéke év
végére elérte hozzavetdlegesen az 500 millidrd Forintot.

A kozéptava célok tovabbi portfolidkezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsdtdsdban,
illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazédnak meg.

4.5. AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT TOVABBI BEFEKTETESI
ALAPOK BEMUTATASA

Az Alapkezel6 jelen Tédjékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban ismertetett nyilvanos, nyiltvégii befektetési
alapjai mellett az aldbbi Befektetési Alap kezelését is végzi:

4.5.1. Generali Cash Pénzpiaci Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti, értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Benchmark: 100% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav: 3 hénap

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama: 111/110.171/2001

Atalakulds Feliigyeleti j6vahagyasdnak kelte: 2007. julius 13.

Atalakulés Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.171-2/2007.

Atalakulds ddtuma: 2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szdma: Atalakulds elétt: 1121-4,
Atalakulds utdn: 1111-239

Indul6 sajat tokéje 100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartdsba vételi hatdrozat szdma: | I1I/110.171-1/2001.

Induldsanak datuma: 2001. junius 12.

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes): 6.165.353.907,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehetdség keriilt parositdsra a rugalmas
idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rovid, mind hosszi tdvon versenyképes alternativija
a banki betéti, valamint folyészamlahoz kotott megtakaritdsi formaknak.

Az Alap dontéen a magyar allam 4ltal garantalt éven beliili lejaratd dllampapirokba helyezi el tokéjét.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitiménye

referenciaindex: 100% RMAX

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idészak (éves hozain) (éves hozain) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozain)
Portfolio netto hozama (%o) 11,34% 7.10% 5.45% 7.54% T7.01% 9,54%
Referenciaindex hozama (%) 12,10% 8,31% 5,620 T.42% 7,779 9.58%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban Nia MNis A MNis NiA MNis
Tokeattétel A /A A s A A
. . . ~
4.5.2. Generali Hazai Kotvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap

Benchmarl: 100% MAX Composit

BAMOSZ besorolas: Hosszu kotvényalap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav:

1év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. mjus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.173/2001

Atalakulas Feliigyeleti jévahagydsanak kelte:

2007. jalius 13.

Atalakuls Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.173-2/2007.

Atalakulds d4tuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szdma:

Atalakulas elétt: 1121-6,
Atalakulds utdn: 1111-240

Indulé sajat tékéje

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

111/110.173-1/2001.

Indulasanak datuma:

2001. jinius 12.

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes):

1.986.260.845,- F

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolié-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszu tdvon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele id6beli korlatozds nélkiil eltérhet a benchmark

Osszetételétol.

Generah Hazail Kotvény Alap**
referenciaindex: 100% MAX Composii

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idoszak (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolié netté hozama (%o) 12.47% 12,28% 6.42% 6,93% 2.4%% 12,30%
Referenciaindex hozama (%s) 13,77% 12.45% T AE% 6,61% 2,1%% 13,08%
Szarmaztatott iigylet adott idaszaltban Nid Nis Nis Nis Nid Nis
Takeattétel DA I[N NiA His TV A

**2007. augusztus 16-ig Generali Elso Nyugdijpénztari Befektetési Alap néven kiotvénytalsilyos vegyes alapkeént mukodott (benchmark: 85% MAY Composit + 10% NMSCT

World + 5% BUX)
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4.5.3. Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

Benchmark 85% S&P500+15% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav: 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2007. jalius 13.

Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.538/2007.

Lajstromozasi szama: 1111-234

Indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma: | E-III/110.538-1/2007.

Induldsanak ddtuma: 2007. augusztus 16.

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes): 153.494.263,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa, amely hosszi tdvon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasdg teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tdvon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, els6sorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak
(részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-ét teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd  kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasival, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Generali Mustang Amerikal Részvény Alap
Jelen tdjckortatd hatdlybalépésdig: Generali Nemzetkizi Réswvény Alapok Alapja®
referenciaindex jelen ididkoniars hardlybaldpdsdig: 90% MSCT World; 10% RAMAX
2004 2005 2006 . 2007 08'06__ - 2008 2009
(eves hozam) (éves hozam) (éves hozam) 2007.12.31 (nominalis (eves hozam) (eves hozam)
Bemutatasra keriilo ideszak ’ ) ) hozam) ’ )
Portfolio netto hozama (%o) Ni& Nid NiA -1.72% -35.05% 21.7 7
Referenciamdex hozama (%) NiA A ML 1.02% -36.34% 26.51%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban NI A MNiA A MNiA MN/A
Tokeattétel M4 Mid A Mid Hid i
* Az Alap 2007.08.06-an indult
4.5.4. Generali Gold Kozép-kelet-eur6pai Részvény Alap
Elnevezése: Generali Gold Kozép-kelet Eurépai Részvény Alap
Tipusa: Nyilvénos
Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap
Benchmark: 80% CETOP 20 + 20% MAX Composit
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap
Feliigyeleti jovahagyais kelte: 2001. méjus 16.
Feliigyeleti engedély szama: 111/110.172/2001
Atalakulds Feliigyeleti jévahagyasanak kelte: 2008. jtnius 12.
Atalakulds Feliigyeleti engedély szdma: E-11I/110.172-2/2008
Atalakulds ddtuma: 2008. julius 16.
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Atalakulds elétt: 1121-5,
Atalakulds utdn: 1111-293

Lajstromozasi szdma:

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma: | I1I/110.172-1/2001

Induldsanak datuma: 2001. junius 08.

Netto eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes): 12.968.457.801,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfoli6-osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, €s hosszi tdvon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosit6 értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasival, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az alap befektetési célpontja a tdgabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy portfoli6jdban a magyar
részvények mellett dontden cseh és lengyel részvényeket vasdrol. Emellett a kovetkezd befektetési célorszagok
részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditdst biztositd t6zsdén vagy t6zsdéken (biztositva a londoni és New
York-i ADR, GDR piacok elérhet6ségét is): Oroszorszdg, Torokorszag, Ausztria, Romdnia, Bulgédria, Horvatorszag,
Szlovénia, Szerbia, Montenegrd, Bosznia-Hercegovina, Gorogorszag, Izrael, Egyiptom, Esztorszég, Lettorszdg, Litvania,
Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Gruzia, Azerbajdzsan, Orményorszég, Kazahsztan, Uzbegisztén, Tirkmenisztan.

Generali Gold Kizép-kelet-europai Részvény Alap*
referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Compaosir

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriild idoszalk {éves hozam) {éves hozam) {éves hozam) {éves hozam) {éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netto hozama (%o) 36,86% 3331% 17,24% 8,368% -44,11% 34,00%
Referenciamdex hozama (%) 43,80%% 33,63% 16,06% 6,78% -42,90% 34,49
fedezet céld deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban A Nis A A NiA igylet
Tokeattetel YA /A Irs YA /A Irs

* Az Alap 2008. julius 16-ig zartkori nyiltvé g részvénytilsilyos alapként mikddatt, a hozamok az atalakulas elotti befektetési alap (benchmark: 75% BUX + 25% MAX)

hozamai

4.5.5. Generali IPO Részvény Alap

Elnevezése: Generali IPO Részvény Alap
Tipusa: Nyilvédnos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap
Benchmark: 80% MSCI World + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. jtnius 12.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.665/2008.

Lajstromozasi szdma: 1111-282

Minimélis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma: | E-I1I/110.665-01/2008.

Induldsanak ddtuma: 2008. julius 8.

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes): 381.961.133,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglalasa:

Generali Alapkezeld Zrt.

GROLT



27

Az Alap a vildg részvény piacain kivan befektetni, olyan tdrsasdgok részvényeibe, amelyek elészor jelennek meg a
tézsdén, vagyis elodleges kibocsatds keretében vonnak be forrasokat befektetoktdl, vagy tdzsdei eldéletiik néhany évre
tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasidgok IPO-iban is részt kivan venni, amelyek tobb éve mar tézsdén
jegyzettek, de eredményességiik novelése érdekében djabb részvénykibocsatist hajtanak végre. Az alapkezeld nem
kivanja korldtozni sem foldrajzi, sem ipardgi szempontbdol a befektetési célpontok korét, azonban a portfolid
kialakitdsanal torekedni fog az erds diverzifikacidra. A célpontok kivélasztdsanal legfontosabb szempont az értékalapu
megkozelités, amely esetenként kiegésziilhet az egyes fejlédé térségek piacain megjelend 1j kibocsitdasok
népszeriiségének kihasznaldsdval.

A portfolioban nem lehet olyan részvény, amelynek tézsdei bevezetése tobb mint 5 éve tortént, vagy az el6z0 5 évben
nem hajtott végre IPO-t, igy a portfolié osszetétele idészakrdl idészakra valtozik

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% €és 95% kozott mozoghat.

Generali IPO Részvény Alap ****
referenciaindax: 80% MSCY World; 20% RMAX

1008.07.08- n

2008.12.31 (é-ve‘snl(llfzam)
Bemutatasra keriila idaszalc (nominalis hozam)
Portfolio netto hozama (%) 2.12% 11,68%
Referenciaindex hozama (%o) -10,21% 24 48%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban Mk MiA
Tokeattétel NiA Nid

#*x% Az Alap 2008.07.08-4n indult

4.5.6. Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Elnevezése Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtija: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Benchmark 40% S&P Global Infrastructure Index + 40% S&P Emerging
Markets Infrastructure Index (USD) + 20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szdma: E-I11/110.666/2008.

Lajstromozasi szama: 1111-283

Minimaélis indul6 sajat toke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdima: | E-III/110.666-1/2008.

Induldsanak ddtuma: 2008. julius 8.

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes): 628.107.784,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap —elsésorban— olyan fejléddé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tdrsasidgok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térség — a fejlett régidt jelentdsen meghaladd- infrastrukturdlis fejlédésébdl kivannak profitalni.
Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejlesztok, ut és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kozmii
fejlesztok.

Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt 1ényeges meghaladja a fejlett
orszagok dinamikdjat, Ezen vdllalatok tézsdei drdnak hosszi tadvon kozelednie kell az altaluk Iétrehozott beruhdzasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkozértékhez.

Az Alap nem kivanja korldtozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.
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Generali Infrastrukturalis Részvény Alap *
referenciaindex: 30% S& P Global Infrastructure Index;
25% S& P Emerging Markets Infrastucture Index (USD); 25% Unicredit EME Real Estate
Index (EUR); 20% RMAX **

2008.07.08-2008.12.31]2009.01.01-2009.10.30

Bemutatésra keriilé idészak (nominalis hozam) (nominalis hozam)

Portfolié netté hozama (%) -15.99% 39.51%
Referenciaindex hozama (%) -29.57% 46.04%
Szarmaztatott iigylet adott idészakban N/A N/A
Tékeattétel N/A N/A

* Az Alap 2008.07.08-4n indult

** Az Alap referenciahozama 2010.06.09-én a kiovetkezére valtozott: 40% S&P Global
Infrastructure Index + 40% S&P Emerging Markets Infrastructure Index (USD) + 20 %
RMAX

4.5.7. Generali Fejlodé Piaci Részvény Alap

Elnevezése Generali Fejlodo Paici Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési alap

Benchmark 65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P
Select Frontier index +20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.664/2008.

Lajstromozasi szama: 1111-281

Minimélis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdima: | E-III/110.664-1/2008.

Induldsanak datuma: 2008. julius 8.

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes): 2.175.118.664,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fekteto értékpapir befektetési alapnak mindsiil.

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejléds részvény
piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tdzsdei teljesitményét
reprezentdlé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikdcié valtoztatdsdbol és a
részvény kotvény kitettség véltoztatdsdbol adodé pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajit tékéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditdsi okokbdl kisebb mértékben a portfolid részét
képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoli6 dsszetétele idébeli korlatozas nélkiil eltérhet
a benchmark 0sszetételétdl (65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P Select Frontier index +20%
RMAX).

A visszavéltdsi igények teljesitése céljdra elkiilonitett likvid eszk6zok legkisebb ardnya az Alap sajat tékéjének 5 %-a.
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Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomdnyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.
Az Alap az aldbbi befektetési alapokba, illetve kollektiv befektetési formdkba fektethet be Sajat tokéjének 25%-at
meghaladé mértékben:

DB x-Trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjinak részét képezo MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikdhoz.

Koltségek:

Alapkezelési dij 0,65% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,65% p.a

Tovébbi informdcid: http://www.dbxtrackers.de/DE/showpage.asp?pageid=143&inrnr=157&pkpnr=200&stinvtyp=

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjanak részét képezo MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,74% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,74% p.a

Tovabbi informacio:

http://www.ishares.eu/fund/fund_overview.do?fundld=157911

DB x-Trackers S&P Select Frontier ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjdnak részét képezo S&P Select Frontier
index teljesitményét.Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes mértékben transzparens,
illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,95% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,95% p.a

Tovébbi informdcid: http://www.dbxtrackers.de/EN/showpage.asp?pageid=143&inrnr=153&pkpnr=294

Az Alap nem kivénja korldtozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap ****
referenciaindex: 65% MSCT Daily Tr Net Emerging Markets (USD); 15% S&P Select
Frantfier Index; 20% RMAX
bl = _
2008.07.08 2009
2008.12.31 (éves hozam)
Bemutatasra keriilo idaszak (nominalis hozam) o ‘
Portfolio netté hozama (%o) -31,98% 48.87%
Referenciamdex hozama (%) =207 53,82%
fedezets cel deviza
Szarmaztatott ilgylet adott idoszalchan Mk iigylet
Talkeattétel WA HiA

#*5% A7z Alap 2008.07.08-an mdult

4.5.8. Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
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Elnevezése: Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
Tipusa: Nyilvéanos

Fajtaja: Nyiltvégii, szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Benchmark: 100% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.667/2008.

Lajstromozasi szdma:

1111-284

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

E-I11/110.667-1/2008.

Indulasanak datuma:

2008. jilius 8.

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes):

2.964.626.103,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglalasa:

Az alap els6sorban a vilag részvény piacain kivan befektetni, keresve azon véllalatok részvényeit amelyek szignifikdnsan
feliilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvet6 célpontok a fundamentélisan alulértékelt vallalatok, a
felvasarlds vagy Osszeolvadas elétt all6 tarsasagok részvényei, valamint a hosszi tdvi trendjiiktél promt piaci események
miatt eltérd drazdsui véllalatok. A Befektetési alap egy allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfelelé befektetési
célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetételében a részvények ardnya 0%-100% kozott mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivanja haszndlni a térvényi szabdlyozds adta keretek ko6zott a maximalis kockazatvallalasi
lehetdségek hatarat. Ennek kovetkeztében az Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, a részvény piaci
befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticidkat is végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél tékedttételes pozicidkat is felvehet.

ok

Generali Abszolhit Hozam Szimaztatott Alap
referenciaindex: 100% RMAX
2008.07.08-
2008.12.31
(nominilis hozam)
15,78%
4,61%
fedezets celd deviza

1009

. L1 (éves hozam)
Bemutatasra keriila idaszalc

Portfolio netté hozama (%) 5,10%
9,26%

fedezett céln deviza

Referenciaindex hozama (%o)

Szarmaztatott iigylet adott idaszakban

Takeattétel

**+* Ay Alap 2008.07.08-4n indult
“***Nincs kozvetlen tokeattétel. Tozsdel indexelk teljesitinényét 2-3 szoros mér-

ligylet

E S

iigylet

Ao

tékben leképezo ETF-ek valtozé portfolié aranyhan.

Az Alapok miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovibeni teljesitményre, hozamra.

4.6.EGYEB INFORMA CIOK

A Tajékoztato feliigyeleti jovdhagydsiat megel6z6 harom évben az Alapkezeld nem A4llt, illetve all cséd-,
felszamolasi eljards alatt, tovabba a T4jékoztat6 elfogaddsakor az Alapkezel6vel szemben nincs folyamatban
peres eljards, illet6leg az Alapkezeld nem inditott harmadik személlyel szemben peres eljardst.
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5. A LETETKEZELO

51. ALTALANOS ADATOK

Cégneve:

SzéKkhelye:

Az alapitas ideje:
Miikodésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Alaptdéke:

Uzleti év:
Tulajdonosai:

Alkalmazotti 1étszam:

Konyvvizsgalé:

Generali Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1986. december 10.

Hatérozatlan idejii

Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, Budapest

1987. aprilis 9.

6419 °08 Egyéb monetéris kozvetités

6491 °08 Pénziigyi lizing

6523 °03 Miéshova nem sorolt, egyéb pénziigyi
kozvetités

6713 °03 Maishova nem sorolt, egyéb pénziigyi
kiegészitd tevékenység

7414°03 Uzletviteli tandcsadas

7487 °03 Miéshova nem sorolt egyéb gazdasagi
szolgéltatas

6720 °03 Biztositast, egyéb nyugdijalapot kiegészitd
tevékenység

Cg. 01-10-041042

41.018/1998. valamint 41.018-3/1999. (Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének jogelédje az Allami Pénz- és
Tokepiaci Feliigyelet altal kiadott engedély)

1.000.000.000 Ft (alapitaskor)

45.129.140.000 Ft (2009.12.31.)

megegyezik a naptari évvel

100 %-ban Raiffeisen-RBHU Holding GmbH

3692 £6 (2009. december 31.)
KPMG Hungéria Kft.
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5.1.1. VEZETO TISZTSEGVISELOK
e IGAZGATOSAG

Dr. Herbert Stepic, az Igazgatdsag elnoke,
1972 Kozgazdasdgi Foiskola, 1972 doktori cim megszerzése, 1973-t6] a Raiffeisen Zentralbank
AG. munkatarsa. 1977-t6] osztdlyigazgatd, 1977-1990 az F.J. Elsner Co. Wien iigyvezetd
igazgatdja, 1986-t61 a Raiffeisen Zentralbank igazgatdja, 1987 az igazgatdtandcs tagja, 1995-t61 a
Raiffeisen Zentralbank AG. elnokhelyettese.

Dr. Felcsuti Péter, Vezérigazgaté
1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkozi Kapcsolatok Intézetében. 1973-1979 kozott a Magyar
Nemzeti Bank Devizagazdalkoddsi Fdosztalyan dolgozott a KGST teriiletén, 1979-t6l a tékés
teriileten Dél-Amerikdval, majd Kozép-Kelettel, végiil Tavol-Kelettel foglalkozott. 1984-t6l az
MNB kiilfoldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazdédlkoddasi
Fdosztaly foosztilyvezetd-helyettese. 1989. marciusatél a Citibank Budapest pénzintézetében
ligyvezetd igazgats. 1989. oktéberétdl a Tarsasdg vezérigazgatdja. 1993-t61 a Magyar
Bankszovetség elnokségének tagja, 1995. juniusatdl alelnoke.

Mag. Heinz Wiedner, Igazgatésagi tag

Julius Marhold, Igazgatésagi tag

Aris Bogdaneris, [gazgatosagi tag

Horvath Krisztina, Igazgatésagi tag

Vero Péter, Igazgatdsagi tag

dr. Martin Stotter, Igazgatosigi tag

Mag. Reinhard Karl, Igazgatésagi tag

e FELUGYELO BIZOTTSAG

Mag. Wolfgang Trost,
Dr. T6thné Dr. Szabo Mercedesz
UIf Leichsenring

5.1.2. EGYEB INFORMACIOK

A Téjékoztato feliigyeleti jovahagydsat megel6z6 harom évben a Letétkezeld nem allt, illetve all felszamolas
vagy cs6deljaras alatt.

Generali Alapkezeld Zrt.
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5.2.A LETETKEZELO FELADATA

e A Befektetési alapok Osszesitett és egy jegyre jutd Nettd eszkozértékének maghatdrozasa;

® Gondoskodas a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérol,
illetve a befektetok részére torténd kozlésérol;

* Annak ellenérzése, hogy a befektetési Alapkezelé megfelel-e a jogszabdlyokban és a Kezelési
Szabdlyzatban foglalt befektetési szabdlyoknak;

® Annak biztositdsa, hogy az Alap eszkozeit érintd tgyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazdsabol szdrmazd valamennyi ellenszolgéltatds a szokdsos hatdridon beliill az Alaphoz
keriiljon

A Letétkezeld tevékenysége soran fiiggetlen médon, kizdrélag a befektetOk érdekében jar el. A Letétkezeld
tevékenysége sordn észlelt, a jogszabdlyokban, a Kezelési szabdlyzatban foglalt rendelkezésektdl torténd
barmilyen eltérésrdl, valamint az Alap sajit t6kéjének negativva valdsardl koteles irdsban értesiteni az
Alapkezeldt, valamint a Feliigyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani a befektetési alapkezeld dltal adott minden
olyan megbizést, amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az alapkezelési szabdlyzattal, és a befektetési
alapkezeldt koteles a torvényes allapot helyredllitdsdra felszélitani. Amennyiben a befektetési alapkezel6 nem
tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az alapkezelési szabdlyzatnak megfeleld dllapot helyredllitdsa
érdekében, tgy a letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet.

A Letétkezel6 a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébodl adodo karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn kozremiikodot, igy kiilonosen alletétkezelot vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztdsaért, mint sajatjaként felel.

6. A FORGALMAZOK

6.1. GENERALI ARANY ORQSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP
VEZETO FORGALMAZOJA

A Vezet$ forgalmazé a Raiffesien Bank Zrt. Altalanos cégadatai, vezeté tisztségviseldi, gazdalkoddsanak
adatai megegyeznek a Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap Letétkezel6jének személyével,
altalanos cégadataival, vezetd tisztségviseldivel, gazdilkoddsdnak adataival.

A Befektetési jegyek forgalmazdsa a Forgalmazé székhelyén, valamint Feliigyeleti engedéllyel rendelkezd
fiokjaiban lehetséges.

6.2. GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP
FORGALMAZOI

e Erste Befektetési Zrt. (szé€khelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzék szama: 01-10-041373),

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50., nyilvdntartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-043521).

e BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a FOvdrosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-042115)

Generali Alapkezeld Zrt.
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e SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

A Generali Arany Oroszldan Nemzetkozi Részvény Alap forgalmazasi helyeit az 1.szdmu melléklet tartalmazza

7. A KONYVVIZSGALO

Az Alapkezeld az Alaphoz konyvvizsgalot nevez ki.

Az Alap konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgalo székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szama: 001464

7.1.A KONYVVIZSGALO ADATAI

Név: Puskas Istvan
Kamarai nyilvantartdsi szama: 004106

7.2.A KONYVVIZSGALO FELADATA

e Az Alap éves beszdmoldjanak ellenérzése

® Annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alap kezelése sordn betartja-e a kezelési szabdlyzatban
foglalt el6irdsokat

e A Tpt-ben meghatirozott esetekben a Feliigyelet tdjékozatdsa a fenti ellendrzések eredményeirdl

8. JOGI KERDESEK

8.1.0SSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, a befektetési dontéshozatalban, annak végrehajtdsdban résztvevo
alkalmazottja, valamint munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban 4ll6 személye nem lehet kdzvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddé teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb
jogviszonyban 4ll6 személye a letétkezelonek, a befektetési dontések végrehajtasdban kozremikodo
szolgéltatonak, masik befektetési alapkezelOnek, valamint a befektetési alapkezeld tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zdekben meghatarozott Osszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 9sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

8.2.ERDEKUTKOZES

Az Alapkezeld 4ltal alkalmazott eljardsoknak, rendszereknek és megolddsoknak biztositaniuk kell, hogy az
Alapkezeld altal kezelt Alap tulajdondban levé értékpapirok, egyéb pénzpiaci eszk6zok, pénzeszkozok és
tézsdei termékek

. egymastol,

Generali Alapkezeld Zrt.
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az Alapkezeld altal kezelt egyéb portfolioktol,
az Alapkezel0 sajat tulajdondban levé értékpapiroktdl, egyéb pénzpiaci eszkdzoktol, pénzeszkdzoktol
és tozsdei termékektol

elkiilonitett kezelése megvaldsuljon.

Az Alapkezel6 szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lennitik:

a mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitdsara;

az egyes, altala kezelt Alapok és portfoliok részét képezd befektetési eszkozok, pénzeszkozok, tézsdei
termékek és ingatlanok dllomédnyédnak minden idépontban torténd megéllapitisara;

a jogszabdlyban, illet6leg sajat szabdlyzataiban foglalt el6irdsok betartdsdnak folyamatos
ellenorzésére; valamint

jogszabdlyban eldirt adatszolgdltatasi kotelezettségének teljesitésére.

A Tpt. értelmében az Alapkezel6 a BefektetOk tekintetében az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni.

8.3.HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejovo jogviszonyokra egyebekben a Bszt, Tpt.
tovabba a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

Jelen Tajékoztatéban leirt, az adézasra vonatkozé rendelkezések a hatdlyos torvények valtozdsa miatt
modosulhatnak.

8.4.JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazdsdval kapcsolatban 1étrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjdul szolgalé jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil6
vitds kérdést a szereplOk, igy kiillonosen a Befektetok, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hatdskorrel és
illetékességgel rendelkezd birdsag feladatkore.

Generali Alapkezeld Zrt.
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9. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsaté nevében eljard Generali Alapkezeld Zrt. (seékhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44, nyilvantartja a Foévarosi Birosdg, mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
044465), tovibba a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye:1054 Budapest, Akadémia u. 6.
nyilvéntartja a Févarosi Birésag, mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042) mint
az egyes Alapok befekietési jegyeinek forgalmazdsdban résztvevd Forgalmazo a Tpt. 29. §
(1)-(2) bekezdése értelmében nyilatkozik, hogy a Tajckoztaté a valésdgnak megfeleld
adatokat és Allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat,
amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsdté helyzeténck megitélése szempontjabol

jelentbséggel birnak.

Az értékpapir tulajdonosdnak a tdjekoztatd félrevezetd tartalmaval és az informéciéd
elhallgatasaval okozott kér megtéritéséért a Kibocsato és a Forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2007. mércius 23

GENERALI Alapkezels 7
E 2
Generali AJapkezeld Zrt. Raiffeisen Baok Zrt.
(1066 Budapest Teréz krt. 42-44.) (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Schuszter Péter Pillér Zsolt Mérész Andras Konesik Szilvia
elnok-vezérigazgatd igazgatbsagi tag osztalyigazgato osztdlyigazgaté-h.
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1. ALAP ADATAI

Generali Arany Oroszlan Nemzeiliizi Részvényalap

Olyan portfolid-ceszetéte] kialakitdsa, amely hoss=l tévon biztositia 2 befektetett vazyon redlértékének mezlrzését, valarnt az inflicid

Befektetas palitika feletti realhozam elérést. Enmek érdekében az &lap befektetésel kozatt magasabh aranyban szarepelnek a redlgazdasiz teljesitményét jobban
kéwetd, &5 hossz tdvon tipiosan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusclk, elsdsorthan a részvényel.

Tipus Hyilvanos

Fajta Hyiltwégl, értékpapir befektetési alap

BAMOSE -besoralis Részrényhilsilyos alap

Benchmark 25%: Dowr Jones Eurostoox 50 +15% BEMAK Index

Hyilvintartdsha vétel dituma 2000, mags 11

Indnlédstd] 2007, mausztos 16-ig az alap

fajtaja &5 tipusa

Hyiltvézi, zirthori résetvényhilailyos értékpapir befektetési alap

Futamids b nyilrintartdsha wételtél hativozatlan deig tart

Befelktetti kér Belfsld: &5 lilfoldi magin- és jogi személyel, valamint jog személyiségzzel nem rendelkezd gazdasig tirsasizak
ISIN-kad HU000o701218

Méverték 1.-Ft

El5allitas mddja Demateriahzalt

Hettd esshizertak
(2009.12.31-én érvényes)

9.630.198.135,- Ft

Generali Arany Ovoszlan Nemzetkiz Részveny Alap teljesitménye
referenciaindex jelen idickoziatd hatdiybalépéséig: 65% SX3E; 20% S&P 100; 15% RMAX

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriila idaszak {éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netté hozama (%o) -0.40% 22.34% 11.24% 9.84% -38.76% 20 13%
Referenciaindex hozama (%) 0.18% 21.19% 11.15% 5.07% -35.57% 23 18%
fedezeti céli dewiza fedezeti céli dewiza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban JIEN JUIEN Mid Mid igylet igylet
Tokeattétel I N/ NiA Ni& VA T4

2. AZ ALAP SAJAT TOKEJE

Az Alap sajat t6kéje a mikodés sordn az Alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos, amely megegyezik
az Alap forgalomban 1évd Befektetési jegyei Nett6 eszkozértékének és darabszdmanak szorzatdval.

A nyiltvégli befektetési alapok esetében a forgalomban 1évé Befektetési jegyek szdma, és igy a Befektetési
alap sajat t6kéje a folyamatos forgalmazds kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évo

Befektetési jegyek mennyiségének felsd korldtja nincs.

Generali Alapkezeld Zrt.
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3. UZLETI EV

Az Alap tizleti éve megegyezik a naptéri évvel.

4. BEFEKTETOK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasdgok vasarolhatjak.

5. TOKE- ES HOZAMGARANCIA

Az Alap esetében sem toke-, sem hozamgarancia nem all fenn.

6. AZ ALAPKEZELO

6.1. AZ ALAP KEZELOJE

Az Alap kezel6je a Generali Alapkezeld Zrt.

6.2. AZ ALAPKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

Az Alapkezeld székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Az Alapkezel6 tevékenységi koreit a Tdjékoztat6 4.1 pontja tartalmazza.

6.3. AZ ALAPKEZELO FELADATAI ES HATASKORE

Az Alapkezeld

Generali Alapkezeld Zrt.

kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy azok befektetési célkitlizéseit elérje

megvalésitja az Alap befektetési politikdjat

utasitdsokat és rendelkezéseket ad az Alap pénzeszkozeivel €s befektetéseivel kapcsolatban

az Alap befektetéseit folyamatosan figyelemmel kiséri, ellendrzi és azokat sziikség szerint modositja
elkésziti és kiadja a jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzat dltal eldirt valamennyi jelentést

intézi az Alap altalanos adminisztracidjat

az Alap részére Letétkezel6t, Forgalmazdkat, Konyvvizsgdlét biz meg, velik a sziikséges
megallapoddsokat megkoti, tovabba folyamatosan kapcsolatot tart veliik

az Alap Netté eszkozértékének megdllapitdsdhoz sziikséges minden dokumentumot megkiild a
Letétkezeldnek

gondoskodik az Alap megfelelé miikodésérdl, beleértve a sziikséges dijak és koltségek kifizetését az
Alap nevében

érvényesiti az Alapot jogszerlien megilletd koveteléseket

minden esetben a torvénynek, jogszabalynak és jelen szabdlyzatnak megfelelden jar el

ellatja az Alap megsziinésével €s végelszamoldsaval kapcsolatos teenddket
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6.4. AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté gondossdggal koteles feladatait elldtni. Az Alapkezeld a tevékenységének
felel sem az Alap, sem a Befektetési jegyek tulajdonosai felé az Alap, vagy a Befektetési jegyek tulajdonosai
altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld sulyos gondatlansdga
vagy torvénysértés miatt kovetkezett be. Ha az el6bb emlitett veszteségek az Alapkezel6 silyos gondatlansdga
vagy torvénysértése miatt kovetkeznek be, azokat az Alapkezel6 nem hérithatja az Alapra.

6.5. AZ ALAPKEZELO DIiJAZASA

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével kapcsolatban alapkezelési dij illeti meg. Az alapkezelési dij mértékét
jelen Kezelési Szabalyzat 12. fejezete tartalmazza. Az alapkezelési dijat az Alapkezeld naponta szamolja el, és
minden hénap masodik munkanapjan keriil kifizetésre.

7. A LETETKEZELO

7.1. AZ ALAP LETETKEZELOJE

A Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt.;

7.2. A LETETKEZELO SZEKHELYEI TEVEKENYSEGI KOREI

A Raiffeisen Bank Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A Letétkezel6 tevékenységi korét a Tdjékoztatd 5.1. pontja tartalmazza.

7.3. A LETETKEZELO FELADATAI ES HATASKORE
A Letétkezel6 feladatai:

o ¢értékpapir- és pénzforgalmi szamlét vezet az Alapnak

e gondoskodik az Alap birtokdban 1évo értékpapirok letéti Orzésérdl, és ehhez kapcsoléddéan az Alap
nevére a KELER Zrt.-nél értéktdri szamlat nyit

e cllatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat

® naponta meghatdrozza az Alap Osszesitett nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket

e gondoskodik az Alap Osszesitett és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérdl, €s a Befektetok részére torténo kozlésérol

e cllitja a Befektetési jegyek eladdsdval, visszavdsarldsaval kapcsolatos technikai teenddket

® biztositja az Alap iligyleteit érint6 tigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasabol
szdrmazo6 valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdriddn beliili Alaphoz keriilését

o ellendrzi és elBsegiti, hogy az Alapkezelé a jogszabilyoknak, a PSZAF engedélyének, valamint a
Kezelési Szabélyzatban foglalt befektetési szabdlyoknak megfeleléen jarjon el

e elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Tpt. a Letétkezel6 szamara eldir

Generali Alapkezeld Zrt.




41

o cllitja az Alap megszlinésével kapcsolatos, a jogszabdlyokban a Letétkezeldre eldirt technikai
teenddket

A Letétkezeld tevékenysége folyaman fiiggetlen médon, kizdrdlag a befektetok érdekében jar el, a
jogszabdlyoknak, a Kezelési Szabdlyzatnak és a letétkezelésre vonatkozé megbizdsi szerzédésnek
megfelelden. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglalt barmilyen
eltérésrol, valamint az Alap sajat t6kéjének negativva vdlasardl a Letétkezeld koteles frasban értesiteni az
Alapkezel6t €s a Feliigyeletet.

A Letétkezel6 koteles visszautasitani az Alapkezeld éltal adott minden olyan megbizdst, amely ellentétes a
jogszabdlyokkal és az Alap Kezelési Szabdlyzataval, és koteles az Alapkezelot a torvényes allapot
helyredllitdsdra felszélitani. Amennyiben az Alapkezelé nem tesz meg mindent a helyredllitds érdekében, a
Letétkezel6 haladéktalanul értesiteni koteles a Feliigyeletet.

7.4. A LETETKEZELO MEGVALTOZTATASANAK MODJA

A Befektetési Alapok kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezelonek adott megbizds felmondasat és j
Letétkezeld megbizdsat a Feliigyelet jovdhagydsa esetén teheti meg. Amennyiben a Letétkezeld barmely
idében képtelenné valik az Alapok letétkezelésének ellatdsira, az Alapkezel kizarélag a PSZAF
jovahagydsdval vdlaszthatja ki a letétkezel§ utédjat.

8. BEFEKTETESI JEGYEK

8.1. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TIPUSA

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befektetok szamara visszavélthatd, dematerializalt, névre sz616 Befektetési
jegyeket bocsat ki. A Befektetési jegyeket jelen Szabdlyzat 1. pontjdban meghatarozottak szerint belfoldiek és
kiilfoldiek egyardnt megvéasarolhatjdk a folyamatos forgalmazas sordn.

A befektetési jegyek névértéke: 1.-Ft
8.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A Befektetési jegyek elddllitdsa dematerializalt formdban torténik. A dematerializalt formaban kibocsatott
Befektetési jegyek sem a jegyzés sordn, sem azt kdvetéen a folyamatos forgalmazas sordn fizikailag nem
kérhetdek ki.

Az Alap 4talakuldsat jovihagyé PSZAF-hatdrozat birtokdban az Alapkezelé utasitdsa alapjan a KELER Zrt.
keletkeztette a Befektetési jegyeket. Az Alap befektetési jegyei egyenként egy forint (1.- Ft) névértékii, névre
sz6l6 dematerializalt értékpapirok, amelyek az egyes Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializdlt értékpapirok vdsdrldsdhoz sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-
szamldval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a
vele szerz6dd fél (szamlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szamlavezetonél
megnyitott értékpapir-szimlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljestti,
valamint a szdmldn tortént jovairdsrol, terhelésrdl €s a szdmla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti. A
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szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogdt harmadik személyek felé a kiallitds idépontjara igazolja. A
szdmlakivonat nem ruhdzhaté at és nem lehet engedményezés targya.

8.3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A befektetési jegyek tulajdonosa

o részére a befektetési jegy elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési szabadlyzatot, Roviditett
tdjékoztatdjat, valamint a Befektetd kérésére az Alap Tdjékoztatdjat, legutobbi éves és féléves
jelentését téritésmentesen rendelkezésre kell bocsétani.

e Kkérésére a befektetési jegyek folyamatos forgalmazidsa sordn téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsdtani: az Alap Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett tdjékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tdjékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
iroddiban.

e szobeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatast kap arr6l, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

® jogosult az altala vasarolt befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

® jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint a befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmaz6 pénztari 6rdiban visszavaltsa a visszavaltédsi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken.

® jogosult az adott Alap megsziinése esetén az adott Alap végelszdmoldsat kovetden fennmaradd
vagyonabdl a tulajdondban 1év6 befektetési jegyek névértékének az osszes kibocsdtott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott ardnydnak megfeleld részesedéshez jutni.

e A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabadlyzatban és a Tdjékoztatéban
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztadlyok nem képviselnek eltérd jogokat.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASAVAL
OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA

9.1. A BEFEKTETESI ESZKOZOK

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltisdhoz sziikséges likviditast
fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockdzat felvallaldsa mellett — a befektetési politika altal lehetévé tett —
maximalis mértékii tékenovekményt érjenek el.

A Tpt. 275. §-a alapjan a nyilvdnos értékpapir-befektetési alapok (ideértve a befektetési alapba befektetd
befektetési alapot is) sajét t6kéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthatd:

a) tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;
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b) olyan értékpapir, amelynek kibocsitéja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovetd egy éven beliili, birmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem feleld tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgéltatd nyilvdnos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévo
futamideju hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

1) szarmaztatott termék.

j) pénzpiaci eszkoz.

A befektetési alap sajat tOkéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra
naponta megbizhat6 és ellendrizheté médon megallapithatd.

Az Alapkezelé a Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap nevében kizdrdlag fedezeti céllal
deviza szdrmaztatott iigyletet kothet.

9.2. BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kovetkez6, a Tpt.-ben meghatdrozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes
portfolidelemek tigyletkotéskori piaci értékének az Alap iigyletkotéskori Sajat tokéjére vetitett ardnya alapjan.
Az Alapkezeld koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon beliil helyreallitani, ha a Tpt.-
ben meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt eldre
nem lathaté okbdl nem érvényesithetok.

Ha az értékelési drak valtozdsa, illetve a visszavaltdsok kovetkeztében az Alapban valamely portfolidelem
ardnya jelentdsen (tobb mint 25%-kal) meghaladja a torvényi el6irdst, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil
legaldbb a torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem ardnyat. Az Alap Sajat t6kéjét
kizarélag a 9.1 a)-j) pontokban megjeldlt eszkozokben tarthatja:

Az Alap:

e egyetlen kibocsdtoban sem szerezhetn 10%-ot meghalad6 kozvetlen, illetleg kozvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10%-ot meghaladé szavazati jogot megtestesitd értékpapirt;

e Sajat tokéjének 20%-4t nem haladhatjdk meg a Tpt. eltérd rendelkezésének hidnydban az egy
kibocsat6tdl szarmazé értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok, kivéve az OECD-tagédllamok 4ltal
kibocsatott allampapirt;

® nem szerezheti meg az egy kibocsatotdl szarmazd hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tobb, mint 20%-at, kivéve az OECD-tagédllamok altal kibocsatott dllampapirt;

e Sajat tokéjére vetitett Osszértéke az OECD-tagdllamok dltal kibocsédtott azonos sorozati
allampapiroknak nem haladhatja meg az Alap Sajét t6kéjének 35%-it.

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfelelden az alabbi maximum befektetési limitek érvényesek:

Limit |
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Sajat tokére vetitett, egy kibocsatéra vonatkozé limit

a) megfelelden likvid tdzsdei értékpapirok 15 %
b) egyéb tdzsdei értékpapirok 10 %
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2 %
Sajat tOkére vetitett, Osszesitett limit

d) "b" sor szerinti limitet meghaladd, megfelelden likvid tézsdei értékpapirok 40 %
e) tdzsdén nem jegyzett ért€kpapirok 10 %
f) kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve: nyilvdnos nyilt végli kollektiv 5%
befektetési értékpapirok)

Sajat tokére vetitett, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartoz6 dllampapirok 35 %

Az Alapkezeld az Alap Sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe. Ha az
Alap Sajat tokéje olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba keriil
befektetésre, amelyet az Alapkezeld, vagy vele szoros kapcsolatban 1évd mdsik alapkezel6 kezel - ideértve azt
az esetet is, amikor az Alapkezel$ alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott Alapra eladési és visszavaltdsi jutalék nem terhelhetd.

Az Alapkezeld az Alap részére nem vasdrolhat

® sajat maga dltal kibocsatott értékpapirt;

e az Alapkezel0 kapcsolt véllalkozdsai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezeld dltal kezelt Alapok, portfolik egymads
kozotti tigyleteinél az iigylet kotésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentdlni kell), ideértve a
tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezeld a tulajdondban 1évo befektetési eszkdzoket az dltala kezelt Alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktdl. Az Alapkezeld a kapcsolt véllalkozdsai tulajdondban
1évé befektetési eszkozoket az dltala kezelt nyilvdnos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratd dllampapirok kivételével (de ekkor, valamint az
Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portfolidck egymds kozotti tigyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1évo
piaci drat dokumentélni kell), ideértve a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

9.3. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszui tdvon tipikusan magasabb redlhozamot biztositod
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-ét teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockdzatokat csokkenteni,
befektetéseinek eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztasdval, egy jol diverzifikalt
portfolio felépitésével.
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Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetéeszkozben denomindlt értékpapirokba kivan befektetni, oly
médon, hogy azonos devizdban denomindlt értékpapirokba harminc szdzalékot meghaladd
mértékben fektet be.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladdséra torekszik: 85% Dow Jones Eurostoxx
50 + 15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Osszetétele idObeli
korldtozas nélkiil eltérhet a benchmark dsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovdabbd az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb médon sem terheli meg.

A portfolio elemei
(zardjelben az adott értékpapirnak az alap sajat t6kéjéhez viszonyitott maximalis és minimadlis ardnya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 35%, min.: 0%)
lekotott betétek, l1atra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 35%, min.: 0%)

® a magyar, dllam 4ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kozép- és hosszi lejaratd, fix, illetve
valtozé kamatozdsu dllamkotvények;

® amagyar jegybank 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 25%, min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatorvény korldtozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz016, atruhazhaté értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

Devizakiilfoldi tarsasdgok altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, melyekre a
hatdlyos devizatorvény korldtozast nem éllapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 95%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégli befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikdtdl. Ebbe a kategéridba sorolanddk
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

A részvények és a kollektiv befektetési értékpapirok egyiittes mértéke nem lehet kevesebb, mint az
alap sajét tokéjének 65%-a.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza iigyleteket kivdn kotni, egyéb szdrmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-dnak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozd
el6irdsainak figyelembevételével kivan végezni, azaz:

- Ertékpapir kolcsoniigylet targya akkor lehet, ha a kélcsénbe ad6 értékpapir feletti rendelkezési joga
nem korldtozott. Forgalomképtelen, korldtozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
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ovadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet tdrgya nem lehet. Nyomdai uton eldallitott,
névre sz016 értékpapir csak iires forgatmdnnyal elldtva lehet kdlcsoniigylet targya.

- A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kolesonbe vevdre.

- Ertékpapirkolcson-szerz3dés kizarélag hatdrozott idére kithetd.

- Ha a kolcsonbe vevd az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozo szerz8désben vallalt esedékességkor az
értékpapirt visszaszolgdltatni nem tudja, akkor a kolcsonbe add részére fizetendd pénzbeli kartérités
legkisebb Osszegeként a kolcsonbe adds, illetbleg az esedékesség napjdnak arfolyamai koziil a
magasabbat kell figyelembe venni.

- Az értékpapir-kolcsonzéséhez az értékpapir tulajdonosdval kotott értékpapir-kdlcsonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkolcson-szerzodés létrejotte sziikséges. Az értékpapir-kolesonzési
keretszerzddés, illetdleg értékpapirkdlcson-szerzédés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevd masik fél kozott 1étrejott mas szerzodés része nem lehet.

- Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni.

9.4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA

Az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatisa csak a Kezelési Szabdlyzat PSZAF iltal jévdhagyott
modositasan keresztiil a kozzétételt kovetd 30 napot kovetden lehetséges.

9.5. A BEFEKTETESI ALAP TOKENOVEKMENYENEK
FELOSZTASARA, UJRABEFEKTETESERE VONATKOZO
SZABALYOK

Az Alap t8kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési
politikdjanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig ujrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tokendovekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén
realizdlhatjak.

10. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA

10.1. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPiTASANAK
GYAKORISAGA, IDOPONTJA ES KOZZETETELE

Az Alap Netté eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét (forgalmazasi
arfolyamat) a Letétkezeld minden T-1. napon T. napra vonatkozdan koteles kiszamitani, és azt a megéllapitast
kovetd els6 munkanapon jelen Kezelési Szabélyzat 13.1 pont szerinti kozzétételi helyen kozzétenni.

10.2. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODJA

A Befektetési Alap esetében T napon érvényes eladdsi és visszavaltdsi ar a T-1 napon megallapitott egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, korrigalva a vételi illetve visszavaltdsi jutalék dsszegével.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozértékét hat tizedesjegy pontossdggal dllapitja
meg.
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Az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazési napon (T napon) - T
értéknapra vonatkozdan T-1 napon hatdrozza meg oly médon, hogy kiszdmitja az Alap T-1 napi eszkézeinek
T-1 napi arfolyamadatok alapjan, az alabbiakban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1
napi piaci értékét, €s levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T-1
napon forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizdban meghatdrozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes devizanemekben kalkulalt,
T-1 napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-1 napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon
kell a T napi nettd eszkdzérték meghatarozdsa céljabol forintra dtszdmitani.

10.3. PORTFOLIO EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI

I. Foly6szamlapénz

A folydészdmla-pénzédllomany a folyészamla pozitiv egyenlegének T-1 napig megszolgalt idéardnyos
kamata plusz a folyészdmla T-1 napi zar6é dllomdnya Osszegeként keriil értékelésre. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairds napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

I1. Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T-1 napig jaré idOardnyos kamattal megnovelt Osszegeként keriil
értékelésre.

I11. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Tozsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasi kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és viltozo
kamatozdsu kotvények a T-1 napi els6dleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladdsi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T-1 napra szamitott bruttd
arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozast kotvényre T-1 napon az
elsddleges forgalmazdk arat nem jegyeznek, akkor a fenti szdmitdsokat a legutolsd, 30 napndl nem
régebbi tézsdei kotési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzéséb6l (3 hénapnél révidebb hatraleve
futamidejiiek) akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté drfolyama az AKK 4ltal nyilvdnossdgra hozott
T-1 napra vonatkoz6 3 hénapos referenciahozambdl keriil megallapitasra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T-1 napi piaci
értékét a T-1 napi elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi
arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T-1 napra szdmitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékdzsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T-1 az els6dleges
forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté drfolyama az AKK dltal
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nyilvanossdgra hozott T-1 napra vonatkozd referenciahozamokbdl szdmitott hozam alapjan keriil
megéllapitdsra. A szdmitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstdrjegy lejarati
idejéhez legkozelebb esd két referenciahozamnak a lejdrati idére szamitott szamtani atlagaval.

A 3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstdrjegyek az AKK dltal kozzétett T-1 napra
vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Diszkont villalati kétvények: A Budapesti Ertéktzsdére bevezetett diszkont vallalati kotvények T-1
napi piaci értékét 30 napndl nem régebbi tézsdei zaréarfolyam alapjan kell kiszdmitani oly médon,
hogy a tdzsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatdrozéasra keriil az értékpapir T-1 napi
hozama, majd ezzel a hozammal keriil kiszamitdsra az adott értékpapir T-1 napi brutté drfolyama.

Ha a fenti médszer nem alkalmazhat6, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasi kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét,
amennyiben az értékpapir a t6zsdén kiviili kereskedelemben forog, és regisztrdlt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra kozolt T-1 napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szdmitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét a T-1 napi
elsddleges forgalmazoi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi arfolyam
kozépértékébal kalkuldlt hozam alapjan T-1 napra szamitott brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.
Ha a fenti médszer nem alkalmazhatd, akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté arfolyama az AKK
altal nyilvanossdgra hozott T-1 napra vonatkoz6 referenciahozamokbdl szamitott hozam alapjan keriil
megéllapitdsra. A szdmitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstirjegy lejarati
idejéhez legkozelebb esd két referenciahozamnak a lejdrati idére szamitott szamtani atlagaval.

A 3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstdrjegyek az AKK dltal kozzétett T-1 napra
vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

IV. Részvények

Tozsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult,
T-1 tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt iizletk6tés, vagy a T-1 napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetdek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- €s adatszolgéltatd cégek (példaul Reuters,

Bloomberg) altal kozzétett legutolsé zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett részvények:
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A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt T-1 napi OTC
zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szdmitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T-1 napi piaci értékét az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T-1 napra kozzétett zaréarfolyam alapjin kell meghatarozni. Ha az adott
napon az adatszolgéltatd cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T-1 napi piaci értéket az alap
kezeldje altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhaszndlasaval kell meghatarozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ek T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T-1
tézsdenapi zdrdarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha az adott napon nem volt
tizletkotés, vagy a T-1 napra vonatkoz6an az drfolyamadatok nem hozzéférhetdek, a fenti szamitasokat
az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) dltal kozzétett legutolséd
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

VI. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkont kétvények

A Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott hdrom hénapos lejarati diszkont kétvények T-1 napi bruttd
arfolyama az AKK éltal nyilvdnossdgra hozott T-1 napra vonatkoz6 3 honapos referenciahozambdl
keriil megéllapitdsra.

VII. Repo megallapodasok, inverz repo megallapodasok

Repo megallapodésok értékelése sordn a repo megéllapoddsban szereplo értékpapir prompt vételdrat a
hatdridés eladdsi ar és a prompt vételar kozotti differencia T-1 napra esé idéardnyos részével kell
megnovelni.

Inverz repo megdallapoddsok értékelése soran a forditott repo megallapoddsban szerepld értékpapir
prompt eladdsi drdnak minusz egyszeresét a hataridos vételar és a prompt eladdsi dr kozotti differencia
T-1 napra es6 idéardnyos részével kell csokkenteni.

VIII. Jelzaloglevél

A jelzédloglevelet a kbtvényekhez hasonldan, a III. pont szerint kell értékelni.

IX. Kiilfoldon kibocsatott értékpapirok

A kiilfoldi értékpapirok az adott orszdg értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a fenti
instrumentum tipusokndl részletezett médon keriilnek beértékelésre.
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Kiilfoldon denominélt értékpapirok napi piaci értékének meghatdrozdsa adott napon az MNB dltal
kozzétett kozéparfolyamon torténik.

X. Kotelezettségek

Az Alapat terheld és folyamatosan felmeriild kotelezettségek és dijak idGardnyosan keriilnek az
Alapra terhelésre.

XI. Fedezeti iigyletek

Hataridds vételi megallapodésok:

A hatéridés vételi megéllapoddsok T napi eszkozértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatdrozott T napi piaci értékének és a hataridés megéllapodasban szerepld vételi arfolyam T napra
vonatkoz6 jelenértékének a kiillonbozetével egyezik meg.

Hataridds eladasi megallapodésok:

A hatéridés eladdsi megéllapoddsok T napi eszkozértéke a hatdrid0s megéllapoddsban szerepld
eladasi arfolyam T napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjin
meghatdrozott T napi piaci értékének kiilonbozetével egyezik meg.

11. A BEFEKTETESI}JE}GYEK E,LADASANAK ES,
VISSZAVASARLASANAK RESZLETES SZABALYAI

11.1. A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE

A Befektetési jegyeket a folyamatos forgalmazds sordn belfoldi és kiilfoldi magin- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasdgok egyarant vasarolhatjdk.

11.2. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap étalakuldsét jovahagyé PSZAF hatdrozat kézhezvételét kovetéen az Alap Befektetési jegyeinek a
KELER Zrt. altal torténd keletkeztetését kovetd 3 munkanapon beliil az Alapkezeld megkezdte a Befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasiat. Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak
lebonyolitdsdra Forgalmazodkat bizott meg.

11.3. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az Alapkezeld a Tpt.
249.§-a alapjan, kizardlag elharithatatlan kiils6 ok miatt, a befektetdk érdekében az aldbbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha:

e az Alap netté eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy kiillonosen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint tiz

szdzalékdra vonatkoz6an az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
e aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.
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A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat, ha az Alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének vagy ha azt a Befektetok
érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését,
illetve beolvadésat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

11.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASI ARFOLYAMA

A Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizis teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T
napi egy jegyre jutd netté eszkozérték felhaszndlasaval szamitott drfolyamon torténik. A Befektetési jegyek T
napon érvényes eladdsi dra megegyezik a vasorlni kivant Befektetési jegyek darabszdma és a T napi egy
Befektetési jegyre juté Nettdé eszkozértéke szorzatdnak forgalmazdsi jutalékkal megemelt Osszegével. A
Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltdsi dra megegyezik a visszavaltani kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatdnak forgalmazasi jutalékkal
csokkentett Osszegével.

11.5. FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsaban részt vesznek:

® Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap esetén a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest,
Akadémia u. 6.) mint Vezetd Forgalmazd, valamint tovdbbi Forgalmazdként az az Erste Befektetési
Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.), a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye:1123
Budapest, Alkotds u. 50., cégjegyzékszdma: 01-10-043521), a BNP PARIBAS Magyarorszagi
Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.), a Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056
Budapest, Széchenyi rakpart 8.) illetve az SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest,
Vorosmarty tér 7-8.).

A Forgalmazodk forgalmazasban résztvevo fidkjainak listdjat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

11.6. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELENEK MODJA

Befektetési jegyek vasdrldsara csak akkor van moéd, ha a Befektetd értékpapir-szdmldval rendelkezik. A
Befektetési jegyek vételarat a forgalmazé helyen a pénztdri 6rak alatt készpénzben, illetve atutaldssal torténd
fizetés esetén a Befektetdé Forgalmazonal vezetett tigyfélszamldjara torténd utaldssal kell teljesiteni. A
késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazdé €s az Alapkezeld felelsséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételdr jovairdsra keriiljon a Befektetd
Forgalmazondl vezetett iigyfélszdmldjan és a Befektetd érvényes megbizasi szerz6dést kosson a
Forgalmazéval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak iddszakdban a BefektetOk a Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzddés megkotésével és a vételar
megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetok dltal T-1 napon - a vételar és az eladdsi jutalék befizetése
mellett - visszavonhatatlan formdban adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjat kovetd
forgalmazasi napon (T nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti. A Befektetok
részére a Befektetési jegyre vonatkozd iigyleti visszaigazoldsok a megbizast kovetd banki munkanapon, vagy
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ha az a Forgalmazéndl sziinnap, akkor erre a napra kovetkez6 forgalmazéi munkanapon (T nap) keriilnek
elkiildésre. A Befektetési jegyek vételére vonatkozo szerzddéseket a BefektetOk a Forgalmazéndl érvényes
szabdlyok szerint irhatjak ala.

A vételdr, illetve az eladdasi jutalék megfizetése a Befektetd altal megjelolt médon, azaz - ahol erre lehetdség
kinalkozik - készpénzzel a Forgalmazisi helyen a Forgalmazd, illetve a Letétkezeld pénztirdba torténd
befizetéssel, illetve minden esetben az Alap Forgalmazonal vezetett szimldjdra torténd atutaldssal teljesithetd.
Az tutaldssal torténd fizetés esetén a Forgalmazé a Befektetd vételi megbizasat a vételi szerzodés (megbizas)
aldirasanak napjat kovetd forgalmazasi napon (T nap) érvényes forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti.

A befektetd jogosult a Befektetési jegyeit szabadon eltranszferdlni.

11.7. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a BefektetOk a tulajdonukban all6 és a
Forgalmazondl értékpapirszdmldn tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazdval a Befektetési jegyek
visszavéltdsdra vonatkozd szerz6dés aldirdsdval valthatjdk vissza. A Befektetok altal a T-1 napon - a
Befektetési jegyek egyidejii rendelkezésre bocsdtdsa mellett - visszavonhatatlan formdban adott eladdsi
megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjat kovetd forgalmazasi napon (T napon) a T napra érvényes egy
jegyre jutd forgalmazdsi arfolyam alapjan, a visszavaltdsi jutalék egyidejii felszdmitdsa mellett teljesiti. A
Befektetdk az elszamolds eredményeképpen dket megilletd készpénzt legkésébb a megbizdst kovetd masodik
banki munkanapon, vagy ha az a forgalmazéndl sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazdi
munkanapon (T+1 napon) vehetik 4t. A Befektetési jegyek visszavdltisdra vonatkozd szerzddéseket
(megbizasokat) a Befektetdk a Forgalmazdnal érvényes szabalyok szerint {rhatjak al4.

A Forgalmazé a visszavaltdsi drat legkésébb a visszavaltds lebonyolitdsanak napjan (T nap) a Befektetd altal
a T-1 napon megadott megbizasban megjelolt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzben, a
Forgalmazdsi helyen a Forgalmazd, illetve a Letétkezeld pénztardbdl torténd kifizetéssel, vagy a Befektetd
altal megjelolt szamlara torténd atutaldssal (a pénz inditdsdnak napja legkésébb T nap) teljesiti, a visszavaltast
terheld koltségek (visszavaltasi jutalék) egyidejii levondsaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo iizletszabdlyzatdnak rendelkezései irdnyadok.

11.8. FORGALMAZASI JUTALEKOK

A Forgalmazdk a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a BefektetOk felé a megvdsarldsra
keriild Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavéltdsakor visszavaltdsi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési
jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a visszavaltési jutalék mellett biintetd jutalékot szamitanak fel.

Az eladasi, visszavaltasi és a biintetd jutalék mértékét a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Generali Arany Oroszldn Nemzetk6zi Részvény Alap

Eladési jutalék A befektetend6 Osszeg szdzalékdban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet a
forgalmazok (1d. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatarozottak
szerint, a Befektetd szdmara kedvezdbben is megallapithatnak. A Forgalmazok a
vételi megbizas minimum Osszegét Uzletszabalyzatuknak megfelelden
hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazdk iizletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt
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forgalmazdsi helyeken érhetdek el.

Visszavaltasi A visszavaltando 6sszeg szdzalékdban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft, melyet a
jutalék forgalmazok (1d. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatdrozottak
szerint, a Befektetd szdimara kedvezObben is megdllapithatnak. A Forgalmazdk a
visszavdltdsi megbizds minimum 6sszegét Uzletszabdlyzatuknak megfeleléen
hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazok iizletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt
forgalmazdsi helyeken érhetdek el.

Biintetd jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1€vo
befektetési jegyekre a FIFO médszer alkalmazasaval figyelembe vett vételi
megbizds idépontjatdl szdmitott 30 napon beliil ad visszavaltdsi megbizast a
Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a szokdsos visszavaltasi
jutalékon feliil a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltaskori nettd
eszkozértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjak fel, amely
jutalék az Alapot illeti.

12. DIJAK ES KOLTSEGEK

12.1. AZ ALAPOT TERHELO KOLTSEGEK

12.1.1. AZ ALAP LETREHOZASAVAL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Az Alap alapitdsaval kapcsolatos igazolt koltségek az Alapot terhelik. Amennyiben az Alap Feliigyelet 4ltal
torténd nyilvantardsba vételére nem keriilne sor, igy ezen koltségeket az Alapkezeld viseli.

12.1.2. AZ ALAP MUKODESEVEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Alapkezelési dij
(éves szinten) max. 2 %
Letétkezelési dij 0,089

) (4

(éves szinten)

Konyvvizsgdloi dij
(éves szinten)

Az Alap szamadra végzett szolgéltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat t6ke
0,75%-a

PSZAF felé fizetendd rendszeres
dijak

A Tpt. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori
feluigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg
éves szinten az Alap Nett6 eszkozértékének 0,025%-a)

Generali Alapkezeld Zrt.




54

KELER Zrt. felé fizetendd dijak

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei
értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati iroddjan (Budapest,
VIL keriilet, Asb6th u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu)
lehet megtekinteni

Banki, hitelintézeti szolgaltatasok
koltségei

Az Alap szamdra végzett szolgéltatdsokat (pl. bankszdmla-vezetés,
bankszdmla-tranzakciok, hitelfolydsitas) nydjté féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészitd befektetési
szolgéltatdsok koltségei

Az Alap szamdra végzett szolgéltatasokat (pl. értékpapirok addsvétele,
t6zsdei megbizdsok) nyujté féllel kotott mindenkor hatdlyos megéllapodas
értelmében

Kozzétételek koltségei

Dijmentes

Marketing és kommunikaciés
koltségek

Az Alap szdmdra végzett szolgéltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,5%-a

Szamviteli, konyvvezetési
koltségek

Az Alap szdmdra végzett szolgéltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,75%-a

Jogi koltségek

Az Alap szamadra végzett szolgéltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében de legfeljebb éves szinten a sajat tOke
0,5%-a

Az Alapot terhel6 dijakat a Nett6 eszkozérték szamitasakor az Alapkezeld T napig id6éaranyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szdmldjanak terhére.

12.2. A BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn forgalmazdsi jutalékot szamit fel. A
Forgalmaz6 altal a Befektetok felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi
megbizdsok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az
adéigazoldshoz kapcsol6dé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabélyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé Uzletszabélyzatit a befektetdk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjik

meg.

13. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

13.1. KOZZETETELI HELYEK
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Az Alap napi Nettd eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében az Osszevont Téjékoztatd
Fogalmak fejezetében — a 9. oldalon - koriilirt KozzEétételi helyen teszi kozzéE.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolidjelentései megtekinthetdk a
forgalmazasi helyeken €s az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetdek elektronikus formédban az dsszevont
Téajékoztaté Fogalmak fejezetében — a 9. oldalon - koriilirt Kozzétételi helyen.

13.2. RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utdn 45 napon, targyév
(pénziigyi év) lezdrdsa esetén 120 napon beliil koteles az Alaprdl jelentést késziteni, a Feliigyeletnek
megkiildeni. Az Alapkezeld a jelentést a Feliigyeletnek torténd megkiildéssel egyidejlileg kozzéteszi az
Osszevont Tajékoztaté Fogalmak fejezetében — a 9. oldalon - koriilirt Kozzétételi helyen.

Az Alapkezeld koteles havonta az Alap tekintetében, a hénap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdan
megdllapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a
megdallapitds napjat kovetd 10. forgalmazdsi naptol a forgalmazdsi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtdk, illetve a befektetési
politikdjaban részletezett egyéb kategdridk szerinti bemutatdsat; zarolt, illet6leg 6vadékba adott eszkozoket; a
Sajat tokét és az egy-egységre jutd Nettd eszkozértéket.

13.3. RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezel6 az Alap miikodésére vonatkozdan koteles a Feliigyeletnek megkiildeni, tovdbba az 6sszevont
Tajékoztatdé Fogalmak fejezetében — a 9. oldalon - koriilirt Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a
Forgalmazoéndl hozzaférhetévé tenni:

e az atalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30 nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése
elott;

e a befektetési szabdlyok véltozasat, legkésébb 30 nappal a hatdlybalépés elott;

e a futamidének hatdrozottd alakitdsat, a hatdrozott futamidd csokkentését, legkésobb 30 nappal a
hatdlybalépés eldtt;

® a Befektetési jegy visszavaltdsdval kapcsolatos, a Befektetd fizetési kotelezettségének véltozdsat

legkésdbb a hatdlybalépés eldtt 30 nappal;

a kezelési szabdlyzat egyéb modositasat legkésobb a hatalybalépés napjan;

az Alapkezeld engedélyének visszavondsat, 2 munkanapon beliil;

a befektetési alapkezelési tevékenység dtadasat, legkésobb 15 nappal a hatdlybalépés eldtt;

a toke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam Kkifizetése a kezelési szabdlyzat szerint

nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésobb az esedékesség napjan;

a Befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiiggesztését, illetve tjrainditdsat, 2 munkanapon beliil;

e az Alapkezel6vel szembeni felszdmolds meginditdsat 2 munkanapon beliil;

e az Alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd benyujtdsdval
egyidejlileg;

e az egy jegyre jutd netté eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z0 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szdmitds esetén 3 értékelési napon beliill bekovetkezett jelentds (20%-ot
meghaladd) mértékii csokkenésének okat, legkésdbb a felmeriilést kovetd 2 munkanapon beliil;

e akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet 2 munkanapon beliil;

e a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekovetkezett barmely véltozdst, legkésébb a valtozds napjat
megel6z6 munkanapon;
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e az ligynokok felsoroldsdaban bekovetkezett barmely valtozdst, a felsorolds boviilése esetén legkésébb a
valtozds napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolds sziikiilése esetén a legkésébb a véltozds napjat
kovetd 2 munkanapon beliil.

e a befektetési jegyek visszavaltdsat érintd forgalmazdsi szabdlyok azon valtozdsait, amelyek a Tpt.
247. § (3) szerinti, a nyilvdnos nyiltvégu alapok befektetési jegyére vonatkozdan adott visszavaltasi
megbizasok felvétele és az elszdmolds értéknapja kozti idokoz, valamint e paragrafus (4) bekezdése
szerinti, a befektetési alapba befektetd, a szarmaztatott tigyletekbe fektetd, tovabba a tékegaranciat
vagy tokevédelmet kindlé nyilvanos, nyilt végli alap és a zartkor(i, nyilt végli alap esetében a
befektetési jegyre vonatkozoéan adott visszavaltdsi megbizdsok felvétele és az elszamolds értéknapja
kozti idokoz novekedésével jarnak, legkésobb a hatdlybalépés el6tt 30 nappal;

e a Tpt. 247. § (5) bekezdése — mely szerint amennyiben a befektetési alapba befektetd alap az
eszkozeinek tobb mint huszondt szdzalékat ugyanazon alapba fekteti, vdlaszthatja azt, hogy a
forgalmazdsi szabdlyaival, amely esetben a visszavéltdsi megbizasok felvétele és az elszdmolds
értéknapja kozti idokoz harmincegy napot meghaladé iddtartam is lehet - szerinti vdlasztds, illetdleg a
vélasztds megvaltoztatdsa esetén a forgalmazdsi szabdlyok valtozasait, legkésébb a hatdlybalépés elott
30 nappal.

14. AZ ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA

14.1. AZ ALAP MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbdl valé torléssel sziinhet meg. A Feliigyelet torli az Alapot
a nyilvantartasbol

e a pozitiv Sajat t0kéji Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtdsat
kovetd nappal;

® a negativ Sajat t6kéjli Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték teljes
kifizetésekor;

® mads befektetési alapba torténd beolvadds esetén a beolvadds napjdval;

e a nyilt végli befektetési Alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavdltdsakor, az utolsd
befektetési jegy visszavaltdsa napjat kovetd nappal.

Az Alapkezelé jogutéd nélkiili megszinésekor illetdleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavondsakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az Alapot meg kell sziintetni. Az
Alapot az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével megsziintetheti. Az Alapot az Alapkezel koteles
megsziintetni, amennyiben annak Sajit t0kéje harom hoénapon keresztiil, dtlagosan nem éri el a hiszmillié
forintot. Az Alap megsziintetését az Alapkezeld, illetleg a Letétkezel6 a megsziintetésrdl szol6 feliigyeleti
hatdrozat kézhezvételét, illetve az el6z6 bekezdésben foglalt idészak elteltét kovetd 2 munkanapon beliil
koteles kozzétenni. Ennek a kozzétételnek a napjatél a Befektetési jegyek visszavaltasat és eladdsat fel kell
fliggeszteni. Az Alap hitelezdi a kozzététel napjatdl szamitott 30 napos jogvesztd hatdridén beliil jelenthetik
be koveteléseiket a Letétkezelonél. Az Alap tulajdondba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbol
szarmazo6 ellenérték befolydsat, valamint a Tpt. 256. § (7) bekezdésében foglalt hatdridd elteltét kovetden 5
napon belill megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez benydjtani és ezzel egyidejiileg a Tpt. 34. §
(3) bekezdésében meghatarozott médon a Befektetok rendelkezésére bocsatani. A Letétkezeld ezt kovetden 10
napon beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre all6 6sszeg kifizetését a BefektetOk részére. A megsziinési
jelentés - a Tpt. 19. szamud mellékletében foglaltakon tilmenden - legalabb az éves jelentés kotelezd tartalmi
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elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kozleményt kell kozzé tenni. Az Alap eszkozei
értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az adott Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kovetden
rendelkezésre allé (pozitiv Osszegli) tOke a befektetoket befektetési jegyeik névértékének az Osszes
forgalomban 1évd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg. A befektetOk részére
kifizetendd Osszeget a Letétkezel6 elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a befektetdk részére torténd
kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsziinésekor felmeriild feladatokat az Alapkezeld, az
Alapkezel6 akadalyoztatdsa, illetve felszdmoldsa esetén pedig a Letétkezeld koteles elvégezni.

14.2. AZ ALAP ATALAKULASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Atalakuldsnak mindsiil az adott Alap fajtdjanak, tipusdnak, vagy futamidejének megvéltoztatdsa.
Az Alap nem alakulhat zart végli nyilvanos befektetési alappa.
Az Alap csak az 6sszes Befektetd hozzdjaruldsdaval alakulhat at zartkori befektetési alappa.

Az Alapkezeld az atalakulds indokét, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatét koteles a Feliigyeletnek
jovahagydsra benyujtani. Az Alapkezeld a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulds
tényét az Alap hirdetményi lapjaiban, az 4talakulds napjat legaldbb 30 nappal megel6zéen kozzétenni. A
Feliigyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit
egyedileg is meghatarozhatja.

Zartkor(i befektetési alap az dtalakuldsdardl kezelési szabdlyzatdnak moédositdsaval hataroz. Ha a kezelési
szabdlyzat médositasara keriil sor, a médositott kezelési szabdlyzatot 6t nappal a médositds hatdlybalépését
kovetden tdjékoztatdsul meg kell kiildeni a Feliigyeletnek. A zartkorii alap nyilvdnos alappd torténd
atalakuldsa esetén az dtalakulds napjara igazolnia kell a Feliigyelet felé a Tpt. 254. § (1) bekezdésében
meghatdrozott legkisebb indulé sajat téke meglétét. Ez jelenleg hatdlyos torvény értelmében értékpapiralap
esetén kett6szazmillié forint.

14.3. AZ ALAP BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alapkezel6 beolvaddsi tdjékoztaté feliigyeleti jévahagydsaval és nyilvdnossdgra hozataldval
kezdeményezheti az Alap beolvaddsat. Kizardlag hasonl6 befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos
fajtdju és tipusi alapok olvadhatnak egybe. A beolvadé alap befektetési politikdija a jogutdd alapéval
hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjdban
meghatdrozott eszkozokbe fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikdjat nem sérti a beolvadé alap
portfolidjanak Osszetétele. A beolvadas sordn meg kell jelolni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a
jogutdda zart végii befektetési alap. A beolvadasrdl sz6l6 tdjékoztatéban be kell mutatni a beolvadas indokat,
a beolvadd befektetési alapok befektetési politikdjat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakuldsat, az értékelési szabalyokat, a beolvadds hatarnapjat, az atvaltasi névérték
meghatdrozdsit, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadési
tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutod befektetési alap a Tpt. szerinti teljes Kezelési Szabdlyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a Feliigyeleti engedély megszerzését kdvetden a beolvadds napjat
legaldbb harminc nappal megeldzden koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kozzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési
alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az Alapkezeld és
a Forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre juté nettd
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eszkozértékeknek megfeleld atvaltdsi ardnyban - jovairja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazdnal vezetett értékpapirszamldjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjardl
jelentést készit, amelyet a beolvaddst kovetd 8 munkanapon belill koteles megkiildeni a Feliigyeletnek,
kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan, valamint a befektet6k rendelkezésére
bocsdtani mind a jogutéd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolidkban 1évé eszkozok tételes felsoroldsat, azok értékét;
tovabbd az Osszesitett nettd eszkozértéket; a befektetési jegyek darabszamait, az egy befektetési jegyre jutd
netto eszkozértéket, az atvaltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezeldje és konyvvizsgildja
is aldirja.

15. A KONYVVIZSGALO SZEKHELYE, FELADATAL,
HATASKORE

Az Alap konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdl6 és Gazdasdgi Tandcsad6
Kft.

A konyvvizsgdl6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Engedély szdma: 001464

Kijelolt konyvvizsgalé:

Név: Puskas Istvan
Kamarai nyilvantartdsi szama: 004106

A konyvvizsgdlo feladata:

e Az Alap éves beszdmoldjanak ellendrzése

® Annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alap kezelése sordn betartja-e a kezelési szabdlyzatban
foglalt el6irdsokat

e A torvényben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tdjékoztatdsa a fenti ellenérzések eredményeirdl

16. A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzatdban foglalt feltételeket az Alapkezeld egyoldaltian a
Feliigyelet engedélyével médosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a médositdshoz, amennyiben az

o aziigyfelet terheld koltségek egyoldalu csokkentését jelenti;

e a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 1j forgalmazé ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik;

® jogszabdly-mddositds atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét;

e piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja;

e az Alapkezeld, illetdleg Letétkezeld vezetd 4allasi személyei korében, cégadataiban bekovetkezett
véltozds atvezetését jelenti;

e azengedélyhez kotott valtozdsok esetében a Feliigyelet az engedélyt kordbban megadta.
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A modositds sordn a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy az egyes
valtozdsok hatdlyba 1épése tgy keriil megéllapitasra, hogy a befektet6knek elegendd ideje legyen ezek
megismerésére. Az Alapkezel6 mind az engedély koteles, mind az engedélyhez nem kotott médositasokat az
Osszevont Tdjékoztatd 9. oldaldn koriilirt Kozzétételi helyen kozzéteszi.

17. HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejovo jogviszonyokra egyebekben a Bszt., a Tpt.
tovabb4 a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

18. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazdsdval kapcsolatban 1étrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjdul szolgdlé jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil6
vitds kérdést a szerepldk, igy kiillonosen a Befektetok, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hataskorrel és
illetékességgel rendelkezd birdsdg feladatkore.

19. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

19.1. FELELOSSEG

Az Alapkezeld az Alap miikodése sordn a tole elvarhaté gondossiaggal, a Befektetdk érdekeit mindenkor
szem elOtt tartva az Alapra vonatkozd jogszabdly-, valamint jelen Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat
rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezel6 a Befektetoket az egyenld elbdnds elve alapjan, azonos
moédon képviseli az Alap kezelése soran.

Az Alapkezeld altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd és
Kezelési Szabdlyzat félrevezetd tartalmaval és az informdaciok elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért az
Alapkezeld és a Forgalmazé a Téjékoztatd 9. fejezetében taldlhaté FelelOsségvéllalé nyilatkozatban
részletezett médon felel. Az Alapkezel6 és a Forgalmazd egyetemleges feleldsséget vallalnak az Alap
Téjékoztatdéjaban foglaltakért, amelyet a Feleldsségvallal6 nyilatkozatban aldirdsukkal erdsitenek meg.

19.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6ndllé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabdlyzatai
alapjén, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhaszndldsdval korldtozott vagyoni biztositdst nydjt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott iigyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgdltatdsara vonatkozd kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alap Letétkezeldje és
Forgalmaz6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.

19.3. ILLETEKES BIROSAG

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alapkezeld illetve az Alap, és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljaras utjan kivan rendezni. Amennyiben ez nem vezetne eredményre, ugy a jelen szerz8désbol
eredd jogvitdkban a Polgari perrendtartdsrol sz6l6 1952. évi III. torvény hatdskori és illetékességi szabdlyai
alapjén eljar6 birésagok jogosultak donteni.

19.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alap tékéjét és hozamat az Alap befektetési politikdja vagy méds harmadik személy nem garantdlja.
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1. SZAMU MEI:LEKLET
FORGALMAZASI HELYEK

Generali Arany Oroszlan Befektetési Alap, forgalmazasi helyei:

Vezet6 Forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége
szerepel:

http://www.raiffeisen.hu/rai/raiportal/ep/programView.do?channelld=-
8364&programld=8683&programPage=%2Fdep % 2Fprogram % 2Fbranchlist-long.jsp

Generali Alapkezeld Zrt.
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Ajka, Szabadsdg tér 4.

Baja, Dizsa Gydrgy Gt 12,

Balassagyarmat, Rakdczi 0t 17

Békés, Széchenyitér s

Békéscsaba, Andrassy at 19,

Békésceaba, Szabadsag tér 1-3.

Budadrs, Ternplom tér 22,

Budapest ., Batthyany tér 5-b.

Budapest |, Széna tér 1/a

Budapest |l., Lévihaz utca 2-6. Mammut 1., 2. emelet
Budapest I, Margit kanit 3.

Budapest Ill., Heltai tér 1-3.

Budapest Ill., Montevideo utca 16/ 3. emelet
Budapest ll., Szépwdlgyi at 41.

Budapest lll., Wardswari ot 131,

Budapest Iv., Arpad it 183-185

Budapest v, Amad it 88

Budapest W., Akadémia utca B

Budapest %, Ferenciek tere 2.

Budapest ¥, Kecskernéti utca 14,

Budapest 1., Andrdssy Gt 1.

Budapest 1., Teréz karit 62.

Budapest 1., Teréz krt. 12

Budapest W1, Waci Gt 1-3 (Westend City Center)
Budapest WIl., Baross tér 17.

Budapest VI, Rakdczi Gt 44,

Budapest W, Harminckettesek tere B-9.
Budapest I, Hungaria korit 40-44
Budapest WIll., Rakdczi it 1-3.

Budapest WIIl., DNI&i Gt 36.

Budapest X, Kdrési Csoma Sandor Gt 6.
Budapest ¥l Bartdk Béla 0t 41.

Budapest ¥I., Bocskai Gt 1

Budapest ®I., Hunyadi Janos Gt 12, (Savoya Park)
Budapest ¥Il., Alkotas u. 1/a

Budapest ¥, Kirdlyhagd tér §-9.

Budapest ¥, Lehel 0t 70-76

Budapest XL, “aci Gt 81

Budapest XV, Nagy Lajos kiraly dtja 212-214.
Budapest ¥V, Ors vezér tare 24. (Sugér Uzletkdzpont)
Budapest XX, Ullgi ot 259.

Budapest Xv., Szentmihalyi Gt 137

Budapest ®v1., Jokaiu. 2-4

Budapest XV, Ferihegyi 0t 74.

Budapest ¥vII1., Ullgi dt 417

Budapest ¥, Kossuth Lajos u. 21-29
Budapest XX, Kossuth L u. 85

Budapest XX, Magytétényi at 37-43.
Budapest XX, Hisdk tere 14,

Cegléd, Kossuth tér 10/,
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Celldamalk, Koptik Odd u. 1/a.

Csorha, Soproni u. 81.

Debrecen, Bem tér 14

Debrecen, Péterfia utca 18 (Debrecen Plaza)
Debrecen, Piac u. 18.

Dombavar, Kossuth u. B5-67.
Dunakeszi, Madas u. B AUCHAN Kereskedelmi Kbzpont
Dunadjvaros |, Wasmd dt 39,
Dunaljvaros, Dézsa Gydrgy Ot 4/d
Edelény, Barsodi 0t 2

Eger, Dr. Sandor Imre u. 4.

Eger, Jakai utca 4.

Erd, Budai it 22.

Esztergom, Kossuth Lajos utca 14, (Erzsébet-haz)
Fertdd, F&du. 12.

Gadallé, Sabor Aron v, 5

Gydngyas, Fd tér 12

Gydr, Arany Janos uica 28-32.

Gydr, Wasvar Pal at 1/a.

Gyula, Varoshaz utca 23,
Hajddbaszdrmény, Kossuth L. u. 5.
Hajddszoboszld, Szilfakalja u. 40.
Hatvan, Kossuth tér 16
Hidmezdvasarhely, Kossuth tér B
Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsa, Szent [stvan kiraly u. 37.
Kaposvar, Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvar Plaza)
Kaposvar, Fé u. 18

Karcay, Kossuth tér 5.

Kazincharcika, Egressy Béni at 15,
Kecskemét, Kisfaludy u. 5.
Kecskemét, Kossuth tér B-7.
Keszthely, Széchenyi utca 1-3
Kiskirds, Petdfi Sandor tér 8.
Kiskunfélegyhaza, Martirok u. 2.
Kiskunhalas, Bethlen Gabor tér 5.
Kizswarda, Martirok ltja 3

Kaomdararn, Martirak Otja 14

Karmend, Bastya u. 1

Makad, Széchenyi tér 2-11

tarcali, Rakdczi F. u. 25-27.
Matészalka, Kalcsey u. 10

Mezdtdr, Szabadsag tér 16.

Miskolc, Bajosy Z5. u. 2-4. (Szirvapark)
Miskolc, Erzsébet tér 2.

Miskolc, Széchenyi u. 28

Mohacs, Széchenyi tér 1

Monor, Kossuth Lajos utca 71448

Mar, Deak F. u. 2.

Mosonmagyardvar, Szent [stvan kirdly u. 117,

Magykanizsa, Dedk tér 11-12.

Myirbator, Szabadséy tér S
Myiregyhaza, Koranyi Frigyes u. 5
Myiregyhaza, Kossuth tér 7
Myiregyhaza, Szegfii u. 75,

Oroshaza, Kind u. 33.

Oroszlany, Rakoczi 0t 26.

Ozd, Sarliu. 4.

Papa, Fé tér 15

Pérs |, Bajesy-Tsilinazky utea 11 (Arkad)
Pécs, Irgalmasok u. 5.

Péacs, Rokus u. 1.

Pilisvaraswar, F& 0t 77.

Salgdtarjan, Berm 0t 2-3.

Saredr, Batthyany at 12

Satoraljadjhely, Kossuth tér B

Sidfok, Szabadsag tér 4

Sopron, Széchenyi tér 14-15

Szarvas, Rakacziu. 2.

Szeged, Kossuth Lajos sugérit 2-13.
Szeged, Széchenyi tér 15,
Székesfehérvar, Palotai dt 1. (Alba Plaza)
Székesfehérvdr, Tavirda u 1

Szekszard, Széchenyi utca 37-39
Szentendre, Waroshaz tér 4.

Szentes, Kossuth L. u. 13,
Szigetszentmiklds, Wak Bottyén utca 18
Szolnok, Szapary 0t 22

Szombathely, F& tér 15

Szombathely, Fd tér 36

Tapolca, Fd tér 4-8.

Tata, Ady Endre u. 25

Tatabanya, Fdtér20

Tatabanya, Gydri ut 25,

Tiszalpwaros, Bethlen Gabor at 17.

Wac, Széchenyi utca 28-32.

“Yarpalota, Szabadsag tér 5

Wecsés, Fa Ot 245-248. 7 Ferihegy Market Central
“eszprém, Budapest u. 4.

“eszprém, Kossuth o 11,

Zalaegerszeq, Kossuth Lajos u. 21-23.
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Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a Forgalmaz6 djonnan megnyilé iroddival.

Tovébbi Forgalmazé:

e Erste Befektetési Zrt. (szé€khely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) dltal meghatdrozott
www.hozamplaza.hu webcimen, amely az Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési
rendszere, tovabbd az Erste Private Banking fiokhdldzata:

Tel: 06/1-2355-113
Fax: 06/1-2355-190
1138 Budapest, Népflrd6 u. 24-26.

Debrecen, Var utcai Fiok
Tel: 06/52-504-214

Fax: 06/52-504-248

4024 Debrecen, Var u. 4.

Miskolc, Mindszent téri Fiok
Tel: 06/46-514-029

Fax: 06/46-514-047

3530 Miskolc, Mindszent tér 3.

Szeged, Széchenyi téri Fiok
Tel: 06/62-621-106

Fax: 06/62-621-149

6720 Szeged, Széchenyi tér 17.

Szolnok, Baross utcai Fiok
Tel: 06/56-516-846

Fax: 06/56-516-843

5000 Szolnok, Baross u. 8.

Erste Befektetési Zrt., Europe Tower

Budapest, Kossuth téri Private Banking Fiok

Tel: 06/1-4284-090
Fax: 06/1-4284-099
1055 Budapest, Kossuth tér 13-15.

Gyé6r, Bajcsy-Zs uti Fiok

Tel: 06/96-514-379, 06/96-514-392
Fax: 06/96-514-399

9021 Gyér, Bajcsy-Zs. Ut 30-32.

Pécs, Rakdczi téri Fiok
Tel: 06/72-514-444

Fax: 06/72-514-458

7621 Pécs, Rékoczi Ut 62-64.

Székesfehérvar, Palotai uti Fiok
Tel:06/22-515-731

Fax:06/22-515-729

8000 Székesfehérvar, Palotai Gt 4.

Zalaegerszeg, Ispotaly kézi Fiok
Tel: 06/92-549-325

Fax: 06/92-548-329

8900 Zalaegerszeg, Ispotaly koz 2.

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye:1123 Budapest, Alkotds u. 50., cégjegyzékszdma: 01-10-
043521).

e BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févarosi Bir6sag mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

e Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a Fovarosi Birésag
mint Cégbirdsag, cégjegyzékszdma: 01-10-042115)

e SPB Befektetési Zrt. (sz€khelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Generali Alapkezeld Zrt.
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2. SZAMU MELLEKLET ) o )
AZ ALAPKEZELO GAZDALKODASANAK ADATALI (2007., 2008., 2009. EV), ILLETVE
A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

PRICEWATERHOUSE(COPERS B

FricegatvrbimgseCagieis KN
H-1I7 T Hislags

Pkt o, 1R
FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES Db B R
A Generali Alapkezels Zrt, Ipargatisiginak é résrvényeseinck R

Fib=imad i el Corthig

Elvégertik s Generali Alopkezeld £rt. (8 wvizspilt Tirsssig) mellékelt 2007, &vi fves
bessimolojinak a kimywviesealaid, amely éves besmimol a 2007, december 31-1 forduléaapra
clhdszivett mdrleghil — melvben az esekdzok é8 forrdsok egyesd wiphsszepe | B26036 ¢F1, a
mérkeg =eemingi eredmeny OFt -, €5 pz ceen iddponital  veégzddd  évre  vonathomd
ervdmériykimutatisbel d8 a jelenths amimvitell politkak Gsszefoplalisat & az gpvdh mapyarisd
megjcpyzéschet tnialmazd kiegészitd mellékiztbal dll,

A vezeids folelssdge ar dves beszdmoliddn

Az dves beszimolénnk o srdmvieell wevénybon foglaliak & oa Magyvarorszigon elfogadon
ilalines seamwviteli elvek smerint 16rénG elkészitése éx walds bemumtiza az Gpvverctés
feleldssdpe. Ez a feleliaség magiban foglalja az akdr csabishél, akér hibabal eredd, linvoges
hitds dllitdsoki] mentes éves beszimold elkdszitdse & valds hemuiniizs szempontiabel relesins
belsd elleniiced kialokilhssl, beverewdsd & feanfabsdn: & megleleld sstmviel politika
kivilasmizit £o alkalmazbsdt, valarmint s pdodt kdmilmények koetdt éesmerl spimviteli bevslések
clkésad=Er.

A kflgyvrizrgdlo felelderdge

A mi feleloségiink az éves besrimald wéleményeeése oz elvégeelt kénywvvizsgilat alapgin,
valamint az dedet jebentés éa ax fves beazfimold Gesxhangjdnak megitdbése A kinvvvizspilatot a
magyar Memzeli é5 0 Memzetklizi Kdnyvvizsgilat Sandardok és a kdinyvaizsgilaira vonatkosd
— Mapvarossigon drvényes — WGrvenvek dg egwdb jogseabilyok alapjan hajotiuk vigre. A
fentick mepktvetelik, hogy megfeleljiink bizonyes etikni kitvetelményeknek, valomini hogy a
Einyyvizsgalat dey tervezziik meg éx végereik el, hopy kelld bizanyosigol seereeiink arndd,
hirgy az dves beszimold nem tartakmaz lényveges hibds dllithsokat,

A konyyvizsgilat magdban foglalia olyan elprdsok végrehajidain, amelyek célja kdnyvvizsgilatl
hizonyitékol srereeni ax éves besmimoléhan szerepld Gsszegekrol €5 kilezdtddelekral. A
kivalasmotn eljdrizok, belodrive oz dves beszhmold akidr csalisbdl, akir hibabdl eredd, 1nyepes
hibis dllitdsni kockizatinnk felmérdsét iz, n kdyvwizsgilé megitélésdéil fugpnek. A kockizatek
ilyen lelmérfsekor a kinyveizspgdld gz fve bosekmold dgyveseids dllall elkéceitdse &5 valdg
bemutatizs seempontiibd] relevdns belsd ellendradst pzdnt mérlegeli, hogy olyan kbnywvizegilati
eligrasokal tervermen meg, amelyvek a axlolt kinilményvek kil megfeleldek, de nem axért,
hogy a Tasasig belsh ellendrzésének batdhonysdghen vonatkordan véleményvt mondjon. A
kitnyvvizsgilat magibon foglalja toviabbd oz alkalmazot sedmviteli alopslvek megfelelbsé pének
é5 ax lgyvezepts swimvitell becsbésel éssserisépinek, valamiml ar éves beszimold afopd
bemuiatis=inak ¢ridkelésd iz, Az deleti jelentéssel kapesolatos munkink az eleti jebentés &= az
éves heszamold dsschangjanak megitélesére korlatoeadatt és nem tarialmaztn egyéh, n Tarsasig
niin auditll szdhmvitel ayilvintanisaibol levezeten informbcidk Atlekinibaér,

Mleagyiricdisiink, hagy a mepseeneetl kfnyvvizsgaltl braonyilék elegendi és megleleld alapot
eyt kibnaewizsgdlol shradéhunk (vilemémyink) mepadbsthoz,

Generali Alapkezeld Zrt.
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Skl pedemadmed

4 by vwizspilnt sonin p Cenerali Alapkeseld fn. éves beseamoldjdl, annak réseeit da wheleil,
aok Rilywelds s bizonylath  aldtdmaseiisit az drvénwes Memzeti &5 o Memzetkiz
Loy vvieyshlati standardokban foglolok szerint felidlvizsgdluk, és ennek alapjdan elegendd és
wplebeld bizonyossigot szerestilnk arrtl, hogy az éves bessdawolit a azdovineli irvényben
laplabak &5 az dltalines szamviteli elvek szerim kdszitetidk el Vélemémylink srerimt nx dves
lewsanm a Generali Alapkereld Frt, 2007, december 31-én fennalld wagvend, pénzigyl éa
joweibclmi helysetéodl mephizhatd 8 valds képet ad. Az zleti jelentds az éves besmimolo
wlitnival dsszhangban van.

Vilemdnyink korldtozdss ndlkill felhiviuk a figvelmet arrn, hogy a mellékeli éves besmimale a
avron kitvetkesd kfegyillésre, a tulajdonosi hatiroent meghoeatala céljdba] készilo & igy nem
turlalmazea a7 exen a kizgyilésen meghozandd hatiroeatok esetleges hatisait,

Budapest, 2008, janudr 9.

. - ﬁ -fr{) f
D (Fiot

Baldzs Arpdd Piiskis Estvin
Dlzletiars Rejegyeei kil vresgild
PrcevaterhouseCoopers KL Koarnarai iagsdigi s RO

1077 Budapest, Wesselényi u. 16,
Myalvantartshka wlteli sz 001464
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Fricewalerhoused ampers K
H. 17T Baiddiapness
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i

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES H-1408 Budagent, P 0 Bus 517
HLIMOARY
A Generali Alapkezeli 7rt. Telephone 15 1t

Igazgatosiganak és részveényeseinek i el
Elvégentiik a Generali Alapkezelo Zr. (2 vizsgdlt Tdrsasig) mellékelt 2008, évi éves
beszdmoldjanak a kényvvizsgalatit, amely éves beszimold a 2008, december 31-1 [orduldnapra
elkészitent mérleghdl — melyben az eszkizak és forrdsok egyezd végisszege | 847 TTTEF, a
merleg szerinti eredmény 213 766 E FL nyereség —, és az even idopontial végzods évie vonatkozd
eredménykimutatishdl és a jelentds szimviteli politikik dsszefoglaldsit és az egyéb magyaried
megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd melléklethdl dll,

A vezetés feleldssdee az éves beszdmaloert

Az éves beszimolonak a szimviteli trvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadot
dltalanos szdmviteli elvek szerint lrténd elkészitése és valds bemutatisa az ligyveretés
felelossége. Ez a felelosség magiban foglalja az akdr csaldshol, akdr hibabol eredd, lényeges
hilbvis dllitdsokicl mentes éves beszamolo elkészilése és valos bemutatisa srempontjabol relevins
belséd ellendreés  kialakitasdt, beveretését ¢ fenntandsat; g megleleld szimvileli politika
kivilaszidsdl és alkalmazasat, valamint az adott kisriilmények kozou ésszeril szamvitell beeslések
elkészitését,

A kinyvevizsgdle feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszdmold véleményezdse az elvégzett konyvvizsgalat alapijdn,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjinak megitélése, A kinyv vizsgilatol a
magyar Nemzeti és a Nemzetkizi Kinyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozo
- Magyarorszigon érvényes — trvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajiottuk véare, A
fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezzitk meg ¢&s végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrol,
hogy az éves beszdmolé nem tartalmaz lényeges hibds illitisokat.

A kinyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarisok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszimolohan szerepld Gsszegekrdl és kozzéidielekrdl. A
kivilasztott eljardsok, beleérive az éves beszamold akir csaldshdl, akir hibdbol eredo, lényeges
hibis dllitisai kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgild megitéléséol fligenek. A kockdzatok
ilyen felmérésckor a kinyvvizsgilé az éves beszdmold ligyvezetés dllali elkészitése és valos
bemutatdsa szempontjabol relevins belso ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgdlati
eljarasokal tervezzen meg, amelyek az adott kivilmények kozou megfeleloek, de nem arér,
hogy a Tirsasdg belsé ellendrzésénck hatékonysigdra vonatkozdéan véleményl mondjon, A
konyvvizsgilal magdban foglalja tovibbd az alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleldségének
¢s az ligyvezetds szdmviteli becslései ésszeniségének, valaminl az éves beszimolo dtfoga
hemutatisanak ériékelését is. Az dizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és ax
éves beszimolo dsszhangjanak megitélésére korldtozadott és nem tartal mazta cgyeh, a Tamasig
nem auditdlt szimviteli nyilvintandsaibal levercten informaiciok dtlekintésér,

Meggydziodesink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elesendd és megleleld alapot
nytijt kdnyvvizsgdloi ziradékunk (véleményiink) megadisahoz,

Generali Alapkezeld Zrt.




PRICEWATERHOUSE(COPERS

Fedradél (vélemény)

A kbnyvvizsgilat sorin a Generali Alapkezeld Znt. éves beszdmoldjit, annak részeit és tételeit,
azok kinyvelési és  bizonylati alitdmasztisdt az érvényes Nemzeti s a  Nemzetkizi
kinyvvizsgalati standardokban foglalak szerint feliilvizsgdliuk, és ennek alapjin elegendd és
megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy ar éves beszimoldt a szamviteli tarvényben
foglaltak €s az dltalinos szamviteli elvek szerint készitenék el, Véleményiink szerint az éves
beszimold a Generali Alapkezeld Zrt. 2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
Jivedelmi helyzetérdl meghizhato és valds képer ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Véleményiink korldtozisa nélkill felhivijuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszdmolo a
soron kovetkezo kozgyiilésre, a tulajdonosi hatirozar meghozatala ¢éljibol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kozgyiilésen meghozandd hatdrozatok esetleges hatdsait.

Budapest, 2009, janwir 16,

.’..I

o / I =-~—7 / ‘-'{-‘,,..ﬂ,rfér g B
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"~ Balizs Arpid o Puskis Istvin
Uzlettirs Bejegyzett kimyvvizsgild
PricewaterhouseCoopers Kft, Kamarai tagsigi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u, 16,
Kamurai tagsigi sz (01464
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Alapkezeld Zrt.
lgazgatdsaganak és részvényeseinek

Elvégeziik a Generali Alapkezeld Zit. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2009 évi éves
beszamoldjanak a kdnywvizsgalatat, amely éves beszamaold a 2009, december 314 farduldnapra
elkészitett mérleghdl — malyben az eszkizdk és forrdsck egyezd végosszege 2 202 395EFt. a
méareq szerinti eredmény 355 149 E Ft nyeresdg — &5 az ezen iddponttal végzadd évre vonatkozd
eredmenykimutatasbdl és a jelentds szamviteli politikak csszefoglalasdt és az egyéh magyarazd
megjegyzeseket tartalmazd kiegészitd melléklethal all

A veretes feleldssoge a2 aves beszamoloert

Az eves beszamolonak a szamwviteli torvényben foglalitak és a Magyarorszagon elfogadott
dltalanos szamviteli elvek szerint tonend elkészitése &s valés bemutatasa az Ugyvezetés
felelissene. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldsbol, akar hibdbdl eredd, lEnyeges
hibés allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése &3 valds bemutatisa szempontjabal
relevans balsd ellendrzeés kialakitasal, bevezeteset &s fenntartasat. a megfeleld szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, wvalamint az adott korilmenyek kdzott ésszeni sramvitel
becslések elkeszitesat.

A kdnyvwizsgdld feleldssége

A mi felelbsségink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett kinywizsgalat alapjan,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamola dsszhangjanak megitélése. A kinywvizsgalatot
a magyar Memzeti és a Memzetkazi Kanywvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo
- Magyarorszagon ervenyes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, A
fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos efikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kinywwizsgalatot Ogy tervezzuk meg és végezzik el, hogy kelld hizonyossagot szerezzink arrdl,
hogy az éves beszamold nem tartalmaz lenyeges hibas allitasokat.

A konywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl A
kivalasztott eljarasok, belesrtve az éves beszamolo akar csalasbadl, akar hibabdl eredd, lényeges
hibas alitasal kockazatanak felméresét is, a kinyvvizsgald megitélésatdl fuggnek. A kockazatok
ihyen felméreésekor a konywvizsgald az éves beszamold Ogyvezetés altali elkészitése és valds
bemutataza szempontjabal relevans belso ellendrzést azert médegeli, hogy olyan kénywvizsgalati
eljardsokal tervezzen meg, amelyek az adoft krulmények kozott megfeleldek, de nem azér,
hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének hatékonysagara vonalkozdan vélemenyt mondjon. A
kanywvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazoft szamviteli alapelvek megfeleléségének
g5 az Ugyvezetes szamvitell becslesel ésszeriségenek, valaminl az éves beszamolo atfogo
bhemutatasanak ériekelését 15, Az Ozlet jelentéssel kaposolatos munkank az Gzleti jelentés és az
éves beszamald dsszhangjanak megitélésére korlatozodott &s nem tanalmazta eqyéb, a
Tarsasag nem auditalt szamyiteli nyilvantartazaibol levezetatt informaciok Attekintésat.

Meggydzddésink, hogy a megszerzett kinywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyut kinywwvizsgalol zaradekunk (velemenyunk) megadasahoz

Generali Alapkezeld Zrt.
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Faradék (veélemény)

& kinywizsgalat soran a Generali Alapkezeld Zrt. eves beszamaoldjat, annak részeit és tetelait,
azok kinyvelési és bizonylati aldtamaszidsat az ervenyes Memzeli &s a Memzetkozi
kénywvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennsk alapjan elegendd és
megieleld bizonyessagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamaoldt a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint keészitették el Véleménylnk szerint az éves
beszamold a Generali Alapkezeld Zrt. 2009 december 31-én fennalld vagyoni, penzigyi &s
jvedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos kepet ad, Az izleti jelentés az éves beszamold
adataival tsszhangban van.

Yéleményink korlatozasa nelkil felhiviuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt eves beszamaold &
soron kovetkezd kézgyilésre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala celjabdl keszilt &35 Igy nem
tartalmazza az ezen a kizgy(lésen meghozandd hatarozatok esetleges hatasait.

Budapest, 2010. februar 15

_ - —— i -
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P & .~ o, b =
Balazs Arpad v Timar P4l
Uzlettars Bejegyzett konywvizsgald
PricewaterhouseCoopers Kit, Kamarai tagsagi sz.. 002527

1077 Budapest, Wessslenyi u, 16
Myilvantartasba vételi sz.. 001464
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MERLEG  "a"
Ezzhidzdk [Aktivak])

ackatok eFt-ban

MERLEG ~ "&"
Forrazok (Passzivak)

adatok eft-ban

Generali Alapkezel6 Zrt.

Sor- A tétel megnevezése 2007, 2008, 2009 Sar- A tétel megnevezése 2007. 2008, 2004,
=zém =zém
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 15244 27220 1213 53. |D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1210 100 1423 566 1 779 015]
02. | I IMMATERIALIS J&WAK (03-09. s0r) a 3708 72050 a4, |. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000 500 000|
03. Alapitas, atszervezés aktivalt ércke 55. | 1. Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-
04. Kiserleti fejlesziés akiival Sridke 56. | . TOWETARTALEW
03, Wagyoni ertekil jogok 7. | Iv. EREDMERYTARTALEK 710100 710100 923 G66]
06, Szellemi termékek a 3708 72050 55. | W. LEKOTOTT TARTALEK
07. Uzleti vagy céoéték 59. | wl. ERTEMELESI TARTALEK
0a. Immateridlis javakra adot eldlegek 60. | %Il. MERLEG SZERIMTI EREDMWENY 1] 213766 393149
09 Immsteridlis javak énékhelyesbitése 61. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok) 0 0 T159|
10. [ I TARGYI ESTKOIOK (11-17. sorok) 15244 23512 19163 62 1. Céttartalék varhatd kitels Eojekre 7159
11. Ingstlanok &z & kapczolddd vagyon ertékil jogok 63. 2. Cétartalék a jovdbeni kitségekre
12, Wilzzaki berendezések gépek, jarmivek 54. 3. Egyéh céttartalék
13. Egpyeb berendezések, felszeralések, jarmivek 15244 23134 19163 65. |F} KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor} 463 216 272 925 328 983
14. Tenyészallatok 66. | | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (67-69. sor) a a a
15, Beruhézasak, feldjtésok 1] 378 1] 67. 1. Hatrasorolt kitelezettzégek kaposolt vallalkozassal szemben
16. Beruhdzasokra adott eldlegek 8. I HZ @ 2gek egyéb ra dési ban 18w szemben
17. Térgyi eszkdzik éntékhelyeshitése 69. 3. Hétrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
18. | Il BEFEKTETETT PENZUGY| ESZHGIEHK (19-25. sor) a a a 70. |1 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEH, (71-76. sor) a a a
19. Tartds részesedés kaposolt véllakozéshan 7. 1. Hossz! lejératra kapaott kélcstindk
20. Tartdzan adott kélcsiin kaposott vallalkozasban 72, 2. Atvdttoztathatd kitvenyek
21, Egyeb tartds részesedes 73, 3. Tartozasok kitvénykibocsatashal
22, Tartozan adott kilcsiin egyeb részesedési viszonyban alldvallakozasban 74, 4. Beruhdzasi &3 fejlesztési hitelek
23, Egyeh tantdzan adott kilcssn 75, 5. Egyéh hozszu lejdrat] hitelek
24, Tartdshitelviszonyt megtestesitd ertékpapiv TG, 6. Tartdz kitelezettzéoek kapcsolt valalkozassal szemben
25 =] exTkizok értékhelyeshitése ki 7. Tartds & agyéh ré &si wiszonvban 1évd wall
26. |B) FORGOESZKOZOK (27+34+30+45. sor) 1574109 1511 493 1827 57% 78 8. Egyéh hossTu Igjératd kitelerettsének
27. | |. WESZLETEK (28-33. sor) o o o 79, | REVID LEJARATU KATELEZETTSEGEK (80-56. ar ) 463 216 2724925 328 933
25, Anyagok 0. 1. Réwid lejératl kilosdnok
29, Befejezetlen termelés és 18kész termékek ebbil az dtvattoztathatd kitvények
30. MEvedék- | hizd- és egyéh allatok 2. Réwid lejératl hitelek
Ell Késztermékek 81, 3. Vet kapott elflegek
32. Aruk g2. 4. Kitelezettségek druszalitdshdl &z szolgdtatéshdl an 264 1558
33. Készletekre adott elflegek 83. 5. Vatdtartozdsok
34. | Il. KOVETELESEK (35-39. sor) 12557 T 323 170 G4. 5. Rivid lejaratl kitelezettséoek kapcsolt vallalkozassal szemben 422 7858 250000 2350 000|
35. | Hiveteléssk druszélitdshil és szolgdtatdshol (vevdk) i 121 101 B5. 7. Ribvid lejarat ki £gek eqyéb részesedési viszonyban Evd szemben
36, Kivetelézek kapoczot valalkorissal szemben 1] 1] 1] 6. &. Egyéh rivid lejdrati kitelezettzéogek 40 395 22 661 77 424
37. | Hivetelesek egyeb részesedesi viszonyban 1&vd vallakozsssal szemben 87. |G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (83-90. sor) 152 720 150 986 177 238]
35 Valtdkavetelésak 85 1. Bevételek passziv iddhel ehataroldsa
39 Egyyéb kivetelézek 12 557 7202 690 89 2, Kittzégek, rafordita=ok passziv iddhel elhataroldsa 152 720 150 986 177 238
40. | Il. ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 1524789 1352714 1746879 80. 3. Halasztott bevételek
41, Részzesedés kaposoflt vallalkozashan 1. |FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEH (53.+61.+65.+37. sor) 1326 036 1 347 777 2 292 395
42, Egyyéh részesedés
43. Sajét részvények, sajdt izletrészek,
44. Forgatasi céll hitelviszonvt megtestestd értékpapirok 1524 769 1352714 1 746 679
45. | . PENZESIKOZON (46-47 sor) 36 763 151 436 7 998
45, Pénziar, caekkek 1] 1] 1]
47. Biarkbetétek 36 763 151 456 7 998
48. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 236 683 309 064 373 604
49, Bievitelek aktly iddhel ethatarolkdsa 236 B3 307 840 373153
a0 Hittségek, réforditdsok aktiv idbbeli elhataroldsa o 1224 451
51 Halasztott raforditdsok 1} 0 a
52. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1326 036 1347 777 2 202 395




Generali Alapkezeld Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
[dgszkiltedy eljdrassal)

Sor- Atétel megnevezése 2007 2008 2009
SZAM
01, |Belfaldi értékesités nettd arbevétele [01/3.-01/d.) 946 775 1 1131501 335 443
02. |Export értékesités nettd arbevétele (02fa.-02/d.) o o u]
I. |Ertékesités nettd arbevétele (01.+02.) 946 775( 1113 1501 335 443
03. |Sajat eldallitdsi eszkazok aktivalt értéke
04, |Sajét termelésd készletek allomanyvaltozasa
1. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0 0
. |Egyéb hevételek (lll/a.-1ll/d.) 6979 11585 3082
ebbdl: visszairt értékvesztés
05, |Anyagkaltséy 3972 222 2618
06. |lgénybe vett szolgdltatisok énéke 72234 79354 104959
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 82198 96 255 78092
08, |Eladott druk beszerzési éréke
09. |Eladatt (kdzvetitett) szolgaltatdsok éncke 18139 7019 7087
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 176 543| 184 840 192 756
10. |Bérkiltsag T3ITE7| 114425 139862
11, |Személyi jellegl egyéb kifizetések 7940 9413 9853
12, |Bérjgrulékok 3 576 425587 47354
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 113 283| 166 425 197 069
VI. |Ertékcsikkenési leiras 4152 5 868 17 995
VII. |Egyéb raforditisok 153121 155 144 184 271
Ebbil: értékvesztés [1} 0 0
A. |UZEMI (iZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 506 655 612458 746 434
(LAl +1LIV. Y VELVIL)
13, |Kapott jard osztalék és részesedés
Ebbil: kapcsalt vallalkozastdl kapaott
14. |Részesedése értékesftésének arfolyamnyeresége
Ebbil: kapceolt vallalkozastdl kapaott
15. |Befektetett pénzigyi eszkdzdk kamatai, arfolyarnnyeresége 15005 411 u]
Ebbil: kapcsolt vallalkozastdl kapatt
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegd bevetelek 104 963|107 533 120901
Ebbil: kapceolt vallalkozastdl kapaott
17, |Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 55 266 4702
VL. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 120 024| 108 210 125193
18. |Befektetett pénzigyi eszkdzdk arfolyamvesztesége 0 o 0
Ebbil: kapceolt vallalkozdsnak adatt
19. |Fizetendd kamatok és kamatjellegd raforditasok
Ebbil: kapcsalt véllalkozasnak adott
20. |Részesedések, étékpapirok, bankbetétek értékvesztése 2189 16834 -11581
21, |Pénzugyi miveletek eqyéb riforditdsal a3 214 B
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditisai (18.+19.+.20.+21) 2212 17 048) 11505
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIILAX.} 117 812 91162| 136 698
C. [SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY {+-A.+B.) 624 467 703620 883132
H. |Rendkivili bevételek
X |Rendkfuli réforditasok 100 600| 102 000| 100 360
D. |[RENDKIVULI EREDMENY {X-XL) -100 600| -102 000( -100 360
E. [ADOZAS ELOTTI EREDMENY ({+-C.+-D.) 523867 601620 782772
XII. |Adéfizetési kotelezettséq 101079 137 854 177 623
F. |ADOZOTT EREDMENY (+.E.-XIL) 422788 463766 605 149
22, |Eredmeénytartalék igénybevétele oszialékra, részesedésre
23, |Jdvahagyott osztalék, részesedés 422 7BB( 250000) 250000
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22..23.) 0] 213766 355149
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3. SZAMQ MELLEKLET ) o )
A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATALI (2007., 2008., 2009. EV)

RAIFFEISEN BANK ZRT. MERLEGE ES
EREDMENYKIMUTATASA

Konszolidalt eredménykimutatas

{Milli Forin] Kiegeszitd megegymisek 2008 o7
Moz ifolf
Kamat és kamatjellegi juio kkberételek 192.903 145.075
- bankktizi kihelyerések uidn p S | ] 17742
- igyfeleknek nyijioft hitelek ufdn 146,753 11420
- értékpapirok ufdn i) 17.200 8707
- lizing ufdn 4,640 4223
Kamairafordiiasok 123.5619 85,703
- bankokkal =emben 40.7.44 22632
- igyfelekkel zemben 83.475 64.071
Metto kamatbevetel &0.284 58.372
Jufoléd- és dijbevetalak 71 38.154 31.207
Juimlék- és dijrafordiigsok 7l 12.167 2337
Meto uiokk- és dijbevétel 25067 21.870
Ozl kbeviied 185 144
Mefid kereskedésl eradmény i8] 30.640 28,787
Egyéb iizlefi bevéiel (10) 7093 10.895
Uzlefi bevétalak 37018 40.025
Hitelezesi & bofektatés vesieség maatti ertekveszies
es celfarial ek feloldas / képzes 23130 15472
Munkobér és jufiofisok (7] 35.569 32207
Béricti dijak Fe0R 6.198
Berendezések ktifsge 5933 4.913
Egyéb ktifség, raford s {10 32017 26,945
Uzlef kiaddsok 51428 70.283
Részesedes a karsult vallakozasok eredmenyebal 5 0
Addzds ekiti eredmény 18.635 24.513
Tarsasigi add {11) 4.39 5.966
Holoszioft odd {11) -390 A5
Addzds utdni eredmdny 14.530 27,991
Ebbal':
Anpvalioloira jutd hanyod 15.985 27,201
Kisabbsigi részesadés -1.455 790

Generali Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Bank Zrt,

Kaomszalidilt eredményiinmtatis
(hdillich forint) 0o, dm@bﬁ' 3l
Kiegdszind 2008 i
mtaptegyadeat

Hamat- és kamatjelleai bevitelek 5 192.798 192,903

- készpdnz és készpinz-cgyenéritkeselk uthn 4402 29135

- bankkizi kihelyeriack utin 13,1558 14,152

- ligyfeleknek nyijon hirelek utin 148,114 146,953

- értékpapirok utin 2919 17.243

- lizing uiin 4115 4640

Kamat- &5 knmmtjellegl riforditisok {3 131638 123.618

- bankskkal szemben ' 26184 37T

- figwialekkel szemben 95,584 T9.558

- kibvocsdtod hitelviszonyt memtestesitd értdkpapirok utin 3,791 3830

= hivmasarolt kitelezetiségek utin Py 1483

Mettd kamatbevétel 61,160 a9.288

Tutaldle- de dijbevéielek 29225 18154

Jutakik- és dijriforditisok 231 12.167

Mettd jutalél- &5 dijbevitel [El] 20.914 15087

DOeztalélkbenvdte] 43 185

Metth kesesheddst bevétel (4 14,838 12167

Kockazatkezelss céllal tartott derivativik nettd bevétale 36.518 16976

Egyéb iizleti bevétel %) 16407 £.589

Uzleti bevételek 67.806 31017

Ertékvesatés és céltartalék (10} 73137 33130

Munksbér és juttatisok, {11y 27.563 35569

Bérletidlj-riforditisak B.237 T.90%

Berendezdsek killtsdgei 6.355 3.933

Egyéb milkidést raforditisolk )] 40,257 3oy

Uzleti riforditdsak $2.612 B1.428

Részesedés n tarsult vallalkozdisok eredményihal o 3

Addizds elitti eredmény -5.869 186306

HMyareadgadd (LZ) 1.656 4305

Halasztott add {12 -3,50% =250

Tirgyévi eredmény -3.927 14.530
Ebbil:

Iﬁhemhjdunusuh'ujum hinyad 1571 15,985

Kizsebbstpl részosedésaboe juld hinyad 5408 -1.45%

MM Nﬂlhl.‘l
"."ﬁﬂﬁ‘imnﬂ-]nlwm Szamvitell Fooszdlyvezetd

Ditum: 2010, fprilis 30,
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Konszolidalt mérleg

{dillics Forin) Kiegeszilo megjegyzesek 2008 2007
Eszkomok Mo psifoff
Késmpénz és kémpénz-agrendrithesck {12} 102 377 120,777
Bankk =z kihevezések {13) 22644 17.750
Mefio hitelallomdrny {14) 1.855.641 1.560.4 479
Eredménnysl emben valasan érfékelt pénzugyi eszktizok [1d) 223405 110082
Erfékesithatd &rfskpapirok (17 144 877 G067
Lerafig tarfandd érfékpapirok (17 115852 58.604
Résreser ésck kopesolfvallolkozdsokban (18] a0 456
Réesed énck 37 38
Targyi eskizdk (1% 32.230 32 i
immaferialis jovak 20 17.23] 11.373
Tarsasagi odoktveislés 2579 1.884
Hal oszioff oddkoveicés 358 502
Egyréb eszhizok i21) 43.5%0 64,291
Erfékosifése foriof eszkizik {4 8875 i
Osszes eszhoz 2.570.300 2043503
Kokelezetiségek és sajat toke
Bonkbeféfek [22) 44 166 471,036
Uy fedbetéek [23) 1.510.645 1.229.092
Kibocsdiott kahénak [24) 34810 39649
Aldrendslf kiilcstinidke [24) 45817 36,233
Eredménmnysl szemben valdsan érfékedt
pénziigyi kikelezefiségek (25 134.331 23.912
Tarsasagi adokoielezefiség 2 ?
Halosiolf adokdfelezatisag 3739 3.987
Célfarinlékak (271 4.334 5278
Egyéb formdsok {2 35721 G2 071
Erfébesitésre forfolt kifelezefisag ek [40) 7 o
Osszes kolelemeitség 2413842 1891267
Anyaval kakgira juic sapat 6 ke 155472 148,250
Tdrzsrészvény ok 45139 45129
Jegyzett toke 28 45129 45129
Fahalmozoff nysreség 72912 69.502
Kakelerd fortolékok (22 37431 33649
Kisehbségi résresedés L.O7& 4046
Csszes sapat idke 156.548 152.326
Oszes kikeleretsig és sajit tike 2.570.390 2.043.593
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Baniffeisen Bank #re.
Konszolidilt pénziipyihelyzet kimutatis

{1dilli6 forinth 2009, decetber 31,
Riegdrzled 20 2008
ESZKOZOK megjegyedsek
Késepénr €5 hésrpénz-cgventrtieseh (13 120,668 102,377
Banxkézi kihelyezézak (14} isTg 22644
Hetid hitelillominy (15) 1,584,009 1.B55.641
Ercdménmyel szemben valts értéien ériékelt pénziigyi esziizdl (L&) B0.005 223,405
Ertékesithett értikpapirak (m 139,536 144.820
Lejiratig tartands érékpepirok im 150,923 115.852
Befekietegek kaposoll villalkozdsokban 634 G50
Befekistések nem jegyaedt édkpapirokban ' 39 a9
Ingatlanck, gépek, herendedsel {20 34052 23867
Befekistési céhi ingatlanok {20 45,628 3.3aR3
Immatesiilis javak (21) 13,866 12,843
Goadwdll (jeed] 1859 4388
Téaylepes adokéverelések 2,048 2.579
Halasztott addkivetclésel {36) 537 168
Eppél eszkiedk (243 39,121 43,500
Tiriékesitésne tartolt eszkiztk {32 11.859 R.E75
Orsszes eszkiie 2,269,871 2,570,390
 KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Bankbetéick {26} GE2.T43 B4, 165
Ulgyfélhetdtek 27} L0827 1.510.645
Kiboesator hitelviszonyt meglestesitd ériékpapirok {28) 24,660 34,810
Hitrasorolt kiit=lezsttstgek (29} 57.106 45817
Eredménnyel szemben valkis értéken értékelt pénzigyi (25)
kotlenstisegek a4.410 134,331
Tényleges adékbiclezetisdy 3 z
Halisztott adokitelezeitstg (36} 176 3.730
Céltaralékok (31} 5479 4,334
Egwéb kibtelezeiisépek L 45,675 3572
Ertékesitésre tartott kitelezettségek {(31) 40 277
Osszes Kiiteleaettsiz 1.224.568 2413842
Anyavillalatra jutd sajét tike 138,298 155472
Torzsrészvémyek 45,129 45,129
Jagyzatt ks 33 #5129 45129
Felhalmozott eredmémy il 64 T23ITT
Kitelezd tartalékak (2 18419 37431
Liakdnbn tartalék 500 S04
Firtekelasi tartalék 2214 3%
Kisebbségi részesedis TS LO76
Osszes sajit tike 145.303 156.548
Chwszes kiitelerottsép &8 sajat vike 2.369.871 1570300

nidﬂlrurﬁillm Kiegészith megjegyzdoek a konszolifilt pénzipyi kimuintisak szerves részit kipezik,

=\iie/

Adrvith Kriszting Méé Narbert
Wezdrigazgeti-helyettes Szhmviteli Fooseilyvenstd

Dratumn: 2010, fprilis 30
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Fiiggetien kimyvvizsgilil jelentés

A Raiffetsen Bank 2. résevényesének

Elvégestik a Raiffeisen Bank Zrt. (tovabbinkban "a Bank") mellékelt 2007 évi kanszolidilt pénngyi
kimulatisainak a kbnyvvizsgdlatét, amely konszolidilt pénzipyi kimutatdsok a 2007. december 31-i forduldnapm
elkdszitett korszalidalt mérleghal ~ melyben az esckizok & formisok cpyezd vigissmege 2.062.067 mFL a méreg
szerinti eredmény 28548 mFL nyereség - , &5 ax even idlpontra vEpzbdd évie vonatkomd konszolidab
credménykimutatdsbal, konszoliddl sajar whe vdlosts kimutishal €5 konszoliddlt cash flow kimutassbel,
valamint a szimviteli politika meghatirozs ebemeil & az epyéh magvarazt megjegyzdsehket tartalmazd kicgészith
megiegyzésckbil dllnak,

A vezerds feleldisdpe a pénzivgyd bimulardvokérs

A konszolidilt pénaigyt kimutatisoknak s Nemeetkizi Pénziigyi Beszamolisi Standardokkal, shogyan aeokat az EL
befogadia, fsszhanghan 1arénd elkészitése & valds bemutatsa az Ggyveretés feleldssége. Eza felelosség magaban
foglalja az akér csalisbol, akar hibabal ereds, |ényeges hibds dllitisoktt] mentes pénziigyi kimutatisok elkeszitése
¢5 valis bemutatdzn szempontjabdl releving belst ellenbradés kialakitisit, beveretézds &5 fenvtartisit; a mepfieleld
smimviteli politikn kivilosztisit és alkalmazisdt, valamint az adont koriklmények kizitn dsseerd szamviteli becslések
elkésritdsis,

A ktppvvizsgdlt felelfsrdpe

A mi felelosségiink a konszoluddlt pénzigyi kimutatisok véleményvezése az clvégzett kivyvvizsgakal alapjin,
valamint 8 konszoliddle Gzlet jelentés s o konszolidill pénzigyi kimumeisok Osszhangidnak megliélése. A
kimyvvizsgalatot 8 mogyor Memzeti  Kieywvizsgalati  Standardok &5 a kinyvvizsgilatr  vonatkozd -
Magyararssigon érvényes — tirvényvek és egvéh jopszabilyvok alapjdn hajlonuk végre. A fentick megkivetelik, hogy
megleleljank relevans etikai kivetelményeknek, valamint bogy a kinyvvizsgalatol dgy tervesslik meg és végozzik
el, hogy kelli bizonyossdgol szerezeink amdl, hogy o pénzigyi kimmatisok nem tanalmazmak ldnyeges hibds
allitdsokat.

A kfinyvvizsgdlat magiban foglaljin olyan eljdrisok végrebajuisdt, amelyek célja Konywyzsgalati hizonyitdkos
srerezni @ péneligyi kKimulatisokban srerepld Osszegekrd] ds kbzzétdielokrdl A kivalasstott eljirisok, beledrive n
péneligyl kimutatisok akir ciabishil, akar hibabél eredd, nyeges hibds dllitdisal kockdzstinak felmérdsét is, a
kiyvvizsgake megltébesddl figonek. A kockdeatok dlyen felmérésekor a kinywvizsgdld a pénzigyl kimutsiisok
Ogyvezetés altali elkdszitésr & valds bemutatisa seempomiibal relevins belsd cllenbrzdss azérn merlegell, hogy
olvan kimyvvizsgilati eljdrdsokat tervezzen meg. amelyvek ar adow karilmények kietet megflelbek, de nem azée,
hegy a Bank belsé ellenérzésénck hatdkonysigira vonatkozdan véleményl mendjon, A kfayvvizsgilat magéban
faglaljn tovibbd nx alkalmazot smimviteli alapslvek megfelelosdaének ds ar ilgyvesstés smimviteli becshissi
caszeriségének, valamint o pérriigyi kimutatasok atfogd bemutntdsanak éridkeldaén. A Konszobdile Grleti jelentésse]
kapesobalos munkink a konseolidalt Grbeti jelentés és o konszolidalt pénziigyi kimutaasek Bssehangjinek
megitdlésire korlatozbdett és nem tantalmazia egyéb, a Bank nem auditdlt szamviteli yilvanartasaibol levemeten
informdciok dtckiméstr.

Megeydeddésink, hogy a megssersett konywvizsgdlati bizonyiték clegendd & megfald alapot nyijt a
kbnyvvizsgalol saradékunk (vélemérmytnk) megadisihoz.

CPUG Hunghia Eh, & Hanguiien frmitsd laiaiity company snd &
kst B of i OPWG retwod of rdapndant mamter
fies aFRsed with PG Irsrations), @ Swiaa cocperive.
Comparsy ragirwion: Budspae, re 010008190
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Zdradik (véleminy)

A kiinyvvizsgilat sordn a Bank konseolidall pénzitgyi kimutathsait, annak sészeit & tétedeit, azok bizonylati
alitdmasziisit nz érvényes nemeeti kinywvizsglan standardokban foglalak sperint felilvizsgatiuk és ennek alapjdn
clegendd és megfeleld bizonyossagol seerezink arrdl, hogy a konszolidalt pénzigyi kimutaiisokat a Memzetkizi
Pénziipgyi Beszdmolisi Standardokban foglahak, ahogyan azokat az EU befogadta, figyelembevételével allitottik
dssme, Vileményink seerint a konazoliddlt pénmigyi kimuadsok a Raiffeisen Bank Zrt, &5 a konszolidilisha bevont
villalkosisok 2007, december 31-én fermdlld egyilties vagyoni, pénzigyi €s jivedelmi helyzetérd] meghizhatd &
vals képel adnak dsszhanghban 8 Wemzetkozi Pénzigyi Beszidmolisi Stndordokkal, ahogyan azekat sz EL
hefogadia A konszoliddlt tzleti jelentés a konszolidiht pénzitgyi kimutatisok adataival Sssehargban van,

Budapest, 2008. mdjus 5.

KPMG Hungérla Kit.

1139 Budapest, Vaci it 99,

Kamarai bejegyads: D002
L

|
Rofert 5 er Dir. al renc
Partner Bejedveen kinyvvizsgilis
I wiry saiom: 03161
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Fiagpetlen kiinyvviesgalii jelenlés
A Ranlleicen Bask £n, réavényesének

Elvigeziik a Railleised Bank Zro (owibbiskban "a Bask™) oeellékeln 2008 vl konszolidil  pénzigyi
kimutatizainak a kinpvviesgilatit, amely komszoldalt pénziipy kimutatisok a 3008, december 31-1 fordubinapra
elkésziten keeszolidili mérleghdl - melyben az eszbdzak és forrisok egyend vépbssmege 25700300 M Fr. o mérleg
szerinll eredmeény 14533 M Fi oyereség - | és az ecoem iliponim vézeddi évne vometkosd konseolidal
erededrvkimuacishdl, kesszolidilt sajés tdke wiltconis kimutidshel és konszelidale cash flow kimueacishél,
witlaminl a sedmyvinell palinks meghatbrosd el & a2 sgvdh magvaried megjegyziscket aralmaed Kiegészith
megjegveiaekbil dllnak.

A vezetils frleliFiadpe a plealiped Mavasaniaokie

A koesaolidilt pénsligyi Bmuiatasoknak a Nemeelkizi Pénabgyi Bessamolisi Standardokkal, ahogyan aeokal a: EL
hefogrdia, deszhanghan thrtdnd elkésziidse és valos bemuintisa az ligyvezeids felelis=ége. Ex a felebSsség magiban
faglalis a2 akir caalishal, dkkr hibahod eredh, Mnyeges hibds dllicisokedl menies pénaigyi kimutatisak elkészivdse &
vitlts bemulalisa seemponipibal reloving belsd ellendrees Kakkisisn, bevezettstn s fenmtandsan, & megleleld
sedmvitcli politika Kivilisaiei & alkalmasisan, valasing sz sdon kirilmdoyck kil &soend sabmvitei beosksck
elkiszilésiL

A kmeveizygild feleldendpe

A mi Peledisépink a koosrolidil pdnziipyr kemsmtisok wilemdeyesise s elvégen kiingvvizegilnt alopjdn,
valamisl & Kesszolicdkh aeleni jelencss &5 2 kanseolidill pénzdgyi Kinemacdsok dsszhangjanak megipdisse. A
kimrvvizigiliool o mapyar MNemedti  Kdnpevisgilan Saadardok & & kiinyvvisghlere  vonskosd
Magynrarszigon érvényes — Brvimek 3 epyib jogazabdlyak alapjin hajloaiuk ségre. A lentsek mephkivesslik, hogy
megfeleljing releving etikai kivetelményeinek, vahmint hogy a kémywizsgilaiod gy lerveerik meg & vépeoiik
&l, hogy kel bizomvossigol seerezzimk amél, hegy o pénsigyi kimwiathsok nem analmarmak lényeges hibds
dlisi=akar

A Ehnywwizsghlat magiban foglalja olyam eljirisnk végrebapiisit, amelvek célja kényvvizsgilati hizanyitékot
apercen a pénziipyl kimemnisokhen szerepld Geszegekndl &5 kdzoétdelekndl, A kividasziolt eljirksok, beledrive 2
pinsigyi kimwtstisok akir csalisbol, akis hihdbal eredd, Krvepes hibds Allicisad kockieatdnak fedméndsén 18, a
Eiinyvvizsgdld megilélésizil figpnek. A kockiomlok ilyen Felmérgsekor a kimyvvizsgils a pénoigyi kimtstasok
Dpyvesetd= dllali vikiéseivdag s valds bemotatis= saompaniibdl relevins bebG cllendred aeén mérkageti, hogy
alyan kémvviesgilati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az sdott kérdimények kbedtt megfeleléek, de nem asért,
hogy & Bank belsh ellendreésének haiékanysigira vonatkeadan vélemémd mondjan. A kdmmywvizsgélat magiban
foglalja ovibld se allalmazomw shmvieell alipehek mepfeleiisépdnek &5 a2 Ggyverends semwviteli becshésed
dsaperisdpinek, valamrinl a péneiipgyd kinntatisok adopt bemulatiinek érdkelésie A kemssalidill fizlen jelenésse]
kaposolatos mumkink a konszolidilt dedeti jelemis és o kemmmolidilt pénziigyi kimulatizok dsschangjénak
megibilisdn: korlaloeddan ¢ mem lartakmeeta aeveh, a Bank nom audiegll sedsmviseli svilvimtanasamal kvezcien
informaritk dbckintéséL

Meppyoadddsink, hogy & megszersett kinywvisgdlan bizonyiick elepend® &5 megfeleld alapar nyije o
kiinyvvizsgaldi earadélomi (vileményiink) megadisibor.
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ravie b ol e PP menaet o soemadee member [
g pFlarmd b TR s, 4 T coowe sy

[t [

Generali Alapkezeld Zrt.

o
ﬁl‘m

GENERALI



Ez oz eredetifer angol mretven kibocraiot] Pinzingyi Kimutatdsod éx Fiigpetlon Kampnizepdidl Jelfemids mogyvar
Sorattidra Sovmdpen elidrdy esetdn oz angsd eredetl fekinendd rdpadimal

Sk frétemeny)

A kfenorvizsghlon soain a Hank komseolidih pénsiipyd kamutatisair, annak résseil & 1@eleit, azok bizonylat
alaramasmisit ax ervenyes nemeell kimovizsgilan srandandokben foglalek seerml elilvizsgaluk &3 ennck alapgém
clegendd és megfeleld hizonyosabgol seereziisk amdl, hopy a komsealidil péneigyi kimulalisckat & Memeeikded
Pinziipyn Bezdmolisi Sandardokban foglaliak, sbegyvan azokst ax EU befogadia, figyelenbevitelivel dllisomik
desze. Wéleményiink szerim a konszolidih pépeilgyi kimwinthaok a Rniffesen Bank 2, é2 a korsealsdilisba bevont
villalkezisok 208, decessher 31-4n Fennally egyimes vagyoml, pénzilgyi &3 jdvedeleni belyeetéril meghizhao és
vakis kipel adnak Siszhampban a Nemeelkfod Péorigyi Bessimolisi Standardokkal, shogyan aeckat sz EU
Eexfigades. A Ronseolidals Gelai jelonidé a konseoliddll péneidgyi kimutstisok adetaival tsszbangben van.

Budapest, 2009 méjus 29

EFPMG Hungdma KL
Enmarai Bejepyaés; MI207

Bt Siailinger D, Eperfest Ferene
Robert Sidllinger D, Eperjesa Ferenc
Farer Hejeprvzen! Mimvvizegals

Ignzalviny szkm; D03 161
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KPMG Hungaria kit Tel: +38 (1) 887 71 00
‘i it 5, Fax 4BE(EETTLO0
H-11359 Budapess E-mail:  infodkpomg.
Hungary Inernet: kpmgfu
Figgetlen kémyvvizsgiltl jelentés
A Raiffeisen Bank Zrl. réssvényeséinek

Elvégeztik & Raiffoisen Bank Zrt. (tovibbiokbam s Bank™) mellfkelt 2009, &vi konspolididt pénzigyi
kimutatizainak a kinyvvizsghlaids, amely konszoliddl péosiigl kmutstidsok o 2009, december 31-i fordulénaprs
edlofszitelt kongeolidilt pémzipyinelyzet-kimatatisbél — melyben sz cszhilzlk 45 forrdsok cgyezd vigbeszcme
2369871 M Ft —, uz ezen idGponira végatidd évre vonatkozs korssolidlt itfogs jovedelemikimubatisbal - melyben
ux iddszak eredménye 3.027 M Ft vesciesby — konszolidilt sajdtbkevilmzis-kimutalishil &5 konseoliddls cash
flow-kimutatishil, valamint o jelentds szimviteli politikik dsszefoglalisil s egyéh mepyarizd informéciét
tartalmard kiegészith megjegyésekbil dlinak.

A vezetes feleldssige @ pénziig bmutasdsokéet

A kensaohdilt pénsigyd kmutatisobmak a Memestkizi Pénriigyi Besmimalisi Standardoldal, shogyan srokst xz EL
. fsszhanghan thebénd elkbezitése &5 valds bemutatisza az Lgyvezetés felelbsstge, Ex a felelfssdy magdban

foglal]a &z akar csaldsbal, akdr hibdbal eredd, Jnyoges hibds dllitiaokiol mentes piniigyi kimatatisok elkéezitioe és

valls bemutatisn szempontiibél releving belsd ellendreés kialnkitdsit, bevezetfeft 2 fenmtartisil n mepleleld

smamviteli politika kivilasztisit & alkalweedsat, valamint az adott kiiilmények kizan xeerl scamviteli bacslések

ellodszibdads,

A Reenevolzsgedld felelicdge

A mi felelissdgiink a konseolidalt péreimd dmeatisok vileményesdse sz elvigeest kimywwizapslat alanjdn,
valamint 2 konszolidalt Geleti jelentés é5 8 konszolidilt pénefimyi kimstatisok Sswhongidnak mepitélése, A
kinyvvissghlalot o magysr Memzetl Kéayvwisgilati Sandardok & o keyvdesgilata  venatkost -
— tbrvinyek £ egyéb jogsmabdlyok alapiin hajtotul vigre. A fenlick megkBvetelik, hogy

(ink reloving etikai kivetelményelmek, valamint bogy a kinyvvizsgilatot dgy terversiik meg & wigerzik
ﬂhﬁhwhmimmhkmﬂ hogy a pénligyl kimusatisok nem tartalmaznak lényeges hibds

A kdu;.wl.ﬂgalat magiban foglalja olysn -];m.mk wirehsijtasat, amelyek cof law_'rﬂﬂ:ut

SZECEET A PETUEY Kimtatasckben seerepld dsszegekrdl és kizzétdtelekngl. A vﬂmd} beledrive &

pénzipyi kimuistisok akdr mﬁﬂrﬁl, akdr hihibdl eredd, 1ényeges hibds AllitSsai kackizatinak felmérdisét is, &
kelinywvizsgild megiiélésétd] fMggnek. A kockizatok flyen felmérézekor a kimyvvizsgild o pénmigyi kinutatdisol
Ogyvezelés dltali elkbsritése &5 valds bemutatiss seempantjibal relevins belsh cllendradat azbrt mérlegeli, hogy
alyun kinywvizsgilati eljfirisokat tervezzen meg, amelyek az odott kicilmények kieit megleleldek, de nem azén,
hogy a Tarsasig belsd ellenbradaének batdconysigia vonatkosdan vélemény mondJnn A kinyvvizsgilat magiban
foglalja tovibbi xz albaloeool ssimviteli alapelwek megfolelfségbnek &5 az Gprvezctds szimvitell becalései
éagzerigtgdnel, valamint a pénzipyi Kimutatisek dtfogd bernustatisinalk m:tdéa& A konezolidilt Gzbet] jeleniéssel
knpesolates munkink a keaszoleddlt E=iei jelentés é5 a konsrolldil pénsfigy kimusatisok Gssthangiénak
megitilésére korlitazbdott s nem tartalmazta sgysh, a Thrsasig wem suditilt srimviteli nyilviniartisaindl levezetesn
informickik tekintésst,

Megeyloldéslnk, hogy o megsrerzett fimyvvizsgilati bimomyfedic elegendd és megfeleld alapot myijt a
Komyvwizsgildl Tiraddloank (vélemenyink) megadisihoz.

Zdradét feélemdny)

A kimywwizspilat soran o Tarsasig konszeliddlt pénoigyd kimutstsit, smnak részeit és5 tételeit, azok bdzomylas
aldtimasstisit az frvénycs nemesti kiinywizsgilati standardokban foglaltak szecine felalvizsgalk &= ermek alapjin
elegendd & megfeleld bizaryossiget seerestink amdl, hogy a konszoliddle péreigyd kimuatisokat 8 Memzetloei
Pémrigyi Beseimolisi Standardoichan foglattak, abogyen seokat nx EU befogadta, fipyelembevételivel allitottal
assze. Véleményilnk gzerint a konszolidali pénzipyi kimatatisok a Raiffelen Bank 7. &5 a konszolidilésha bevont
villalkomisok 200%, december 31-én fenndlld cgyilites vagyoni, pénzilgyi és jbvedelmi helyzerdrd] meghizhatt és
valds képet adpak Gsszhangban o Memeeibbei Pénslgyi Bessimolisi Standardokal, shogyasn apokat az EU
befogadia. A konszolidalt deleti jelentés o konszolidilt péneiigyi kirutatisak adataival Ssszhangban van.

Bardapes:, 2010, dprilis 30

KFHG Hung;&h !{l't

B, Ei i Ferenc
Befemyren kdnpwlzgedls
Ipazolviny erdm: 003161

[EPAMG Haps gilsin BIL, wl ey el
e -&f the KPR ratwenle ol indsperadsst maenbor
w0l R sl KPM | elnrrat el Cooperatse
P -um-uw-rl. Swias anily,

Comauty mgainelier: dusspesl Fivi resi Bedabg. nec 01-05. 05083

Generali Alapkezeld Zrt.
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4. SZAMU MELLEKL}ET, ) o
KONYVVIZSGALO NYILATKOZATA AZ ALAP KONYVVIZSGALATAROL

PRICEWATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhowseCoopers Kil.

Telephone: (14 A1 -S100

NYILATKOZAT i byl ol e

Interriet e v conmhu

Alulirott  PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; kdnywwizsgaldi
nyilvantartasba wételi sz.. 001464) akként nyllatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44 ) altal kezelt Generali Arany Oroszlan NemzetkOzi Részveny
Alap kiinywvizsgalal tisztiet elvallaljuk, az Alap munkajaban mint kinywizsgald eljarunk, az ezzel
kapcsolatos kitelezettségeket elvégezzik.

Kijelentjuk tovabba, hogy a 2006 évi IV, torvényben és mas jogszabalyokban foglalt korlatozd
rendelkezések, kizard okok wvelink szemben nem &linak fenn, és a tarnényben foglalt,
kinywwizsgaldkra  vonatkozd  rendelkezések  értelmeében ezen feladatra  képesitésink  es
alkalmassagunk van, tarsasagunk konywizsgaloi engadéllyel rendelkezik.

A fentiek értelmében mi fogunk eljdrni kénywwizsgaloként a fent nevezett tdrsaség 2010,
december 31-én zarult évre vonatkozd penzigyi kimutatasai tekintetében

A magyar torvenyek szerinti kdmywwizegalattal Puskas lstvan (anyja neve: Vecsern Eva; lakcime:
1124 Budapest, Fodor u, 1098/2,) bejegyzett kinywizsgaldt bizzuk meg, akinek kamarai tagsagi
szama: 004106,

Budapest, 2010. marcius 1.

. W S AN
Andrew Simonds

Ugyvezetd

PricewaterhouseCoopears Kit,

Alulirott Puskas Istvan bejegyzett kénywwizsgald akként nyilatkozom, hogy a 2008, évi IV, taneény
41 §-3ban &5 mas jogszabalyokban foglalt korlatozo rendelkezések, kKizaro okok velem szemben
nem allnak fenn, a torvényben foglalt, kdmnywizsgalokra vonatkozd rendalkezések érelmaben ezen
feladatra képesitésem és alkalmassagom van, kénywwizsgdldi kamaral tagsaggal rendelkezem
(kamarai tagsagi sz.: 004106)

-~ i
é}& 7 {C‘I'.--.-'J

Puskas Istvan
Bejegyzett konywizsgald

Generali Alapkezeld Zrt. .
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