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2010. jalius 23.



1. AZ ALAP CELJA, A BEFEKTETESI POLITIKA ALTAL
KITUZOTT BEFEKTETESI CEL

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek visszavéltasahoz sziikséges likviditdst
fenntartva, korlatozott toke- és hozamkockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon — a befektetési
politika 4ltal lehetdvé tett — maximélis mértékli tokenovekmény elérésére torekedjen.

Elnevezése: Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Benchmark: 85% SXSE+15% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav:

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2000. méjus 03.

Feliigyeleti engedély szama:

110.155/2000.

Atalakulas Feliigyeleti jévahagydsanak kelte:

2007. jalius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szdma:

E-I11/100.155-3/2007

Atalakulds ddtuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulds elétt: 1121-03
Atalakulds utdn: 1111-238

Indulé sajat tokéje

500.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

110.155-1/2000.

Indulasanak datuma:

2000. méjus 11.

Forgalomba hozatal mddja:

Nyilvénos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazds helye

A forgalmazdsi helyeket a Kezelési Szabdlyzat 1. szdmi

melléklete tartalmazza

Alapkezelésben a Generali Alapkezeld Zrt.-nél

2002. szeptember 30.

Szamlaszama:

12001008-00355453-00100002

Ertékpapir-szamlaszdma:

319/106

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarldinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasdgok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas sordn a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1évé Befektetési jegyek szama, €s ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan véltozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tokéje az Alap Osszesitett nettd eszkozértékével
azonos.

ISIN kéd: HU0000701818

Eléallitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes):

9.630.198.135,- Ft




Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolid-osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja a befektetett vagyon
redlértékének megdrzését, valamint az infldcio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban
szerepelnek a redlgazdasdg teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tdvon tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények.

1.1. A Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap befektetési
politikajanak rovid osszefoglalasa

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolid-0sszetétel kialakitasa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasdg teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tdvon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsGsorban a
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95
90-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockdzatokat csokkenteni, Dbefektetéseinek eszkozosztdlyonkénti és  értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolid felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetdeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly mddon,
hogy azonos devizdban denomindlt értékpapirokba harminc szdzalékot meghaladé mértékben fektet
be.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza iigyleteket kivan kotni, egyéb szdrmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladdsara torekszik: 85% Dow Jones Eurostoxx 50 +
15% RMAX Index

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele id6beli korlatozas
nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételétol.

A visszavaltdsi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszko6zok legkisebb ardnya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a befektetési

eszkozeit egyéb modon sem terheli meg.




1.2. A befektetési eszkozok lehetséges kore

Az Alap sajat tokéje - a Tpt. és a Kezelési Szabdlyzat rendelkezései szerint — kizardlag az aldbbiakban

megjelolt befektetési eszkozokben tarthato:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz sziikséges likviditast
fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockézat felvallaldsa mellett — a befektetési politika 4ltal lehetdvé tett —
maximalis mértéki tékendvekményt érjenek el.

A tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (Tpt) 275. §-a alapjan a nyilvanos értékpapir-befektetési alapok
sajat tokéje kizarolag az aldbbi eszkozokben tarthato:

a)
b)

C)

d)

tézsdén vagy mdas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

olyan értékpapir, amelynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovetd egy éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

olyan, az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megeldz6 harminc napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltat6 nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;

az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettdé éves hatralévo
futamidejl hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

allampapir;

kollektiv befektetési értékpapir;

bankbetét;

deviza;

szdrmaztatott termék.

pénzpiaci eszkoz.

A befektetési alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkozbe fektethetd be, amelynek a piaci dra
naponta megbizhat6 és ellenérizhetd mdédon megallapithatd.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza iigyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni.

1.3. A portfoli6 lehetséges elemei, azok osszetétele

A portfolié elemei
(zéardjelben az adott értékpapirnak az alap sajat tokéjéhez viszonyitott maximalis és minimdlis ardnya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 35%, min.: 0%)
lekotott betétek, latra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 35%, min.: 0%)

® a magyar, vagy kiilfoldi dllam &ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy
tobbek kozott a diszkontkincstarjegyek, kamatozd kincstarjegyek, kozép- és hosszu lejaraty,
fix, illetve valtozé kamatozdsu dllamkotvények;



® amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 25%, min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatorvény korldtozdst nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l9, atruhdzhaté értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95% , min.: 0% )

Devizakiilfoldi tarsasdgok altal kibocsdtott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, melyekre a
hatdlyos devizatorvény korlatozast nem dllapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 95%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatdrozott befektetési politikat6l. Ebbe a kategéridba sorolandék
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

A részvények és a kollektiv befektetési értékpapirok egyiittes mértéke nem lehet kevesebb, mint a
portfolié sajat tokéjének 65%-a.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza iigyleteket kivan kotni, egyéb szdrmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott iigyletekbe nem kivén fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt.168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkolecsonre vonatkozd
el6irdsainak, illetve a Kezelési szabdlyzatban részletezettek figyelembevételével kivan végezni.

14 Az Alap befektetési politikajanak az Alapkezel6 altal egyoldaldan
modosithaté elemei

Az Alapkezel6 az Alapok befektetési politikdjanak barmely elemét mddosithatja a tékepiacrdl szol6 2001. évi
CXX. torvény feltételei szerint. A tOkepiaci tOorvény szabdlyai szerint a befektetési politikdt érintd
médositasok a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének el6zetes jévahagydsiahoz kotottek, és
leghamarabb a kihirdetésiiket kovetd 30 nap leteltével 1éphetnek hatélyba.

2. AZ ALAPKEZELO

2.1. Altalanos adatok

Cégneve: Generali Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Az alapitas ideje: 2000. oktéber 10.

Miikodésének idotartama: A Tarsasag hatdrozatlan idore alakult

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birdsag mint Cégbirsag, Budapest



A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:
Feliigyeleti engedély szama:
Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptéke:

Uzleti év:

Tulajdonosai:

Konyvvizsgalo:

Alkalmazotti 1étszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:

2.2. Vezet6 tisztségviselok
2.2.1. Az Alapkezel6 Igazgatésaga
Schuszter Péter, elnok - vezérigazgatd

Pillar Zsolt
Kelemen Balint

2001. januar 12.

6430’08 Befektetési alapok és hasonldk
6630 °08 Alapkezelés

Cg. 01-10-044465

111./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptari évvel

74 %-ban Generali-Providencia zrt.

26 %-ban Generali PPF Holding B.V.
PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgdlé és  Gazdasagi
Tandcsado Korldtolt FelelOsségli Tarsasag

19 16 (2009.12.31.)

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal tSkepiaci
kozzétételek céljabol tizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

2.2.2. Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga

Hegediis Anna
Dr. Oldh Gyorgy
Stefan Istvan

2.3. Az Alapkezelo altal kezelt

alapok

® Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

e Generali Cash Pénzpiaci Alap

e Generali Hazai Kotvény Alap



® Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

e Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap
e Generali IPO Részvény Alap

e Generali Infrastrukturélis Részvény Alap

e Generali Fejlédo Piaci Részvény Alap

e Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

3. LETETKEZELO

3.1. Raiffeisen Bank Zrt.

Cégneve: Raiffeisen Bank Zirt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az alapitas ideje: 1986. december 10.
Miikodésének idotartama: Hatarozatlan ideji
A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest
A cégbejegyzés ideje: 1987. aprilis 9.
Tevékenységi kore 6419 °08 Egyéb monetaris kozvetités
6491 °08 Pénziigyi lizing
6523 °03 Maishova nem sorolt, egyéb pénziigyi
kozvetités
6713°03 Miéshova nem sorolt, egyéb pénziigyi

kiegészitd tevékenység

7414 °03 Uzletviteli tandcsadds

7487 °03 Miéshova nem sorolt egyéb gazdasagi
szolgéltatas

6720 °03 Biztositast, egyéb nyugdijalapot kiegészitd

tevékenység



Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Alaptéke:

Uzleti év:
Tulajdonosai:

Alkalmazotti létszam:

Konyvvizsgalo:

3.2 Vezeto tisztségviselok
3.2.1 Igazgatésag

Dr. Herbert Stepic, elnok

Dr. Felcsuti Péter, vezérigazgato
Mag. Heinz Wiedner

Julius Marhold

Aris Bogdaneris

Horvith Krisztina

Verd Péter

dr. Martin Stotter

Mag. Reinhard Karl

3.2.2 Feliigyel6 bizottsag
Mag. Wolfgang Trost,

Dr. T6thné Dr. Szabd Mercedesz
Ulf Leichsenring

Cg. 01-10-041042

41.018/1998. valamint 41.018-3/1999. (Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének jogelddje az Allami
Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet altal kiadott engedély)
1.000.000.000 Ft (alapitaskor)

45.129.140.000 Ft (2009.12.31.)

megegyezik a naptari évvel

100 %-ban Raiffeisen-RBHU Holding GmbH

3692 £6 (2009. december 31.)
KPMG Hungiria Kft.



4. FORGALMAZOK

4.1. Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap vezet6 forgalmazo

A Vezetd forgalmazé a Raiffesien Bank Zrt. Altaldnos cégadatai, vezetd tisztségvisel6i, gazdalkodasanak
adatai megegyeznek a Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap Letétkezel6jének személyével,
altalanos cégadataival, vezetd tisztségviseldivel, gazddlkoddsdnak adataival.

A Befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmaz6 székhelyén, valamint Feliigyeleti engedéllyel rendelkez6
fidkjaiban lehetséges..

4.2. Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap forgalmazo

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazdja:

e Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyz€ék szama: 01-10-041373),

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-043521).

e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févarosi Birdsdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a Fdvarosi
Bir6sag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-042115)

o SPB Befektetési Zrt. (sz€khelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a FOvdrosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

5. KONYVVIZSGALO

Az Alapkezeld az Alaphoz konyvvizsgalét nevez ki.

Az Alap kényvvizsgaléja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgal6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szama: 001464

Konyvvizsgalo adatai

Név: Puskds Istvan
Kamarai nyilvantartdsi szdma: 004106
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6. AZ ALAPPAL KAPCSOLATOS KOCKAZATI
TENYEZOK BEMUTATASA

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel
a befektetések kockdzatabol ad6dé veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési
elemek felmérése, mérlegelése és felvéllalasa a Befekteto feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos
jelleggel — az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockazati tényezokre kivanjuk
felhivni a figyelmet. Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl ad6dé kockdzatokat, illetve
az abbodl adodé esetleges karokat kizardlag a Befektetok viselik.

e Politikai és gazdasagi kockazat

A magyar kormdny politikdja és intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap eszkozeinek
hozamdra és az {iizleti életre 4ltaldban, igy azon tdrsasidgok teljesitményére is, amelyek dltal
kibocsétott értékpapirok idordl-idére az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormdnyzati politika
befolydsolhatja az éltaldnos tOkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Nettd
eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi arfolyamat kiilonosen befolydsolhatja az
inflacid, az arfolyampolitika, a koltségvetési egyensuly, illetve a folyd fizetési mérleg alakuldsa
valamint a kamatszint.

¢ Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivdlasztasdndl a befektetések likviditasat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkill torténd mindenkori értékesitésének biztositottsdgat is szem elOtt tartja.
Kedvezdtlen piaci koriilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a vételi és eladdsi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek drdn, vagy jelentds iddbeli

csuszdssal nyilik csak lehetdség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezelé aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezdségének, likviditdsdnak, valamint kockdzatdnak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentdld tékepiaci indexektdl eltérd osszetételli
befektetési portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben

eltérhet a t6kepiaci indexek teljesitményétol.

¢ Adodkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabdlyok a jovoben kedvezotlen

irdnyban is valtozhatnak.
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Toékepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

A tdkepiaci befektetések értéke a tokepiacok jellegébdl adéddan jelentdsen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akdr beszerzéskori értékiik ald is csokkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar
teljes mértékben elveszithetik.

Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap portfoliéjat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kotddd kiaddsok kiilonféle devizakban
lehetnek denomindlva. A forint erdsodése vagy gyengiilése hat az Alap devizaban denominalt
befektetési eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld a torvényi szabdlyozds, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja 0ssze az Alap portfoligjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, s {igy arra sem, hogy az Alap nem szenved
arfolyamveszteséget.

Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alap forgalmazdsi szabdlyai szerint a Befektetok az Alapba torténd befektetési, vagy abbdl
torténd tokekivondsi szandékukr6l a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre
torténd atszamoldsdhoz haszndlt egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell,
hogy nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tékepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektetk
varakozdsaiktol jelentdsen eltérd egységaron eszkozolnek uj, vagy szdmoljdk fel meglévo
befektetéseiket.

Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Tpt.-ben meghatdrozott esetekben
felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazds ujrainditdsdig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

Alap megsziinésének kockazata
Adott Alapot az Alapkezeld koételes megsziintetni, amennyiben annak sajit tékéje 3 hdnapon

keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovabbd az aldbbi esetekben:
o Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetdleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést mdsik alapkezel nem véllalja el.
o A hatdrozatlan futamideji, pozitiv sajat t6kéju befektetési alapot az Alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.

o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tokéje negativ.
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e Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kozremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

7.A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES
KOZVETETT KOLTSEGEK

7.1.
koltségek

Az Alap miikodésével kapcsolatos — a Befektetoket kozvetetten terhelo -

Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap

Alapkezelési dij
(éves szinten)

max. 2 %

Letétkezelési dij
(éves szinten)

0,1%

Konyvvizsgéléi dij
(éves szinten)

Az Alap szdmadra végzett szolgéltatdsokat nyujt6 féllel kotott mindenkor
hatdlyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,75%-a

PSZAF felé fizetend6
rendszeres dijak

A Tpt. vonatkoz6 rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori
feliigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
szinten az Alap Nettd eszkozértékének 0,025%-a)

KELER Zrt. felé fizetend6
dijak

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabdlyzatdnak vonatkozo dijtételei
értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgdlati iroddjan (Budapest, VII.
keriilet, Asb6th u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet
megtekinteni

Banki, hitelintézeti
szolgaltatasok koltségei

Az Alap szdmdra végzett szolgéltatdsokat (pl. bankszdmla-vezetés,
bankszamla-tranzakciok, hitelfolydsitas) nytjté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészito befektetési
szolgaltatasok koltségei

Az Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat (pl. értékpapirok adasvétele,
tézsdei megbizdsok) nyujto féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodés
értelmében

Kozzétételek koltségei

Dijmentes

Marketing és kommunikaciés
koltségek

Az Alap szdmadra végzett szolgaltatdsokat nyujt6 féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat tOke
0,5%-a

Szamviteli, konyvvezetési
koltségek

Az Alap szdmadra végzett szolgéltatdsokat nyujt6 féllel kotott mindenkor
hatdlyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,75%-a

Jogi koltségek

Az Alap szdmadra végzett szolgaltatdsokat nyujt6 féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajit tOke
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| 0.5%-a

Az Alapot terheld dijakat a Nett6 eszkozérték szamitasakor az Alapkezel6 T napig idéardnyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szdmldjanak terhére.

7.2. Forgalmazasi jutalékok

A Forgalmazdk a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a BefektetOk felé a megvdsarldsra
keriild Befektetési jegyek szama és az aktudlis arfolyam alapjan szdmitott értékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavéltdsakor visszavaltdsi jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési
jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a visszavaltasi jutalék mellett biintetd jutalékot szamitanak fel.

Az eladasi, visszavaltdsi €s a biintetd jutalék mértékét a kovetkezd tdblazat tartalmazza:

Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap

Eladasi jutalék A befektetendd Osszeg szdzalékdban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet a forgalmazok (1d.
1. sz. melléklet) a Dij és koltségtdblazatukban meghatdrozottak szerint, a Befektetd szdmdra
kedvezdbben is megéllapithatnak. A Forgalmazok a vételi megbizds minimum Gsszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatirozhatjik meg. A Forgalmazok iizletszabélyzata az 1. sz.
mellékletben felsorolt forgalmazdsi helyeken érhetdek el.

Visszavaltasi jutalék | A visszavaltando6 6sszeg szazalékdban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft, melyet a forgalmazdk
(1d. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektetd szamara
kedvezdbben is megallapithatnak. A Forgalmazdk a visszavaltdsi megbizds minimum Osszegét
Uzletszabdlyzatuknak megfeleléen hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazdk iizletszabalyzata az 1. sz.
mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetdek el.

Biintetd jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1évé befektetési jegyekre a
FIFO médszer alkalmazisdval figyelembe vett vételi megbizds idépontjatél szamitott 30 napon
belill ad visszavaltasi megbizast a Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a
szokdsos visszavaltasi jutalékon feliil a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltaskori nettd
eszkozértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjdk fel, amely jutalék az Alapot
illeti

7.3. A Befektetot kozvetleniil terhel6é koltségek

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a fenti 7.2 pontban megjelolt forgalmazasi
jutaléko(ka)t jogosult felszdmitani.. A Forgalmazo altal a Befektetok felé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi megbizdsok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az adéigazoldshoz kapcsoldédé dijakat a Forgalmazé az iizletszabdlyzata
szerinti mértékben szdmitja fel. A Forgalmaz¢é iizletszabdlyzatat a befektetOk a forgalmazasi helyeken és a
Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg.

7.4 A befektetot terhelé kozvetlen és kozvetett koltségek
megvaltoztatasanak lehetosége

Az Alapkezeld a Tokepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény 236. § (5) bekezdése alapjan az Alap
nyilvdnos tdjékoztatéjaban és kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételeket, igy a befeketet6t terheld
kozvetlen és kozvetett koltségek mértékét egyoldalian modosithatja. Azonban ha ez a médositds az
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ligyfelet terhel$ koltségek novelését eredményezné, a médositishoz a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének engedélye sziikséges.

8. A FOLYAMATOS FORGALMAZAS SORAN
ALKALMAZOTT AR - A BEFEKTETO ALTAL ADOTT
MEGBIZAS FELVETELE ES AZ ELSZAMOLAS
ERTEKNAPJA KOZTI IDOKOZ BEMUTATASA

A Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizds teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T
napi egy jegyre jutd netté eszkozérték felhasznédldsdval szamitott arfolyamon torténik. A Befektetési jegyek T
napon érvényes eladdsi dra megegyezik a vdsorlni kivint Befektetési jegyek darabszdma és a T napi egy
Befektetési jegyre jutd Nettdé eszkozértéke szorzatdnak forgalmazdsi jutalékkal megemelt Osszegével. A
Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltdsi dra megegyezik a visszavdltani kivint Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre juté Netté eszkozértéke szorzatdnak forgalmazasi jutalékkal
csokkentett Osszegével.

9. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME: GARANCIAK ES
BIZTONSAGI ELEMEK

9.1. FELELOSSEG

Az Alapkezeld az Alap miikkddése sordn a téle elvarhaté gondossiaggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem elGtt tartva az Alapra vonatkozd jogszabdly-, valamint az Alapk Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatdnak rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezeld a BefektetOket az egyenld elbdnds elve
alapjan, azonos médon képviseli az Alap kezelése sordn.

Az Alapkezeld éltal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tdjékoztatd és
Kezelési Szabdlyzat, valamin Roviditett Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacidk elhallgatasaval
okozott kiar megtéritéséért az Alapkezeld €s a Forgalmazé a Tiajékoztaté 9. fejezetében taldlhatd
Felel6sségvallald nyilatkozatban részletezett mddon felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazé egyetemleges
felelosséget vallalnak az Alap Téjékoztatéjdban foglaltakért, amelyet a Feleldsségvéllalé nyilatkozatban
alairasukkal erdsitenek meg.

9.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektet6-védelmi Alap 6ndllé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabdlyzatai
alapjan, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhaszndldsaval korldtozott vagyoni biztositdst nyujt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott tigyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgdltatdsara vonatkozd kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alap Letétkezeldje és
Forgalmazéi, valamint az Alapkezel6 tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.
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9.3. ILLETEKES BIROSAG

Az Alapkezeld illetve az Alap, és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljards utjan kivan rendezni. Amennyiben ez nem vezetne eredményre, gy a jelen szerzédésbol
eredd jogvitdkban a Polgéri perrendtartasrdl sz6l6 1952. évi III. torvény hatdskori és illetékességi szabélyai
alapjan eljaré birésagok jogosultak donteni

9.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alap tékéjét és hozamat az Alap befektetési politikdja vagy mds harmadik személy nem garantdlja.

10. AZ ALAP MULTBELI HOZAMA

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Generali Arany Oroszlan Nemzetlkizi Részvény Alap teljesitménye
referenciainde: jelon tijdkoztats hatdlybalépéséig: 65% SXSE; 20% S&P 108; 15% RMAX
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Bemnutatasra keriils idoszak

{éves hozam)

{éves hozam)

{éves hozam)

{éves hozam)

{éves hozam)

{éves hozam)

Portfolio netté hozama (%o)

-0.40%

22.34%

11.24%

9.84%

-38.76%

20.18%

Referenciaindex hozama (%)

0.18%

21.1%%

11.15%

5.07%

-35.57%

23.18%

Szarmaztatott ligylet adott idészakban

IIE

IRIE

N

N

tedezet céli dewiza
figylet

tedezet céli dewiza
figylet

Tokeattetel

DA

N7A

NA

NA

T4

T4

11. AZ ALAP ALTAL RENDSZERES ES RENDKIVULI
TAJEKOZTATAS KERETEBEN NYILVANOSSAGRA
HOZOTT INFORMACIOK KOZZETETELI HELYE

Az Alap napi Netté eszkozértékét a Letétkezel6 a Tpt. 34. § (4) b) értelmében a Kibocsaté honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu) és a Forgalmazok honlapjan (www.raiffeisen.hu, a www.hozamplaza.hu,
www.cd.hu, www.bnpparibas.hu, www.commerzbank.hu és www.spbinvest.hu,) teszi kozzé.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolidjelentései megtekintheték a
forgalmazédsi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetéek elektronikus formdban az
Alapkezel6 és a Forgalmazok honlapjan (1d. el6z6 bekezdés).
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12. FORGALMAZASI HELYEK

GENERALI ARANY OROSZLAN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP FORGALMAZASI
HELYEI:

A vezetd forgalmazé a Raiffesien Bank Zrt. A Befektetési jegyek forgalmazdsa a vezetd forgalmazod
szé€khelyén (1054 Budapest, Akadémia u. 6.), valamint Feliigyeleti engedéllyel rendelkezd fidkjaiban
lehetséges. Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a vezetd forgalmazé tjonnan megnyil6
iroddival. A teljes fiokhédlézat elérhetdségei az aldbbi linken taldlhatok:

http://www.raiffeisen.hu/rai/raiportal/ep/programView.do?channelld=-
8364&programld=8683&programPage=%2Fdep%2Fprogram%2Fbranchlist-long.jsp




Ajka, Szabadsag tér 4.

Baja, Ddzsa Gyorgy ot 12
Balassagyarmat, Rakaczi t 17
Békés, Szechenyi tér 5.
Bekéscsaba, Andrassy Ot 19
Békéscsaba, Szabadséy tér 1-3
Budadrs, Templom tér 22,
Budapest |, Batthyany tér 5-6

Budapest |, Széna tér 1/a

Budapest II., Lavihaz utca 2-6. Mammut 1., 2. emelet

Budapest II., Margit karit 3.

Budapast lll., Heltai tér 1-3

Budapest lll., Montevideo utca 16/b 3 emelet
Budapest lll., Szépwilgyi Gt 41

Budapest lll., Varasvari 0t 131

Budapest v, Amad Gt 183-185

Budapest Iv., Amad it 58

Budapest V., Akadémia utca b,

Budapest V., Ferenciek tere 2.

Budapest V., Kecskeméti utca 14

Budapest V1., Andrassy 0t 1

Budapest V1., Teréz krat 62.

Budapest W1, Teréz kit. 12.

Budapest V1., Waci dt 1-3 (Westend City Center)
Budapest V1., Baross tér 17.

Budapest VI, Rakdczi 0t 44

Budapest V., Harminckettesek tere B-9
Budapest WIII., Hungaria kit 40-44.
Budapest VI, Rékdczi 0t 1-3.

Budapest %I, Ul 0t 36

Budapest ¥, Kirdsi Csoma Sandor it B
Budapest ¥l Bartdk Béla Gt 41

Budapest Xl Bocskai at 1

Budapest ¥l Hunyadi Janos 0t 19. (Savoya Park)
Budapest ¥II., Alkotas u. 1/a

Budapest XIl., Kirdlyhagd tér 3-9

Budapest Xll., Lehel 0t 70-76.

Budapest X, Waci Gt 81

Budapest XV, Magy Lajos kirdly dtja 212214

Budapest XIv., Ors vezér tere 24, (Sugar Uzletkdzpont)

Budapest X%, UIlgi it 259,

Budapest ¥V, Szentmihalyi it 137,
Budapest 331, Jékai u. 2-4

Budapest XVl Ferihegyi 0t 74
Budapest XV, Ungi at 117

Budapest XX, Kossuth Lajos u. 21-29.
Budapest XX, Kossuth L u. 85
Budapest ¥XIl., Nagytétényi ot 37-43.
Budapest XX, Hasdk tare 14

Cegléd, Kossuth tér 10/a

Celldamalk, Koptik Odd u. 173

Csorna, Soproni u. 81.

Debrecen, Bem tér 14

Debrecen, Péterfia utca 18, (Debrecen Plaza)
Debrecen, Piac u. 18

Dombdvar, Kossuth u. B5-67

Dunakeszi, Nadas u. 6 AUCHAN Kereskedelmi Kazpont

Dunadjvaros |, Vasmid 0t 39
Dunadjwaros, Ddzsa Gyargy Gt 4/d
Edelény, Borsodi it 2

Eger, Or. Sandor Imre u. 4.

Eger, Jakai utca &.

Erd, Budai it 22

Esztergorn, Kossuth Lajos utca 14, (Erzsébet-haz)
Fertdd, Fii u. 12

Gadalld, Gabor Aron u. 5.
Gytingyds, Fdter 12

Gydr, Arany Janos utca 28-32.
Gydir, Wasvar Pal ot 1/a.

Gyula, Waroshaz utca 23
Hajdibaszarmeény, Kossuth L o, 5
Hajdiszoboszld, Szilfakalja u. 40
Hatvan, Kossuth tér 16
Hédmezdvasarhely, Kossuth térb
Jészberény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsa, Szent Istean kirdly u. 37
Kaposvar, Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvar Plaza)
Kaposvar, F& u. 18.

karcay, Kossuth tér 5.
Kazincharcika, Egressy Béni 0t 19
Kecskemét, Kisfaludy u. 5
Kecskemét, Kossuth tér B-7.
keszthely, Széchenyi utca 1-3
Kiskfrds, Petffi Sandor tér 8
Kiskunfélegyhaza, Martirok u. 2.
Kiskunhalas, Bethlen Gabor térs
Kigvarda, Martirok Gtja 3.
Komarom, Martirok dtja 14
Karmend, Bastya u. 1

Makd, Széchenyi tér 9-11.

Marcali, Rakdczi F. u. 25-27
Matészalka, Kalcsey u. 10,
Mezdtdr, Szabadsag tér 16
Migkolc, Bajcsy £8. u. 2-4. (Szinvapark)
Miskolc, Erzsébet tar 2.

Miskolc, Széchenyi u. 28.
Mohacs, Széchenyi tér 1

Monor, Kossuth Lajos utca 71/4
Mar, Deak F.ou. 2.

Mosonmmagyardvar, Szent |stvdn kirdly u. 117,

Magykanizsa, Dedk tér 11-12.

Myitbator, Szabadsag tér 5
Nyitegyhaza, Koranyi Frigyes u. &
Nyiregyhaza, Kossuth tér 7
MNyiregyhaza, Szegfi u. 75.

Qroghaza, Kond u. 323

Oroszlany, Rakdezi ot 26.

Orzd, Sarliu. 4

Papa, Fd tér 15

Pécs | Bajosy-Zsilinszky utca 11, (Arkad)
Pécs, Irgalmasok u. &

Pécs, Rokus u. 1.

Piligvarasvar, FG 0t 77

Salgdtarjan, Bem 0t 2-3

Sarvdr, Batthydny 0t 12

Satoraljadjhely, Kossuth térB.

Siofok, Szabadsag tér 4.

Sopron, Széchenyi tér 14-15

Szaras, Rékdcziu. 2

Szeged, Kossuth Lajos sugérit 9-13
Szeged, Széchenyi tér 15
Székesfeherdr, Palotai 0 1. {Alba Plaza)
Székesfeharvar, Tavirda u. 1

Szekszand, Széchenyi utca 37-39
Szentendre, “aroshaz tér 4.

Szentes, Kossuth Lo 13
Szigetszentmiklds, Vak Bottyan utca 18,
Szolnok, Szapary 0t 22

Szombathely, F& tér 15,

Szombathely, F6 tér 36

Tapolca, Fé tér 4-8

Tata, Ady Endre u. 25

Tatabanya, Fdtér20.

Tatabdnya, Gyfri dt 25

Tiszaljvaros, Bethlen Gabor at 17,

“ac, Széchenyi utca 25-32.

“arpalota, Szabadséy térs

“ecsés, FO 0t 246-248. 1 Ferihegy Market Central
“eszprém, Budapest u. 4

“eszprém, Kossuth u. 11

Zalaegerszeg, Kossuth Lajos o, 21-23.
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A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazdja:

e Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., nyilvantartja a Févarosi
Birésdag mint Cégbirésdg, cégjegyzék szama: 01-10-041373) dltal meghatdrozott
www.hozamplaza.hu webcimen, amely az Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési
rendszere, valamint az Erste Private Banking fiékhél6zata.

Erste Befektetési Zrt., Europe Tower
Tel: 06/1-2355-113

Fax: 06/1-2355-190

1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.

Debrecen, Var utcai Fiok
Tel: 06/52-504-214

Fax: 06/52-504-248

4024 Debrecen, Var u. 4.

Miskolc, Mindszent téri Fiok
Tel: 06/46-514-029

Fax: 06/46-514-047

3530 Miskolc, Mindszent tér 3.

Szeged, Széchenyi téri Fiok
Tel: 06/62-621-106

Fax: 06/62-621-149

6720 Szeged, Széchenyi tér 17.

Szolnok, Baross utcai Fiok
Tel: 06/56-516-846

Fax: 06/56-516-843

5000 Szolnok, Baross u. 8.

Budapest, Kossuth téri Private Banking Fiok
Tel: 06/1-4284-090

Fax: 06/1-4284-099

1055 Budapest, Kossuth tér 13-15.

Gyé6r, Bajcsy-Zs uti Fiok

Tel: 06/96-514-379, 06/96-514-392
Fax: 06/96-514-399

9021 Gyér, Bajcsy-Zs. ut 30-32.

Pécs, Rakoczi téri Fiok
Tel: 06/72-514-444

Fax: 06/72-514-458

7621 Pécs, Rakoczi ut 62-64.

Székesfehérvar, Palotai uti Fiok
Tel:06/22-515-731

Fax:06/22-515-729

8000 Székesfehérvar, Palotai Gt 4.

Zalaegerszeg, Ispotaly k6zi Fiok
Tel: 06/92-549-325

Fax: 06/92-548-329

8900 Zalaegerszeg, Ispotaly koz 2.

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-043521).

e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye:

nyilvantartja a Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)
® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvintartja a Fdvarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-042115)
o SPB Befektetési Zrt. (szé€khelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a FOvérosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,



