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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt.
részvényesei részére

Az éves beszamoldrol késziilt jelentés

1.) Elvégertiik a Generali Alapkezeld 2Zrt. (“Tdrsasdg™) meliékelt 2012. évi éves
beszdmoléjdnak a konyvvizsgalatdt, amely éves beszamold a 2012. december 31-i
forduldnapra eikészitett mérlegb8l - melyben az eszk6zok és forrdsok egyezd végisszege
1849 453 E ft, a mérleg szerinti eredmény O E Ft -, az ezen idéponttal végzddé évre
vonatkozo eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozoé elemeit és az egyéb
magyardzd informécidkat tartalmazd kiegészité mellékletbd! all.

A vezetés felel@ssége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felelds a megbizhatd és valds képet nyljtd éves beszdmoid elkészitéséért és
bemutatdsdért a szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban, valamint az olyan beisd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar
¢saldshél, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibds allitasoktdl mentes éves heszamols elkészitése.

A kbnyvvizsgald felelfssége

3.) A mi felelfsségiink az éves beszamold véleményezése az eivégzett kinyvvizsgdlatunk
alapjan. Koényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkai és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - tdrvényekkel es egyeb
jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot dgy tervezzik
meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezz{ink arrdl, hogy az éves beszamolo
mentes-e {ényeges hibas éilitdsoktdl.

4.y A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan efjdrasok végrehajtdsat, amelyek célja
kinyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdi és
kozzétételekrsl. A kivalasztott eljdrdsok, befeértve az éves beszdmol6 akdr csalasbdl, akar
nibdbol eredd, |ényeges hibds aliitdsai kockdzatainak feimeérését is, a kodnyvvizsgald
meqitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdlé a megbizhatd és
valds képet nydjté éves beszamold gazddlkodd egység Altali elkészitése szempontjabdl
relevans helsd kontrolit azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen
meg, amelyek az adott kérlimények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a gazdatkodd
egység helsd kontroljanak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A
kdnyvvizsgdlat magdban foglalja  tovdbbd az alkalmazott szédmviteli alapelvek
megfelelGségének és g vezetés altal készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint
az éves beszamold atfogd bemutatasanak értékeigsét is.

5.) Meggybzédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizony(ték elegendd és megfeleld
alapot nyujt kényvvizsgaldi véleménylnk megadasahoz.

Acmemeher Firm of Ernst & Young Global Limsited
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Vélemény

6.) Véleménylnk szerint az éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Generali
Alapkezel8 Zrt, 2012. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl valamint az
ezen id&ponttal végzédd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérd! a szamviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb ligyek

7.) A Tarsasdg 2011. évi éves beszamoldjdt mas konyvvizsgdld auditdlta, aki arrdl 2012.
februdr 28-4n korlatozas nelkili véleményt bocsatott ki.

8.) A jelen fliggetlen kinyvvizsgéléi jelentés a soron kovetkez6 kdzgylilésre, a tulajdonosi
hatdrozat meghozatala céljdbél készilt és igy nem tartalmazza az ezen a kdzgyllésen
meghozando hatdrozatok esetieges hatdsat.

Egyéb jelentéstételi kbtelezettséq: az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

9.) Elvégeztitk a Generali Alapkezel§ Zrt. 2012. évi Gzleti jelentésének a vizsgalatat. A
vezetds felelds az (zleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglattakkal dsszhangban
torténd etkészitéséért. A mi felelsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre
vonatkozd éves beszdmold 8sszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az (zleti jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjdnak megitélésére koridtozédott
&s nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informdcick attekintését. Véleménylink szerint a Generali Alapkezels Zrt, 2012, évi Uzleti
jelentése a Generali Alapkezel6 Zrt, 2012, évi éves beszamoidjanak adataival dsszhangban

van.

Budapest, 2013. mdrcius 1.

Y
G eone YA
Szabd Gergely Szaho Gergely
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald

Nyitvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szédm: 005676
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This is a translation of the Hungarian Report

Independent Auditors' Report

To the Shareholders of Generali Alapkezeld Zrt.
Report on financiaf statements

1.) We have audited the accompanying 2012 annual financial statements of Generali
Alapkezeld Zrt. ("the Company™), which comprise the halance sheet as at 31 December
2012 - showing a balance sheet totat of HUF 1,849,453 thousand and a profit for the year
of HUF O (nil) thousand -, the related profit and loss account for the year then ended and a
summary of significant accounting policies and other explanatory information.

Management's responsibility for the financial statements

2.) Management is responsible for the preparation and presentation of financial statements
that give a true and fair view in accordance with the Hungarian Accounting Law, and for
such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or

error.
Auditors’ responsibility

3.) Our responsibifity is to express an apinicn on these financial statements based on our
audit, We conducted our audit in accordance with Hungarian National Auditing Standards
and with applicable laws and regufations in Hungary. Those standards require that we
comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance about whether the financial statements are free from material misstatement.

4.) An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts
and disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the
auditor's judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the
financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments the
auditor considers internal control relevant to the entity's preparation of financial
statements that give a true and fair view in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaltuating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
astimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the

financial staterments.

5.) We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate fo
provide a basis for our audit opinion,

Acmemier fiten of Zrnst & Yourg Globasl Limited
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Opinion

6.) In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the equity and
financial position of Generali Alapkezel& Zrt. as at 31 December 2012 and of the resuits of
its operations for the year then ended in accordance with the Hungarian Accounting Law.

Other matters

7.) The annual financial statements as at 31 December 2011 were audited by another
auditor who expressed an unmodified opinion on those financial statements on 28 February
2012.

8.) This independent auditor's report has been issued for consideration by the forthcoming
shareholders' meeting for decision making purposes and, as such, does not reflect the
impact, if any, of the resolutions to be adopted at that meeting.

Other reporting requirement- Report on the business report

9.) We have reviewed the business report of Generali Alapkezeld Zrt. for 2012.
Management is responsible for the preparation of the business report in accordance with
the Hungarian Accounting Law. Our responsibility is to assess whether the business report
is consistent with the financial statements for the same financial year. Our work regarding
the business report has been restricted to assessing whether the business report is
consistent with the financial statements and did not include reviewing other information
originated from non-audited financial records. In our opinion, the business report of
Generati Alapkezeld zrt. for 2012 corresponds to the disclosures in the 2012 financial
statements of Generali Alapkezeld Zrt,

Budapest, 1 March 2013
(The original Hungarian language version has been signed.)

Szaho Gergely Szaho Gergely

Ernst & Young Kit. Registered auditor
Registration N¢.: 001165 Chamber membership No.: 005676
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Cégjegyzek szama

Generali Alapkezelo Zrt.

Beszamold

a 2012.01.01 - 2012.12.31-ig terjedd idGszakra

Keltezés: Budapest, 2013. marcius 1.
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’ Schuszter}Péter
igazgatosag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Bilint
igazgatdsagt tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeld Zrt.

MERLEG "A"
Eszkdztk (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése 2011.12.31 20M2.12.31
szam
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT Eszy(ézék (02+10+18. sor) 33431 19 846
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sor) 16 919 2234
03. Alapitds, atszervezés aktivalt értiéke 0 0
04. Kisérleti fejlesztés aklivalt értéke 0 0
05. | Vagyoni értékil jogok 0 1639
06. | Szellemitermékek 16 919 595
07.| Uczleti vagy cégérték 0 0
08. Immaterislis javakra adott etdlegek 0 0
09, Immateriélis javak értékhelyesbitése 0 0
10, [ . TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 16512 17 612
11. Ingatlanok és a kapcsolbdd vagyon énéki jogok 0 0
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 121 102
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 16 391 17 510
14. | Tenyészéllatok 0 0
15, Beruhazésok, fel(jitasok 0 0
16. | Beruhazasokra adott elélegek 0 0
17. Téargyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
18. | Hl. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (18-25. sor) 0 0
19. Tartds részesedés kapesoll vallatkozésban 0 0
20. | Tartdsan adott kdlcson kapcsolt véllalkozésban 0 0
21. Egyéb tartds részesedés ¢ 0
22, Taridsan adott koicsén egyeb részesedési viszonyban allovallalkozasban 0 0
23, Egyéb tartésan adott kolcson 0 0
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Generali Alapkezel6 Zrt.

MERLEG "A"
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31

szam

a b c d

53. |D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1 090 359 1005 921
B4, i | JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
55. | li. Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-) 0 0
56. | M. TOKETARTALEK 0 0
57. | IV. EREDMENYTARTALEK 590 359 505 921
58. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
59. | VI. ERTEKELES!I TARTALEK 0 0
60. | VIl. MERLEG SZERINTt EREDMENY 0 0
64. |[E. CELTARTALEK (62-64. sorok) 0 0
62. 1. Céltarialék varhato kotelezettségekre 0 0
63. 2. Céltartalek a jovébeni kbliségekre 0 0
64. 3. Egyéb céltartalék C 0
85. |[F) KOTELEZETTSEGEK (66,470,479, s01) 1 630 202 530 237
66. | I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK {67-69. sor) 0 0
B7. 1. Hatrasorolt kdtelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 ¢]
68. 2. Hatrasorolt kdlelezetiségek egyéb részesedési viszonyban 16vE véllalkozdssal szemben Q 0
69. 3. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdélkodoval szemben 0 0
70. [ . HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. sor) 0 0
71. 1. Hosszi lejaratra kapott kdlcsdndk 0 o
72. 1 2. Atvélioztathaté kdtvények 0 0
73 3. Tartozésok kdtvénykibocsatasbol 0 0
74, 4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31 2012.12.31
Szam
a b C d
24. Tatéshitelviszonyt megtestesitd értékpapir o 1]
25. Befektetett eszkézok eriékhelyesbitése 0 0
26. |B) FORGOESZKOZOK (27+34+40+45, sor) 2772801 1672762
27. | 1. KESZLETEK (28-33. sor) 0 530
28, Anyagok 0 0
29, Befejezetien termelés &s fékész termékek 0 0
30. | Novedék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
31 Késztermékek 0 o
32. | Awuk 0 530
33. Készletekre adott elblegek 0 0
34, [1l. KOVETELESEK (35-39. sor) 166 619 303 938
35. Kévetelések aruszallitashdl és szolgaltatasbd! (vevik) 56 865 68 005
36. Kévetelések kapesolt véllalkozassal szemben 2084 81185
37. Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban 1évi véllalkozéassal szemben 0 0
38 Véltokovetelések 0 o
39. Egyéb ktvetelések 107 670 154 748
40. 1 Nl ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 2 551908 1347 830
41, Részesédés kapesolt vallalkozasban 0 0
42, Eqgyéb részesedés 0 0
43 Sajat részvények, sajat lizletrészek, 0 0
44, Forgatasi cél(r hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2 551 908 1347 630]
45, | IV. PENZESZKOZOK (46-47. sor) 54274 20664
46. Pénztar, csekkek 0 0
47. Bankbetétek 54 274 20664
48. |C) AKTIVIDOBEL!I ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 234 339 156 845
49, Bevételek aktiv idébeli elhatarolésa 232 283 154 085
50. Koltségek, réforditdsok aktlv idébeli elhatarolasa 2 056 2725
51. Egyéb aktiv ethatérolt tétei 0 35
52. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.426.+48. sor) 3 040 571 1 849 453|
Budapest, 2013. mércius 1. 7 /m W
Schuszter Péter / Kelemen Balint
igazgatdsig elndke igazgatosagi tag

Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt,



adatok ef-t-ban

Sor- A télel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31
szém
3 b c d
75. 5. Egyéb hossz lejaratd hitelek 0 0
76. 6. Tartés kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
77. 7. Tartds kotelezetiségek egyéb részesedési viszonyban vl vallalkozéssal szemben 0 o
78. 8. Egyéb hossz{ lejaratl kételezettségek ¢ 0
79. | I ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (80-87. sor ) 1630 202 530 237
80. 1. Rovid lejarat( kélestindk 0 1]
ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
81. | 2. Rovid lejaratd hitelek 0 0
82. 3.Vevitol kapott elflegek 0 0
83. 4. Kotelezettségek aruszallitdsbdl és szolgaltatdsbol 0 0
84. | 5. Vailtdtartozasok 0 0
85. 6. Révid lejarat(l kételezettségek kapcesolt véllalkozéssal szemben 1601 240 501 177
86. 7. Rbvid lejaral( kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban 16ve véllalkozassal szemben 0 0
87. 8. Egyéb rovid lejarata kételezettségek 28 962 29 060
88. {G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (89-91. sor) 320 010 313 295
8. 1. Bevételek passziv id8beli elhatarolésa 0 6]
0. 2, Kdltségek, réforditésok passziv idébeli elhatarolasa 320010 313 295
91. | 3. Halasztott bevételek 0 0
92. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.461.465.488. sor) 3040 571 1 849 453

Budapest, 2013. marcius 1.
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Schuszter Péter|
igazgatdsag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Bilint
igazgatbsigi tag
Generali Alapkezeld Zit.
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Generali Alapkezel6 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoliség eljarassal)

adatok e Ft-ban

A. 10zEm (UZLET) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(L4 V.AVL-VIL)

Sor- A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31
szam
a b c d
01. |Belféldi értékesltés nettd arbevétele (01/a.-01/d.) 1654 381 1245 130
02. |Export értékesités nettd Arbevétele (02/a.-02/d.) 0 0
L. {Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 1654 381 1245130
03. 1Sajat elddllitast eszkizok aktivalt &értéke 0 0
04. [Sajat termelésti készletek allomanyvaltozésa 0 0
. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+-04.) 0 0
fl. |Egyéb bevételek (illfa.-lll/d.) 8937 9524
ebbdl: visszalrt ertekvesziés 0 0
05. [Anyagkditség 5240 6 489
06. {lgénybe vett szolgaltatasok ericke 121277 96 381
07. [Egyéb szolgaltatasok értéke 35050 16 685
08. |Eladott 4ruk beszerzési értéke 0 0
09. IEladott (kozvetitett) szolgaltatasok erteke 40 879 27789
V. |Anyagjellegd raforditdsok (05.+06.+07.+08.+09.) 202 446 147 344
10. |Bérkdliség 189 355 196 033
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 13 120 14 164
12. Bérjarulékok 55 964 59 116
V. |Személyi jellegfi raforditasok (10.+11.412.} 258 439 269 313
VI |Ertékcsbkkenésl lelras 36 379 22 540
VIl. [Egyéb raforditasok 536 612 463 678
Ebbdl: értékvesztés 0 0
629 442 351779




adatok e Fi-ban

Sor- A tétel megnevezese 2011.12.31 2012.12.31
szam
a b c d

13. |Kapott jar6 osztalék és részesedes o 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasto! kapott 0 0
14. {Részesedése énigkesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl kapcsolt vallalkozasto! kapott 0 0
15. |Befektetett pénzigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
Ebbbl: kapcsolt vallatkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelleg(l bevetelek 141 788 90 062
Ebbél; kapesolt vallalkozasté! kapott 0 0
17. iPénzligyi mlveletek egyéb bevételei 14 970 27 887
VIil. [Pénziigyi mliveletek bevételel (13.+14+15.+16.+17.} 156 758 117 949
18. |Befektetett pénzigyi eszkbzdk arfolyamvesztesége 0 0
Ebb6l: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok o 0]
Ebb6l: kapesolt valialkozasnak adott 0 0
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziese 0 7165
21. |Pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai 482 3533
IX. |Pénziigyl miiveletek raforditasai (18.+19.+-20.421.) 482 10 698
B. {PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIll.-IX.) 156 276 107 251
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) 785718 459 030
Rendkivilli bevételek 0 0
XL [Rendkividi réforditasok 53 780 26 000
D. |RENDKIVOLI EREDMENY (X.-Xi.) -53 780 -25 000
E. |ADOZAS ELGTTI EREDMENY (+-C.+D.) 731938 434 030
Xll. |Adéfizetési kbtelezettséy 28 702 18 468
F. |ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIi.) 703 236 415 562
22. |Eredménytartalek igénybevétele osztalékra, részesedésre 896 764 84 438
23. {Jovahagyott osztalék, részesedés 1600 000 500 000
- B. IMERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22,-23.) 0 0

Budapest, 2013. marcius 1.

AL

Schuszter Pétcr/

igazgatosag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Alapkezel6 Zrt,
Kiegészité melléklet
2012. 01. 01, —2012. 12, 31. idészakra

I. Altalanos adatok

A véllalkozas neve: Generali Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Térsasag tulajdonosa: Generali-Providencia Zit.

1066 Budapest, Teréz kit. 42-44
Tulajdoni hanyada: 74 %

és

Generali PPF Holding B.V.

NL 1077 Amsterdam, Srawinskylaan 933.
Tulajdoni hdnyada: 26 %.

A részvénytarsasag alaptékéje 500 000 000,-Ft, azaz 6tszézmillié forint, amely teljes
egészében készpénzbdl all. _

A részvénytarsasig alaptokéje 500 db azaz Stszdz darab 1 000 000,-Ft azaz egymilli6
forint névértékéi, névre sz6ld, dematerializalt forméban elballitott, azonos jogokat
biztosit6 részvénybél all. A részvények kibocsatasi értéke a névértékkel megegyezik.

A Tarsasag 2000. oktober 10-én részvénytarsasagként kertlilt megalapitasra. A Térsasag
tevékenységét 2000. oktéber 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
Jgazgatéséganal a 12546279-1-42 adészémon, a Févérosi Birdsag Cégbirdsagan a 01-
10-044465 szém alatt keriilt bejegyzésre. A Térsasdg ad6észéma 2009.01.01-1 hatéllyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamold a 2012.01.01-2012.12.31-i id6szakro] szél.

Tevékenységi kor: 64.30 Befektetési alapok és hasonlok
Ezen belil a Térsasag kizdrélag befektetési alapkezel6

tevékenységet folytat. A tevékenység végzéséhez
sziikséges minden hatosdgi engedéllyel rendelkezik a
Tarsasag.

66.30 Alapkezelés
Ezen a TEAOR szdmon belill az Onkéntes kdlcsOnds

biztosité pénztdrak, valamint magdnnyugdijpénztirak
részére végzett vagyonkezelésre, valamint
portfolikezelésre terjed ki a vallalkozas tevékenysége.
6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

Ezen tevékenységen belil végzi a Téarsasdg a
maganszemélyek portfolio kezelését is.

A Téarsasdg a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozé és azon kiviili tarsasdgok portfoliokezelését, valamint nyugdij- és
egészségpénztarak vagyonanak kezelését végzi. 2011-ben ez a kor kiegésziilt
maganszemélyeknek végzett portfélidkezeléssel.

1
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A Térsasdg igazgatdsiganak tagjai:
Schuszter Péter (2112 Veresegyhiz, Hordé u.12.)

Vizkelety Péter (1038 Budapest, Csillagszem u. 20. %4.)
Kelemen Balint (3300 Eger, II. Rakéezi F. Gt 77. 4.em 9. )

Az igazgat6sagi tagokon kivil cégjegyzésre jogosultak az igazgatosag altal
felhatalmazott munkavallalok is.

A Tarsasag 2008. janudr 1-jét6] a Generali-Providencia Zrt altal képviselt 17780058-5-
44 csoport azonosité szdmon nyilvantartasba vett csoportos dfaalany tagjaként végzi

tevékenységét.
A Térsasagndl a Széamvitelrél sz6lé 2000.évi C. torvény eldirdsai szerint a

kényvvizsgdlat kotelezs, melyet az Ernst & Young Kft végez. A kdnyvvizsgalatért
felelds természetes személy Szabd Gergely (kamarai tagsdgi szdma:005676).

A konyvviteli szolgéltatds korébe tartozd feladatok ellatdsdt megbizdsi szerzédés
alapjan a Generali-Providencia Zrt. 1atja el.

A vallalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezelé Zrt-t mint
lednyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2

34132 Trieste

A viéllalkozascsoport azon legkisebb egységének Osszevont (konszolidait) éves
beszdmol6jat, amelybe a Generali Alapkezelé Zrt-t mint lednyvallalatot bevonjdk a
Generali Providencia Zrt. késziti. A beszamol6 nyilvanos, megtekinthetd a Generali

Providencia Zrt. székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.).

Ugyfelek tulajdonat képezd pénzdsszegek és egyéb eszkozok nem keriiltek a Térsasdg
birtokaba, tovabba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti Gsszegek
sem keletkeztek a Tarsasdgnal portfolidkezelési tevékenységéhez kapcsolododan.

A befektetési alapok zard nettdé eszkdzértékeirdl, az Onkéntes pénztarak nettd
eszkbzértékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfolibkban a mérleg fordulénapjan
érvényben 1évd hatdridés és opcids ligyleteirdl a részletezé kimutatdst a 3.szami

meiléklet tartalmazza.

II. Szamyviteli politika bsszefoglaldsa

A beszamold a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény elbirasainak figyelembevételével

késziilt. A Tarsasag kdényvvizsgalatra kotelezett.
A Térsasag ,,A” tipusu Osszkoltséges eredménykimutatast és ,,A” valtozath mérleget

készit.

A mérlegkészités idépontja 2013. januér 31.

Jelentds eltérésnek mindsiti a Tarsasdg a mérlegf6osszeg 2%-4t meghaladd 8sszegii
hibak, hibahatdsok eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd értékének egyiittes
Osszegét, ha a mérlegféosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor az
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500 millié forint. Ha a jelent8s 6sszegli hibdk és hibahatasok Osszevont értéke a hiba
feltarasédnak évét megel6zd tizleti év mérlegében kimutatott sajét téke értékét legalabb
20 sz4zalékkal megvaltoztatja, lényeges mértékl hibanak kell tekinteni.

Az értékestkkenés elszdmolésdra havonta keriil sor.
A Térsasdg a befektetett eszkOzoket beszerzési dron értékeli, linedris értékesdkkendsi

leirasi kulcsat az eszkozok vérhat6 élettartaménak figyelembevételével allapitotia meg.

Szoftverck 33 %
Szamitastechnikai berendezések 33 %
Gépjarmiivek 20 %

Gépjarmiivek lefrisa 5 év alatt torténik, 15 % maradvanyérték figyelembevételével, a
t6bbi eszkizkategoriandl 1 % a maradvanyérték.

2011.01.01-t6] kezdédden azon gépjarmiivek esetében, amelyeket az Alapkezelé az
eredetileg tervezett 5 éves hasznos élettartam utdn tovadbb hasznal, a maradvanyértéket
tovabbi 3 év alatt irja le 5% maradvanyértékre értékcsokkenési leirasként.
2011.01.01-t61 a nagy értéklt (20.000.000 Ft és a feletti) bekeriilési értéki
szamitastechnikai eszk6z6kre és szoftverekre a hasznos élettartam egyedi megdallapitisa
kertilt bevezetésre,

A Térsasag az 100.000 Ft egyedi beszerzési, el6allitdsi érték alatti eszkdzok értékét
tizembe helyezéskor teljes dsszegben elszamolja értékesokkenésként.

A Térsasag terven feliili értékcstkkenést szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
és kotelezd esetekben (lizemeltetési koriilmények valtozésa, részleges selejtezés stb.) a
Szamviteli torvény 53.§. alapjan, melyet eldirds szerint szokdsos vagy rendkiviili

réforditasként mutat ki.

A Téarsasag olyan szolgaltatast nyujt, amely a bevételek utélagos kiszdmlazasat teszi
lehet6vé havonta ill. negyedévente. Az drbevétel elszdmoldsa a kiszdmldzast kovetden

16rténik.

A koveteléseket az addsok altal elismert, illetve a mar elszdmolt értékvesztéssel
csGkkentett, az értékvesztdés visszairt Jsszegével noévelt (kilfoldi pénzértékre szolo
kévetelések esetén a devizdban felmeriilt arfolyam kiilénbozettel is médositott) kényv
szerinti értéken kell értékelni.

A kockazatos vagy kétes kintlévéségekre értékvesztést kell elszdmolni a szdmvitel
politika minésitési szabalyzatdban eléirtak szerint, illetve a mér elszamolt ériékvesztést
vissza kell fri.
Behajthatatlan  kévetelés a mérlegben nem szerepeltethetd, azt a bizonyit6
dokumentumok csatoldsa mellett legkésébb a mérlegkészités idoszakdban az eredmény

terhére (hitelezési veszteségként) le kell irni.

A Térsasag értékpapirjait bekertilési értéken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelenté befektetéseket ért€kvesziéssel csokkentett,
visszairassal novelt bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés
bekeriilési értéke tartalmazza a beszerzéshez kapcsolédoan fizetett (elszdmolt)
bizoményi dij, a vasédrolt opcids dij Osszegét is. Kamatoz6 értékpapiroknal a vételi
értékben 1évé (felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a
kapott kamatokat cskkent6 tételként kell elszdmolni.



Generali Alapkezelé Zrt,
Kiegészité melléklet
2012, 01, 01. —2012. 12. 31. iddszakra

A ktlfsldi pénzériékre szl eszkézoket (valutakészlet, devizaszamlan 1évé deviza,
kiilfoldi pénzértékre szold kvetelés, befektetett pénziigyi eszkdz, értékpapir), valamint
kiilfoldi pénzértékre szl6 kotelezettségeket a bekeriilés napijdra, illetve a szerz6dés
szerinti teljesftés napjara vonatkozé az MNB daltal kozzétett targynapi hivatalos
devizadrfolyamon atszdmitott forintértéken kell a kdnyvviteli nyilvéntartasba felvenni,

A kiilfsldi  pénzértékre sz0ld  eszkozoket és  kotelezettségeket az izleti év

mérlegfordulonapjara vonatkozé az MNB altal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni.

III. Mérlegtételek részletezése

1. Eszkézik

1.1, Befektetett eszkizik 2011.12,31. 2012.12.31,

33431 cFt 19 846 ¢ Ft

Az immateridlis javak és a tdrgyi eszkdzik 2012, évi dllomanyénak véltozasat az 1.
sz. melléklet tartalmazza.

Az immateridlis javak kozott van kimutatva a Téarsasdg altal haszndlt befektetés
nyilvantartd rendszer is.

1.2, Forgéeszkoziok

1.1.1. Készletek 2011.12.31. 2012.12.31.
Oelkt 530 e Ft
1.2.1. Kovetelések 2012.12.31. 2012.12.31.

166 619 e Ft 303934 e Ft

Kévetelések druszallitasbdl és szolgaltatasbol

Jellemzéen a mar kiszamlazott decemberi bevételek keriiltek itt kimutatasra, a ki nem
szémldzott bevételek a beszamold készitésig elhatirolason szerepeltek. A kapcsolt
vallalatokkal szembeni vevékovetelések Osszege 81 185 ¢ It volt 2012.12.31-¢én.

Az egyéb kivetelések mérlegsoron az NAV-val szemben fennalléd jarulék talfizetés,
munkavallaldkkal szembeni kovetelések, valamint a tirsasagi adé és helyi ipartizési adé
talfizetés taldlhaté 154 748 e Ft értékben. Tovabba itt lettek kimutatva a kdvetelés

egyenlegl szallitok miatti dtsorolasok is.
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A Térsasag portfoliokezelési tevékenységébdl ad6dd koveteléseinek zdré egyenlege
144 841 e Ft volt 2012.12.31-¢én, ami teljes egészében vevikovetelésbol tevodik dssze.

1.2.2. Ertékpapirok 2011.12.31. 2012.12.31.

2551908eFt 1347630 ¢ Ft

A tarsasdg tulajdonaban 1évé értékpapirok belfoldi kibocsatdstiak, dematerializaltak.
Bovebb adataik a 4. szamn mellékletben taldlhatbak.

Adatok e Ft-ban

Beszerzési érték 2011.12.31. Beszerzési érték 2012.12.31.
2014/C MAK 287 033 13/01/09 DKJ 101 494
2016/C MAK 224 322113/02/20 DKJ 441 754
2019/A MAK 193 514 | 13/05/28 DKJ 274 925
MNB120111 59 837 | 13/09/18 DKJ 236 116
12/01/11 DKJ 332 258]13/11/13 PKJ 142 818
12/02/01 DKJ 317 548 2014/C MAK 19 645
12/02/22 DKJ 402 920 | Befektetési jegyek 130 878
12/05/02 DKJ 142 289
12/06/27 DKJ 284 393
12/10/17 DKJ 173 280
Befektetési jegyek 134 514
Osszesen 2 551 908 | Osszesen 1 347 630

A tarsasag értékpapirjaira 2012-ben 7 166 e Ft értékvesztés lett elszamolva..

1.2.3. Pénzeszkdzok 2011.12.31. 2012.12.31.

54274 ¢ Tt 20 664 ¢ Ft

A pénzeszkozok kozott a Tarsasag a Raiffeisen Bank Zrf.-nél forintban, EUR-ban és
USD-ben vezetett folydszamlainak 2012. 12. 31-1 zar6 egyenlege talalhato.

2011.12.31. 2012.12.31.

Raiffeisen Bank EUR szamla 468 e Ft 797 e Tt
Raiffeisen Bank USD szamla 15319¢Ft 1059 eFt
Raiffeisen Bank forint szamla 38465¢Ft 18 808 ¢ Ft
Bankkartya atvezetés 22elt OeFt

Osszesen 54274 ¢ Ft 20 664 ¢ Ft
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1.3, Aktiv idGbeli elhatdroldsok 2011.12.31 2012,12.31.

234339 e Ft 156 845 e Ft

Az aktiv id6beli elhatarolasok kozott az alabbi tételek taldlhatok:

Adatok e Ft-ban

Aktiv id8beli elhatarolas 2011.12.31 2012.12.34
Vagyonkezelési bevétel 39 892 34 541
Portfdliockezelési bevétel 116 529 95 022
Kamatbevétel 70730 19 333
Egyéb aktiv idébeli elhatarolas 7 188 7 949
Osszesen: 234 339 156 845

A Tarsasag f6 tevékenysége kiterjed az alapkezelésre, a vagyonkezelésre, tovabbé a
portfolidkezeldsre. Az ethatdrolasok kozott a IV. negyedévre vonatkoz6 vagyonkezelési
és portf6lio bevételek; és a varhatd kamatbevételek szerepelnek.

2, Forrasok

2.1 Sajat téke
2.1.1 Jegvzett t6ke 2011.12.31.
500 000 ¢ Ft 500 000 e Ft

2012.12.31.

A jegyzett toke mérlegsoron a tulajdonosok altal forintban befizetett 500.000 e Ft, a
Cégbirésag altal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett toke szerepel.

2.1.3 Eredménytartalék 2011.12.31.  2012.12.31.

590359eFt 505921 eFt

Az eredménytartalék novekedett a 2011. év mérleg szerinti eredményének Ssszegével,
valamint cstkkent az osztalékfizetéshez igénybevett eredménytartalékkal.

2.1.3 Mérleg szerinti eredmény

A mérlegsoron a Téarsasag 2012. 01. 01-t6] 2012. 12. 31-ig keletkezeit nyeresége

szerepel.
2011.12.31.  2012.12.31.

Mérleg szerinti eredmény OeFt OeFt

A tulajdonosok 500 000 e Ft osztalék kifizetéséro] tettek szandéknyilatkozatot a 2012-es
év eredményének terhére,

2.2 Céltartalékok

A Téarsasag a 2012. évben céltartalékot nem képzett,

6
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2.3 Kitelezettséegek

2.3.1 Rivid lejarath kitelezetiségek 2011.12.31. 2011.12.31.

1630202 ¢Ft 530233 cFt

A t6vid lejératt kotelezettségek kozott szerepel 1177 e Ft kapesolt véllalkozéssal
szembeni szallitéi kételezettség, valamint az egyéb rovid lejarati kotelezettségek. Itt lett
kimutatva a tulajdonosoknak fizetendd osztalékfizetési kételezettség is, amelynek
dsszege 500 000 e Ft. Jelents csokkenését a fizetendd osztalék cstkkenése okozta

(1 600 000 e Ft 2011-ben).

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
Egyéb rovid lejarath kotelezettségként lett kimutatva tébbek kozott a 12, havi brutté bér
€s jarulékai is.

Adatok e Ft-ban

| Egyéb rovid lejarata kitelezettség 2011.12.31 2012.12.31
SZJA kotelezettseg 4 310 5 969
Nyugdlj, eq.bizt kttelezetiség 7527 11 808
innovécios jarulék 535 -
Jovedelem elszamolas 14 550 10 114
Egyéb révid lejarati kitelezettségek 2040 1165
Osszesen: 28 962 29 056

A Térsaségnak nincsenek a portfolikezeléi megbizdsos jogviszonybdl eredben
iigyfelekkel szembeni tartozésai.

2.4 Passziv idébeli elhatarolasok

A passziv idébeli elhatdrolasok kozott az alapkezelési dfjmegosztas, letéikezeldi dfjak,
szamitastechnikai szolgaltatas és egyéb miikodési koltségek szerepelnek, mint példaul a
2012. évet érintd E&Y konyvvizsgalati dij, PSZAF feliigyeleti dij, Generali-Providencia
Zrt-vel szemben fennalld koényvelési és bérszamfejtési dij.

Passziv idébeli elhatarolasként keriilt kimutatasra a Generali-Providencia Zrt-nek adott
dijmegosztas.

A Generali-Providencia Zrt befektetési jegyeket vdsdrolt az Alapkezelé &ltal kezeit
befektetési alapokbdl. Megdllapodas sziiletett arrol, hogy az alapok alapkezelést
tajékoztatdiban meghatarozott alapkezelési dijbél az Alapkezeld dijmegosziast ad a
Generali-Providencia Zrt részére. A megosztas-cthatarolds nagységa a Generali-
Providencia Zrt-nek alapokba befektetett pénzére szamitott befektetési alapkezelési dij

60 %-a, 2012-ben 284 340 e Ft.
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Adatok e Ft-ban

Passziv idGbeli elhatérolasok 2011.12.31 2012.12.31

Alapkezelési engedmény 286 472 284 340

Bérek, prémiumok 7 268 7 425

Bérek, prémiumok jarulékai 2071 2116

Befektetés kezelési kéltség 1276 3181
Szamitastechnikal szolgaltatas 7222 1742

Egyéb kéltségek 15 701 14 491

QOsszesen: 320 010 313 295

IV. Az Eredménykimutatas tételeinek részletezése

2011.12.31. 2012.12.31.

1. Belfoldi értékesités nettdé drbevétele

1654381 cFt 1245130 eFt

A vagyonkezelési tevékenység bevétele tovdbb cstkkent az elézé évekhez képest a
magannyugdijpénztarak vagyonanak &llamositdsa kévetkeztében, ami az értékesités

nettd arbevételének csékkenésére is hatassal volt.

Adatck e Ft-ban

Ertékesités netté arbevétele 2011.12.31 2012.12.31
Vagyonkezelési bevéte] 419129 140 088
Portfolitkezelési bevetel 438 766 366 071
Alapkezelbi bevétel 749 595 692 288
Tovabbszamlazott felagyeleti dij bev. 12 272 14 930
Tovébbszamlazott kényvelési dij alapok 13 300 11 820
Befektetési egyéb bevétel 20 367 9729
Private Banking portfolidkezelési bev. 952 10 204
Osszesen: 1 654 381 1245 130

A Térsasig f6 tevékenységi koréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely sorédn
bevétele szarmazik a kovetkezd befektetési alapokbdl: Generali Arany Oroszlan
Nemzetkéz Részvény Alap, Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Alap, Generali Cash
Pénzpiaci Alap, Generali Hazai Kotvény Alap, Mustang Amerikai Részvény Alap, a
2008. év soran alakult Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap, Generali Infrastrukturdlis
Részvény Alap, Generali [PO Részvény Alap, Generali Abszolut Hozam Szérmaziatott
Alap, a 2010-es évben indult Generali Greenergy Részvény Alap, Generali Fénix
Tavol-Keleti Részvény Alap, Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény Alap,
Generali IC Azsia Részvény Alap, valamint a 2011-ben indult Tripla5 Téke és

Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A Térsasag egyéb pénziigyi tevékenységként Vagyonkezelési és PortfoliGkezelési
tevékenységet folytat. Vagyonkezelési tevékenysége soran bevétele szarmazott 2012-
ben a Generali Onkéntes Nyugdijpénztartdl, a Generali Egészségpénztartél, a Honvéd
Onkéntes Nyugdijpénztartol, a Vasutas Magénnyugdijpénztartol, a Vasutas Onkéntes
Nyugdijpénztartol, a Fégaz Kolesonds Kiegészité Nyugdijpénztartdl, az Elmi Onkéntes
Nyugdijpénztartél, a Dimenzié Magannyugdijpénztartél, valamint a Pannénia

Nyugdijpénztartol.
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A Portfolickezelési tevékenység végzésével bevétele szdrmazik az Burdpai Utazasi
Biztosité Zrt-tdél, a Kozlekeddsi Biztositdé Egyesiilettdl, a Magyar Biztositdk
Szovetségétdl, a Dimenzid Biztosité és Onsegélyezd Egyestilettdl, a Genertel Biztosito
Zrt-161, a Generali Ingatlan Zrt-t8l, a Generali a Biztonsdgért Alapitvanytol a Mobilitas
Onkéntes Nyugdijpénztartél, valamint a Generali-Providencia Biztosité Zrt-tél.

A kapcesolt véllalkozdsoktél szarmazd arbevételek dsszege a kovetkezdk szerint alakult:

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netto arbevétele kapcsolt 2011.12.31 2012.12.31

Generali Providencia Zrt. 383 945 326 803

Genertef Biztosltd Zrt. 10773 B 847

Generali Ingatlan Zrt. - 2309

Eurépai Utazasi Biztosiid Zrt. 15213 5894

Osszesen: 409 931 343 853

2. Egvéb bevételek 2011.12.31.  2012.12.31.

8937 e Ft 9524 eFt

Az egyéb bevételek kozott lett kimutatva a gépjarmii értékesitésbdl szdrmazod bevétel
Osszege (8 098 e Ft).

3. Anyagjellegii raforditasok 2011.12.31.  2012.12.31.

202446 e Ft 147344 e Ft

Az anyagjellegli raforditasok kozott a kovetkezd raforditasok lettek elszdmolva:

2011.12.31. 2012.12.31.

Anyagkoltség (irodaszer, szgk. lizemanyag, 5240 e It 6489 ¢ Ft

egyéb anyagtliség)

2011.12.31.  2012.12.31.

Igénybevett szolgaltatdsok 121277eFt 96381 et

Itt lettek kimutatva jelentGsebb tételként a bérleti dij, kiilsé szamitdstechnikai
szolgdltatas, konyvvizsgalati dij, telefonkoltség, marketing koltség, szakértéi és jogi
koltségek, bérszamfejtési és konyvelési dij, kilfsldi kikiildetések koltsége, cégautok
javitasi koltsége, tagdijak, koztiik a Befektetd Védelmi Alapnak fizetett 500 e Ft éves

tagdij is.



Generali Alapkezel6 Zrt.

Kiegészité melléklet
2012. 01. 01.—2012. 12. 31. idészakra

Adatok e Ft-ban

| Igénybevett szolgaltatasok értéke 2011.12.31 2012.12.31
Kills6 szamitastechnikal szolgaltatas 31226 25 285
Tézsdei szolgaitatas 24 941 16 618
Jogi szaktanacsadéas 3509 1 584
Ingatlan bérleti dij 11122 10210
Rezsikoitség 5833 5 357
Marketing kéltség 12 645 2669
Kényvvizsgalat, kényvelési dij 6 811 7916
Felugyeleti dij 1585 1438
Egyéb igénybevett szolgaftatasok 23 905 25 304
Osszesen: 121 277 96 381

Kozvetitett szolgaltatisként szamolja el a Tarsasag a Generali Befektetési Alapok és
egyéb portfolick felé tovabbszamlazott felligyeleti dij koltségét, az Alapok kényvelési
dijat, valamint a munkavallalék felé tovabbszamlazott tételeket.

2011.12.31. 2012,12.31.

Kozvetitett szolgaltatasok:

40 879 ¢ It 27789 e Ft

Az egyéb szolgaltatisok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési kdltség,
tranzakciés dfj és a biztositdsi dijak szerepelnek. Visszaesését a befektetés-kezelési

koltségek cstkkenése okozta.

Egyéb szolgaltatasok 2011.12.31.  2012.12.31,

35050 e Ft 16 685eFt
Adatok e Ft-ban

Egyéb szolgaitatasok értéke 2011.12,31 2012.12.31

Biztositasi dijak 1297 1172

Bankkoltség 292 253

Befektetési kezelési kéltség 33 461 15 260

Osszesen: 35 050 16 685

4, Személyi jellegii raforditdsok

Az alkalmazottakka] kapcsolatos bérkoliséget és jarulékait, valamint egyéb személyi

jellegli juttatasok értékét tartalmazza a kivetkezé megbontas szerint:

Adatok e Ft-ban

Személyi jelleg(i raforditasok 2011.12.31 2012.12.31
Bérkdltséy 189 365 196 033
Bérjarulékok 55 964 59 116
Szemelyi jelleg(i egyéb kifizetések 13120 14 164
Osszesen: 258 439 269 313

A Generali Alapkezeld atlagos allomanyi létszdma 2012-ben dtlagosan 21,57 16 volt.
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Generali Alapkezelé Zrt.
Kiegészité melléklet
2012. 01. 01. — 2012. 12. 31. iddészakra

2012. évben a vezetd tisztségviseltk a Tarsasagtdl kolesont és egyéb jarandosigot nem
kaptak.

5. Ertékcesokkenés

A targyévi értékcstkkenés alakulast (22 540 e Ft) az 1. szami melléklet részietesen

tartalmazza.
2011.12.31. 2012.12.31.

Targyévi értékestkkenés: 3637% ¢ It 22540 e Ft

6, Eovéb raforditasok

Adatok e Ft-ban

Egyéb raforditas 2011.12.31 2012.12.31
Iparizési add 32 165 24 217
innovaciés jarulék 4575 3633
Alapkezelbi dijmegosztas 286472 284 340
Egyeb dijmegosztas 58 465 -
Pénzlgyi szervezetek kildnaddja 138 307 138 306
Egyéb raforditas 16 628 - 13 182
Osszesen: 536 612 463 878

Az egyéb raforditasok kozott az iparlizési add, gépjarmiiado, cégauté ado, a Generali
Alapkezelé Zrt.-t terheld hatdsagi dijak, innovacids jarulék, a pénziigyi szervezetek
kiilonadéja, illetve a Generali-Providencia Zrt-nek nyjtoft dijmegosztds keriilt

kimutatasra.

7. Pénziigvi miiveletek eredménye

A pénziigyi miiveletek bevételei (117 949 e Ft) tébb részbdl tevbdik Ossze: értékpapirok
utdn jaré kamatok, folyoszamla utdn kapott kamatok, értékpapir értékesités
arfolyamnyeresége, kiilfoldi kivetelések, kotelezettségek arfolyamnyereségel.

A kapott kamatok kozott a folydszamla jérd bankkamatai szerepelnek: 4 776 ¢ Ft.
A diszkontkincstarjegyek és a kotvények utén jaré kamatok 85 286 e Ft-ot tettek ki

2012-ben.
Az értékpapirok értékesitésekor realizalt 4rfolyamnyereségek sszege: 27 819 e Ft.

A pénzligyi miveletek raforditasai kozott (10 698 e Ft) deviza arfolyamveszteség,
értékpapir eladaskori arfolyamvesztesége valamint ériékpapir értékvesztés van

kimutatva.
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2012, 01, 01, — 2012, 12, 31. idoszakra

Generali Alapkezelé Zrt.

Kiegészitd melléklet

_ Adatok e Ft-ban
Pénziigyi eredmény 2011.12.31 2012.12.31
Bankkamatok 4 851 4776
Ertékpaplrok utan jaré kamatok 134 173 85 286
Arfolyamnyereség deviza 3525 68
Arfolyamnyereség értékpaplr 14 209 27 819
Ertékpaplr értékvesztés - - 7 165
Arfolyamveszteség értékpaplr - - 2328
Arfolyamveszteség deviza - 482 - 1207
Osszesen: 156 276 107 251

8. Rendkiviili raforditasok

A rendkiviili raforditasok osszege (25000 e Ft) a Térsasag altal 2012-ben nyﬁjtbtt
filmtédmogatdsokat tartalmazza.

A Tarsasdg helyzetét jellemzi mutatok:

2011. 2012,

Jévedelmezdségi mutatod e Ft e Ft
Merleg szerinti eredmény 0 0

= = 000 % | ————— = . 9
Sajat toke 1090 359 | T1005 921 0.00 %
Tokeerfsség eft ekt
Sajat t6ke 1 080 359 1 005 921

= = 3586 % | ————— = 5439 %
Mérlegfdtsszeg 3040 571 ’ 1849 453 °
Likviditasi mutato e Ft e Ft
Forgdeszkézok . 2772801 _ 170 1672762 _ 315
Rovid lejaratu kotelezettségek 1630 202 ' 530 237 '
Kotelezettségek részaranya e Ft e Ft
Kételezetiségek 1630 202 530 237

= = 5361 % | =——————— = 28, 9
Mérlegféssszeg 3040 571 * | T18a9453 867 %
Befektetett eszkbzdk ardnya e Ft e Ft
Befekte?e.tt eszkdzok - 33431 _ 110 % 19846 _ 107 %
Mérlegfédsszeg 3040 571 1849 453
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Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészité melléklet
2012, 01. 01. — 2012, 12. 31. idészakra

8. Adozas

2012-ben a T4rsasagnal adévizsgalat nem volt.
Az adbhatosig a vonatkozd addévet koveté 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a

kényveket és nyilvantartasokat.
A Tarsasdg vezetGségének nincs tudomdsa olyan tovdbbi korilmeényrél a

céltartalékoknal leirtakon kiviil, amelyb8l a Tarsasdgnak ilyen cimen egyéb jelentGs
kételezettsége szarmazhatna.

V. Tarsasagi adokitelezetiség

2012.01. 01, - 2012. 12. 31. idészakra.

A Térsasag a 2012, évi tarsasagi adéalap megéllapitdsanal a tarsasdgi ado6rél szold
t6bbszor médositott 1996, évi LXXXI. torvényt vette figyelembe.

2012.
Addzas el6tti eredmény 434 030
Addéalapot csokkent{ tételek - 30095
ECS adétorvény szerint 23155
Eszkozértékesités konyv szerinti érték 6 940
Adoéalapot nével6 tételek 30 749
ECS sztv szerint 22 540
Eszkdzértékesités kényv szerinti érték 8 154
Egyeb 55
Addaiap médositasok egyenlege 654
Adéalap 434 684
Adokedvezmény 25 600
Tarsasagi adoé 2012, 18 468
Adoézott eredmény 415 562
Eredménytartalék igénybevétele osztaiskra 84 438
Fizetett osztalék 500 000
Mérleg szerinti eredmény 0
Budapest, 2013. marcius 1.
Schuszter Pétgr Kelemen Balint
igazgaibsig elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezelé Zrt.

13



") sndewirgl o2 isadepng

Sr2 6L LEY £2 626 £24 - §iv g ore 2z S8y #L ST EhY - BEL $E SLZ e LT gL ‘NISIZSSO)
ooz 0oz - - - - - 00z - - - [s74 HOSEIOR{E RezspAnwgzday “Z|
20t Lzl 0,3 - - &1 1y et - - - ZEL 428pZ8pueisq edeh qpiBy ‘|

- - 8162 - €L 980§ Gice e/8Z - ¥6 150t §L02 Q2N DIBLIPSIY "0l
501 ¥el 86 - - 62 oL voz - - - 02 yesgzepuesaqgoy 6|
- - eel - - - GeL sel - - - sel grosewALg, ‘g
ot 24 o8y - - 6 534 915 - - - 9i5 uogalal *L
$00 91 €225 18851 - Zor 8 ey 896 61 e Le - 9gs oL 986 €1 6L e soAnuuer ‘o]
goL i (371 gl g - - e 6919 1892 - - <74 8168 %BSEZIPUAIAG IRNIUYDBISTHWEZS ‘G
585 816 9L 69E 16 - - ¥2e 91 590 L9 ¥96 18 - - - ¥86 16 HaIBAOZS' F
6E9 1 - 59 - - c9 - YOL 3 - - ¥OL % - Hobof pxens toABep ¢
" - - - - - - - - - - - "Lt} twepezs teAnye weu Sey 'z
- - - - - - - - - 808 21 80k 2L - ¥ospzRYNIAg |
LWEZLZ0E eTiiiez fiezrzicz AMugxie  peso AU Le'2L10Z |IETL2L0Z “AMuge Wigso “AQU 18281102
%212 oneN SPUBNRRSINGLIT H9Us onig ssgzeraubew yozoyzsg

ueq-1d & yojepe
LEZVZIOL L0 "LO'ZH0T spinyele yozeyzsa 1ABIE) 59 seAr] sypnsEwL]

W grezevdery j|eiousg

13pajew 287



2. sz. meilékiet

CASH-FLOW Lkimutatas 2012,

Generali Alapkezeld Zri.

adatok e Fi-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2011.12.31 2012.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS
1. Addzas elétti eredmény 731938 434 030
2. Elszémolt amortizacio 36 379 22 540
3. Eiszamolt értékvesztés 123 -
4. Céltartaiék képzés és felhaszndlas kildnbdzete - -
5. Befektetett eszktizdk ériékesitésének eredmenye 508 |- 38
6. Szallitdi kitelezettség véliozdsa 3604 -
7. Egyéb rovidlejaratt kotelezeltség valtozasa 907 881 - 1099 969
8. Passzlv iddbeli elhatéroldsok véltozasa 49 150 - 67158
9. Vevikavetelés valtozasa 80352 |- 90 241
10. Forgbeszkéztk valtozasa (vevd és pénzeszkbz nélkil) 330658 1158 675
11. Aktiv id6beli elhatérolasok véltozasa 134 657 77 494
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) 28702 |- 18 468
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedes 1600 000 - 500 000
i. Mitkbdési Cash-flow 22 992 - 24 692
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
14. Befektetett eszkzbk beszerzése 18732 - 17 110
15. Befektetett eszktz0k eladasa 8 098 8192
16. Kapott osztalék - -
H. Befektetési Cash-flow 10 634 - 8 918
PENZUGY!I MUVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS
17, Részvénykibocsatas bevétele(Tokeemelés) - -
18. Kotvénykibocsatas bevétele - -
19. Hitelfelvétel - -
20. Hosszi lejaratl kdlcsdndk,bankbetétek torlesztése, bevalts - -
21. Véglegesen kapott pénzeszktz - -
22. Részvénybevonas (Tokeleszallitas) - -
23. Ktvényvisszafizetés - -
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés - -
25. Hossz( |ejaratu kdicsondk, bankbetétek - -
26.Véglegesen atadott pénzeszkéz - -
[ll. Cash-flow pénzigyi miveletekbd - -
V. Pénzeszkdzdk valtozésa 33626 - 33810
Nyitd pénzeszkézallomany 87 900 54 274
Z&r6 pénzeszkozallomany 54 274 20 664

Budapest, 2013. marcius 1.
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Generali Alapkezeld Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulds, alaptéke- A Generali Alapkezelé Zrt.-t a Generali-Providencia Zrt. - a

emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Generali Csoport legnagyobb tagja - 100%-o0s lednyvéllalataként
alapitotta 2000. oktober 10-én. A Tarsasig bejegyzésére 2001,
janudr 12-én keriilt sor a Budapest Févarosi Birosag Cégbirdsdgan.
2002 év folyaman a Generali Alapkezelonél alaptOke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett tbke 500 milli6 forintra
emelkedett, és a Generali-Providencia Bizfosito Zrt. mellett a
Generali Vermdégens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban
megjelent tulajdonosként. 2003. jolius 24-€t6l a Generali
Vermbgens- und Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali
Holding Vienna AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali
Alapkezeld Zrt-ben. 2007 decemberében a Generali Holding
Vienna AG. eladta részesedését az olasz Assicurazioni
Generalinak, majd 2008 januérjaban a Generali PPF Holding
szerzett részesedést a tarsasigban.

A Generali Alapkezels Zrt. konszernvéllalataival szorosan
egylittmilkddve  végzi  miikodéséhez  sziikséges  keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.

A Generali Alapkezeld Zrt.-nek 2012. december 31-én 26

munkatarsa volt.
A Generali Alapkezelé Zrt. alapvetd stratégiai célkitiizése, hogy a
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Fhhez nytjt megfelelé hatteret az anyavallalat dltal nyujtott stabil
toke- és szakmai hattér,
A térsasig egy kozéptavy stratépiat készitett el, melynek révén az
alabbi {6 irdnyokba indult el:

- az intézményi vagyonkezelési piacon a poziciok tartdsa

- vagyonkezelds magdnszemélyeknek, és cégeknek

- befektetési tandcesadds magdnszemélyeknek

- a befektetési jegy forgalmazé bankok aktivitdsdnak

tdmogatdsa

- UL értékesités tdmogaidsa

- Generali hdlézaidban a befektetési jegy értékesités

tamogatdsa
Térsasdgunk a biztonsagos befektetés érdekében féleg biztonsagos
befektetési formakat valaszt. Ilyen médon nagyobb részben 4llam
altal kibocséatott értékpapirok és bankbetétek szerepelnek a
Generali Alapkezelé Zrt. befektetései kozott. Ezen feliil
tarsasagunk olyan abszolut hozam stratégiaval rendelkezd alapok,
vagy tokevédelemmel ellatott befektetési alapok jegyeit vésarolja,
amelyek hossz(i tdvon a magyar allampapiroknal magasabb
hozammal kecsegtetnek, ugyanakkor megfelelé biztonségot
képviselnek. Tarsasdgunk a befektetések soran elsddlegesen a
biztonsagot tartja szem elStt. Térsasdgunk a hitelviszonyt
megtestesité  értékpapirokat forgatasi céllal vagy lejratig



Kockazati politika

Kérnyezetvédelem

Befektetési alapjaink

megtartva vasarolja, fedezeti tigyleteket nem kot.

Tarsasagunk kockazatkezelési politikdja tevékenységének minden
mozzanatara kiterjed, mely a tulajdonos szdmara lehetévé teszi a
rendszeres kockazatfelmérést ¢€s a felmeriilt kockézatok
folyamatos kezelését.

Tarsasagunk életében az ér- és hitelkockdzat nem jellemzd, a
likviditdsi és cash flow kockdzatot készpénz, illetve azonnal
likviddé tehetd befektetések és betétek utjan fedezi.

Tarsasagunk esetében a legfobb kockéazat a vagyonkezelt ligyfelek
szerz8déseinek felmonddsa, valamint a vagyonok csdkkenése,
amely egy esetleges arfolyamesésen keresztiil azonosithaté. 2012-
ben a magannyugdijpénztéri rendszer 4talakitdsanak véglegesitése,
valamint az dnkéntes pénztdri piac konszolidacija miatt jelentds
bevételestkkenés realizalodott a tarsaségnal

A Generali Alapkezelé Zrt. tevékenysége kdvetkeziében a
kérnyezetvédelemnek nincs jelentds szerepe a Téarsasdg életében.
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Az alap egy zértkorii forgalomba hozatal utjan 2001. junius 12-én
létrehozott, nyilt végi értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007 folyaman nyilvanos alappd  Atalakitasra  kerdlt.
Stratégidjanak célja a rovid tava befektetések hozamvallozasdnak
kovetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap.

Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap egy zartkorli forgalomba hozatal utjan Generali Els6
Nyugdijpénztari Befektetési Alap elnevezéssel 2001. jinius 12-¢én
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007 folyamén nyilvdnos alappd 4talakitdsra keriilt, €s mind a
nevében, mind befektetési politikdjaban véltozas tortént. Célja,
hogy befektetéinek biztonsdgra torekvd, hosszu tdva befektetési
politikat folytasson kétvény befektetésckkel.

Generali Arany Oroszldan Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap egy zartkor(i forgalomba hozatal Gtjdn Iétrehozott, nyilt
végli értékpapir befektetési alap, melyet a Generali Alapkezel6
2002. oktéber 1-én vett 4t vagyonkezelésre. Az alap 2007
folyamén nyilvanos befektetési alappd atalakitasra keriilt. Az alap
befektetési politikaja 2010-ben atalakitdsra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve eurdpai fejlett piaci részvényalap.
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Az alap 2007. julius 23-4n nyilvédnos forgalomba hozatal tjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap
befektetési politikaja 2010-ben 4talakitasra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap.

Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Az alap egy zartkort forgalomba hozatal Gtjdn 2001. junius 12-én
Jétrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kozép-kelet-eurdpai részvény alap.

Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
Az alap 2008. jilius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét



Portfoliokezelési
tevékenység

tekintve szdrmaztatott részvény alap.

Generali IPO Abszolit Hozam Alap
Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal 1tjan

létrehozott, nyilt végh értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolit hozam alap.

Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-dn nyilvénos forgalomba hozatal Utjan
létrehozott, nyilt végll értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alap
Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal 1itjan

létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejl6do piaci részvény alapok alapja.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény Alap

Az alap 2010. oktdber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
Iétrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve latin-amerikai részvény alap.

Generali IC Azsiai Részvény Alap
Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvdnos forgalomba hozatal Utjan

létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alap.

Generali Fonix Tdvol-Keleti Részvény Alap

Az alap 2010. oktdber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve dzsiai részvény alap.

Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolt hozami alap.

Generali Tripla 5 Téke-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap 2011 folyamén nyilvdnos forgalomba hozatal tjan
létrehozott alap. Az alap jellegét tekintve szarmaztatott alap.

A Generali Alapkezelé intézményi tigyfeleknek, véllalatoknak,
valamint maganszemélyeknek végez portfolidkezelést. A kezelt
vagyon nagysaga év végén 360 milliard forintot tett ki.

2012. december 31-én az aldbbi intézményi ligyfeleink voltak:
Generali Onkéntes Nyugdijpénzidr

Pannonia Muagdnnyugdijpénzidr (korabbi: Evgyiiritk
Magdnnyugdijpénzidr)

Eurépai Utazdsi Biztosito Zit.

Generali Egészségpénzidr

Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztdr

Dimenzié Biztosito Egyesiilet

Kozlekedési Biztosité Egyesiilet

Postds Onkéntes Nyugdijpénzidr

Genertel Biztosité Zrt.

Magyar Biztositok Szovetsége

FOGAZ Kolcsonds Kiegészitd Nyugdijpénztdr

ELMU Onkéntes Nyugdijpénztdr



Uzleti tevékenység

Budapest, 2013, mércius 1.

Generali-Providencia Biztosito Zri.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a 2012. évben 1.245 mFt bevételt ért el
a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfolickezelési tevékenységbdl. Az Alapkezeld adézés elbtti
nyeresége 434 mFt, adéfizetés utdn 416 mFt volt. A Tarsaség 500
mPFt osztalékot fizet a tulajdonosainak. Sajat tékéje 1.006 mFt-ot
tett ki 2012. év végén.

A mérleg fordulénapja utdn a beszdmolé szdmait lényegesen
befolydsolé események nem kovetkeztek be.

a valalkozds vezetdje
(képviselbje)



