Generali Alapkezelo Zrt.
Eves beszamold
2014. december 31.



Tartalomjegyzék

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Independent Auditors' Report - This is a translation ¢f the Hungarian Report
Mérleg

Eredménykimutatas

Kiegészité Melleklet

Uzleti jelentés



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Vdci Gt 20. www.ey.com/hu

. 1399 Buds 2. Pf.632, Hunga g. 01-09-26755
Building a better udapest 62, Pf.632, Hungary Cg. 0 267553

working world

Filiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt.
részvényesei részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a Generali Alapkezel§ Zrt. ("Tarsasag"”) mellékelt 2014. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2014. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegh6l - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd
végosszege 1.844.894 E Ft, a mérleg szerinti eredmény O E Ft -, az ezen id6éponttal
végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika
meghatdrozd elemeit és az egyéb magyarazé informdcidkat tartalmazé kiegészit6é
mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

2.) A vezetés felel6s a megbizhaté és valds képet nyujté éves beszamold
elkészitéséért és bemutatdsdért a szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban,
valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds
allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

3.) A mi felel@sségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett
kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozdé - Magyarorszagon érvényes -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell§
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e lényeges hibds
allitasoktol.

4.) A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepl6 6sszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbdl,
akdr hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockdzatainak felmérését is, a
konyvvizsgald megitélésétél fliggnek. A  kockdzatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgadld a megbizhatd és valds képet nyujté éves beszdmolo gazdalkodd
egyséq altali elkészitése szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magdban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamolo
atfogé bemutatasanak értékelését is.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt konyvvizsgdldi véleményilink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhato és valds képet ad a Generali
Alapkezel6 Zrt. 2014. december 31-én fennallé vagyoni és pénziligyi helyzetérdl
valamint az ezen idSponttal végz6d6 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb ligyek

7.) A jelen fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés a soron kovetkezd kozgydlésre, a
tulajdonosi hatdrozat meghozatala céljabdl késziilt és igy nem tartalmazza az ezen
a kozgy(ilésen meghozandd hatdrozatok esetleges hatdsat.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettséq: az Uzleti jelentésrdl késziilt jelentés

8.) Elvégeztiik a Generali Alapkezelé Zrt. 2014. évi Uzleti jelentésének a
vizsgdlatat. A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben
foglaltakkal ©sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel6sségink az uzleti
jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé éves beszamold dsszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves
beszamolé dsszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a
Tarsasdg nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informacidk
attekintését. Véleményiink szerint a Generali Alapkezeld Zrt. 2014. évi Uzleti
jelentése a Generali Alapkezel§ Zrt. 2014. évi éves beszamoldjanak adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2015. madrcius 5.

Sl Gl
Szabé Gergely Szabd Gergely
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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This is a translation of the Hungarian Report

Independent Auditors' Report

To the Shareholders of Generali Alapkezel6 Zrt.
Report on financial statements

1.) We have audited the accompanying 2014 annual financial statements of
Generali Alapkezel§ Zrt. (“the Company’), which comprise the balance sheet as at
31 December 2014 - showing a balance sheet total of HUF 1,844,894 thousand
and a profit for the year of HUF O thousand -, the related profit and loss account
for the year then ended and a summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Management's responsibility for the financial statements

2.) Management is responsible for the preparation and presentation of financial
statements that give a true and fair view in accordance with the Hungarian
Accounting Law, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditors' responsibility

3.) Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based
on our audit. We conducted our audit in accordance with Hungarian National
Auditing Standards and with applicable laws and regulations in Hungary. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free from material misstatement.

4.) An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the
amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected
depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material
misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation of financial statements that give a true and fair view in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.
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5.) We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

6.) In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the
equity and financial position of Generali Alapkezel6 Zrt. as at 31 December 2014
and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the
Hungarian Accounting Law.

Other matters

7.) This independent auditor's report has been issued for consideration by the
forthcoming shareholders’ meeting for decision making purposes and, as such,
does not reflect the impact, if any, of the resolutions to be adopted at that
meeting.

Other reporting requirement- Report on the business report

8.) We have reviewed the business report of Generali Alapkezel6 Zrt. for 2014.
Management is responsible for the preparation of the business report in
accordance with the Hungarian Accounting Law. Our responsibility is to assess
whether the business report is consistent with the financial statements for the
same financial year. Our work regarding the business report has been restricted to
assessing whether the business report is consistent with the financial statements
and did not include reviewing other information originated from non-audited
financial records. In our opinion, the business report of Generali Alapkezel Zrt. for
2014 corresponds to the disclosures in the 2014 financial statements of Generali
Alapkezeld Zrt.

Budapest, 5 March 2015

(The original Hungarian language version has been signed.)

Szabd Gergely Szabd Gergely
Ernst & Young Kft. Registered auditor
Registration No.: 001165 Chamber membership No.: 005676
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Cegjegyzek szama

Generali Alapkezel6 Zrt.

Beszamolo

a 2014.01.01 - 2014.12.31-ig terjedé id6szakra

Keltezés: Budapest, 2015. méarcius 05.

T

- Schuszter lZ@ter
igazgatésag clnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezel6 Zrf.

MERLEG "A"
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31
szam
a D C d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02410+18. sor) 19 980 36 497
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sor) 2085 17 032
03.{ Alapitas, alszervezés aktivalt énéke o 0
04. Kiserleti fejlesziés aktivalt énéke o o
05. Vagyoni értékit jogok 1 469 15030
06. Szellemi termekek 616 2002
07. Uzleti vagy cégénték 0 0
08. Immateriélis javakra adott eiélegek 0 0
09. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. |1l TARGY!| ESZKOZOK (11-17. sorok) 17 895 16 376
11. Ingatlanck és a kapcsolédd vagyon értékii jogok c 0
12. Muszaki berendezések, gépek, jarmlivek 321 267
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jArmivek 17 574 16 073
14. Tenyészallatok 0 0
15. Beruhazasok, feltjitdsok 0 36
16. Beruhéazasokra adott elélegek 0 0
17. Targyi eszkdzok ériékhelyeshitése 0 ¢
18. {1l BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (19-25. sor) 0 3089
19. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. Tartosan adott kélcson kapcsolt valialkozashan 0 0
21, Egyéb tartos részesedés ¢ 0
22. Tartdsan adott kleson egyéh részesedési viszonyban alldvallalkozasban 0 0
23. Egyéb tartésan adott kélcsdn 0 3089




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31
szam
a b c d
24, Tartoshitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
25. Befektetett eszkozok értékhelyesbitése 0 0
26. [B) FORGOESZKOZOK (27+34+40+45. sor) 1757 150 1787 220
27. | I. KESZLETEK (28-33. sor) 530 0
28. Anyagok 0 0
29. Befejezetlen termelés és fékész termékek 0 0
30. | N&vedek-, hizo- 6s egyéb allatok g 0
31. Késztermékek 0 0
32| Aruk 530 0
33. Készletekre adott elélegek 0 0
34. | II. KOVETELESEK (35-39. sor) 361728 335915
35. Kévetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevok) 153 602 193 758
36. Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben 101 456 99813
37. Kévetelések egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben 0 0
38. | \Valtokovetelések 0 0
39. Egyéb kovetelések 106 670 42 344
40. | lIl. ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 1360614 1399218
41, Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
42, Egyéb részesedés 0 0
43 Sajat részvények, sajat Uzletrészek, 0 0
44, Forgatasi céld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1360614 1399218
45. | IV. PENZESZKOZOK (46-47. sor) 34278 52 087
46. Pénztar, csekkek 0 0
47. Bankbetétek 34 278 52 087
48. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 17 205 21177
49. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 12 692 11 340
50. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 2616 9 837
51. Egyéb aktiv elhatarolt tétel 1897 0
52. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1794 335 1844 894

Budapest, 2015. marcius 05. m f i'i’% bl
Schuszter Péter | = Kelemen Balint

igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeld Zrt.

MERLEG

leAn

Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31
szém
a b c d

53. |D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1 005 921 1 005 921
54. | 1. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
55. | 1l Jegyzett, de még be nem fizetett ttke (-) 0 0
56. [ 1. TOKETARTALEK 0 0
57. | IV. EREDMENYTARTALEK 505 921 505 921
58. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
59. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
60. | VH. MERLEG SZERINT!I EREDMENY 0 0
61. |[E. CELTARTALEK (62-84. sorok) 10 400 0
62. 1. Celtartalék varhato kételezettségekre 10400 0
63. 2. Céltartalék a jovébeni kéltségekre 0 0
64. | 3. Egyéb céltartalék 0 0
65. [F} KOTELEZETTSEGEK (66.+70.479. sor) 765 391 827 099
66. | . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (67-69. sor) 0 0
67. 1. Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
B8, 2. Hatrasorolt kitelezettséoek egyéh részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0]
69. 3. Hatrasorolt kdtelezetiségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
70. [l HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. sor) 0 0
71. 1. HosszU lejaratra kapott kélesondk 0 o
72. 2. Atvaltoztathaté kotvények o 0
73. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbdl 0 0
74, 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31
szam
a b c d
75. 5. Egyéb hosszU lejaratl hitelek 0 0
76. 6. Tart6s kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. 7. Tartés kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
78. 8. Egyéb hosszu lejaratll kételezettségek 0 0
79. | . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (80-87. sor) 765 391 827 099
80. 1. Rovid lejarat( kolcsénok 0 0
ebbél: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
81. 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
82. 3.Vevoétol kapott elélegek 0 0
83. | 4. Kotelezettsegek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol 14 793 34 730
84. 5. Valtotartozasok 0 0
85. 6. Rovid lejaratl kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 713 168 742 493
86. | 7. Rovid lejératu kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iév vallalkozassal szemben 0 0
87. 8. Egyéb rovid lejarati kételezettségek 37 430 49 876
88. |G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK (89-91. sor) 12623 11 874
89. 1. Bevételek passziv idébeli elhatéarolasa 0 0
90. 2, Keéltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 12 623 11874
91. 3. Halasztott bevételek 0 0
92. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+61.+65.+88. sor) 1794 335 1844 894

Budapest, 2015. marcius 05.

Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeid Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
{6sszkoliség eljarassal}

adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezese 2013.12.31 2014.12.31
s5zam
a b c d
01. |Belfbldi értékesités nettd arbevétele (01/a.-01/a.) 1330 010 1419 600
02. |Export értékesités nettd arbevétele (02/a.-02/d.} 0 6]
1. {Ertékesités nettd arbevétele (01,+02.) 1330 010 1419 600
03. [Sajat eldallitasy eszkozdk aklivait entéke 0 0
04. |Sajat termelésl készietek allomanyvaltozasa o 0
Il |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+-04.) 0 o
. [Egyéh bevételek (llifa.-lfl/d.} 3063 12 990
ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05. jAnyagkdltseg 6789 6623
06, |lgénybe velt szolgéltatasok ériéke 102 953 95 410
07. |Egyeb szolgaltatasok értéke 14 424 13 861
08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. |Etadott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 31203 38 309
V. |Anyagjelleg(i raforditasok (05.406.407.+08.+09.) 155 379 154 003
10. |Bérkdliség 218920 240 383
11. |Személyi jellegll egyéb kifizetések 13 097 17 624
12, |Bérjarulékok 65 590 72104
V. [Személyl jelleg( raforditasok (10.+11.412)) 297 607 330 121
VI. |Ertékcsokkenési leiras 5 952 6 009
Vii. |Egyéb raforditésok 443 112 475 050
Ebbdl: ertekvesztes 0 0
A. |OZEMI (OZLET) TEVEKENYSEG EREDMENYE 431 023 467 407
(LA VLVE-VIL)




adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31
szam
a b c d

13. |Kapott jard osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
14. |Részesedése értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszkéztk kamatai, arfolyamnyeresége 0 261
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 59 842 42 444
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17. |Pénzugyi mlveletek egyéb bevételei 758 5 480
VIIl. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 60 600 48 185
18. [Befektetett pénzigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 9 664 0
21. |Pénzlgyi mlveletek egyéb raforditasai 564 4733
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21.) 10 228 4733
B. [PENzUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) 50 372 43 452
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) 481 395 510 859
Rendkivili bevételek 0 0
XlI. |Rendkivili raéforditasok 1400 600
D. |RENDKIiVULI EREDMENY (X.-Xl.) -1 400 -600
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 479 995 510 259
XIl. |Adéfizetési kotelezettség 49 232 49 962
F. |ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIl.) 430 763 460 297
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés 430 763 460 297
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 0 0

Budapest, 2015. mércius 05. m@

Schuszter Péter /
igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

W/

Kelemen Bilint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel Zrt.



Generali Alapkezelt Zrt.
Kiegészitd melléklet
2014. 01. 01. - 2014. 12. 31. iddszakra

1. Altalanos adatok

A véllalkozas neve: Generali Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Tarsasag tulajdonosa: Generali Biztosité Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Tulajdoni hdnyada: 74 %

és

Generali CEE Holding B.V.

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A részvénylarsasag alaptékéje 500 000 000,-Ft, azaz otszdzmillié forint, amely teljes
egészében készpénzbdl all.

A részvénytarsasag alaptkéje 500 db azaz 6tszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillié
forint névértékii, névre sz6l6, dematerializalt formaban eléallitott, azonos jogokat
biztosito részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke a névértékkel megegyezik.

A Térsasag 2000. oktober 10-én részvénytarsasagként keriilt megalapitasra. A Tarsasag
tevékenységét 2000. oktober 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
Igazgatdsaganal a 12546279-1-42 adészamon, a Fovéarosi Birdsag Cégbirdsagan a 01-
10-044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Térsasag adoszama 2009.01.01-1 hatallyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamold a 2014.01.01-2014.12.31-1 idészakrol szol.

Tevékenységi kor: 64.30 Befektetési alapok €s hasonldk
Ezen beliil a Tarsasag kizarolag befektetési alapkezeld

tevékenységet folytat. A tevékenység végzéséhez
sziilkséges minden hatosédgi engedéllyel rendelkezik a
Téarsasag.

66.30 Alapkezelés

Ezen a TEAOR szamon beliil az Onkéntes kolcsonds

biztositd pénztarak, valamint magannyugdijpénztarak
részére végrett vagyonkezelésre, valamint
portfélidkezelésre terjed ki a vallalkozas tevékenysége.
6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

FEzen tevékenységen beltil végzi a Tarsasdg a
magdanszemélyek portfolio kezelését is.

A Tarsasag a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozd ¢és azon kiviili tarsasagok portfolidkezelését, valamint nyugdij- és
egészségpénztarak vagyonanak kezelését végzi. 2011-ben ez a kor kiegésziilt
maganszemélyeknek végzett portféliokezeléssel.

1
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A Térsaség igazgatésaganak tagjai:
Schuszter Péter (2112 Veresegyhdz, Hordo u.12.)
Vizkelety Péter (1038 Budapest, Csillagszem u. 20. %4.)
Kelemen Bélint (1096 Budapest, Sobieski J. 28. 4.em 2.)

Az igazgatOsagi tagokon kivill cégjegyzésre jogosultak az igazgatosag altal
felhatalmazott munkavallalok is.

A Tarsasag 2008. janudr 1-jét6] a Generali Biztositoé Zrt. altal képviselt 17780058-5-44
csoport azonositd szamon nyilvintartasba vett csoportos éfa alany tagjaként végzi
tevékenységét.

A Téarsasdgnal a Szamvitelr6l szold 2000.évi C. torvény eldirdsai szerint a
konyvvizsgalat kdtelezd, melyet az Ernst & Young Kft végez. A konyvvizsgalatért
felelds természetes személy Szabd Gergely (kamarai tagsdgi szama:005676). A
konyvvizsgélat 2014, évi dija 1 864 e Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok ellatdsat mepbizéasi szerzddés

alapjan a Generali Biztositd Zrt. latja cl.
A beszamolo elkészitéséért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utea 4.),

regisziracids szama: 192088.
A villalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint

leanyvéllalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2

34132 Trieste

A vallalkozascsoport legkisebb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
lednyvallalatot bevonjak:

Generali CEE Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

http://www.generalicee.com/

Ugyfelek tulajdonat képezd pénzdsszegek és egyéb eszkozok nem keriiltek a Téarsasag
birtokéba, tovabba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti osszegek
sem keletkeztek a Tarsasagnal portfoliokezelési tevékenységéhez kapesolddoan.

A befektetési alapok zaré netié eszkozértékeir6l, az onkéntes pénztarak nettd
eszkozériékeirl, valamint a vagyonkezelt portfoliokban a mérleg fordulonapjan
érvényben 1év( hataridos és opcids tigyleteir6l a részletezdé kimutatast a 3.szdmu
melléklet tartalmazza.
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1. Szamviteli politika Gsszefoglalasa

A beszamolo a szdmvitelrd] sz616 2000. évi C. térvény eldirasainak figyelembevételével
késziill. A Térsasag konyvvizsgalatra ktelezett.

A Tarsasag ,,A” tipust osszkoltséges eredménykimutatast és ,,A” valtozatl mérleget
készit.

A mérlegkészités id6pontja 2015. januar 31.

Jelentés eltérésnek min6siti a Tarsasag a mérlegfisszeg 2%-at meghaladd Osszegli
hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd értékének egyiittes
Osszegét, ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 milli¢ forintot, akkor az
500 millio forint. Ha a jelentls Osszegii hibdk ¢és hibahatdsok 8sszevont értéke a hiba
feltardsanak évét megeldzl (izleti év mérlegében kimutatott sajat téke értékét legalabb
20 szdzalékkal megvaltoztatja, lényeges mértékit hibanak kell tekinteni.

Az értékesokkenés elszamolasara havonta keriil sor.
A Térsasag a befektetett eszkozoket beszerzési aron értékeli, linearis érikcsokkenési
leirasi kulcsat az eszkozok varhato élettartamanak figyelembevételével allapitotta meg.

Szoftverek 33 9%
Szamitastechnikai berendezések 33 %,
Gépjarmiivek 20 %

Gépjarmilvek leirdsa 5 év alatt torténik, 15 % maradvanyérték figyelembevételével, a
t6bbi eszkdzkategorianal 1 % a maradvanyérick.

2011.01.01-181 kezd6dBen azon gépjarmilvek esetében, amelyeket az Alapkezeld az
eredetileg tervezett 5 éves hasznos élettartam utdn tovabb hasznal, a maradvanyértéket
tovabbi 3 év alatt irja le 5% maradvéanyértékre értékestkkenési lefrasként.
2011.01.01-t61 a nagy értéki (20.000.000 Ft és a feletti) bekeriilési éricki
szamitastechnikai eszkdzokre és szoftverekre a hasznos élettartam egyedi megéllapitasa
keriilt bevezetésre.

A Térsasdg az 100.000 Ft egyedi beszerzési, el6allitasi érteék alatti eszkozok értéket
lizembe helyezéskor teljes 8sszegben elszamolja értékesékkenésként.

A Térsasdg terven feliili értékestkkenést szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
és kotelezd esetekben (lizemeltetési koriilmények valtozasa, részleges selejlezés stb.) a
Szamviteli térvény 53.§. alapjan, melyet elbirds szerint szokdsos vagy rendkiviili
raforditasként mutat ki.

A Tarsasag olyan szolgéltatast nydjt, amely a bevételek utdlagos kiszamlazasat teszi
lehetévé, havonta ill. negyedévente. Az arbevétel elszdmoldsa a kiszamlazast kovetben

térténik.

A koveteléseket az adosok Aaltal elismert, illetve a mar elszdmolt értékvesztéssel
csOkkentett, az értékvesztés visszairt Osszegével névelt (kiilHoldi pénzértékre szolo
kovetelések esetén a devizdban felmeriilt arfolyam kiilonbdzettel is mddositott) kdnyv
szerinti értéken kell ériékelni.

A kockazatos vagy kétes kintlévoségekre értékvesztést kell elszamolni a szamviteli
politika mindsitési szabalyzataban eldirtak szerint, illetve a mar elszamolt értékvesziést

vissza kell irni.
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Behajthatatlan  kévetelés a mérleghen nem szerepeltethetd, azt a bizonyitd
dokumentumok csatolasa mellett legkésébb a mérlegkészités idészakaban az eredmény
terhére (hitelezési veszteségként) le kell irni.

A Tarsasag értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvan. Hilelviszonyt megtestesito
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelenté befektetéseket értékvesztéssel csdkkentett,
visszairassal nvelt bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, tulajdoni részesedést jelenté befekietés
bekeriilési értéke tartalmazza a beszerzéshez kapcsoloddan fizetett (elszdmolt)
bizomanyi dij, a vésarolt opcios dfj 6sszegét is. Kamatozd értékpapirokndl a vételi
érickben 1évé (felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a
kapott kamatokat csokkentd tételként kell elszdmolni.

A névérték alatt/felett vasarolt, kamatozd értékpapirokndl valamint a diszkont
értékpapiroknal a névérték és a beszerzési érték kozotti kilénbdzetbdl a bekertiléstd] a
mérlegfordulonapig tferjedé idészakra jutd effektiv kamatldb modszerrel szamitott
idéardanyos részt az eredményben szamolja el és az aktiv illetve passziv id6beli
elhatarolasok kozott mutatja ki a Téarsasag a 2014-es évt6l kezdddben.

2014 elott a bekeriiléskor nem lejaratig tartandénak besorolt ¢és nem diszkont
értékpapirok esetén nem szamolta el a Tarsasdg az eredményben a névérték és a
beszerzési érték kozotti killonbdzet idGaranyos részét. 2014.12.31-én ezekre a papirokra
az eredménnyel szemben elszamolt aktiv elhatérolas 0 e Fi, a passziv elhatérolas 4.647 ¢
Ft.

2014 el6tt a rovid lejarata diszkont papirok esetén a névérték és a beszerzési érték
kozotti kiildnbozet linedrisan szamitott iddaranyos részét szamolta el az eredményben a
Térsasdg. 2014.12.31-én az elhatdroldsok lineérisan szémitott értéke 120 e Ft-tal haladta
meg az effektiv kamatiab modszerrel szamitott érteket.

A kiilfoldi pénzértékre szolod eszkdzoket (valutakészlet, devizaszamlan 1évé deviza,
kiilfoldi pénzértékre sz610 kivetelés, befektetett pénziigyi eszkoz, értékpapir), valamint
kiilfsldi pénzértékre szold kotelezettségeket a bekeriilés napjara, illetve a szerzddés
szerinti teljesités napjara vonatkozd az MNB altal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a kényvviteli nyilvantartdsba felvenni.

A kulfoldi  pénzériékre sz016  eszkozoket és  kotelezettségeket az  fizleti dv
mérlegfordulonapjara vonatkozd az MNB altal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli t6rvény 29. és 42. §- feliilvizsgalata kovetkeztében cégesoport
szinten bevezetésre keriilt a nem szamlazott vevd és a nem szamlédzoft szallité szamla
haszndlata. Tgy ettdl az évisl kezdédden az aktiv és passziv idébeli ethatarolésok helyett
a kovetelések, ill. kotelezettségek kozott mutatjuk ki a még ki nem szdmlézott vevd
koveteléseket és szallitdi tartozasokat.
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II]1. Mérlegtételek részletezése

1. Eszkizik

1.1. Befektetett eszkozik 2013.12.31. 2014.12.31.

19 980 e Ft 36 497 e Ft

Az immaterialis javak és a tarevi eszkozok 2014. évi allomanyanak valtozasét az 1.
sz. melléklet tartalmazza.

Az immateridlis javak koézott van kimutatva a Tarsasag altal hasznalt befektetés
nyilvantarté rendszer is.

A befektetett pénziigyi eszkozdk 3 089 e Ft zard alloméanya munkavallalonak tartdsan
adott kolestnt tartalmaz.

1.2, Forodeszkoziok

1.1.1. Készletek 2013.12.31. 2014.12.31.
530 ¢ Ft OcFt
1.2.1. Kovetelések 2013.12.31. 2014.12.31.

361 728 ¢ It 335915 ¢ Ft

Kovetelések druszallitasbol és szolgaliatasbdl

Jellemzoen a mar kiszamlazott, illetve a kiszamlazéasra vard decemberi bevételek
keriiltek itt kimutatdsra. A kapesolt véllalatokkal szembeni vevdkovetelések Osszege

99 813 e Ftvolt 2014.12.31-én.

Az egyéb kovetelések mérlegsoron az NAV-val szemben fennallo add és jarulék
talfizetés, munkavallalokkal szembeni kovetelések, wvalamint helyi ipariizési adé
tulfizetés talalhaté 42 344 e Ft értékben. Tovabba itt lettek kimutatva a kovetelés
egyenlegli szallitok miatti atsoroldsok, valamint a tartdsan adott kéleson kovetkezd évi

t6rleszid részlete 1s.

A Tarsasag portfoliokezelési tevékenységébdl adédd koveteléseinek zaré egyenlege
293 490 ¢ Ft volt 2014.12.31-¢n.
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1.2.2. Ertékpapirok

2013.12.31.

1360 614 ¢ Ft

2014.12.31.

1399218 ¢ Ft

A tarsasdg tulajdondban Iévé értékpapirok belfoldi kibocsatastiak, dematerializiltak,
Bovebb adataik a 4. szami mellékletben talalhatoak.

Adatok e Ft-ban

Koényv szerinti érték 2013.12.31. Kényv szerinti érték 2014.12.31.
14/03/05 DKJ 395 561} 15/01/21 DKJ 14 952
14/04/30 DKJ 125 315 16/04/01 DKJ 340 761
14/06/25 DKJ 160 976 | 15/05/27 DKJ 80 371
14/08/06 DKJ 242 201]15/07/22 DKJ 373 461
14/10/15 DKJ 67 812]2015/C MAK 52 651
2014/C MAK 19 645 | 2016/D MAK 87 022
2015/C MAK ' 52 65112018/B MAK 25012
2016/D MAK 175 239 2020/A MAK 145 555
Befektetési jegyek 121 214 [ 2022/A MAK 68 218

Befektetési jegyek 211 215
Osszesen 1 360 614 | Osszesen 1399 218
A tarsasag értékpapirjaira 2014-ben nem lett értékvesztés elszamolva.
1.2.3. Pénzeszkozik 2013.12.31. 2014.12.31.
34278 ¢ Ft 52087 e Ft

A pénzeszkdzok kozott a Tarsasdg a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, EUR-ban és
USD-ben vezetett folyoszamlainak 2014, 12. 31-1 zar6 egyenlege talélhato.

2013.12.31. 2014.12.31,
Raiffeisen Bank EUR szamla 1410 e Ft 948 e Ft
Raiffeisen Bank USD szamla 8800eFt 5142 ekt
Raiffeisen Bank forint szamla 24 068 e It 45 997 e I*t
Osszesen 34278 ¢ Ft 52 087 e It
1.3. Aktiv iddbeli elhatdroldsok 2013.12.31. 2014.12.31.

17205 ¢ Ft 21177 e Ft
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Az aktiv id8beli elhatdroldsok kizsit az aldbbi tételek taldihatok:

Adatok e Ft-ban

Aktiv idébeli elhatarolas 2013.12.31 2014.12.31
Kamatheveéte! 12 693 11 340
Egyeb bevétel 4512 9 837
Osszesen: 17 205 21177

Az elhatarolasok kozott a varhatd kamatbevéielek és az elbre kifizetett 2014-es
koliségtételek szerepelnek.

2. Forrasok

2.1 Sajat téke
2.1.1 Jegyzett toke 2013.12.31. 2014.12.31,

500 000 e Ft 500 000 ¢ Ft

A jegyzelt t6ke mérlegsoron a tulajdonosok altal forintban befizetett 500 000 e Ft, a
Cégbirdsag altal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett toke szerepel.

2.1.3 Eredménvtartalék 2013.12.31. 2014.12.31.

505921 e Ft 505921 ¢ Ft

2.1.3 Mérleg szerinti eredmény

A mérlegsoron a Tarsasag 2014. 01. 01-161 2014. 12. 31-ig keletkezett nyeresége

szerepel.
2013.12.31. 2014.12.31.

Meérleg szerinti eredmény OeFt 0eFt

A tulajdonosok 460 297 e Ft osztalék kifizetésérol tettek szdndéknyilatkozatot a 2014-es
év eredményének terhére,

2.2 Céltartalékok

2013.12.31. 2014.12.31,
10 400 ¢ Ft 0eFt

A Tarsasag a 2013. évben varhatd kotelezettségeire képzett 10 400 ¢ Ft céltartalékot
2014-ben feloldotta, mivel a kitelezettség az év soran rendezésre keriilt.
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2.3 Kitelezettséoek

2.3.1 Rovid lejarata kitelezetiségek 2013.12.31. 2014.12.31.

765391 ¢ Ft 827 099 ¢ Ft

A rovid lejaratd kotelezettségek kozott szerepel 316 926 e Ft szallitdoi kitelezettség,
amibdl kapesolt vallalkozassal szembeni 282 196 e Ft, valamint az egyéb rovid lejaratd
kotelezettségek. Itt lett kimutatva tovabba a tulajdonosoknak fizetend6 osztalékfizetési
kotelezettség is, amelynek dsszege 460 297 e Ft.

2013-t0! a rovid lejarata kotelezettségek kozott mutatja ki a Tarsasag a targyévet €rintd,
még ki nem szamlazott raforditasokat. gy itt keriilnek bemutatdsra a letétkezeldi dijak,
trailer fee-k, szamitdstechnikai szolgaltatas és egyéb mitkddési koltségek, mint példaul
az BE&Y konyvvizsgalati dij, MNB feliigyeleti dij, Generali Biztosité Zrt-vel szemben
fennallé kdnyvelési és bérszamfejtési dij még 2014. évet érintd része.

Rovid lejaratd kotelezettségként keriilt kimutatdsra a Generali Biztosité Zrt-nek adott
dijmegosztas is.

A Generali Biztositd Zrt befektetési jegyeket vésérolt az Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapokbdl. Megéllapodas sziiletett arrél, hogy az alapok alapkezelési
tajékoztatoiban meghatarozott alapkezelési dijbol az Alapkezel dijmegosztast ad a
Generali Biztositd Zrt részére. A megosztis-elhatdrolas nagysdga a Generali Biztosito
Zrt-nek alapokba befektetett pénzére szamitott befektetési alapkezelési dij 60 %-a,

2014-ben 272 938 e Fi.

Eovéb rovid lejaratd kotelezettséock

Egyéb rovid lejaratt kotelezettségként lett kimutatva tébbek kozott a 12. havi brutté bér
és jarulekai is.

Adatok e Ft-ban

Egyéh rovid {ejarati kdfelezettség 2013.12.31 2014.12.31
SZJA kitelezettség 7 141 6116
Nyugdij, eg.bizt, szocialis kdtelezetiseg 9144 17 675
Jovedelem elszamolas 19 692 24 687
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1453 1498
Osszesen: 37 430 49 876

A Tarsasdgnak nincsenek a portfolidkezel6i megbizdsos jogviszonybdl eredden
tigyfelekkel szembeni tartozasai.



Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegészitdo melléklet
2014, 01. 01. - 2014, 12, 31. idészakra

2.4 Passziv idébeli elhatarolasok

A passziv idobeli elhatdroldsok kozétt van kimutatva a prémiumok és kapesolddo

jarulékainak elhatarolasa.

Adatok e Ft-ban

Passziv iddbeli elhatarolasok 2013.12.31 2014.12.31

Bérek, prémiumok 9823 5622

Berek, prémiumok jarulékai 2 800 1605

Neévértek felett vasarolt ép utani

raforditas - 4647

Osszesen: 12 623 11 874
IV, Az Eredménykimutatds tételeinek részletezése
1. Belfoldi értékesités neftd Arbevétele 2013.12.31, 2014.12.31.

1330010 e Ft 1419600 ¢ Ft

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netté arbevétele 2013.12.31 2014.12.31
Vagyonkezelési bevétel 157 504 162 953
Portfolickezelési bevétel 380 6584 380 818
Alapkezelbi beveétel 729634 776 236
Tovabbszamiazott feltigyeleti dij bev. 18 777 16 508
Tovabbszamlazott kényvelési dij alapok 10 833 7 380
Befekletesi egyéb bevétel 9752 7 305
Private Banking portfélickezelési bev. 21154 53 937
Tovabbadott szolgéitatas arbevétele 3772 15 462
Osszesen: 1330 010 1419 600

A Térsasag 6 tevékenységi koréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely sordn
bevétele szarmazik a kovetkezd befektetési alapokbol: Generali Arany Oroszlan
Nemzetkdz Részvény Alap, Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Alap, Generali Cash
Pénzpiaci Alap, Generali Hazai Kotvény Alap, Mustang Amerikai Részvény Alap, a
2008. év sordn alakult Generali Fejlodd Piaci Részvény Alap, Generali Infrastrukturalis
Részvény Alap, Generali IPO Részvény Alap, Generali Abszolut Hozam Szarmaziatott
Alap, a 2010-es évben indult Generali Greenergy Részvény Alap, Generali Fénix
Tavol-Keleti Részvény Alap, Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény Alap,
Generali IC Azsia Részvény Alap, valamint a 2011-ben indult Tripla5 Toke és
Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A Térsaség egyéb pénziigyi tevékenységként Vagyonkezelési €s Portfolidkezelési
tevékenységet folytat. Vagyonkezelési tevékenysége soran bevétele szdrmazott 2014-
ben a Generali Onkéntes Nyugdijpénztartdl, a Generali Egészségpénztartol, a Fbgaz
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Kolesonos Kiegészitd Nyugdijpénztartol, valamint RABA Onkéntes Koélesonds
Nyugdijpénztartol.

A Portfolidkezelési tevékenység végzésével bevétele szdrmazik az Burdpai Utazési
Biztositdé Zrt-t8l, a Kozlekedési Biztosité Egyesilettél, a Magyar Biztositok
Szvetségétdl, a Dimenzi6 Biztosité és Onsegélyezd Egyestilettdl, a Magyar Ugyvédek
Kolesdnbs Biztositd Egyesiiletétdl, a Genertel Biztosité Zrt-16l, a Generali Ingatlan Zrt-
t61, a Generali a Biztonsagért Alapitvanytdl, valamint a Generali Biztosito Zrt-t6l.

A kapesolt vallalkozasok16l szarmazd arbevételek Osszege a kovetkezok szerint alakult:

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netté arbevétele kapcsolt 2013.12.31 2014.12.31
Generali Biztosité Zrt. 325611 341 655
Genertel Biztositd Zrt, 21 375 13 661
Generali Ingatlan Zrt. 364 2738
Autotdl Kft. 33 48
Eurdpai Utazasi Biztosito Zrt. § 546 7 486
{sszesen: 355 929 365 588

A Tarsasagnak nem volt kiilfoldi értékesitésbol szarmazd arbevétele 2014-ben.

2. Egyéb bevételek 2013.12.31. 2014.12.31.

3063 cFt 12990 e Ft
Az epyéb bevételek kozott lett kimutatva tobbek kozétt az eszkdzértékesitésbdl

szarmazo bevételek dsszege (2 487 e Ft), a céltartalék feloldasa (10 400 e Ft), valamint
a kdresemények miatt kapott bevételek is (55 ¢ Ft).

3. Anvagijellegit raforditasok 2013.12.31. 2014.12.31.

155379 ¢ Ft 154003 ¢ Ft

Az anyagjellegii réforditasok kozott a kovetkezd raforditdsok lettek elszamolva:

2013.12.31.  2014.12.31.

Anyagkoliség (irodaszer, szgk. lizemanyag, 6799 e I't 6623 e 't
egyéb anyagkoltség)

2013.12.31.  2014.12.31.

Ieénybevett szolpaltatasok 102953 eFt 95410eFi
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Generali Alapkezeld Zrt.
Kicgészité melléklet
2014. 01, 01, — 2014. 12. 31. idészakra

Itt lettek kimutatva jelentSsebb t(ételként a bérleti dij, kiilsé szédmitastechnikai
szolgaltatds, konyvvizsgalati dij, telefonkoltség, szakértéi és jogi  koltségek,
bérszamfejtési és konyvelési dij, kilfoldi kikiildetések koltsége, cégautdk javitdsi
koltsége, tagdijak, koztitk a Befektetd Védelmi Alapnak fizetett éves tagdij is.

Adatok e Fi-ban

Igénybevett szolgaltatdsok értéke 2013.12.31 2014.12.31
Szamitastechnikai szolgaltatas 24 755 21240
Tézsdei szolgaltatas 15 946 17 367
Jogi szaktanacsadas 1621 150
ingatian bérleti dfj 12 955 13 894
Rezsikdltség 6970 7616
Marketing kéltség - 231
Uzletviteli tanacsadas 15180 1108
Konyvvizsgalat, Kdnyvelési dij 6674 6 143
Feitigyeleti dij 1367 1796
Egyéb igénybevelt szolgaltatdsok 17 475 23 785
Osszesen: 102 953 95 410

Kézvetitett szolgaltatasként szamolja el a Tarsasag tobbek kézott a Generali Befektetési
Alapok és egyéb portfoliok felé tovabbszamlazott feltigyeleti dij koltségét, az Alapok
konyvelési dijat, egyes kezelt portfolidk jutalékkaitségét, valamint a munkavallalok felé
tovabbszamlazott tételeket.

Kozvetitett szolgéltatasok: 2013.12.31. 2014.12.31.
31203 ¥t 38309 ¢ Ft

Az epvéb szolgaltatisok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,
tranzakcios dij és a biztositasi dijak szerepelnek.

Egyéb szolgaltatasok 2013.12.31.  2014.12.31.

14424 eIt 13661 e Ft

Adatok e Ft-ban

| Egyéb szolgaltatasok értéke 2013.12.31 2014.12.31
Biztositasi dijak 1044 953
Bankkdltseg 316 360
Befektetési kezelési kbltség 13 064 12 348
Osszesen: 14 424 13 661
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Generali Alapkezelé Zirt.
Kiegészito melléklet
2014, 01. 01.—2014. 12. 31. idészakra

4, Személyi jellegii raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkéltséget és jarulékait, valamint egyéb személyi
jellegil juttatdsok értékét tartalmazza a kvetkezé megbontds szerint:

Adatok e Ft-ban

Személyi jellegii raforditdsok 2013.12.31 2014.12.31
Bérkoitség 218 920 240 393
Bérjarulékok 65 5980 72104
Személyi jellegli egyéb kifizetesek 13 097 17 624
Osszesen: 297 607 330121

A Generali Alapkezeld atlagos allomaényi 1étszdma 2014-ben atlagosan 26,95 6 volt.

2014. évben a vezetd tisztségviselok a Tarsasagtol kolesént és egyéb jarandosagot nem
kaptak,

5. Ertékesikkenés

A targyévi értékesdkkenés alakuldst (6 009 e Ft) az 1. szdml melléklet részletesen

tartalmazza.
2014.12.31.

6 009 ¢ I't

2013.12.31.

Targyévi értékestkkenés: 5952¢Ft

0. Eovéb raforditisok

Adatok e Ft-ban

Egyéb raforditas 2013.12.31 2014.12.31
ipariizeési add 25 840 27 493
Innovacios jarulék 3876 4124
Alapkezeli dijmegosztas 276 177 272 938
Céltartalék képzés 10 400 -
Pénzigyi szervezetek klldnaddja 138 307 138 307
Egyéb raforditas - 11 488 32 188
Osszesen: 443 112 475 050

Az egyéb raforditdsok kozott az iparlizési ado, gépjarmuiado, cégautd add, a Generali
Alapkezeld Zrt.-t terhelé hatésagi dijak, innovacios jarulék, a pénziigyi szervezetek
kulonadoja, illetve a Generali Biztosité Zrt-nek nyujtott dijmegoszids kertilt
kimutatasra.

7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miiveletek bevételei (48 185 e Ft) tobb részbdl tevddik Ossze: ériékpapirok
utdn jaré kamatok, folydszamla utdn kapott kamatok, dolgozoi kdélesdn kamata,
értékpapir  értékesités arfolyamnyeresége, kiilfsldi  kovetelések, kotelezettségek
arfolyamnyereségei.



Generali Alapkezel$ Zrt.
Kiegészité melléklet

2014. 01, 01. — 2014. 12. 31. id6szakra

Befektetett pénziigyi eszkdzok kamata: 261 e It
Kapott kamatok kézott a folyoszamla jaré bankkamatai szerepelnek: 736 e It.
A kincstarjegyek és a kotvények utan jard kamatok 41 708 e Ft-ot tettek ki 2014-ben.
Az értékpapirok értékesitésekor realizalt arfolyamnyereségek dsszege: 4 617 e Ft.

Valutakészlet, kovetelés, kitelezetiség deviza arfolyam nyeresége: 863 e Ft.

A pénziigyi miveletek raforditdsai kozott (4 733 e Ft) deviza arfolyamveszieség,

¢rtékpapir  eladaskori

arfolyamvesztesége  valamint

a

névériek felett

vasarolt

értékpapirok névértéke és beszerzési értéke kozotti kiilonbozet idéaranyosan elhatarolt

Gsszege van kimutatva.

Adatok e Ft-ban

Pénziigyi eredmény 2013.12.31 2014.12.31
Bankkamatok, egyéb kamatok 1901 997
Ertékpapirok utan jaré kamatok 57 941 41708
Arfolyamnyereség deviza 144 863
Arfolyamnyereség értékpapir 614 4617
Ertékpapir értékvesztés - g 664 -
Névértak felett v.ép né és besz ért. ki, - - 4647
Arfolyamveszteség deviza - 564 |- 86
Osszesen: 50 372 43 452

8. Rendkiviili raforditasok

A rendkiviili raforditasok Osszege (600 ¢ F1) a Téarsasdg altal 2014-ben nydjtott

tamogatasokat tartalmazza.

A Tarsasag helyzetéf jellemz8 mutatok:

2013. 2014.
Jovedelmezdségi mutatd e Ft e Ft
Métrleg. szerinti eredmeény 0 _ 0,00 % 0 _ 000 %
Sajat toke 1 005 921 1005 921
Tokeerdsséy eFt e Ft
Sa'Jét tdlfg 1005921 56,06 % 1006921 _ 5452 %
Mérlegfétsszeg 1794 335 1844 894
Likviditasi mutaté eFt e Ft
Forgoeszkézdk 1757150 _ 2 30 1787220 _ 216
Rovid lejarata kotelezettségek 765 391 ' 827 099 '
Kotelezettségek részaranya eFt e Ft
Koteiezet.tségek 765381 _ 4266 % 827 099 . 4483 %
Mériegfotsszeg 1794 335 1844 894
Befektetett eszkbzbk aranya eft e Ft
Befekte'teltt eszkdzok 189980 _ 111 % 36497 _ 198 %
Mérlegfldsszeg 1794 335 1 844 894
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Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészité melléklet
2014. 01. 01. — 2014. 12. 31. idoszakra

8. Adozas

2014-ben a Tarsasagnal adovizsgalat nem volt.
Az addhatosag a vonatkozo adoévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgélhatja a

konyveket és nyilvantartasokat.
A Térsasadg vezet6ségének nincs tudomésa olyan tovabbi koriilményrél a

céltartalékoknal leirtakon kiviil, amelybdl a Tarsasdgnak ilyen cimen egyéb jelentds
kotelezettsége szarmazhatna.

V. Tarsasagi adokotelezettség

2014.01.01.-2014. 12. 31. idészakra.

A Tarsasag a 2014. évi tarsasagi addéalap megéllapitasanal a tarsaségi adorol szolé
tobbszér modositott 1996. évi LXXXI. térvényt vette figyelembe.

2014.
Adézas elétti eredmény 510 259
Adoalapot cstkkentod tételek 18 977
ECS adétérvény szerint 6 380
Eszkozértékesités konyv szerinti értéek 2197
Celtartalék felhasznalas 10 400
Adéalapot nével6 tételek 8 341
ECS sztv szerint 6 009
Eszkozértékesités konyv szerinti értek 2271
Egyeb 61
Adoéalap médositasok egyenlege - 10 636
Adoalap 499 623
Tarsasagi ado 2014. 49 962
Adozott eredmény 460 297
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra -
Fizetett osztalék 460 297
Mérleg szerinti eredmény -
Budapest, 2015. marcius 05.
Sq'husz’ter Pétey “ Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.
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2. sz. melleklet

CASH-FLOW kimutatas 2014,

Generali Alapkezeld Zrt.

adatok e Ft-ban

Zard penzeszkdzallomany

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2013.12.31 2014.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS
1. Addzas elbtti eredmény 479 895 510 259
2. Elszamolf amortizacio 5952 6 009
3. Elszamolt érlékvesztés -
4, Celtartalék kepzés és felhasznélas kllénbozete 10 400 10 400
5. Befektetett eszk6z6k ériékesitésének eredmenye 581 230
6. Szaliitdi kotelezettség valiozasa 14 793 19 837
7. Egyéb rovidlejaratr kotelezettség valtozasa 220 361 41 771
8. Passziv idébeli elhataroldsok valtozdsa 300872 749
9. Vevbkovetelés valtozasa 105 868 38 513
10. Forgdeszkbzdk vallozasa (vevd és pénzeszkdz nelkil) 35094 26 252
11. Aktiv idébefi ethataroldsok vallozasa 139 640 3972
12. Fizetett ado (nyereség utdn) 49 232 49 982
13. Fizetett, fizetend& osztalék, részesedés 430 763 460 297
I. MGkédési Cash-flow 20 281 40105
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
14. Befektetett eszkiztk beszerzése 7679 21708
15. Befektetett eszkbzik eladasa 1012 2 501
16. Kapott osztalék - -
l. Befektetési Cash-flow B 667 19 207
PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS
17. Részveénykibocsatas bevetele(Tokeemelés) - -
18. Kétvénykibocsatas bevétele - -
19. Hitelfelvétel - -
20. Hosszu lejaratl kblcsonok, bankbetétek torlesztése, bevalts - 3911
21. Véglegesen kapoit pénzeszktz - -
22, Részvénybevonas (T6keleszallités) - -
23. Kétvenyvisszafizetés - -
24 Hiteltdrlesziés, -visszafizetés - -
25. HosszU lejaraty kdlesondk, bankbetétek - 7 000
26.Véglegesen atadott pénzeszkéz - -
ili. Cash-flow pénz(gyi milveletekb6l - 3 089
V. Pénzeszkbzék valtozasa 13614 17 809
Nyitd pénzeszktzallomany 20 664 34 278
34 278 52 087

Budapest, 2015, marcius 05.




"GO snidJew ‘g0z ‘1sadepng

S99 780 6E BYSv8S £ £L0T 897 1€ UISAZSSO
Tty 09€ ¥ Ti¥ 09€ b . Te1zuadlip3nAN souQsdION SBIUINUQ BqeY
000 ¥81 07 L6 IVET 6TO9ES /LT Jg3zugdlipSnin sIupiuQ HjesauaD
TEPLIT T 1295 £OLEST T J23zupd3psz5983 SQUOSIION SAUINUQ eIIUID
60F 6¥L € 09€ £L€ 6YOTLEE JerzuadfipdnAn gzsadaiy souosd|oN ZyDQ4
ELETYI B £¥0 555 97£9£08 19|n52A33 g20A19895UQ) S 0SOIZIG SQUOSIION DIZUBWIG

TEZTPI0Z UBL0S AD SO-HTQT SEzoljen TEIT EI0Z

%PUD20%252 o3jaN

jesejzuad sajudjuo yazayuohSen

ueq-14 e yolepe

1941elepe lAugwioj|e yespizuad SausyuQ YazayuoiSea v

v/3RpiBlBW nwezs ¢




50 SR STOT sadepng

HINAD] UDPSZQ: spado wppaMseEy GITTSTOT QLY TIT - Jjexapul dejy ulgs NapPAWRZOH S-90P] § RdlE RIAUa D)
A0A UBPSZOL SQPLRIRY NezeIONWRAlONE DT E0'STOT SSET - ¥NI/40H B9TIE QloRded 1gi2uadlipdndy SQUESIIDY SaIUPYUQ BqRY
{RAY UPPSZRL sopugley nemyieseAloe 07 E0'STOT ovL - ¥A3/ANH 6E780€ otigplod sppzupdlpdniy sguosdioy squPRUQ BOeY

DAl UPPSIOL sgpLRley HEZEIORWBAIDME TEE0°5T0Z 143 - HN3/ANH T8eTE gtiopuod JerzupdiipIniy SQUESIIEH SARUPKUQ LURY
HAAR UDPSTOL SOPLIZIEY BEIDIOHWRAIONE 07 E0'STOT 9801 - ¥N3/dNH 8S'ETE HZo 19 BPLARIAO - o
HDAR| UBPSIQ) sppuegley sezeydojwediope 0Z'€0°5T0Z £EL - HN3/HNH £7'80€ HZ PISCIZIY BPUIPINGI-[RIBUID

A USpS20} SOPLIEIRY BeZEI0OYWeAioLe 07 E0'STOT £TLY - QSN/4NH S69SE "HZ GHS0IZIE BDUIPIADI-1|EIBUD
UNAD UBPSZOY SPPIEIRY REZEYIOWEACLE 02 E0'STOT THLTT - QSN/4NH 81°ZST *HZ OHS0IZ1E EPIUAPIADIG-)|RIBUID)
10AS UBPS20Y SOPLEIRY REZRNI0 WRACHE 0Z°E0°5TOT TG0 6L - WN3/4NH 9E°90E "UZ GUS0IZIG ERUIPIADII-|BIBURD)
Ay uppsI0d sgplieley sezeIoyweAope 8ZTOSTOT GEV ST - QsN/4NH 819w "HZ Q3503219 EDUIRAGII-||2SBUFD)
UNAR UppSZOY sgpuUeiey Bezeyoywelope 82 T0°SIOT £66 02T - QsN/4NH TO'ErE HT QSOITNY BPUIPIAGIG-I;

DAY UPpsZOL SpPLEIEY BRINIONWeAOYE 07 E0'STOZ ZPE IE - HA3/ANH £¥80€ TUZ 93503219 ERUAPIADIG-I{LIAUBY
4RAI UDPSZEY SOPLZIRY NEIPYICKWEAIONE BT TOSTOT BBy T - 4R3MANRA EsIE “HZ 93503219 BRUAPIAGIE-HEIAUID
AR UBPSZO} SPPLRICY NRTRNOCWEAI0HE O7E0'ST0T 85T 65 - GSN/ANH S0¥05T "HZ QISOIZIE BPUIPIAGIS-HEIBUDD

DA UBPSZRY sopueley NezedoyueMOpe 07 E0°5T07 SERTR - GSN/HNH v9'E52 “HZ QSO EIUPIACIG-|eIAUAD)
AL UPPSTRY SQPIIZIBY NRZeRoyWRAI0H? 07 E0°SI07 83 7T - YM3/ANH ¥9'viE HZ QU0 EPUIDIACIJ-J[RIBUAD|
HBAY L3PSI) sopLeley nezexdoNLeNOLR OZ 0 6I0T 168 ¢ - G@SAf4NH 5E°85T 9UoR0d N00AINSUaAaNE WNIPaLY OPRIOPE ST fiRiBuAY

SOPLIZIRY NEZBOYWBAOHE 0T EGSTOT 2559 - OSA/4NH 6E°6HT SNORCE HOZOANSUIAZIDE LWNIPALN OPLIOPH SSIUPUQ Jlesauan)
gpuRiey nezepoywesjope 87 T0STOL T3] - GSA/ANH BE'9KT 91Iop0d WozoARSUBAZaLY NIPAIN OPEIOp]3 SIUPUQ 1feIaua D)
sppideley nezeydoywurAjope 07 €0'STOT BLZE - ¥N3f4NH 69°7TIE 9uopad WozoA|NsUIAIDNE WNIPALN CPEIOp3 SIUPKUQ lfe1dua D)
NNADE UBDS20Y sppugley Hezppoyuweliope 0Z°E0STOT T0LE - ¥NI/ANK BE'80E 910706 No20AINsUIATDNR WNPBIN OPRIOP]F SAIUPRUQ IfeIauan
A USPSZOY SgpuURiey RezexpoyweAloy2 87 TO'STOT F4 ¥4 - HRA/ANH Z'STE 9li9j0d RozoANsUAABALY NIPALN OPLIOP3 SRIUPKLQ le1auaD)
A% URPSZOY SpPLIRIRY HezeddoyweAONE 07 COGTOT 01§ - HMfANK 68'TTE PllofI0d 153PHIAQN S53UISHE OPRIOP)3 SIIWPRUQ LIUBD
A URPS2OY SppHeley nezppOjweAiOLE 07 E0'STOT ave - ¥MA/ANR 6E'80E QUOJIOD 153PEYBARN SSUISRG OPRIOP] SIUPUD HRIIUDS
H0AD UBpSzOY SPPURIRY nepoyweAiopE 07 E0'ST0T 729 - WN3/4NH 8S'ETE degy wWe2oi 30254y Ddf |{eJ8USD)
1A Ugps2QY SopHEIey NezedojweAjope 07 EDSTOT 8612 - BN3/ANH L9808 dejy Wezol IMOTSQY Odi HEISUAD)
40AD Uppszoy SopugleY RezeioweALe 07'E0'STOT - (274 - HN3/3NH 85'ETE de|y Wez0H IN{OZSQY SUFINPTIIISELL] ||212UDS
oA UBPSZY  sppuieley pezeydowekiope 07 EYSTOZ - 9TE6 - 4Sn/4NH 8Z'0ST depy Aupaigy rezey Jesauan
AR UDpszoy SpPLEIRY RezeyIoyeAlcLR 02 E0'STOZ - LT - UN3/H0H BERTE depy Augayny |ezeH J|essusn
40Ap| uapszgy SOPUEIRY HEZRIONWRYOR 07 E0'STOT - STEE - BN3/INH BSETE depy Auaazgy 1ezeH jlel3uan
HOAD UPPSZHY Sopueley nezeyIojwedicLe 07 E0STOR - vt g - MN3/4NH ZT'80E depg Augazay 1eze fRI3UaD
AR USps20) SPPUEIRY REBIOYWRAOLE 87 TO'STOT - £96 v - WN3/3NH 9¥'S0E dejy Aupnioy jezey jR1auas,
4nAp| UBps2g) SPPHRIRY RezEOjweARLe 07 E0'STOT - (4% - WN3/40H 85'ETE dejy wezoH 3n1025qy Adisuaaig j|eiouan
oA ugpszgy SpplSiey RezeIoNwWEACHE 07 E0'STOT - 0% - HN3/3NH 8S'ETE depy Aupazsay jedguna-Japey-daaoy pioo je1auag
H0AD] URPS203 SOPURIEY RezedONWRAIOLE 07 E0'STOT - 08 - HN3/4NK 8S'ETE dey 301L3TBUNP2S WRTOH INOISAY (|RIaUBD
inasy uspszgy SPPURIZY NEZRYIONWRAICLE 0Z'E0'STOT - £EL - BN3HNH LP'80E dejy 3018ITRUIAETS WRTOH 1OZSTY ||2IAUID
HOAN UBpSZOY SopiIgiey nezeIONwEACHE 0Z'ED'STOT - 1Z8 - QSnY3nH SE'95T Yoo Nozohpsuakilant soOANSIMAUPNAN 1RZeH 2S04
HOAD URpS20} SOPUEIRY NezesoyweAcpe 07'€0'STOT - 16¢ - ¥N3fANH 65721E PofIod NozoAgsuaiian SOMBSIMAURMON 187 ZyB0d
A UBPSze) Sopugley NezRydoNweAIopE O7'E0STOT - SOE ¥ - ¥N3f4NH GE'R0E PUPRIO Nozoknsuadian soAMSIMAUPAION [B2eH 2y D04
DAY uBpszo) SpPURIEY NezeIoNBioLe 0T ED'STOT - £Z¢ - HN3/HNH 6971 QUOAd AURAZSZY 53 AUSAION fuezoH IjozsqY Y04
H0AD UBps203 SOPUEIRY NezRpRoNwRAICIe 07 ED'STOT - [s}24 - BNI/ANH vSTE 49A83 - 7 pyso3ziy 1spzean jedgang
10 LaPs2g) SppHRIRy nezpypoywedlone B7 TOSTOT - 9808 - ASN/ANK B&'TYE APIELR e HRIaIe L QIzUBwWLG
312y sp3gaghdn euszs elipo1eikdn elwodgpiseipldl fip spiado wotex ABeA jeiezy | aAgiip 13eid opaeed 10TAU weAjoug 15330) TE LT 0702
ueg-i4a Hojepe

1043181430 5012d0 53 sopuEley pag) uagAuanp ueldeucinpioy Sausw 39ilosHod Jaj9zaxnuoAZeA

8/3=pI3liew nwezs g




‘50 sniJew "§T0Z 1sadepng

CE6 PES 05

1uasaZSS(Q

65T 9€¢

ViLEST Y
S8r LE6 L
¥5058801
56725981
568 LV6 9
£84 809

9y v88 €
S£9¥.6

09E68LE
£56 86Z 8
LIV STLS
0EL2RIT
Orgesz €

deje ydedyanz
dete yidedyaig
deje Jidedya1ie
dege Jidedypna
deje sdedyays
deje sdedyapsa
defe sdedyape
deje ydedyamia
deje sidedyania
deje ;idedyaisp
deje yidedyerin
deje idedypns
deje sidedyaiip
deje sdedsyapa

dejy 1301212801UE7S 1IDPRAIBIOH S3 30 ) § BjdiL __Emcm_w.
dejy Augazsay 1evuawy Sueisniy RIsU3Y

depy wezoH INjozsqy Odi elausg

de|y WRZeH IN0ZSqY SHEINIYNIISRIU] BlaUID
deyy 1s939049)9g 3A Auanzsay 1e{s2y D Helauan
dejy Ausmigy 1eZEH HRlPUID

dejy wezoy 10102sqy AS13Ua.5 Jjelauan

dely Auaazspy 1edoung-yaiay-dpzoy plom HeIaU3D
dely AURAZS3Y HBBN-JOARL XjUg4 jeIsuaD

dejy Augazsay peld opgfad I|elauan

de|y ppeidzuad ysed jelausn

depy Augnzsay 1ZoWIaZUIBN URJZS0I0 AURLY fjRIaudD
dey AusAzSY IeyLIBWIY-ULIET SEUOZRILY HRIauan

de|y 1101eIZeWIRZS tWEZOH IN|0ZSYY HRJauan

HP1ZQ)2S3 QNN

esndj} deje 159191399

asazanaudaw deje 1s31aja)g

ueg-14 a yolepe

TECT 10T

Df1BpiRIW DWezs ¢




"$0 SRIDIPW S [ 07 ‘1Sadepugy

817 66€ 1 9rg 91 | L¥T PPE 1 U3SIZSS() P10 (OF | Py LLE | 667 99F 1 UISIZSS()
S1Z 11T £¥0 87T L1Y 181 Agal 1sjaprayag) HoABal Ismianiarag

21789 81789 000 0% AupAlQyusElp AYW vezog]riz 1z ¥h0 §£1 667 11 ABal1so1a14ag00 | edBaf isorepiageg
85 S¥1 $5 Sy 600 €21 AugalQy el MY vi0z0z|z18 L9 71849 000 04 AZafmsounpuoyzsip £3a S10FI
765z T St 000 vT AupmIOywiRge MYIN 878107 10T ThT 10T THT 000 052 ASalmsounpuoyzsip £310 90/80/¥1
oL TTO LB 0TE +8 AuAIQ Rt AV G510t eLs 091 946 091 000 991 ASolmisounpuoyzstp A £T90/4t
16928 15975 000 08 AUpA QIR YW ose1oz]sis sz S1E STl 000 0€1 ASolreisounpuoyzstp £ 0Ep0/ T
19% €L€ 19% €18 000 08¢ ABalmysounyeonzsip (A 2TL/S 1| 196 s66 195 S6¢ 080 00¥ ABalmsaurpuoyzsip £30 S0/E0rT
14€ 08 1£€ 08 oIS 18 ABalrsounyleoyzsip r4q Lzys0osT|6ET 621 66T 5L1 000 0L1 Auparguie|g AYN A9107
194 OvE 194 O¥E 000 SHE ASalmysounjiuoyzsip A 10/40/51)159 T8 169 78 060 0% Auangyurely MYIN D/5T07
756 %1 TE6 ¥1 400 §1 ABafEisounpeoyzsip AT IS T|SH9 61 $p9 61 060 0T AugAlpure([e SEYIN DIV I0T
ML BULIAZS asugy | M SaInaaNag [ WalagagN | wsndn ndedyanig 1€TUHI0 49349 BULIZS AAUQY | N30 1S9IN49%3g | WaloagN | wsndp ajdedy;iag 1€Z1€107

deq-1{ 2 HOIEpY

RERIpW nwpzs




Generali Alapkezel6 Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulds, alaptéke-
emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Kockazati politika

A Generali Alapkezel6 Zrt.-t a Generali Biztosité Zrt. - a Generali
Csoport legnagyobb tagja - 100%-o0s lednyvallalataként alapitotta
2000. oktober 10-én. A Térsasag bejegyzésére 2001, januar 12-én
kertilt sor a Budapest Févéarosi Birdsag Cégbirosagan.
2002. év folyaméan a Generali Alapkezelonél alaptSke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett toke 500 millié forintra
emelkedett, és a Generali Biztosité Zit. mellett a Generali
Vermogens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003. jalius 24-é161 a Generali Vermogens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezelé Zrt.-ben.
2007. decemberében a Generali Holding Vienna AG. ecladta
részesedését az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008.
januarjaban a Generali PPF Holding szerzett részesedést a
tarsasagban.
A Generali Alapkezeldé Zrt. konszernvallalataival szorosan
egylittmikodve  végzi  mikodéséhez  sziikséges  keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.
A Generali Alapkezel6 Zrt.-nek 2014. december 31-én 26
munkatérsa volt.
A Generali Alapkezel$ Zrt. alapvetd stratégiai célkitiizése, hogy a
vagyonkezelési piacon megszerzett pozicigjat tovabb erdsitse.
Ehhez nyjt megfelelé hatteret az anyavallalat 4ltal nyGjtott stabil
toke- és szakmai hattér.
A térsasag kozéptavu stratégiajanak {6 elemei:

- az intézményi vagyonkezelési piacon a pozicick tartdsa

- vagyonkezelés magdanszemélyeknek, és cégeknek

- befektetési tandcsadas maganszemélyeknek

- befekietési  jegy forgalmazé bankok akiivitdsanak

tdmogatdsa

- Generali hdlozataban a befektetési jegy értékesités

tamogatasa és Unit Linked értékesités tamogatdsa
Tarsasagunk féként biztonsagos befektetési formdkat vélaszt. llyen
modon nagyobb részben allam altal kibocsatott értékpapirok és
bankbetétek szerepelnek a Generali Alapkezeld Zrt. befektetései
kozott. Ezen felil tarsasagunk olyan abszolit hozamu stratégiaval
rendelkez6 alapok, vagy tékevédelemmel ellatott befektetési
alapok jegyeit vésdrolja, amelyek hosszi tdvon a magyar
allampapiroknal magasabb hozammal kecsegtetnek, ugyanakkor
megfelelé biztonsagot képviselnek. Tarsasdgunk a hitelviszonyt
megtestesité  értékpapirokat forgatasi céllal vagy lejaratig
megtartva vasarolja, fedezeti tigyleteket nem kot.
Tarsasagunk kockazatkezelési politikdja tevékenységének minden
mozzanatara kiterjed, amely a tulajdonos szdmara lehetdvé teszi a
rendszeres  kockazatfelmérést és a felmeriilt kockazatok
folyamatos kezelését.
Tarsasagunk életében az éar- és hitelkockazat nem jellemz6, a



Kornyezetvédelem

Befektetési alapjaink

likviditasi és cash flow kockazatot készpénz, illetve azonnal
likviddé tehetd befekietések és betétek utjan fedezi.

Tarsasagunk esetében a legfobb kockazat a vagyonkezelt {igyfelek
szerzddéseinek felmonddsa, valamint a kezelt vagyon cstkkenése,
amely egy csctleges drfolyamesésen keresztiil azonosithato,

A Generali Alapkezelé Zrt. tevékenysége kovetkeztében a
kornyezetvédelemnek nines jelentds szerepe a Tarsasag életében.
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Az alap egy zartkordi forgalomba hozatal 0tjan 2001. jinius 12-én
1étrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007 folyaman nyilvanos alappa  atalakitasra  kertilt.
Stratégidjanak célja a rovid tava befektetések hozamvaltozasanak
kévetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap.

Generali Hazai Kétvény Alap

Az alap 2007 folyamdn nyilvanos alappa dtalakitasra keriilt, és
mind a nevében, mind befektetési politikdjaban valtozas tortént.
Célja, hogy befektetbinek biztonsagra térekvd, hosszd tavu
befektetési politikat folytasson ktvény befektetésekkel.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos befektetés: alappa atalakitisra
kertilt. Az alap befektetési politikdja 2010-ben atalakitasra keriilt,
és igy jelenleg az alap jellegét tekintve eurdpai fejlett piaci
részvényalap.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Az alap 2007, jolius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott, nyilt végll értékpapir befektetési alap. Az alap
befektetési politikdja 2010-ben atalakitasra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap.

Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Az alap egy zartkor forgalomba hozatal utjan 2001, junius 12-én
létrehozott, nyilt végill értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kozép-kelet-eurdpai részvény alap.

Generali Abszolat Hozam Szdrmaztatott Alap

Az alap 2008. julius 08-4n nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve szadrmaztatott részvény alap.

Generali IPO Abszolit Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végi értckpapir befekietési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolat hozamu alap.

Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

Az alap 2008. jalius 08-4n nyilvdnos forgalomba hozatal 1tjan
létrehozott, nyilt végil értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Fejlédo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. jilius 08-an nyilvénos forgalomba hozatal Otjan
létrehozott, nyilt végil érickpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejlédé piaci részvény alapok alapja.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény Alap

Az alap 2010. oktéber 11-¢én nyilvanos forgalomba hozatal utjan



Portfoliokezelési
tevékenység

Uzleti tevékenység

Budapest, 2015. marcius 5.

létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve latin-amerikai részvény alap.

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alapok alapja.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja

Az alap 2010. oktdber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
1étrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve 4zsiai részvény alapok alapja.

Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolt hozam alap.

Generali Tripla 5 Téke-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap 2011 folyaman nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott alap. Az alap jellegét tekintve szarmaztatott alap.

A Generali Alapkezel6 intézményi tgyfeleknek, vallalatoknak,
valamint maganszemélyeknek végez portfoliokezelést. A bruttd
kezelt vagyon nagysaga év végén 367 milliard forintot tett ki.
2014. december 31-én az alabbi intézményi iigyfeleink voltak:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztdr

Eurdpai Utazdsi Biztosito Zri.

Generali Egészségpénziar

Dimenzio Biztosito Egyesiilel

Kozlekedési Biztosito Egyesiilet

Genertel Biztosilo Zrt.

FOGAZ Kélesonos Kiegészité Nyugdijpénzidr

RABA Onkéntes Kolcsinos Nyugdijpénzidar

Magyar Ugyvédek Kolcsonds Biztosito Egyesiilete
Generali-Providencia Biztosito Zrt.

A Generali Alapkezeld Zrt. a 2014. évben 1.420 mFt bevételt ért el
a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfolikezelési tevékenységbdl. Az Alapkezeld adozas elétti
nyeresége 510 mFt, adofizetés utan 460 mFt volt. A Tarsasag 460
mFt osztalékot fizet a tulajdonosainak. Sajat tékéje 1.006 mFt-ot
tett ki 2014. év végén.

A mérleg forduldnapja utdn a beszamold szamait lényegesen
befoly4sol6 események nem kovetkeztek be.

A

Schuszter Pete " Kelemen Balint
igazgatosag elno igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.



