2015, majus

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl
Alap tipusa: szarmaztatott alap kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a vilag
Benchmark: 100% RMAX tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfélié mindenkori
ISIN kod: HU0000706833 Osszetételében a kockazatos eszk6zok aranya 0%-100% kozott
Indulas: 2008.07.08 mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet,
Devizanem: HUF az Alap dltal alkalmazhaté t6keattétel maximalis mértéke
Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 oktéberétdl) kétszeres. Az Alap foldrajzi ~orientdltsaga  globalis, az
Nett6 eszkézértek: 4734 576 980 Ft eszk(')zlt?sztaly(’)k te'klnteteben pedig minden eézkozos“ztaly
X L, portfélioba valogatdsa megengedett. A befektetések kozott
Egy jegyre jut6 neé: 1,257844 ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb
tavu) és taktikai (rovidebb tavu) jelleggel egyarant.
Kockazati szint A hénap leafontosabb eseménvyei

2013 oktoberétdl Gj portfoli6 menedzser vette at az Alapot, amely
a korabbiaktol eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati

mutatokat, kiegyenstilyozott teljesitményt jelent.
Majusban mérsékelten tovabb nétt az Alap jegyértéke, short

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas poziciokat nyitottunk a német és amerikai hosszu kétvényekben.
A hénap kdézepén masfél hét alatt kerestiink tékeattételes olaj
short Ugyleten. Az amerikai technolégiai szektorban nyereséget
realizaltunk a Cisco és Lam Research papirokban. A 6 EUR alatt
vasarolt Nokia részvényeket 14%-os hozammal értékesitettik. A
hénap végén a Komercni Bankaban tortént gyors adasvétel 5%-

os profittal.
Szigori kockazatkezelést folytatunk, az egyedi tranzakciok
1év 2 év 3 év 4

év 5 év atlagos mérete 60-70 bp mindéssze. A 6, 12 és 18 hénapos
visszatekinté hozam-kockazat szint alapjan a hazai abszolut
hozamu alapok kérében az egyik legjobb mutatéval rendelkeziink.
Folytatédott a jelentds t6kebearamlas, majus soran az Alap
eszkozértéke 4 milliard Ft-rol 4,8 milliard Ft-ra emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,45% Alap: 8,45%
Benchmark: 0,23% Benchmark: 2,32%
Alul-/feliilteljesités: 0,22% Alul-/feliilteljesités: 6,13%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfolié 6sszetétele
Id6észak Alap Benchmark +/- Eszk k Részarany
Indulastol 3,38% 6,41% -3,03% Szamlapénz 13,01%
2010 13,15% 5,52% 7,63% Allamkdtvény 16,02%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Befektetési jegy 1,01%
2012 -9,06% 8,51% -17,57% Diszkont kincstarjegy 42,97%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% ETF 4,48%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Részvény 13,37%
2015 5,44% 0,68% 4,76% Véllalati kétvény 12,06%
Nomindlis hozamok Forrds. Generali Hataridds Ugyletek 0,44%
Kov/kot -2,06%
Dijak -1,31%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsilyos alap Az Alap olyan fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejl6désébdl kivannak
15% RMAX profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
ISIN kéd: HU0000708797 leggyorsabban fejlédd régidi kozé tartoztak az elmult években,
Indulas: 2010.10.12 kihlas?na'l\”/al ?Iaj- és nyer"sanyagkincseik sgémotte’vél piaci
. felértékelédését. A feltérekvd piacok befektetdi megitélése az
Devizanem: HUF | o . " . . . R
s . ) ) elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
Portféliomenedzser: Javor Tamas novekedés lényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok
Nett6 eszkozérték: 3245 178 659 Ft dinamikajat.
Egy jegyre jut6 neé: 0,849440
Vezetd forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Az aprilisi felpattands atmenetinek bizonyult miutan a hoénap
masodik felében lefordultak a részvénypiacok, ahol az esést a
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas brazil vallalatok papirjai vezették, mikdzben a jegybankjuktol

jellemzéen Ujabb kamatemelést varnak a piaci szereplék. Mexiké
ekozben annak ellenére tudott relativ felllteljesité lenni, hogy

Javasolt minimalis befektetési id6tav vegyes adatok érkeztek a gazdasaghol.
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Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: -2,56% Alap: -0,03%
Benchmark: -2,74% Benchmark: 0,23%
Alul-/feliilteljesités: 0,18% Alul-/felllteljesités: -0,26%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol -3,46% -2,06% -1,40% Szamlapénz 9,42%
2011 -6,84% -5,17% -1,67% Befektetési jegy 1,47%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Diszkont kincstarjegy 7,03%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% ETF 28,13%
2014 3,23% 4,25% -1,02% Részvény 54,03%
2015 1,87% 1,14% 0,73% Kov/kot 0,10%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali
Forgalmazok
s
3 H Th = Wg® Raiffeisen
©lconcorDE M EQUILOR ERSTES #nozamplaza NG B i Roiffe

BEFERTETES! ZRT.

@) TalarekBank  ZgUniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)

Nett6 eszkozérték: 6 699 826 420 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,057472
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban

106%

e Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap

104% Benchmark A

[
102% /\ /; —

100% == A— 7 LA
4

98%

96%

O N ¥ W W O N ¥ © ©® O o ¥ © 0

m 9 © 9 9 = o o = = § o & & &

P Y- SY: SR S Y. SV, S S SV Y. SRRV S S S

2 2 2 9 9 9 o 2 9 9 9 © 9 9 9o

Y R TR R R, Y TR, NN SRRY. S, Y. SRNY, SRR, SR Y1

= e s e e O = e I I = |

o o o o o o o o o o o o o o o

S 8 R R R R R /A IR R K| I | R
Alap: 3,80%
Benchmark: 0,76%
Alul-/fellilteljesités: 3,04%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 5,30% 6,06% -0,76%
2010 3,53% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 7,03% -1,06%
2015 12,74% 9,92% 2,82%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései
kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.
Az Alap kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. A  befektetési stratégia
kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a
hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel
rendelkezd befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az els6 negyedévben szenzaciésan teljesité  eurdpai
részvénypiacok az aprilisi korrekcié utan majusban sem tudtak
ismételten magukra taléni. A forint kurzusa jelentésen, 2%-kal
gyengllt, és 310 Ft kozelébe kerllt az euréval szemben.

Az 50 vezetd részvényt magaba foglaldé Stoxx index tovabbi 1,2%-
kal gyengllt a hénap soran, de az év elejéhez képest még mindig
10% feletti emelkedésnél jar.

Az aprilis végén nagyot zuhané Nokia gyorsan korrigalva 12,6%-os
szarnyaldssal a hénap nyertese lett. A nem benchmark papirok
kozll nyereséget realizaltunk a GrandVision pozicion.

Meghatarozé befektetések: Bayer, Total, Sanofi, Telefonica, Banco
Santander, Daimler.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: 12,07%
Benchmark: 11,08%
Alul-/fellilteljesités: 1,00%
Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Eszk6z6k Részarany
Szamlapénz 4,02%
Diszkont kincstarjegy 13,21%
Bl 9,13%
Részvény 73,73%
Kov/kot 0,08%
Dijak -0,17%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

i Raiffeisen

©lconcorpe MIEQUILOR ERSTES  # nozamplaza ING 8o

BEFEXTETESI ZRT.

Y BANK

&) SBERBANK W SPB @ TalarekBank %2 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszl tévon biztositja a
ISIN kéd: HU0000701818 befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
Indulas: 2000.05.11 feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései
Devizanem: EUR koz6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol) tel]esntmenyet’ jobban k'ovet’o,’ ’esl hos’s%u tavon "tlplkusan
, L magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a
Nettd eszkozérték: 4833450 € o e . PN
) a részvények. Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé t6zsdéin
Egy jegyre jutd neé: 0,016713 jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacio kialakitasara. Az Alap elsésorban a
hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel
rendelkezd befektetéknek ajanlott.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Aprilisban korrekcio jellemezte az elsé negyedévben szenzaciésan
----- teljesitd eurdpai részvénypiacokat, ezzel parhuzamosan az
EUR/USD kurzus a majus ota tartd toretlen ralli utan egyelére
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas visszapattant az 1,05-6s szintrdl.

Az 50 vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index 2,2%-kal
gyengllt a hénap soran, de az év elejéhez képest még mindig
15%-kal &ll magasabban. Az olajpapirok jél szerepeltek, tébb
fontos blue-chip (Volkswagen, Bayer, Deutsche Bank) azonban a
profit realizalas aldozataul esett. Aprilis végének nagy vesztese a
Nokia lett, a halézati szegmens profitabilitasa csalédast okozott a
gyorsjelentésben. Az elad6i nyomast a pozicidink ndvelésére

Javasolt minimalis befektetési id6tav
év 5 év hasznaltuk. 0z6 b g Bayer, Total, Sanofi,

1év 2 év 3 év 4
Telefonica, Banco Santander, Daimler.

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: 1,27% Alap: 10,31%
Benchmark: -1,35% Benchmark: 8,69%
Alul-/fellilteljesités: 2,62% Alul-/fellilteljesités: 1,62%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Portfélio 6sszetétel

indulastol 15,10% 14,28% 0,82% Szamlapénz 4,02%

2011 8,14% 7,84% 0,30% Diszkont kincstarjegy 13,21%

2012 18,27% 16,26% 2,01% ETF 9,13%

2013 16,19% 14,92% 1,27% Részvény 73,73%

2014 -0,09% 0,83% -0,92% Kov/kot 0,08%

2015 15,00% 11,79% 3,21% Dijak -0,17%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%

Forgalmazok
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Generali Cash Pénzpiaci Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO0000705744
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria

4431240 149 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,350681
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,09%
Benchmark: 0,19%
Alul-/fellilteljesités: -0,09%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak \ET Benchmark +/-

indulastol 6,31% 7,47% -1,16%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 5,17% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,26% 0,63% -0,37%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az  Alap  befektetési  politikdjanak  kialakitdsakor  a
kockazatmentes befektetési lehet6ség kerllt péarositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan  mind révid, mind hosszU tévon versenyképes
alternativdja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott
megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam &ltal
garantalt éven belili lejarati allampapirokba helyezi el t6kéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Vérakozasoknak megfeleléen Monetéris Tanacs tovabb
csOkkentette irdnyadd kamatat, amely igy elérte az 1,65%-os
térténelmi  mélypontot. Even belili papirok hozama tovabb
mérséklédott, 3 honapos referenciahozam 23, mig az éves 11
bazisponttal tudott cstkkenni. Ez a hozamcsokkenés a mérsékelt
kibocsatasnak, likviditds bdségnek, illetve a tovabbi
kamatcsokkentés bedrazasanak volt kdszonhetd. Az alap atlagos
futamideje mérsékelten meghaladta a referenciaindex durationjet,
igy a hozamcsokkenés jétékonyan hatott az alap teljesitményére.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,17%
Benchmark: 2,27%
Alul-/fellilteljesités: -1,09%

Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 5,04%
Diszkont kincstarjegy 95,13%
Kov/kot -0,04%
Dijak -0,12%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

©|concorpE M EQUILOR ERSTES  #nozamplaza ING 8 B Rifeisen

BEFERTETESI ZRT.
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap  befektetési  politikdjanak  kialakitasakor  a

Benchmark: 100% RMAX kockazatmentes befektetési lehet6ség kerllt péarositasra a

ISIN kéd: HU0000702063 rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye

Indulas: 2011.01.03 alapjan mind roévid, mind hosszui tavon versenyképes

Devizanem: HUF alternativdja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott

e e

Netto eszkozérték: 552 316 190 Ft 9 ) pap Y Jet.

Egy jegyre jut6 neé: 2,416426

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Varakozésoknak megfeleléen Monetaris Tanacs tovabb
csOkkentette iranyadé kamatat, amely igy elérte az 1,65%-os
torténelmi mélypontot. Even belili papirok hozama tovabb

alacsony  mérsékelt kdzepes jelentés magas mérséklédott, 3 honapos referenciahozam 23, mig az éves 11
bazisponttal tudott csokkenni. Ez a hozamcsokkenés a mérsékelt
kibocsatasnak, likviditds bdségnek, illetve a  tovabbi

- e kamatcsokkentés bearazasanak volt kdszénhetb. Az alap atlagos
Javasolt minimalis befektetési id6tav futamideje mérsékelten meghaladta a referenciaindex durationjet,

igy a hozamcsokkenés jotékonyan hatott az alap teljesitményére.

1év 2 év 3 év 4 év 5év
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,15% Alap: 1,94%
Benchmark: 0,19% Benchmark: 2,27%
Alul-/feliilteljesités: -0,03% Alul-/felulteljesités: -0,33%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 4,79% 5,28% -0,49% Szamlapénz 5,04%
2011 0,56% 517% -4,61% Diszkont kincstarjegy 95,13%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Kov/kot -0,04%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Dijak -0,12%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Nett6 eszkozérték 100,00%
2015 0,57% 0,63% -0,06% Forras. Generali
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Fejl6dé Piaci Részveny Alapok Alapja

Majus havi hirlevél
Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index + Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + elsosorbanrnem ::‘gyecy rgszyenyekpe kivan fe,ktletnl, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti
15% RMAX fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a féldrajzi diverzifikacio
ISIN kéd: HU0000706825 véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
Indulas: 2008.06.12 adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Devizanem: HUF Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Javor Tamas
562 689 245 Ft

1,314594
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony

mérsékelt

kdzepes jelentds magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

104%

értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Az alap benchmarkjaul szolgalé mindkét részvényindex kisebb
korrekciét mutatott be majusban. A tavol-keletr6l gyengulé
gazdasagi aktivitasi adatok érkeztek, mig a latin-amerikai régi6é
ismét alulteljesitett. Oroszorszagban az inflacié kis mértékben
csokkent és a jegybank is vagott a magas alapkamaton, mikézben
a részvénypiacok az idei évi cslcsértékek kdzelében tanyaztak. A
torok lira gyengllé trendje is megtorpanni latszott majus elején,
azonban a hénap végére Ujra a korabbi csucsok kozelébe gyenguilt
a deviza.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

134%

e Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja e Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja
102% Benchmark 126% Benchmark /\)\ X
!
-
N\ 118% -“,(—‘pk
100% - Ny - \ '[w
110% ,’/4\ -
—\\ -y 2
7 Y #

98% - el ) \‘\

% 102% | pg \ ,/

96% T T T %%
; HE S L R @ ® ® ~ © © ;N . ¥ o T
dscscgcgsgsgeseg S B I B B I - B
R = R = e = e e = e = ©S 2 9 © &© 9 4 <4 o 9o 9o o o
o o o o o o o o o o o o o o o < < < < < < < < wn n wn wn n

f &8 R R R /R !R R /& /R | R/ 7§
Alap: -0,42% Alap: 20,33%
Benchmark: -0,07% Benchmark: 19,63%
Alul-/feliilteljesités: -0,35% Alul-/feliilteljesités: 0,70%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Portfélio 6sszetétel

indulastol 4,05% 9,70% -5,65% Szamlapénz 0,10%

2010 24,26% 26,77% -2,51% Befektetési jegy 24,58%

2011 -12,76% -4,70% -8,06% Diszkont kincstarjegy 15,39%

2012 3,29% 6,54% -3,25% ETF 59,21%

2013 -7,46% 0,83% -8,29% Részvény 0,90%

2014 14,86% 16,01% -1,15% Kov/kot 0,01%

2015 11,564% 12,14% -0,60% Dijak -0,18%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Netté eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Netto eszkdzérték: $12 597 227

Egy jegyre jut6 neé: 0,010834

Vezet6 forgalmazé:

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony

mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

104%

102%

e Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

100% -

Benchmark

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacio
véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Az alap benchmarkjaul szolgalé mindkét részvényindex kisebb
korrekciét mutatott be majusban. A tavol-keletrél gyengulé
gazdasagi aktivitasi adatok érkeztek, mig a latin-amerikai régié
ismét alulteljesitett. Oroszorszagban az inflacié kis mértékben
csOkkent és a jegybank is vagott a magas alapkamaton, mikézben a
részvénypiacok az idei évi csuUcsértékek kozelében tanyaztak. A
torok lira gyenglild trendje is megtorpanni latszott majus elején,
azonban a hénap végére Ujra a kordbbi cstcsok kdzelébe gyenguilt
adeviza.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

112%
e Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat
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Alap: -3,42%
Benchmark: -4,32%
Alul-/fellilteljesités: 0,90%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 2,22% 6,68% -4,46%
2011 2,65% 6,44% -3,79%
2012 12,17% 15,70% -3,53%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 2,36% 2,91% -0,55%

Nominélis hozamok

Forgalm
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Alap: -4,82%
Benchmark: -5,74%
Alul-/fellilteljesités: 0,92%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Eszk6z6k Részarany
Szamlapénz 0,10%
Befektetési jegy 24,58%
Diszkont kincstarjegy 15,39%
ETF 59,21%
Részvény 0,90%
Kov/kot 0,01%
Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Javor Tamas

1699 226 597 Ft

1,360752

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazé:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban

106%

e Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
104%

Benchmark

102%

100%

98% >

96%

94%
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2015.04.30
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2015.05.04
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2015.05.08

2015.05.10

2015.05.12

2015.05.14

2015.05.16

2015.05.18

2015.05.20

2015.05.22

2015.05.24

2015.05.26
2015.05.28

Alap:

-0,85%

Benchmark:

1,10%

Alul-/fellilteljesités:

-1,96%

Nomindlis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6d6é éazsiai vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi
boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és ndvekedési
potencidl tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmdlt
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek
a térség vezet6 hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A
feltorekvé piacok befektet6i megitélése az elmdlt idészakban
jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi ndvekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Az prilisi cstcsot kdvetd lejtmenet majusban is tovabb folytatédott
és az alap benchmarkjaul szolgalé részvényindex kozel 3%-os
eséssel zarta az id6szakot, mikdzben a régié piacvezetdje
egyértelmlen az indonéz részvények voltak. A most publikalt adatok
alapjan a gazdasagi aktivitas tovabb lassult az elsé negyedévben
Azsiaban, ami a beszerzési menedzserindexek alakulasaval karoltve
nem feltétlentl fest pozitiv képet a jovOben vart gazdasagi
novekedésrol.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban

e Generali FEnix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

140%
Benchmark

132%

124%

116%

108%

100%

92%

2014.05.29
2014.06.28 |
2014.07.28
2014.08.27
2014.09.26 -
2014.10.26 |
2014.11.25
2014.12.25
2015.01.24
2015.02.23
2015.03.25
2015.04.24 -
2015.05.24

Alap: 28,42%

Benchmark: 33,97%

Alul-/felulteljesités: -5,56%

Forréds: Generali

Nomindlis hozamok

Portfélio 6sszetétel

indulastol 6,88% 13,13% -6,25% Szamlapénz 2,48%
2011 -9,12% 0,26% -9,38% Befektetési jegy 11,33%
2012 7,41% 11,79% -4,38% Diszkont kincstarjegy 12,68%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% ETF 73,63%
2014 16,48% 21,63% -5,15% Kov/kot 0,07%
2015 14,70% 16,72% -2,02% Dijak -0,19%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
©/concorRDE M EQUILOR ERSTES  j#nozamplaza ING 8 i

BEFERTETESI ZaT.

W SPB @ Takarek8ank 72 UniCredit Bank
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Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000706809

Indulés: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netté eszkozérték: 1144 977 827 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,668439
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

104% - - —
e Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap
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Alap: -1,08%
Benchmark: -1,12%
Alul-/feliilteljesités: 0,04%
Nomindlis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 7,28% 7,79% -0,52%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,25% 0,40%
2015 10,51% 10,64% -0,12%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

Majusban érdemi korrekcié kezdédott a régids részvénypiacokon,
tébb mint 2 éves csucsrél esett vissza az index. A forint kurzusa
jelentésen, 2%-kal gyenguilt, és 310 Ft kozelébe kerilt az euréval
szemben.

Osszességében a CETOP20 index 3,4%-kal esett, az olajszektor
reprezentansai erésddni tudtak a piaccal szemben.

A honap elején vasaroltunk az Erste papirjaibdl, a szelvényvagast
kovetden csokkentettik a MOL pozicidkat. Majus utolsé napjaiban
a Komercni Bankaban tértént gyors adasvétel 5%-os profittal. Az
MSCI index atsulyozdsa miatti technikai eladéi nyomast
lépcsbzetes vételekre hasznaltuk ki a VIG esetében.

Meghatarozé befektetések: Erste Bank, PKO Bank, Bank Pekao,
PZU, KGHM.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

112%
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Alap: 7,06%
Benchmark: 6,06%
Alul-/felllteljesités: 0,99%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 1,04%
Allamkoétvény 7,74%
Diszkont kincstarjegy 0,60%
Részvény 87,61%
Vallalati kétvény 2,22%
Hataridds tgyletek -0,02%
Kov/kot 1,00%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

Forgalmazok
©l|concorpE MM EQUILOR ERSTESS #nozampiaza ING B Raiffeisen
@ SPB @ Takareksanc %@ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap B sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite meg0rzését valamint az inflaci6 feletti realhozam elérést. Ennek
ISIN kéd: HU0000710785 érdekében az Alapban magasabb ardnyban szerepelnek a
Indulas: 2011.10.04 redlgazdasédg teljesitményét jobban koévets, és hosszi tavon
Devi . EUR tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
evizanem: u elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
Portféliomenedzser: Pallag Rébert magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
Nettd eszkdzérték: 10 822 640 € szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
X a értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
Egy jegyre jut6 neé: 0,008645 részvények mellett dontGen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Tobb mint 2 éves cslcs kozelébe emelkedtek a régios
részvénypiacok aprilis végére, a Telekom kivételével az Osszes
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentds magas magyar vezetd részvény szarnyaldsa folytatodott. A forint kurzusa

296 Ft alatt is mozgott, majd a hénap utolsé hetében visszakerilt a

300-as szint f6lé az eurdval szemben. Osszességében a CETOP20

index tovabbi 5,8%-kal tudott erésddni, az olaj- és a

gyogyszerszektor egyértelmd nyertesnek szamitott.

A nem benchmark papirok kozil a Raiffeisen piacan zartunk gyors
nyereséggel tranzakciét. A szelvényvagast kovetden eladtuk az
indexbdl kikeriil6 Telefonica O2 papirjait. Az Alap tartotta az év

1év 2 év 3 év 4

év 5év elején felvett fellilsulyozott részvény kitettséget.

Javasolt minimalis befektetési idétav

Meghataroz6 befektetések: Erste Bank, PKO Bank, Bank Pekao,

PZU, KGHM.
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
104% e Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap B sorozat 114% - — "
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Alap: -3,50% Alap: 5,34%
Benchmark: -3,15% Benchmark: 3,80%
Alul-/feliilteljesités: -0,36% Alul-/felllteljesités: 1,563%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol 5,32% 5,62% -0,29% Szamlapénz 1,04%
2011 -0,85% 1,22% -2,07% Allamkoétvény 7,74%
2012 19,07 % 22,67% -3,60% Diszkont kincstarjegy 0,60%
2013 -2,64% -7,72% 5,08% Részvény 87,61%
2014 -5,07% -5,39% 0,32% Vallalati kétvény 2,22%
2015 12,71% 12,59% 0,12% Hataridés Ugyletek -0,02%
Nominélis hozamok Forras: Generali Kov/kot 1,00%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok

©)/ CONCORDE g UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan
Benchmark: 100% RMAX befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovaciés
ISIN kod: HU0000708813 fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek a
Indulas: 2010.10.11 jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlileten.
Devizanem: HUF Az Alap a kovetkezé szektorokba kivan befektetni foldrajzi
Portféliomenedzser: Javor Tamas kot"latozlas nelk.ul: zoldene’n:;la (m’egu1ulclu erof'orrascik, mlnt' na;')-,
, L szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), koézszolgdltatas,
Netté eszkozérték: 561938 871 Ft ) P - s L L
informacidtechnologia, telekommunikacio, mez&gazdasagi
Egy jegyre juto nee: 0,646044 innovacio, valamint vegyipar, biotechnolégia és egészségiigy. Az
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkdzok aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizarélag vételi poziciokat tartalmazhat,
szarmaztatott termékek és tokeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A fejlett eurdpai részvényindexek egy szlk savban oldalaztak
--- majusban, mikézben a forint aprilis kbzepén kezd6d6é gyenguilé
trendje tovabb folytatédott, ami a korabbi eurd-kitettségink
alacsony mérsékelt  kozepes jelent6s magas csokkentésére hasznaltunk fel. A monetaris tanacs tovabb folytatta

a kamatvagasokat, igy lehet tér tovabbi forintgyengtilésre, azonban
egy pozitiv gorég hirre ismét visszatérhet a vételi erdé a periférias

Javasolt minimalis befektetési idétav eszkozokbe, igy hazankba is. Az Egyesilt Allamokban
meglehetésen eseménytelenil zajlott a kereskedés, az EURUSD

kurzusédban volt megfigyelheté szamottevé volatilitas, amit a
- - - jegybanki nyilatkozatok és a makrogazdasagi adatok indukaltak.
Az alap jelenlegi kockazati kitettsége az atlagosnal alacsonyabb,
1év 2 év 3év 4

év 5év

mivel 2014 végén valtozott a portféliomenedzser személye.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,75% Alap: 0,68%

Benchmark: 0,23% Benchmark: 2,32%

Alul-/feliilteljesités: 0,52% Alul-/felllteljesités: -1,64%

Nominélis hozamok Forréds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6észak Alap Benchmark +/- Eszk6zok Részarany
Indulastél -9,00% -3,52% -5,48% Szamlapénz 16,44%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% Diszkont kincstarjegy 66,20%
2012 2,96% 8,51% -5,55% ETF 2,40%
2013 -15,42% 5,72% -21,14% Részvény 1,97%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Vallalati kétvény 13,32%
2015 -1,52% 0,68% -2,20% Hataridés Ugyletek -0,07%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Kov/kot -0,01%

Dijak -0,25%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali
Forgalmazok
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Generali Hazai Kétvény Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kod: HU0000705736
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

2577 060 852 Ft

2,939843

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

102%

e Generali Hazai Kétvény Alap
Benchmark

101%

100% =

99% 7\

98%

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

Magyar kotvénypiacon hoénap végére mérséklédtek a hozamok,
amely az 5-10 éves futamidd esetében 8-4 bazispontos valtozast
jelentett, mig a 15 éves esetében 18 bp csokkenés 3,5 %-os
hozamot mutatott. Honap elsé felében azonban a negativ globalis
hangulat ranyomta bélyegét a kétvénypiacra, minden futamidében
gyengllés mutatkozott. Hazai hozamemelkedést a német
allamkotvények  jelentds — gyenglilése, illetve a  gorogok
fizet6képességének kérdése mozgatta. Hektikus piaci mozgasokat
probaltuk kihaszndlni az alapban, napon belili sikeres day-
tradekkel jarultunk hozza a teljesitményhez. Az alapot futamidé
semlegesen kezeltuk.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

114%
e Generali Hazai Kotvény Alap
Benchmark
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Alap: -0,07% Alap: 7,69%
Benchmark: 0,47% Benchmark: 7,56%
Alul-/fellllteljesités: -0,54% Alul-/felulteljesités: 0,13%

Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forrds: Generali Nominélis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forras: Generali

indulastol 8,02% 8,70% -0,67% Szamlapénz 0,70%

2010 5,47% 6,25% -0,78% Allamkoétvény 77,09%

2011 1,92% 2,31% -0,39% Jelzéloglevél 7,18%

2012 18,03% 19,88% -1,85% Véllalati kétvény 16,93%

2013 9,10% 9,03% 0,07% Hatarid6s tgyletek -0,14%

2014 10,54% 10,83% -0,28% Kov/kot -1,67%

2015 1,68% 2,30% -0,62% Dijak -0,09%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%

Forgalmazok
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Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kod: HU0000702071
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

4 642 705 006 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,995185

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Netté eszkozérték:

Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

Magyar kotvénypiacon hoénap végére mérséklédtek a hozamok,
amely az 5-10 éves futamidd esetében 8-4 bazispontos valtozast
jelentett, mig a 15 éves esetében 18 bp csokkenés 3,5 %-os
hozamot mutatott. Honap elsé felében azonban a negativ globalis
hangulat ranyomta bélyegét a kétvénypiacra, minden futamidében
gyengllés mutatkozott. Hazai hozamemelkedést a német
allamkotvények  jelentds — gyenglilése, illetve a  gorogok
fizet6képességének kérdése mozgatta. Hektikus piaci mozgasokat
probaltuk kihaszndlni az alapban, napon belili sikeres day-
tradekkel jarultunk hozza a teljesitményhez. Az alapot futamidé
semlegesen kezeltuk.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,03% Alap: 8,23%
Benchmark: 0,47% Benchmark: 7,56%
Alul-/fellllteljesités: -0,50% Alul-/felulteljesités: 0,67%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali Nominélis hozamok

Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak LT Benchmark +/=-
indulastol 9,66% 9,88% -0,22%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 1,89% 2,30% -0,41%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok
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Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 0,70%
Allamkoétvény 77,09%
Jelzaloglevél 7,18%
Vallalati kétvény 16,93%
Hataridés Ugyletek -0,14%
Kov/kot -1,67%
Dijak -0,09%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

v UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkozérték: 4472918 594 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,354146

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,53%
Benchmark: 3,02%
Alul-/fellilteljesités: -1,49%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Befektetési politika

Az Alap kizérélag Indidhoz illetve Kinahoz két6dé vallalatok
részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni.
A gazdasagi er6é és novekedési potencial tekintetében dominans
azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
ment keresztil az elmuilt évtizedekben, mostansdg a
vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett
az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé
fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok
befektetdi megitélése az elmilt idészakban jelentésen javult, a
varhat6 gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett
orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

A kinai feldolgozoéipari menedzserindex majusban publikalt adata
negativ meglepetést indikal a masodik negyedéves névekedésrol,
amire reakcioként egyre tobben Ujabb kamatvagast kezdtek
arazni, mikdzben a lakaspiacon stabilizalédott a helyzet. Az
id6észak egyik legérdekesebb témaja volt, hogy az IMF Aaltal
hasznélt devizakosarba beemeljék-e a jlant, azonban minden
feltétlenek maradéktalanul nem tesz eleget, viszont rairanyitottak
a figyelmet a kinai fizetéeszkdz jov6beli tendencijara.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

156%

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
148%

Benchmark 3
140% -
132% / }-vé“

124%

Y 4
mes ——— M
- // 8/
108% — . i
) »/,\,f
100% —F’ =
92% -+ - - - - - - - - - - - -
'3 2 8z & 8 & % & %3 % & % %
i 8 KN ® @ S o N &S o ® 9§ a4
2 © 2 9 © = = 4 °©o 9 o 9o 9
< < < < < < < < wn wn wn wn n
R e T e T T - T -
o o o o o o o o o o o o (=]
2 &8 R 8 & R 8 /& R R & R §®
Alap: 40,88%
Benchmark: 43,43%
Alul-/fellilteljesités: -2,56%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

indulastol 6,77% 10,12% -3,35% Szamlapénz 4,60%
2011 -18,48% -12,77% -5,711% Befektetési jegy 21,47%
2012 8,95% 11,79% -2,84% Diszkont kincstarjegy 9,96%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% ETF 64,21%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Kov/kot -0,07%
2015 15,87% 17,30% -1,44% Dijak -0,17%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,17%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000706817
Indulés: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Javor Tamas

1068 264 576 Ft

1,370286

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

Befektetési politika

Az Alap - elsésorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint
azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a térség — a fejlett régiot jelentésen meghaladé -
infrastrukturdlis  fejlédésébdl  kivannak  profitalni.  Tipikus
befektetési  célpontok az ingatlanfejleszték, ut-  és
kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kozmi fejlesztok.
Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az
alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok
dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei kapitalizacidjanak hosszu
tavon kozelednie kell az A&ltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

A hénap legfontosabb eseményei

A fejlett eurépai részvényindexek egy szlk savban oldalaztak
méjusban, mikézben a forint &prilis kdzepén kezd6dé gyengilé
trendje tovabb folytatddott, ami a korabbi euro-kitettségiink
csokkentésére hasznaltunk fel. A monetéris tanacs tovabb folytatta
a kamatvagasokat, igy lehet tér tovabbi forintgyengtilésre, azonban
egy pozitiv gordég hirre ismét visszatérhet a vételi eré a periférias
eszkozokbe, igy hazankba is. Az Egyesiilt Allamokban
meglehetésen eseménytelendl zajlott a kereskedés, az EURUSD
kurzusaban volt megfigyelhet6 szamottevd volatilitas, amit a
jegybanki nyilatkozatok és a makrogazdasagi adatok indukaltak.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,58% Alap: 0,59%
Benchmark: 0,23% Benchmark: 2,32%
Alul-/feliilteljesités: 0,35% Alul-/felllteljesités: -1,73%

Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forréds: Generali Nominélis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forras: Generali

indulastol 4,68% 4,16% 0,52% Szamlapénz 13,72%

2010 9,79% 13,48% -3,69% Allamkoétvény 6,54%

2011 -10,60% -9,96% -0,64% Diszkont kincstarjegy 65,78%

2012 7,02% 8,52% -1,50% Részvény 3,06%

2013 3,08% 5,72% -2,64% Vallalati kétvény 11,20%

2014 3,38% 3,31% 0,07% Hataridés Ugyletek -0,09%

2015 -1,55% 0,68% -2,23% Dijak -0,22%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolit hozamu alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara
Benchmark: 100% RMAX torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portféliéban a

hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési

ISIN ‘TOd' HU0000706791 politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti,

Indulas: 2008.07.08 igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen

Devizanem: HUF konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg.

Portf6liomenedzser: Pallag Robert (2013 januartol) A vagyonkezelé globalis részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adédéan

Netté eszkozérték: 8353 121 408 Ft fokozottan igyekszik kihaszndlni az elsédleges és masodlagos tézsdei

Egy jegyre juté neé: 1,351426 kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika megfelelé

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. rugalmasséagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje t6zsdén jegyzettek.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Majus sordn mérsékelten tovabb nétt a shortolasra nem képes Alap
-- jegyértéke, féként az egyedi részvények és a megfeleld stop-szintek
kivalasztasara helyeztiink hangsulyt. Az amerikai technolégiai szektorban

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas nyereséget realizaltunk a Cisco és Lam Research papirokban. A 6 EUR

alatt vasarolt Nokia részvényeket 14%-os hozammal értékesitettiik. A
hénap végén a Komercni Bankaban tortént gyors adasvétel 5%-os

Javasolt minimalis befektetési id6tav profital.
Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instumentumokkal
torténd IépcsGzetes épitkezés, jelentésebb ingadozasok nélkiil,
-- konzervativ kockazatvallalasi hajlandésaggal. A rovid tavi katalizatorok
alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete minddssze 0,6-
1év 2¢év 3év 4év 5év 0,7% a megfeleld diverzifikaltsag miatt.

Az Alap mérete 1,5 milliard Ft-rol 8 milliard Ft folé emelkedett egy év alatt,
a 2-3 éves visszatekintd hozam-kockazat szint alapjan a hazai abszolut
hozamu alapok korében az egyik legjobb mutatéval rendelkeziink. A
szigori kockazatkezelés miatt az Alap elmilt egy éves szorasa
mindéssze 2,4%-os jelenleg.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,30% Alap: 5,25%
Benchmark: 0,23% Benchmark: 2,32%
Alul-/feliilteljesités: 0,07% Alul-/feliilteljesités: 2,93%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6lié 6sszetétel
indulastol 4,47% 5,69% -1,22% Szamlapénz 4,87%
2010 10,55% 18,54% -7,99% Allamkdtvény 22,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75% Diszkont kincstarjegy 33,63%
2012 0,40% 8,52% -8,12% ETF 5,10%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Részvény 19,83%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Véllalati kétvény 14,17%
2015 3,45% 0,68% 2,77% Hatéaridés tgyletek -0,57%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Kov/kot 0,83%
Dijak -0,85%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatérozoé
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
ISIN kéd: HU0000705603 befektetései kozétt magasabb aranyban szerepelnek a
Indulas: 2007.07.23 redlgazdasag teljesitményét jobban kévetd, és hosszd tavon
Devizanem: HUF tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok,
Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol) elslosorban lreszvenyek. , I.E’zeknek’ az |nlstr.umentumok!'1alk' az
) L aranya maximum a portfélio 95%-at teheti ki. Az Alap kizardlag
Nettz.) eSch_)ZéﬂEk:' 3048 371 149 Ft fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
Egy jegyre jutd neé: 1,670525 Ft termékekbe ill. szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni. Az

Vezet6 forgaimazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap elsésorban a hosszi tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

November 6ta viszonylag szlik savban, 2000 és 2100 pont kozott
----- mozog a globalisan iranymutaté S&P 500 index. Majusban kisebb
mértékl, 1,1%-os emelkedés volt megfigyelhet6. Az amerikai
alacsony  mérsékelt kozepes jelentés magas do!lér jelerltés_en,’4,4%-kal erc’ist‘idétt a fo’rinttal szemben, mely
szamottevden javitotta a befekteték hozamat.
Az Alapot aktiv portféli6 menedzselés jellemzi. A gyorsjelentést
kéveté zuhanast kihasznélva tébb lécsében néveltik a Linkedin
Javasolt minimalis befektetési id6tav papirok sulyat. Masfél hénap alatt 12% feletti nyereséget
realizaltunk a nem S&P 500 komponens Bunge esetében.
A részvény kitettség a 85%-os elvart sulynak megfelelé a hénap
végén. Meghatarozé befektetések: Apple, Microsoft, Exxon, JP
1év 2 év 3év 4

&v 5 év Morgan, Pfizer.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 3,11% Alap: 33,69%
Benchmark: 4,73% Benchmark: 33,23%
Alul-/feliilteljesités: -1,62% Alul-/felllteljesités: 0,46%
Nominélis hozamok Forréds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6li6 fsszetétel
indulastol 6,78% 9,50% -2,73% Szamlapénz 3,33%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Diszkont kincstarjegy 12,56%
2011 13,69% 13,31% 0,38% ETF 17,41%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Részvény 65,40%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Kov/kot 1,48%
2014 28,71% 29,09% -0,38% Dijak -0,17%
2015 9,32% 9,92% -0,61% Netté eszkozérték 100,00%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forréds: Generali
Forgalmazok

©lconcorDE M EQUILOR ERSTES  #nozamplaza ING 0 [B Roiffeisen

BEFEXTETESI ZRT.

&) SBERBANK @ SPB @ TakarekBank % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozd
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
ISIN kéd: HU0000705603 befektetései kozétt magasabb aranyban szerepelnek a
Indulés: 2007.07.23 redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
Devizanem: usD t|p|lfusan m’agas’abb realhozamot. biztosité enekpap|nlpU§ok,
Portfélic g . Pallag Rébert (2013 i et elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
ortfoliomenedzser:  Pallag Rbert (2013 januartd) maximum a portf6lié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarolag fedezeti
Nett eszkozerték: $8 874 008 céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
Egy jegyre jut6 neé: 0,016585 termékekbe ill. szarmaztatott (igyletekbe nem kivan fektetni. Az
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodo, magas kockazattlird
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

November 6ta viszonylag szlik savban, 2000 és 2100 pont kozott

mozog a globalisan iranymutaté S&P 500 index, marciusban

kisebb mértékil, 1,7%-os gyengulés volt megfigyelhets. Az

alacsony  mérsékelt kézepes jelentds magas amerikai jegybank csak 6vatosan halad a kamatemelési sorozat
megkezdése felé. Emiatt a dollar er6s6dé trendjében megalld

kovetkezett, nagyon hektikusan, 1,05 és 1,10 kozott torténtek

e i e wern s jegyzések az euréval szemben. Az Alapot aktiv portfélié

Javasolt minimalis befektetési id6tav menedzselés jellemzi, tébb stop megbizas is aktivalédott a honap

soran. Profitot realizaltunk a Portland General és a Solera

esetében. A részvény kitettség a 85%-os elvart sulynak megfelelé
a hénap végén. M arozo b ések: Apple, GE, Microsoft,
1év 2év 3év 4

év 5év Exxon, JP Morgan, Google.
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,01% Alap: 5,68%
Benchmark: 0,25% Benchmark: 5,01%
Alul-/feliilteljesités: -0,24% Alul-/felllteljesités: 0,67%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
indulastol 14,86% 15,83% -0,97% Szamlapénz 3,33%
2011 8,47% 9,63% -1,16% Diszkont kincstarjegy 12,56%
2012 10,00% 13,33% -3,33% ETF 17,41%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Részvény 65,40%
2014 7,36% 7,39% -0,03% Kov/kot 1,48%
2015 0,30% 0,85% -0,55% Dijak -0,17%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Netté eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
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