A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbol
Benchmark: 100% RMAX kiindulva keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag
ISIN kéd: HU0000706833 tokepiacain, ennek kovetkeztében a portféli6  mindenkori
Indulas: 2008.07.08 Osszetételében a kockazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozott

mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, az
Alap dltal alkalmazhat6 tokeattétel maximalis mértéke kétszeres. Az
Alap foldrajzi orientaltsaga globdlis, az eszkdzosztalyok tekintetében

Devizanem: HUF
Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétdl)

Nett6 eszkozerték: 4983 848 254 Ft pedig minden eszkdzosztaly portfolioba valogatasa megengedett. A
Egy jegyre jut6 neé: 1,250146 befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci,
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai

(hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.

Kockazati szint A hénap leafontosabb eseménvei

2013 oktoberétdl Gj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
korabbiaktol eltérs stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat,
kiegyenstilyozott teljesitményt jelent. Juniusban mérsékelten csokkent
az Alap jegyértéke, szigorl stop stratégiat kovetve zartuk a gordg
alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas adossagvalsag miatt lejtmenetbe  kerlil6 eurdpai részvénypiaci
poziciokat. Juliusban minden bizonnyal véglegesitik a technikailag
fizetésképtelen orszag helyzetét, szerencsés esetben athidald
megoldas szletik a szlikséges reformok igéretéért cserébe, igy nem
kell tavozniuk a helléneknek az eur6-zénabdl. A long kitettség
fedezésére hasznalt DAX short poziciot 5% feletti nyereséggel zartuk
a hoénap végén. Az Alapban lévé dollar eszkdzok valtozatlanul
fedezetlenek maradtak, igy profitalnak a forint gyengtilésébdl. Szigori
1 év 2 év 3 év 4 év 5 év kockazatkezelést folytatunk, az egyedi tranzakciok atlagos mérete
60-70 bp mindossze. A 6, 12 és 18 hdonapos visszatekinté6 hozam-
kockazat szint alapjan a hazai abszolit hozamu alapok koérében az
egyik legjobb mutatéval rendelkeziink. Folytatédott a jelentSs
tékebearamlas junius soran, az Alap eszkdzértéke megkdzelitette az 5

milliard forintot.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -0,61% Alap: 6,62%

Benchmark: 0,30% Benchmark: 2,34%

Alul-/fellilteljesités: -0,91% Alul-/fellilteljesités: 4,28%

Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfolié 6sszetétele
Id6észak Alap Benchmark +/- Eszk k Részarany
Indulastol 3,25% 6,37% -3,12% Szamlapénz 13,78%

2010 13,15% 5,52% 7,63% Allamkdtvény 24,12%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Befektetési jegy 0,79%
2012 -9,06% 8,51% -17,57% Diszkont kincstarjegy 30,77%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% ETF 3,82%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Részvény 17,36%
2015 4,79% 0,98% 3,82% Véllalati kétvény 10,71%

Nomindlis hozamok Forrds. Generali Hataridds Ugyletek -0,52%

Kov/kot 0,15%
Dijak -0,98%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejl6désébdl kivannak
15% RMAX profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
ISIN kéd: HU0000708797 leggyorsabban fejlédd régidi kozé tartoztak az elmult években,
Indulés: 2010.10.12 kihasznélva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevdé piaci
. felértékel6dését. A feltérekvé piacok befektetéi megitélése az
Devizanem: HUF | o . " . . . .
o . ) , elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
Portféliomenedzser: Javor Tamas novekedés lényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok
Nett6 eszkozérték: 3034 950 072 Ft dinamikajat.
Egy jegyre jut6 neé: 0,835413
Vezetd forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Az alap benchmarkjaul szolgald részvényindex megkodzelitéleg a
hé eleji szintjén zart junius végén. A brazil jegybank a
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas varakozasoknak megfeleléen folytatta a kamatemelési ciklust a

dinamikusan emelkedd inflaciés pdalya és a brazil redl tovabbi
gyenglilésének megakadalyozasa érdekében. A kialakult helyzet
tukrében az orszag hitelbesorolasa veszélybe kertlhet, aminek
koveteztében kieshet a befektetésre ajanlott kategoriabdl.
Mexikéban és Kolumbidban, a régié masik két meghatarozd
----- orszagaban tovabb mérséklédott az inflacié, mikdzben az ipari

termelés és menedzser indexek értékei valtozatlanul negativ képet
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festenek.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -1,65% Alap: -3,98%
Benchmark: 0,57% Benchmark: -1,82%
Alul-/feliilteljesités: -2,22% Alul-/felllteljesités: -2,16%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel

indulastol -3,74% -1,91% -1,83% Szamlapénz 2,06%
2011 -6,84% -5,17% -1,67% Befektetési jegy 1,56%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Diszkont kincstarjegy 12,33%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% ETF 27,64%
2014 3,23% 4,25% -1,02% Részvény 56,22%
2015 0,19% 1,71% -1,52% Kov/kot 0,40%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,21%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)

Nett6 eszkozérték: 6 605 224 516 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,025159
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban
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Alap: -3,06%
Benchmark: -1,93%
Alul-/fellilteljesités: -1,13%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 5,01% 5,85% -0,85%
2010 3,53% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 7,03% -1,06%
2015 9,29% 7,80% 1,50%

Nominélis hozamok Forréds: Generali

Forgalmazok
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Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacid
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az elsé negyedévben szenzacidsan teljesité eurdpai részvénypiacok a
gordg addssagvalsdg miatt jelentdsen korrigéltak a masodik
negyedévben. Az 50 vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index
tovabbi 4,1%-kal gyengilt junius soran, de az év elejéhez képest még
mindig 10% feletti emelkedésnél jar. A komponensek kozul egyedil a
Vivendi tudott pluszban zarni. A német kdzszolgaltaté cégek kurzusa
Ujabb mélypontokra esett: az E.on és az RWE egyarant 10% korlli
mértékben zuhant a hoénap soran. Az Alapban elsésorban index
eladasokkal sulyoztuk alul a kockazatos kitettséget, juliusban végsé
esély kinalkozhat egy athidaldé megegyezésre, amennyiben az egyre
fesziltebb és feszitettebb |égkorben képesek kozelebb keriini
egymashoz a targyaldfelek allaspontjai. Meghatarozé befektetések:
Bayer, Sanofi, Total, InBev, Banco Santander.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: 7,85%
Benchmark: 7,18%
Alul-/fellilteljesités: 0,66%

Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 5,03%
Diszkont kincstarjegy 12,64%
ETF 6,90%
Részvény 75,52%
Hataridés tgyletek -0,03%
Kov/kot 0,14%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali
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## UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: EUR

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)
Nett6 eszkozérték: 4610016 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,015973

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban
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Alap: -4,43%
Benchmark: -3,67%
Alul-/fellilteljesités: -0,76%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 13,34% 12,79% 0,55%
2011 8,14% 7,84% 0,30%
2012 18,27% 16,26% 2,01%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 9,91% 7,69% 2,21%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
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Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-
Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének meg6rzését, valamint az inflacioé feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kévetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az &agazati és a szektor allokacid
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazattlir6é képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az elsé negyedévben szenzacidsan teljesitd eurdpai részvénypiacok
a gordg adossagvalsag miatt jelentésen korrigaltak a masodik
negyedévben. Az 50 vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index
tovabbi 4,1%-kal gyenglilt junius soran, de az év elejéhez képest
még mindig 10% feletti emelkedésnél jar. A komponensek kozl
egyedul a Vivendi tudott pluszban zarni. A német kozszolgaltatd
cégek kurzusa Ujabb mélypontokra esett: az E.on és az RWE
egyarant 10% korlli mértékben zuhant a hénap soran. Az Alapban
elsésorban index eladasokkal sulyoztuk alul a kockazatos
kitettséget, juliusban végsé esély kinalkozhat egy athidalé
megegyezésre, amennyiben az egyre feszlltebb és feszitettebb
légkorben képesek kozelebb kerlilni egymashoz a targyaldfelek
allaspontjai. Meghatarozé befektetések: Bayer, Sanofi, Total, InBev,
Banco Santander.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: 6,11%
Benchmark: 5,48%
Alul-/fellilteljesités: 0,63%

Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 5,03%
Diszkont kincstarjegy 12,64%
ETF 6,90%
Részvény 75,52%
Hataridés tgyletek -0,03%
Kov/kot 0,14%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

& SBERBANK % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Cash Pénzpiaci Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kod: HU0000705744
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria
Nett6 eszkozérték: 4798 977 356 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,354556

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav
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Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap:
Benchmark: 0,20%
Alul-/feliilteljesités: -0,04%
Forrds: Generali

Nomindlis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak \ET Benchmark +/-

indulastol 6,28% 7,44% -1,16%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 5,17% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,42% 0,83% -0,40%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az  Alap  befektetési  politikdjanak  kialakitdsakor  a
kockazatmentes befektetési lehet6ség kerllt péarositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan  mind révid, mind hosszU tévon versenyképes
alternativdja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott
megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam &ltal
garantalt éven belili lejarati allampapirokba helyezi el t6kéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

A MNB 1,5%-ra csokkentette az alapkamatot, mely a piaci
konszenzusnak megfelelt, meglepetést és kilondsebb piaci
reakciét nem okozott. Az éven belili kétvények hozamai rendre
alacsonyabbak, mint az iranyadé kamatunk, 1 %-on stagnaltak.
Monetéris eszkozok valtozasa az éven bellli eszkdzok tovabbi
er6sddését serkentette és varhatéan tartésan alacsony szinten
fogja tartani. Az alap kezelése soran tovabbra is a hosszabb
futamidejl eszkozoket kedveltik, illetve magasabb hozamot
biztositd betét is el6térbe kerllt a hénap soran.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,13%
Benchmark: 2,19%
Alul-/fellilteljesités: -1,06%

Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 0,36%
Betét 6,36%
Diszkont kincstarjegy 93,39%
Dijak -0,11%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

©|concorpE M EQUILOR ERSTES  #nozamplaza ING 8 B Rifeisen

BEFERTETESI ZRT.

@ SPB @) TakarekBank s UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kod: HU0000702063
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria
704 160 871 Ft

2,421812
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

101%

100% -emmm—

Befektetési politika

Az  Alap  befektetési  politikdjanak  kialakitdsakor  a
kockazatmentes befektetési lehet6ség kerllt péarositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan  mind révid, mind hosszU tévon versenyképes
alternativdja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott
megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam &ltal
garantalt éven belili lejarati allampapirokba helyezi el t6kéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

A MNB 1,5%-ra csokkentette az alapkamatot, mely a piaci
konszenzusnak megfelelt, meglepetést és kiiléndsebb piaci
reakciét nem okozott. Az éven bellli kétvények hozamai rendre
alacsonyabbak, mint az iranyadé kamatunk, 1 %-on stagnaltak.
Monetaris eszk6zok valtozasa az éven belllli eszk6zok tovabbi
eréstdését serkentette és varhatdan tartésan alacsony szinten
fogja tartani. Az alap kezelése soran tovabbra is a hosszabb
futamidejli eszkdzoket kedveltik, illetve magasabb hozamot
biztosito betét is el6térbe kerlilt a hénap soran.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,22% Alap: 1,89%
Benchmark: 0,20% Benchmark: 2,19%
Alul-/feliilteljesités: 0,02% Alul-/feliilteljesités: -0,30%

Nomindlis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forrds: Generali Nomindlis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forréds: Generali

indulastol 4,74% 5,22% -0,47% Szamlapénz 0,36%
2011 0,56% 5,17% -4,61% Betét 6,36%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Diszkont kincstarjegy 93,39%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Dijak -0,11%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Nett6 eszkozérték 100,00%
2015 0,79% 0,83% -0,04% Forras: Generali

Nominélis hozamok

Forgalmazok

(©)| CONCORDE

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

[l EQUILOR

Forrds: Generali

v UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.



Generali Fejl6dé Piaci Részveny Alapok Alapja

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulés:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

részvénytulsulyos alap

15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

HU0000706825

2008.06.12

HUF

Javor Tamas

541 503 788 Ft

1,266933

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102%

e Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja
Benchmark
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Alap: -3,63%
Benchmark: -1,76%
Alul-/fellilteljesités: -1,87%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 3,45% 9,30% -5,85%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,01% -1,15%
2015 7,49% 10,17% -2,67%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacio
véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Tovabb sullyedtek az alap benchmarkjaul szolgalé részvényindexek
juniusban a feszilltebb nemzetk6zi befektetéi hangulat
kovetkeztében. A varakozasoknak megfeleléen folytatta a
kamatemelési ciklust a brazil jegybank a dinamikusan emelkedé
inflaciés pdlya és a brazil redl tovabbi gyengulésének
megakadalyozésa érdekében. Ezzel szemben kamatot cstkkentett
a kinai jegybank a gazdasagi névekedés tamogatasa érdekében.
Hasonléképpen lazitott az orosz kézponti bank is a kamatprémium
csOkkentése céljabol, amit a fokozatosan stabilizalédd rubel
arfolyam is lehetévé tett. A torok piacnak tobbnyire sikerdlt
ledolgoznia a ho eleji veszteségeket, amit elsésorban a parlamenti
valasztasokkal kapcsolatos politikai bizonytalansag okozott.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 14,28%
Benchmark: 15,38%
Alul-/fellilteljesités: -1,10%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 0,05%
Befektetési jegy 24,74%
Diszkont kincstarjegy 15,31%
ETF 58,82%
Részvény 0,72%
Kov/kot 0,55%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

Forgalmazok
©lconcorpe MIEQUILOR ERSTESS #rozampaza ING B [ Reifeisen
w SPB @ TakarekBank % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkdzérték: $12 059 976

Egy jegyre jut6 neé: 0,010465

Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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e Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat
Benchmark
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Alap: -3,41%
Benchmark: -1,92%
Alul-/fellilteljesités: -1,48%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 1,22% 5,97% -4,75%
2011 2,65% 6,44% -3,79%
2012 12,17% 15,70% -3,53%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -1,12% 0,94% -2,06%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©|CONCORDE 7# UniCredit Bank

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacio
véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Tovéabb siillyedtek az alap benchmarkjaul szolgalé részvényindexek
juniusban a feszlltebb  nemzetkdzi befektetéi hangulat
kovetkeztében. A  varakozasoknak megfeleléen folytatta a
kamatemelési ciklust a brazil jegybank a dinamikusan emelkedd
inflaciés palya és a brazil redl tovabbi gyengulésének
megakaddlyozasa érdekében. Ezzel szemben kamatot csokkentett
a kinai jegybank a gazdasagi névekedés tamogatasa érdekében.
Hasonléképpen lazitott az orosz kézponti bank is a kamatprémium
csOkkentése céljgbdl, amit a fokozatosan stabilizal6dd rubel
arfolyam is lehetévé tett. A t6rok piacnak tobbnyire sikerdlt
ledolgoznia a ho eleji veszteségeket, amit elsésorban a parlamenti
valasztasokkal kapcsolatos politikai bizonytalansag okozott.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -8,15%
Benchmark: -7,35%
Alul-/fellilteljesités: -0,80%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany
Szamlapénz 0,05%
Befektetési jegy 24,74%
Diszkont kincstarjegy 15,31%
ETF 58,82%
Részvény 0,72%
Kov/kot 0,55%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Javor Tamas

1508 777 525 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,297737

Vezetd forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portfélidmenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban

102%

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6d6é éazsiai vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi
boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és ndvekedési
potencidl tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmdlt
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek
a térség vezetd§ hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A
feltorekvé piacok befektet6i megitélése az elmdlt idészakban
jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Folytatédott a negativ korrekcié az alap benchmarkjaul szolgalé
részvényindexben, amely kozel 4%-os eséssel zarta az idészakot,
mikdzben az azsiai régié jegybankjai jellemzéen az inflacié és a GDP
bévilés szinten tartasaért kiizdenek. Ennek fényében a gazdasagi
teljesitményt és a hitelezési aktivitast a kinai jegybank is Ujabb
kamatcsokkentéssel prébalta serkenteni. Emellett a dél-koreai
jegybank a megndvekedett deflacios kockazatok kovetkeztében a
piaci konszenzusnak megfeleléen tovabb lazitott a monetaris
politikan.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: -4,63% Alap: 19,39%
Benchmark: -3,24% Benchmark: 25,36%
Alul-/fellilteljesités: -1,39% Alul-/fellilteljesités: -5,98%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak \ET Benchmark +/-

indulastol 5,68% 12,09% -6,41%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 9,39% 12,94% -3,55%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 0,03%
Befektetési jegy 12,26%
Diszkont kincstarjegy 15,70%
ETF 72,87%
Kov/kot -0,61%
Dijak -0,24%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

©/concorRDE M EQUILOR ERSTES  j#nozamplaza ING 8 Reiffsisen

BEFERTETESI ZaT.

@ SPB

@ TakarekBank

7 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

Junius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
. ; hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite meg0rzését valamint az inflaci6 feletti realhozam elérést. Ennek
ISIN kéd: HU0000706809 érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
Indulas: 2001.06.08 redlgazdasédg teljesitményét jobban koévets, és hosszi tavon
. . tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
Devizanem: HUF elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
Portféliomenedzser: Pallag Rébert magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
Nettd eszkdzérték: 864 185 603 Ft szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
X L értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
Egy jegyre jutd neé: 2,573069 részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,

Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

UniCredit Bank Hungary Zrt.

a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

Juniusban  folytatédott a negativ korrekcié a  régios
részvénypiacokon, az aprilis végén latott lokalis cstcsrol tobb mint
10%-ot esett vissza a CETOP20 index. A lengyel blue-chipek

alacsony —mérsékelt kézepes  jelentSs magas t6bbsége erés eladdi nyomas alatt 4lit, a WIG20 index 2012-ben
tapasztalt szintekre gyengult, a finomité PKN kurzusa ude
kivételként er6soédni tudott a piaccal szemben. A technikai eladoi
Javasolt minimalis befektetési idotav nyomas folytatédott az osztrdk Vienna Insurance esetében, a
negyedév soran 30%-kal zuhant az arfolyam, amely kedvezd
belépési szint lehet. A forint kurzusa jelentésen, tovabbi 2%-kal
--- gyenglilt a hénap soran, és 315 Ft kozelébe keriilt az eurdval
szemben.
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

Meghatarozé befektetések: Erste Bank, PZU, PKO Bank, Bank
Pekao, CEZ.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -3,57% Alap: 3,32%
Benchmark: -3,04% Benchmark: 3,33%
Alul-/feliilteljesités: -0,53% Alul-/feliilteljesités: -0,01%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

indulastol 6,95% 7,51% -0,55% Szamlapénz 1,13%

2010 22,09% 15,71% 6,38% Allamkoétvény 7,98%

2011 -19,85% -17,11% -2,74% Diszkont kincstarjegy 0,66%

2012 12,60% 16,01% -3,41% Részvény 86,97%

2013 -1,44% -6,56% 5,12% Véllalati kétvény 2,47%

2014 0,64% 0,25% 0,40% Hataridés Ugyletek -0,03%

2015 6,56% 7,27% -0,71% Kov/kot 1,04%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,22%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forgalmazok

©|concorpE M EQUILOR ERSTES  # nozamplaza
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000710785

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netté eszkozérték: 10265982 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,008220

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -4,92%
Benchmark: -4,77%
Alul-/feliilteljesités: -0,15%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 3,78% 4,11% -0,33%
2011 -0,85% 1,22% -2,07%
2012 19,07% 22,67% -3,60%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 7,17% 7,22% -0,05%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

©)/ CONCORDE g UniCredit Bank

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

Juniusban  folytatédott a negativ korrekcié a  régids
részvénypiacokon, az aprilis végén latott lokalis csucsrdl tobb mint
10%-ot esett vissza a CETOP20 index. A lengyel blue-chipek
tobbsége erés eladdi nyomas alatt allt, a WIG20 index 2012-ben
tapasztalt szintekre gyengilt, a finomit6 PKN kurzusa Ude
kivételként erésodni tudott a piaccal szemben. A technikai eladéi
nyomas folytatédott az osztrdk Vienna Insurance esetében, a
negyedév soran 30%-kal zuhant az arfolyam, amely kedvezd
belépési szint lehet. A forint kurzusa jelentésen, tovabbi 2%-kal
gyengllt a hénap soran, és 315 Ft kozelébe keriilt az eurdval
szemben.

Meghataroz6 befektetések: Erste Bank, PZU, PKO Bank, Bank
Pekao, CEZ.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,67%
Benchmark: 1,71%
Alul-/felllteljesités: -0,04%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 1,13%
Allamkoétvény 7,98%
Diszkont kincstarjegy 0,66%
Részvény 86,97%
Vallalati kétvény 2,47%
Hataridds tgyletek -0,03%
Kov/kot 1,04%
Dijak -0,22%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan
Benchmark: 100% RMAX befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovaciés
ISIN kod: HU0000708813 fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek a
Indulas: 2010.10.11 jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlileten.
Devizanem: HUF Az Alap a kovetkezé szektorokba kivan befektetni foldrajzi
Portféliomenedzser: Javor Tamas kot"latozlas nelk.ul: zoldene’n:;la (m’egu1ulclu erof'orrascik, mlnt' na;')-,
, L szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), koézszolgdltatas,
Netté eszkozérték: 563 829 408 Ft ) P - s L L
informacidtechnologia, telekommunikacio, mez&gazdasagi
Egy jegyre juto nee: 0,648217 innovacio, valamint vegyipar, biotechnolégia és egészségiigy. Az
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkdzok aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizarélag vételi poziciokat tartalmazhat,
szarmaztatott termékek és tokeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Juniusban mérsékelt esés volt megfigyelhet6 az amerikai, az
--- eurépai és a hazai részvénypiacokon, aminek a hatterében
alacsony mérsékelt  kozepes jelentds magas téb?nyire a gorég esemén}/ek dllitak. Tovabb gyengi.:ult a fOI’iI:]lt az
euréval szemben, amely részben a Magyar Nemzeti Bank Ujabb
kamatvagasanak, az iranyadé instrumentum atalakitasanak, illetéleg
a Gorogorszaggal kapcsolatos kockazatoknak tudhaté be. Az
Javasolt minimalis befektetési id6tav EURUSD devizaparban enyhe konszolidacié zajlott le, minimalisan
erésodott az eurd a dollar ellenében. Az amerikai jegybank szerepét
betdlté Fed nem valtoztatott érdemben a kommunikacidjan a juniusi
kamatdonté Ulésén, varhatéan még az idén belekezd a
1 év 2 gy 3 év 4 év 5 év kamatemelési ciklusba. Az alap jelenlegi kockazati kitettsége az
atlagosnal alacsonyabb, mivel 2014 végén Vvaltozott a

portféliomenedzser személye.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

106%

101%
n . e Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap Benchmark
=== Generali Greenergy Abszollt Hozam Alap Benchmark 104%
S — 102% — =
100% -fem— g -
100%
98%
99% S S S A S 96% . : y : ' ' y y ' y y y
Qo N ¥ © @ O N T O 0O N T O QO O 8 8 8 %3 8 R R & &8 8 & & 7
N m 9o 9 9 9 = o o o o & & & & & @ 6 ~N ® & S o5 o 9 o o ¥ b o
g838888888888%83838 38 3 S 3 3§ 3 % ¥ 3 3 3 3 2 =
Alap: 0,34% Alap: -0,23%
Benchmark: 0,30% Benchmark: 2,34%
Alul-/feliilteljesités: 0,04% Alul-/felllteljesités: -2,57%
Nominélis hozamok Forréds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
Indulastol -8,78% -3,40% -5,38% Szamlapénz 0,21%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% Diszkont kincstarjegy 82,36%
2012 2,96% 8,51% -5,55% ETF 2,38%
2013 -15,42% 5,72% -21,14% Részvény 2,08%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Vallalati kétvény 13,39%
2015 -1,19% 0,98% -2,16% Hataridés Ugyletek -0,12%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Dijak -0,29%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
= o . o e
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Generali Hazai Kétvény Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: hosszu kétvényalap Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan

Benchmark: 100% MAX Composite Eo;tfgié:—iitsszetétel kiil'a:l"ts?a, kamely" hc?ss:fﬂ t?vor} tbiztc?siftljt’:l a
. efektetett vagyon redlértékének megbrzését, valamint az inflacio

ISIN ‘TOd' HU0000705736 feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,

Indulas: 2001.06.08 ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele id6beli korlatozas

Devizanem: HUF nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

Andreské Maria

2 565 831 629 Ft

2,918796

UniCredit Bank Hungary Zrt.

alacsony

mérsékelt

kdzepes jelentds magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

2 év

3 év 4 év 5év

A hénap legfontosabb eseményei

A hazai dllampapirpiac f6 mozgatérugdja a kilsé piaci
bizonytalansadg (g6rég adoéssag helyzet, FED kamatemelési
hajlandésag korlli bizonytalansag, fejlett piaci hozamemelkedés) és
az MNB dltal junius végén bejelentett Uj onfinanszirozasi program
volt. MNB (j programja korldtozza a bankok Jegybanknal
elhelyezhetd betéteit és 3 honapos betéti instrumentumot vezet be,
mellyel Osztondzni fogja az allampapir vasarlast. Tendencidjat
tekintve a hoénap soran a hosszi kotvények gyengilése volt
jellemzé, ami 5-15 éves szegmensben 18-66 bazispontos
gyenglilést jelentett. Az alapot jellemz6en duration szempontjabol
neutrdlisan kezeltik. Uzletkétések szempontjabdl a 10 éves
kotvényeket preferaltuk.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,72% Alap: 4,79%
Benchmark: -0,71% Benchmark: 5,42%
Alul-/fellllteljesités: -0,01% Alul-/felulteljesités: -0,63%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

indulastol 7,92% 8,58% -0,67% Szamlapénz 1,86%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Allamkoétvény 73,44%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Jelzéloglevél 7,19%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Véllalati kétvény 17,95%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Hatarid6s tgyletek -0,34%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Dijak -0,10%
2015 0,95% 1,57% -0,62% Netté eszk6zérték 100,00%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali

Forras: Generali

Forgalmazok
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Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000702071
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria
Netté eszkozérték: 4671203 252 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,975042

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2év 3év 4 év 5év
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -0,67%
Benchmark: -0,71%
Alul-/fellllteljesités: 0,04%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak LT Benchmark +/=-
indulastol 9,30% 9,50% -0,20%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 1,20% 1,67% -0,37%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

A hazai dllampapirpiac f6 mozgatérugdja a kilsé piaci
bizonytalansadg (g6rég adoéssag helyzet, FED kamatemelési
hajlandésag korlli bizonytalansag, fejlett piaci hozamemelkedés) és
az MNB dltal junius végén bejelentett Uj onfinanszirozasi program
volt. MNB (j programja korldtozza a bankok Jegybanknal
elhelyezhetd betéteit és 3 honapos betéti instrumentumot vezet be,
mellyel Osztondzni fogja az allampapir vasarlast. Tendencidjat
tekintve a hoénap soran a hosszi kotvények gyengilése volt
jellemzé, ami 5-15 éves szegmensben 18-66 bazispontos
gyenglilést jelentett. Az alapot jellemz6en duration szempontjabol
neutrdlisan kezeltik. Uzletkétések szempontjabdl a 10 éves
kotvényeket preferaltuk.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

110%

e Generali Hazai Kotvény Alap B sorozat Benchmark
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2014.06.30
2014.07.30
2014.08.29
2014.09.28
2014.10.28
2014.11.27
2014.12.27
2015.01.26
2015.02.25
2015.03.27
2015.04.26
2015.05.26
2015.06.25

Alap: 5,32%
Benchmark: 5,42%
Alul-/felulteljesités: -0,10%
Forras: Generali

Nominélis hozamok
Portfélié 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 1,86%
Allamkoétvény 73,44%
Jelzaloglevél 7,19%
Vallalati kétvény 17,95%
Hataridés Ugyletek -0,34%
Dijak -0,10%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

©lconcorpe [ EQUILOR  dUniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Junius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardélag Indidhoz illetve Kindhoz ké6t6dé vallalatok
Benchmark: 15% Hang Seng Index + részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
15% HSI Enterprises Index + oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni.
15% MSCI China Ind A gazdasagi er6é és novekedési potencial tekintetében dominans
° ) .'na naex + azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
20% Nifty India Index + ment keresztil az elmdlt évtizedekben, mostansag a
20% Sensex India index + vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
15% RMAX hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett
1SIN Kéd: HU0000708821 az eletszinvonal Jg\:ulasaval_ lparhuﬂzam:)s:.an egyre |r]kabb"a pelso
| fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok
Indulas: 2010.10.11 befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
Devizanem: HUF varhat6 gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett
Portféliémenedzser: Javor Tamas orszagok dinamikajat.
Nett6 eszkozérték: 4 388 942 607 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,302695
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Juniusban ismét kamatot csokkentett a kinai jegybank a

gazdasdgi novekedés és a hitelezési aktivitds serkentése

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentds magas érdekében. A folyamatosan lazuld6 monetaris politika
sziikségességét a vartnal nagyobb mértékben cstkkend inflacio

is alatdmasztja. A hénap soran a kinai részvénypiac jelentds
esést szenvedett el, amely tobbnyire Gsszhangban 4all a
Javasolt minimalis befektetési idotav nemzetkdzi részvénypiaci mozgasokkal. Ezzel szemben az indiai
részvénypiac relativ felllteljesité volt juniusban, amely részben

- - - - - o ——
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -3,80% Alap: 31,81%
Benchmark: -3,17% Benchmark: 33,84%
Alul-/feliilteljesités: -0,63% Alul-/felulteljesités: -2,02%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 5,77% 9,18% -3,41% Szamlapénz 417%
2011 -18,48% -12,77% -5,711% Befektetési jegy 21,35%
2012 8,95% 11,79% -2,84% Diszkont kincstarjegy 13,46%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% ETF 60,75%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Kov/kot 0,46%
2015 11,46% 13,59% -2,12% Dijak -0,19%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000706817
Indulés: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Javor Tamas

1071 072 008 Ft

1,373887

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

Befektetési politika

Az Alap - elsésorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint
azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a térség — a fejlett régiot jelentésen meghaladé -
infrastrukturdlis  fejlédésébdl  kivannak  profitalni.  Tipikus
befektetési  célpontok az ingatlanfejleszték, ut-  és
kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kozmi fejlesztok.
Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az
alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok
dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei kapitalizacidjanak hosszu
tavon kozelednie kell az A&ltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

A hénap legfontosabb eseményei

Juniusban mérsékelt esés volt megfigyelheté az amerikai, az
eurépai és a hazai részvénypiacokon, aminek a hatterében
tébbnyire a gérdg események dlltak. Tovabb gyengdlt a forint az
euréval szemben, amely részben a Magyar Nemzeti Bank Ujabb
kamatvagasanak, az irdnyaddé instrumentum atalakitdsanak,
illetéleg a Gorogorszaggal kapcsolatos kockazatoknak tudhaté be.
Az EURUSD devizaparban enyhe konszolidacié zajlott le,
minimélisan er6s6détt az eurd a dollar ellenében. Az amerikai
jegybank szerepét betdltd Fed nem valtoztatott érdemben a
kommunikaciéjan a juniusi kamatdontd Ulésén, varhatéan még az
idén belekezd a kamatemelési ciklusba.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,26% Alap: -0,12%
Benchmark: 0,30% Benchmark: 2,34%
Alul-/feliilteljesités: -0,03% Alul-/felllteljesités: -2,46%

Nominélis hozamok

Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

indulastol 4,66% 4,15% 0,50% Szamlapénz 0,31%

2010 9,79% 13,48% -3,69% Allamkoétvény 6,51%

2011 -10,60% -9,96% -0,64% Diszkont kincstarjegy 79,22%

2012 7,02% 8,52% -1,50% Részvény 3,04%

2013 3,08% 5,72% -2,64% Vallalati kétvény 11,28%

2014 3,38% 3,31% 0,07% Hataridés Ugyletek -0,11%

2015 -1,29% 0,98% -2,27% Dijak -0,25%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%

Nominélis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forras: Generali

Forrds: Generali

Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000706791
Indulés: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Netté eszkozérték:

Pallag Rébert (2013 januartol)
7 722 866 745 Ft

1,342864

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -0,63%
Benchmark: 0,30%
Alul-/feliilteljesités: -0,93%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 4,31% 5,66% -1,35%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 2,79% 0,98% 1,82%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©|concorDE M EQUILOR ERSTES
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Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara
torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a
hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési
politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld6 megkdzelitést koveti,
igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belul jellemzéen
konzervativ, 10-40% korlli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addéddan fokozottan igyekszik
kihasznélni az elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé
lehet6ségeket. A befektetési politika megfelelé6 rugalmassagot kinal a
legattraktivabb részvények kivalasztdsahoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén
jegyzettek.

A hénap legfontosabb eseményei

Junius sordn mérsékelten csokkent a shortolasra nem képes Alap
jegyértéke, szigorl stop stratégiat kdvetve zartuk a gorég addssagvalsag
miatt lejtmenetbe keriil§ eurdpai részvénypiaci poziciokat. Juliusban
minden bizonnyal véglegesitik a technikailag fizetésképtelen orszag
helyzetét, szerencsés esetben athidaldé megoldas szuletik a szikséges
reformok igéretéért cserébe, igy nem kell tavozniuk a helléneknek az euré-
z6nabdl. Az Alapban 1év6é dollar eszkézok véltozatlanul fedezetlenek
maradtak, igy profitdlnak a forint gyengulésébdl. Az Alap stratégidja a
diverzifikalt kétvény és részvény instrumentumokkal torténé lépcsézetes
épitkezés, jelentésebb ingadozasok nélkiil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott
egyedi tranzakciék mérete minddssze 0,6-0,7% a megfeleld
diverzifikdltsag miatt. Az Alap mérete 1,5 milliard Ft-rél 8 milliard Ft-ig
emelkedett egy év alatt, a 2-3 éves visszatekinté hozam-kockazat szint
alapjan a hazai abszolit hozamu alapok kdérében az egyik legjobb
mutatéval rendelkeziink. A szigori kockazatkezelés miatt az Alap elmuilt
egy éves szérasa minddssze 2,4%-os jelenleg. Juliustdl elindult az Alap
intézményi befektet6k szamara vasarolhato sorozata is.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 3,45%
Benchmark: 2,34%
Alul-/fellilteljesités: 1,11%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 17,30%
Allamkoétvény 29,18%
Diszkont kincstarjegy 16,58%
ETF 3,25%
Részvény 19,00%
Vallalati kétvény 16,06%
Hataridés Ugyletek -0,72%
Kov/kot 0,05%
Dijak -0,70%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

# nozamplaza ING 8 s

v UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartél)
Nett6 eszkozérték: 2974 881 696 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,627132 Ft

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -2,60%
Benchmark: -1,62%
Alul-/feliilteljesités: -0,98%

Nominélis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 6,35% 9,17% -2,82%
2010 11,38% 19,68% -8,20%
2011 13,69% 13,31% 0,38%
2012 1,26% 4,33% -3,07%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 29,09% -0,38%
2015 6,48% 8,15% -1,67%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portfolié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarolag fedezeti
céllal, deviza Uugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkod6, magas kockazattlird
képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

November éta viszonylag szik savban, 2000 és 2100 pont kozott
mozog a globdlisan irdnymutaté S&P 500 index. Junius utolsd
napjai érzékelhetd lejtmenetet hoztak, igy dsszességében 2,1%-os
gyenglléssel zarult a hoénap. Juniusban a dollar nem mutatott
érdemi elmozdulast a forinttal szemben, juliusban azonban tovabb
folytatédott az amerikai fizetGeszkéz erésédé trendje, mely
szamottevéen javitotta tavaly és az idei évben is a befektet6k
hozamat. Az Alapot aktiv portféli6 menedzselés jellemzi. Stop
szintek léptek életbe tobb egyedi papir esetében, csokkent a
General Growth Properties és a Wynn Resorts sullya. A részvény
kitettség a 85%-os elvart suly alatti a hénap végén, az
energiaszektor alulsulyozott maradt. Meghatarozé befektetések:
Apple, Exxon, Microsoft, JP Morgan, Cisco.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 25,66%
Benchmark: 26,48%
ul-/feliilteljesités: -0, o
Alul-/feliilteljesités: 0,82%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 4,52%
Diszkont kincstarjegy 12,91%
ETF 17,30%
Részvény 65,41%
Kov/kot 0,06%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nettd eszkozérték: $8 672 876

Egy jegyre jut6 neé: 0,016186

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

104%
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Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesdlt Allamok meghatarozé
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban  szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag fedezeti
céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas kockazattlird
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A honap legfontosabb eseményei

November éta viszonylag sziik séavban, 2000 és 2100 pont kozott
mozog a globdlisan iranymutaté S&P 500 index. Junius utolsé
napjai érzékelhetd lejtmenetet hoztak, igy 6sszességében 2,1%-o0s
gyengliléssel zarult a hoénap. Juniusban a dollar nem mutatott
érdemi elmozdulast a forinttal szemben, juliusban azonban tovabb
folytatddott az amerikai fizetéeszkéz erésodé trendje, mely
szamottevéen javitotta tavaly és az idei évben is a befekteték
hozamat. Az Alapot aktiv portféli6 menedzselés jellemzi. Stop
szintek léptek életbe tobb egyedi papir esetében, csokkent a
General Growth Properties és a Wynn Resorts sulya. A részvény
kitettség a 85%-os elvart suly alatti a hénap végén, az
energiaszektor alulsulyozott maradt. Meghatarozé befektetések:

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -2,41% Alap: 0,92%
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Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forrds: Generali Nominélis hozamok

Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

indulastol 13,74% 14,88% -1,13% Szamlapénz 4,52%
2011 8,47% 9,63% -1,16% Diszkont kincstarjegy 12,91%
2012 10,00% 13,33% -3,33% ETF 17,30%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Részvény 65,41%
2014 7,36% 7,39% -0,03% Kov/kot 0,06%
2015 -2,11% -0,94% -1,17% Dijak -0,20%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6é eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



