12015, jllius:

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Spirit AbszolGt Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl
Benchmark: 100% RMAX kiindulva keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag
ISIN kéd: HU0000706833 tékepiacain, ennek kovetkeztében a portféli6 mindenkori
N s . o . 0 100% K&
Indulas: 2008.07.08 Osszetételében a kotl:kazaFos. es;kozok érénya OAa 100% kozott
Devi X HUE mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, az
ewzz-}n.ejm. ; ) e Alap dltal alkalmazhaté t6keattétel maximalis mértéke kétszeres. Az
Portfoliomenedzser: Pallag Robert (2013 oktdberétdl) Alap foldrajzi orientaltsaga globalis, az eszkdzosztalyok tekintetében
Netto eszkozeértek: 5347 236 690 Ft pedig minden eszkézosztaly portfolioba valogatasa megengedett. A
Egy jegyre juté neé: 1,259468 befektetések kézétt ennek megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci,
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt. nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai
(hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.
Kockazati szint A hénap leafontosabb eseménvei

2013 oktdberétdl uj portféliomenedzser vette at az Alapot,
amely a korabbiaktél eltéré stratégiat, Iényegesen kisebb
kockazati mutatokat, kiegyensulyozott teljesitményt jelent.
Juliusban mérsékelten emelkedett az Alap jegyértéke, a gorog
alacsony mérsékelt  kodzepes jelentés magas megéllapodast kovetden noveltik az eurdpai részvény kitettséget.
Az eurépai és amerikai gyorsjelentési szezon mozgasait kihasznalva
eredményes tranzakcidkat zartunk a Nokia, a Philips, a Hilton, a
Western Digital, a Marketo és a GrubHub esetében. A magyar
részvénypiacon kedvezd gyorsjelentésekre szamitva MTelekom,
MOL és Richter papirokat vasaroltunk 1,5-2%-os egyedi sulyokkal.
A hoénap végén a kockazatos kitettség 30% feletti, melynek nem
tervezzlk a tovabbi novelését. Az Alapban 1évé dollar eszkdzoket
1év 2 &y 3 v 4 &y 5 &v 285 Ft korlli arfolyam mellett felzdezltuk, az eurds poziciok tovabbra is
fedezettek maradtak, igy a forint visszaeré6sédése nem befolyasolta

negativan a jegyértéket.
A 6, 12 és 18 honapos visszatekinté hozam-kockazat szint
alapjan a hazai abszolit hozamu alapok koérében az egyik
legjobb mutatéval rendelkeziink. Folytatédott a jelent6s
tékebedramlas, az Alap eszkozértéke meghaladja az 5 milliard

Javasolt minimalis befektetési id6tav

forintot.
Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,75% Alap: 8,16%
Benchmark: 0,16% Benchmark: 2,10%
Alul-/felllteljesités: 0,59% Alul-/felUlteljesités: 6,06%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

A portfolié 6sszetétele

Indulastol 3,32% 6,32% -3,00% Szamlapénz 15,25%
2010 13,15% 5,52% 7,63% Allamkétvény 26,52%
2011 -0,45% 5,16% 5,61% Befektetési jegy 0,73%
2012 -9,06% 8,51% -17,57% Diszkont kincstarjegy 17,10%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% =i 7,85%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Részvény 33,94%
2015 5,58% 1,14% 4,44% Vdllalati kétvény 9,94%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Hataridds ligyletek 0,12%
Kov/kot -10,38%
Dijak -1,08%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazdk
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsilyos alap Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak
15% RMAX profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
ISIN Kéd: HU0000708797 leggyorsabban fejléd6 régioi kozé tartoztak az elmult években,
Indulés: 2010.10.12 kihaszndlva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci
. felértékel6dését. A feltorekvé piacok befektetéi megitélése az
Devizanem: HUF . o . L . . . L
P . , , elmult id&szakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
Portféliomenedzser: Javor Tamas novekedés Iényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok
Nett6 eszkozérték: 2 767 267 253 Ft dinamikajat.
Egy jegyre jutd neé: 0,767962
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Az elmult hoénapban nagyjabol 8,5%-os esést tudhat maga
mogott az alap benchmarkjaul szolgald részvényindex. Ennek
alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas héatterében sokkal inkabb az index kozel kétharmadat kitevé brazil

piac gyengélkedése huzédik, mintsem az egész dél- és kozép-
amerikai régié alulteljesitése. Ugyanis mig az alapban nagyobb
sullyal biré Chile mind az ipari termelés, mind a munkanélkiliségi
adatok és a tobbi mutat6 terén biztaté teljesitménnyel szolgalt,
Mexikéval és Peruval nagyjaban egy iranyba mutatva, addig
----- Brazilidban a nemzeti bank az eddig megallithatatlanul névekvé
inflacié miatt CGjfent kamatemelésre kényszerllt. Az Ujabb
1év 2 év 3év 4 év 5év monetéris szigoritas azért is kedvezétlen, mert a brazil ipari
termelés és kiskereskedelmi forgalom tovabbra is mélypontokat
érint az egyre névekvé munkanélkiiliség és allamadéssag mellett.
(A beruhazasi aktivitds esésének a legutdbbi Petrobas botrany is

kulcsszerepléje.)

Javasolt minimalis befektetési idétav

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: -8,07% Alap: -16,25%
Benchmark: -7,59% Benchmark: -12,85%
Alul-/feliilteljesités: -0,48% Alul-/feliilteljesités: -3,40%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolio sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/= Eszko6zok Részarany
indulastol -5,35% -3,47% -1,88% Szamlapénz 7,49%
2011 -6,84% -5,17% -1,67% Befektetési jegy 1,57%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Diszkont kincstarjegy 7,30%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% [=iE 27,17%
2014 3,23% 4,25% -1,02% Részvény 55,74%
2015 -7,90% -6,01% -1,89% Kov/kot 0,94%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,21%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazék
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap A sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portféliémenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

Pallag Rébert (2012 januartdl)
6 818 228 098 Ft

1,039544

UniCredit Bank Hungary Zrt.

alacsony  mérsékelt

kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélié-
Osszetétel kialakitadsa, amely hossz( tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének meg6rzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszi tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezelé nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacié
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazattlré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az els6 negyedévben szenzacidsan teljesitd eurdpai részvénypiacok a
gorog adossagvalsag miatt jelentésen korrigaltak a masodik
negyedévben. A krizisben fordulépontot hozé megallapodas
hatarozott vételi erét generalt julius soran. Ennek megfeleléen az 50
vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index 5% feletti mértékben
lendllt felfelé a hoénap soran. A komponensek kozul csak az
autogyartok szenvedtek: a Volkswagen és a BMW a gyorsjelentések
publikalasat kovetéen is gyengiilt. A nagy nyertesek kozé tartozott a
Deutsche Bank, a Sanofi, az Airbus, a Generali és a Philips is. Az
Alapban néveltiik a long pozicidkat, igy a részvény kitettség a 85%-os
elvart suly félé kertlt. A forint kurzusa a 318-as szinteknél tetézott,
majd a goérdog megallapodas hirére gyorsan visszakerilt a 308-312
kozotti sdvba. Meghatarozé befektetések: Bayer, Sanofi, Total,
InBev, Banco Santander.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,40% Alap: 11,03%
Benchmark: 2,74% Benchmark: 12,85%
Alul-/felulteljesités: -1,33% Alul-/felllteljesités: -1,81%

Nomindlis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forras: Generali Nomindlis hozamok

Portfolio 6sszetétel

Forras: Generali

indulastol 5,09% 6,04% -0,95% Szamlapénz 4,36%
2010 3,53% 2,95% 0,58% Diszkont kincstarjegy 11,36%
2011 -8,80% -6,92% -1,88% ETF 11,44%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Részvény 73,03%
2013 17,68% 16,40% 1,28% Dijak -0,19%
2014 5,98% 7,03% -1,06% Nett6 eszkozérték 100,00%
2015 10,83% 10,75% 0,08% Forras: Generali
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: EUR

Pallag Rébert (2012 januartdl)
4783715 €

0,016466

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliémenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

108%
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GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszu tévon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacio feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarolag Eurépa meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezelé nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokaciod
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az elsé negyedévben szenzacidsan teljesité eurépai részvénypiacok
a gordg addssagvalsag miatt jelentésen korrigaltak a masodik
negyedévben. A krizisben forduldépontot hozé megéllapodas
hatérozott vételi erét generalt julius soran. Ennek megfeleléen az 50
vezetd részvényt magaba foglaldé Stoxx index 5% feletti mértékben
lendlilt felfelé a hénap soran. A komponensek kozil csak az
autégyartok szenvedtek: a Volkswagen és a BMW a gyorsjelentések
publikalasat kévetden is gyenglilt. A nagy nyertesek kozé tartozott a
Deutsche Bank, a Sanofi, az Airbus, a Generali és a Philips is. Az
Alapban néveltik a long pozicidkat, igy a részvény kitettség a 85%-
os elvart suly folé kertlt. A forint kurzusa a 318-as szinteknél
tet6zott, majd a goérdg megallapodas hirére gyorsan visszakeriilt a
308-312 kozotti sdvba. Meghatarozé befektetések: Bayer, Sanofi,
Total, InBev, Banco Santander.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 3,09% Alap: 11,87%
Benchmark: 4,72% Benchmark: 13,84%
Alul-/felulteljesités: -1,64% Alul-/felulteljesités: -1,97%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Portfolio 6sszetétel

indulastél 13,93% 13,85% 0,08% Szamlapénz 4,36%

2011 8,14% 7,84% 0,30% Diszkont kincstarjegy 11,36%

2012 18,27% 16,26% 2,01% ETF 11,44%

2013 16,19% 14,92% 1,27% Részvény 73,03%

2014 -0,09% 0,83% -0,92% Dijak -0,19%

2015 13,30% 12,78% 0,52% Nett6 eszk6zérték 100,00%

Nomindlis hozamok Forras: Generali Forras: Generali
Forgalmazok
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Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap A Monetéris Tanacs 15 bazisponttal 1,35%-ra csokkentette az
Benchmark: 100% RMAX iranyad6 kamatot és egyuttal bejelentette, hogy a kamatvagasok
ISIN kéd: HUO0000705744 befejezédtek. A gordg megallapodas a régiés devizak erésodését
Indulas: 2001.06.08 hozta, igy a forint is 2,4%-ot tudott javulni az euréval szemben
Devizanem: HUE julius végére. A kurzus szempontjabdl a 308-312 kozotti sav
Portféliomenedzser: Andreské Maria m?ra('jt |ranyaldo. A r?agy I|kV|d|Eaerak, |I'I‘etve a rowf:l kotveny(ik.
Netté Kb zérték: 4485197 714 Ft mérsékelt kibocsatasanak koszonhetéen az éven bellli
M (_)SSZ (_)Zel < allampapirok hozama 0,9% ala csokkent. A tékemozgasok soran
Egy jegyre jutd neé: 2,355697 a legrévidebb papirok likvidalasat preferaltuk, mellyel duration
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. kockazatot nem vallaltunk.
Kockazati szint A honap legfontosabb eseményei
Monetaris Tanacs 15 bazisponttal 1,35%-ra csokkentette az
iranyad6 kamatot és egyuttal bejelentette, hogy a kamatvagasok
alacsony mérsékelt  kozepes jelentés magas befejezédtek. Ennek hatadsara a forint idélegesen beerdésodott.

Gorog megallapodasok segitették a régiés devizak erésodését,

igy a forint is 2,4%-ot tudott javulni az euréval szemben jdlius

. P végeére. A nagy likviditasnak, illetve a rovid kétvények mérsékelt

Javasolt minimalis befektetési id6tav kibocsatasanak készénhetden az éven belili éllampapirok hozama
0,9% ala csokkent. T6kemozgasok soran a legrévidebb papirok

likvidalasat preferdltuk, mellyel duration kockazatot nem
vallaltunk.

1év 2 év 3év 4 év 5év
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban

101% 104%

@ Generali Cash Pénzpiaci Alap Benchmark e Generali Cash Pénzpiaci Alap Benchmark
103%
102%

100% - 101% -

_ﬂ
100% e
99%

99% ———— 98% A ———T— T
2833 889 933938338828 = 8 3 &8 8 3 8 3 8 8 8 8 8
$55555555555525655 5 & &8 8 9 9 8 85 383 35 & 8 5
R IR B A R R A AR T B T T B B B S S
RRRRRRRRRRREREEREEES & 8 2 ® 8 & R ]2 ] R’ ] R %

Alap: 0,05% Alap: 0,82%

Benchmark: 0,14% Benchmark: 1,93%

Alul-/felulteljesités: -0,09% Alul-/felllteljesités: -1,11%

Nomindlis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6lié dsszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszko6zok Részarany
indulastol 6,24% 7,40% -1,16% Szamlapénz 0,26%
2010 4,59% 5,53% -0,94% Betét 7,04%
2011 4,24% 5,17% -0,93% Diszkont kincstarjegy 92,81%
2012 7,35% 8,52% -1,17% Dijak -0,11%
2013 4,44% 5,72% -1,28% Nett6 eszkozérték 100,00%
2014 2,03% 3,31% -1,28% Forras: Generali
2015 0,47% 0,97 % -0,49%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap befektetési politikajanak kialakitasakor a kockazatmentes
Benchmark: 100% RMAX befektetési lehetéség kerilt parositdsra a rugalmas idétavval.
ISIN kod: HUO0000702063 Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid,
Indulas: 2011.01.03 mind hossz( tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
Devizanem: HUE valamint folydszamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap
Portféliomenedzser: Andreské Maria doéntéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejaratu

Netté eszkézértek: 489 599 083 Ft allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Egy jegyre jut6 neé: 2,424019
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

A Monetéris Tanacs 15 bazisponttal 1,35%-ra csokkentette az

iranyad6 kamatot és egyuttal bejelentette, hogy a kamatvagasok

alacsony  mérsékelt kozepes jelent6s magas befejezédtek. A gorég megallapodas a régios devizak erésodését
hozta, igy a forint is 2,4%-ot tudott javulni az euréval szemben
julius végére. A kurzus szempontjabol a 308-312 koz6tti sdv maradt
iranyadd. A nagy likviditasnak, illetve a rovid kotvények mérsékelt
kibocsatasanak kdszonhetéen az éven bellli llampapirok hozama
0,9% ala csokkent. A tkemozgasok soran a legrévidebb papirok

- likvidalasat preferaltuk, mellyel duration kockazatot nem vallaltunk.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: 0,09% Alap: 1,56%
Benchmark: 0,14% Benchmark: 1,93%
Alul-/feliilteljesités: -0,05% Alul-/feliilteljesités: -0,37%
Nomindélis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forrés: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolio sszetétel

indulastol 4,68% 5,15% -0,47% Szamlapénz 0,26%
2011 0,56% 5,17% -4,61% Betét 7,04%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Diszkont kincstarjegy 92,81%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Dijak -0,11%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Nett6 eszkozérték 100,00%
2015 0,88% 0,97% -0,08% Forras: Generali
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazoék

©|concorDe [ EQUILOR  dUniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kod: HU0000706825

Indulés: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliémenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkozérték: 548 652 693 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,207169

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -4,72%
Benchmark: -5,81%
Alul-/felulteljesités: 1,10%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 2,70% 8,26% -5,56%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,01% -1,15%
2015 2,42% 3,76% -1,34%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazdk
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GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejléd6 részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentald ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezelé6 feladata a foldrajzi diverzifikaciod
valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
ado6do pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap
sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsésorban nemzetkodzi részvényekbe fektetnek.
Diverzifikacids, likviditasi okokbol kisebb mértékben a portfolio
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié
Osszetétele id6beli korlatozas nélkll eltérhet a benchmark
Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded
Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Tovabb stllyedtek az alap benchmarkjaul szolgalé részvényindexek a
feltorekvé piacokon tapasztalhaté feszilt befektetéi hangulat
kovetkeztében. A Shanghai composite index tobb mint 10%-ot esett,
miutan a juliusi feldolgozdipari menedzserindex el6zetes olvasata
48.2 pontra, azaz 15 havi mélypontra slllyedt, amely elég borus
gazdasagi folyamatokat vetit elére. Az esést a kinai kormany
rendkivili stimulus csomagja is csak tompitani tudta egyelére. A
kéolaj vilagpiaci aranak sillyedésével és az orosz jegybank
devizapiaci intervencidinak befejezésével parhuzamosan ismét
jelentésen gyenglilni kezdett a rubel a dollarral és az eurdval
szemben, amely tovabb fokozza az inflaciés nyomast és Ujra elétérbe
helyezi Oroszorszag kockazatossagaval kapcsolatos félelmeket. A
fejleményekre az orosz részvénypiac is negativan reagélt. A piaci
konszenzusnak megfeleléen folytatta a brazil jegybank a
kamatemelési ciklust a dinamikusan emelkedd inflacié6 és a real
tovabbi gyenglilésének megakadalyozasa érdekében. A szigorodd
monetaris politika, a recesszidban 1évé gazdasag, valamint a
valtozatlanul csokkend nyersanyagarak ugyanakkor ismételten eladéi
nyomas alé helyezték a brazil részvénypiacot.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 3,84%
Benchmark: 3,85%
Alul-/feliilteljesités: -0,01%
Nominalis hozamok Forras: Generali

Portfolio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 2,06%
Befektetési jegy 24,52%
Diszkont kincstarjegy 13,83%
ETF 59,05%
Részvény 0,74%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

Raiffeisen
P8 Bank

72 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliémenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkdzérték: $11 522 958

Egy jegyre jut6 neé: 0,009999

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav
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Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -4,45%
Benchmark: -5,77%
Alul-/feliilteljesités: 1,32%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 0,00% 4,20% -4,20%
2011 2,65% 6,44% -3,79%
2012 12,17% 15,70% -3,53%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -5,53% -4,89% -0,64%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazo6k

©)| CONCORDE 2 UniCredit Bank

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacio
valtoztatasabodl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adodo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat  tokéjének 80-90%-at olyan kilféldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsésorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a benchmark ¢sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Tovabb sillyedtek az alap benchmarkjaul szolgalé részvényindexek
a feltorekvé piacokon tapasztalhatd feszilt befektetéi hangulat
kovetkeztében. A Shanghai composite index tébb mint 10%-ot
esett, miutdn a juliusi feldolgozdipari menedzserindex el6ézetes
olvasata 48.2 pontra, azaz 15 havi mélypontra stllyedt, amely elég
borls gazdaséagi folyamatokat vetit elére. Az esést a kinai kormany
rendkivili stimulus csomagja is csak tompitani tudta egyelére. A
kéolaj vilagpiaci aranak slllyedésével és az orosz jegybank
devizapiaci intervencidinak befejezésével parhuzamosan ismét
jelentésen gyenglini kezdett a rubel a dollarral és az eurdval
szemben, amely tovabb fokozza az inflaciés nyomast és Ujra
elétérbe helyezi Oroszorszag kockazatossagaval kapcsolatos
félelmeket. A fejleményekre az orosz részvénypiac is negativan
reagdlt. A piaci konszenzusnak megfeleléen folytatta a brazil
jegybank a kamatemelési ciklust a dinamikusan emelkedé inflacié
és a redl tovabbi gyengllésének megakadalyozasa érdekében. A
szigorodé monetaris politika, a recesszidban lévé gazdasag,
valamint a valtozatlanul csokkené nyersanyagarak ugyanakkor
ismételten eladdéi nyomas ala helyezték a brazil részvénypiacot.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -14,33%
Benchmark: -14,46%
Alul-/feliilteljesités: 0,13%
Nominalis hozamok Forras: Generali

Portfolio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 2,06%
Befektetési jegy 24,52%
Diszkont kincstarjegy 13,83%
ETF 59,05%
Részvény 0,74%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliémenedzser: Javor Tamas

1427 016 369 Ft
Egy jegyre jutd neé: 1,217044
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -6,22%
Benchmark: -6,06%
Alul-/felulteljesités: -0,16%
Nominalis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 4,17% 10,41% -6,24%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 2,59% 6,10% -3,51%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazék

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi
bévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és novekedési
potencial tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezet6 hatalmaira. A korabbi exportorientalt termel6
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkdbb a belsé fogyasztasban rejl6 potencial kerl el6térbe. A
feltorekvé piacok befektetéi megitélése az elmdlt idGészakban
jelentésen javult, a varhaté gazdasdgi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Erételies negativ korrekcié bontakozott ki juliusban az alap
benchmarkjaul szolgélé indexben, amely kdzel 8%-0s eséssel zarta az
id6szakot. Ezzel Gsszhangban folytatédott a kinai részvénypiacok
mélyrepiilése. A Shanghai Composite index tébb mint 10%-ot esett,
miutan a jdliusi feldolgozdipari menedzserindex elézetes olvasata 48.2
pontra, azaz 15 havi mélypontra siillyedt, amely elég boris gazdasagi
folyamatokat vetit el6ére. Az esést a kinai kormany rendkivili stimulus
csomagja is csak tompitani tudta egyelére. A dél-koreai piacokat a
régié kedvezétlenebb megitélése mellett a vartnal gyengébb masodik
negyedéves GDP elézetes olvasata is nyomas ald helyezte. Emellett a
kamatcsokkentési ciklusban pihenét tarté jegybank lefelé modositotta
az idei és a j6v6 évre vonatkozé GDP ndvekedési prognozisat, illetve
mérsékelte a j6vé évre vonatkozé inflacids palyat is. Hasonléképpen
negativ meglepetést okoztak a szingapuri és a tajvani masodik
negyedéves elézetes GDP szamok is, ami a kockazatvallalasi
hajlandésag csokkenéséhez vezetett a térségben.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 5,80%
Benchmark: 11,34%
Alul-/feliilteljesités: -5,54%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 0,20%
Befektetési jegy 11,95%
Diszkont kincstarjegy 10,82%
ETF 77,26%
Dijak -0,23%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali
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Generali Gold Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Alap A sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000706809

Indulés: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliémenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 852 835 364 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,539274

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

104%

Befektetési politika

Legfébb célkitizéslink olyan portfolié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon realértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazo kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tdgabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portféli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd tézsdén
vagy tézsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

Juliusban sem sikerllt pozitiv iranyba allnia a régids
részvénypiacoknak, az aprilis végén latott lokalis csucsrél tobb
mint 10%-ot esett vissza a CETOP20 index. A lengyel bankszektor
tovabbra is er6s elad6i nyomas alatt allt, a devizahitelek miatti
terhek a korabban vartnal nagyobb veszteséget jelenthetnek. A
KGHM  kurzusa mintegy 10%-kal zuhant a csokkend
nyersanyagpiaci arakkal parhuzamosan. A finomité PKN kurzusa
ude kivételként erésodni tudott a piaccal szemben. A magyar blue-
chipek pozitiv tartomanyban zartédk a hénapot, az eddig megjelent
gyorsjelentések kellemes meglepetést okoztak. A forint kurzusa a
318-as szinteknél tetézott, majd a gordg megdllapodas hirére
gyorsan visszakeriilt a 308-312 kozoétti savba. Meghatarozé
befektetések: Erste Bank, PZU, PKO Bank, Bank Pekao, CEZ.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: -1,31% Alap: 4,82%
Benchmark: -1,53% Benchmark: 6,48%
Alul-/feliilteljesités: 0,22% Alul-/feliilteljesités: -1,66%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélio 6sszetétel

Id6szak Alap Benchmark +/= Eszk6zok Részarany
indulastol 6,81% 7,34% -0,53% Szamlapénz 0,58%
2010 22,09% 15,71% 6,38% Allamkétvény 8,17%
2011 -19,85% -17,11% -2,74% Diszkont kincstarjegy 0,30%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Részvény 89,30%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Vallalati kotvény 2,49%
2014 0,64% 0,25% 0,40% Hataridés tgyletek -0,01%
2015 5,17% 5,63% -0,47% Kov/két -0,61%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,21%
Netto eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazoék
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Generali Gold Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000710785

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliémenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 10 300 854 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,008248

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

106%

Befektetési politika

Legfébb célkitizéslink olyan portfolié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon realértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazo kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tdgabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portféli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd tézsdén
vagy tézsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

Juliusban sem sikerllt pozitiv irdnyba d&llnia a régids
részvénypiacoknak, az aprilis végén latott lokalis csucsrél tobb
mint 10%-ot esett vissza a CETOP20 index. A lengyel bankszektor
tovabbra is er6s eladéi nyomas alatt allt, a devizahitelek miatti
terhek a korabban vartnal nagyobb veszteséget jelenthetnek. A
KGHM  kurzusa mintegy 10%-kal zuhant a csokkend
nyersanyagpiaci arakkal parhuzamosan. A finomité PKN kurzusa
tde kivételként erésodni tudott a piaccal szemben. A magyar blue-
chipek pozitiv tartomanyban zartdk a hénapot, az eddig megjelent
gyorsjelentések kellemes meglepetést okoztak. A forint kurzusa a
318-as szinteknél tetézott, majd a gordg megdllapodas hirére
gyorsan visszakerilt a 308-312 kozotti savba. Meghatarozé
befektetések: Erste Bank, PZU, PKO Bank, Bank Pekao, CEZ.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban

ali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat 118% - — ——
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Alap: 0,34% Alap: 5,65%
Benchmark: 0,33% Benchmark: 7,43%
Alul-/feliilteljesités: 0,01% Alul-/feliilteljesités: -1,78%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Portfolio 6sszetétel

indulastol 3,79% 4,11% -0,32% Szamlapénz 0,58%
2011 -0,85% 1,22% -2,07% Allamkétvény 8,17%
2012 19,07% 22,67% -3,60% Diszkont kincstarjegy 0,30%
2013 -2,64% -7,72% 5,08% Részvény 89,30%
2014 -5,07% -5,39% 0,32% Vallalati kotvény 2,49%
2015 7,54% 7,58% -0,04% Hataridés ligyletek -0,01%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Kov/kot -0,61%
Dijak -0,21%
Netto eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazoék
©/coNCORDE  égUniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolit hozamu alap Az Alap olyan fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan
Benchmark: 100% RMAX befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovaciés
ISIN kéd: HUO0000708813 fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek a
Indulas: 2010.10.11 jové szempontjabol igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) teriileten.
Devizanem: HUE Az Alap a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi
Portféliomenedzser: Javor Tamas korlatoz’as nelk.ul: zoldene’rtj;la (m’egu1ul(? erof’orrascik, mlnt’ na{)-,
, L szél-, vizenergia hasznositdsa, vizgazdalkodas), kozszolgaltatas,
Nett6 eszkozérték: 596 895 866 Ft ) L. . o L L
informaciétechnoldgia, telekommunikacio, mezégazdasagi
Egy jegyre jutd nee: 0,657507 innovacio, valamint vegyipar, biotechnolégia és egészségiigy. Az
Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap long-only jellegii, a kockazatos eszkozok aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizarolag vételi pozicidkat tartalmazhat,
szarmaztatott termékek és tdkeattétel alkalmazésa az Alap
kezelése soran nem megengedett.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Az Ujra jelent6sen lefelé mozdulé olajar kdrnyezet negativan hatott
--- az alternativ energiaszektorra julius soran. A likvid részvényeket
alacsony mérsékelt  kozepes jelentds magas ltarta!meylz(’) globélis indexl 4,5%-kal esett, miktizt}e[\ az Alap
jegyértéke kozel 1,5%-kal javult. A komponensek kozil a Vestas
Wind és a Nordex nyUjtotta a legjobb teljesitményt, folytatva az idei
évet jellemz6 kedvezé trendet. Az elézé egy év szarnyaldsaval
Javasolt minimalis befektetési id6tav mindkét papir nagyon kézel kerllt az elemzdk altal vart célarakhoz,
amely évatossagra inthet. Az amerikai piacon folytatta a savozast a
SolarCity; a gyorsjelentést felfokozott varakozas elézte meg, ennek
megfeleléen profit realizalas kezdédott. A Tesla negyedéves szamait
1év 2 gy 3 év 4 éy 5 év szintén kidbrandulas kovette, a tarsasag cash-flow pozitiv lehet az
utolsé negyedévben. A cukor- és etanolgyarté Cosan jelentsen

alulteljesitette a brazil piacot, tébb mint 20%-os zuhanassal.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

103% 106%
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Alap: 1 ,43%- Alap: 1,69 %-
Benchmark: 0,16% Benchmark: 2,10%
Alul-/felulteljesités: 1,27% Alul-/felulteljesités: -0,41%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélio 6sszetétel
Indulastél -8,36% -3,30% -5,06% Szamlapénz 1,63%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% Diszkont kincstarjegy 77,63%
2012 2,96% 8,51% -5,55% ETF 2,23%
2013 -15,42% 5,72% -21,14% Részvény 2,07%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Vallalati kétvény 12,61%
2015 0,23% 1,14% -0,91% Hatarid6s tigyletek -0,04%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Kov/kot 4,19%
Dijak -0,32%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazdk
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Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000705736
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF
Portféliémenedzser: Andreské Maria

Nett6 eszkozérték: 2955 353 783 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,938743
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
102%
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e Generali Hazai Kotvény Alap Benchmark

98% —n

o o < o 0 o o~ < o 0 o ~ < o 0 o

8 8§83 88333332373 J I XA

O KR K R R K KN~ K KKK-KNRK

o o o o o o o o o o o o o o o o

R e R e L R R )

I T B R R B B B R = B R I

o o o o o (=] (=] o (=] (=] (=] (=] o o o o
S R RRIRI/I/RILJR/RKRRIRIRR _
Alap: 0,68%
Benchmark: 0,70%
Alul-/felllteljesités: -0,01%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=-

indulastol 7,92% 8,58% -0,67%
2010 5,47% 6,25% -0,78%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 1,64% 2,28% -0,64%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazoék

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszu tévon biztositia a
befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele id6beli korlatozas
nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételéto.

A hénap legfontosabb eseményei

A globdlis ko&tvénypiaci folyamatokat tovabbra is a gorég
megéllapodds és a FED varhaté Iépéseivel kapcsolatos
varakozasok befolyasoltak. A kilfoldiek kezében |évé allampapir
dllomany jelentésen, 4,3%-kal csokkent, de ennek ellenére a
hosszi, 5-15 éves futamideji kotvények hozama 14-18
bazisponttal mérséklédni tudott. A hozamcsokkenés elsédleges
oka a gorég megallapodés nyoman kialakulé optimista tékepiaci
hangulat volt, mely a forint arfolyamat is jelentésen erésitette. Az
euréval szembeni jegyzések a 318-as szinteknél tetéztek, majd
gyorsan visszakeriltek a 308-312 kozotti savba. Az Alapban a
hosszi koétvények adasvételét preferaltuk, kihasznalva a piaci
hozamingadozast.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: 5,56%
Benchmark: 6,72%
Alul-/felllteljesités: -1,16%
Nomindlis hozamok Forrés: Generali

Portfolio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Széamlapénz 0,97%
Allamkotvény 75,88%
Jelzaloglevél 6,74%
Vallalati kétvény 16,56%
Hataridds ligyletek -0,04%
Dijak -0,09%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

W Raiffeisen

©|concorpe M EQUILOR ERSTES  ,#nozampiaza 1IING S P Roite

BEFEXTETESI ZRT.

W SPB @ TakarekBank 7 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvéeny Alap B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kod: HU0000702071
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF
Portféliémenedzser: Andreské Maria
Nett6 eszkozérték: 4766 435 573 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,996644

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,73%
Benchmark: 0,70%
Alul-/felllteljesités: 0,03%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=-

indulastol 9,29% 9,48% -0,19%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 1,93% 2,28% -0,35%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazoék

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszu tévon biztositia a
befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele id6beli korlatozas
nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételéto.

A hénap legfontosabb eseményei

A globdlis ko&tvénypiaci folyamatokat tovabbra is a gorég
megéllapodds és a FED varhaté Iépéseivel kapcsolatos
varakozasok befolyasoltak. A kilfoldiek kezében |évé allampapir
dllomany jelentésen, 4,3%-kal csokkent, de ennek ellenére a
hosszi, 5-15 éves futamideji kotvények hozama 14-18
bazisponttal mérséklédni tudott. A hozamcsokkenés elsédleges
oka a gorég megallapodés nyoman kialakulé optimista tékepiaci
hangulat volt, mely a forint arfolyamat is jelentésen erésitette. Az
euréval szembeni jegyzések a 318-as szinteknél tetéztek, majd
gyorsan visszakeriltek a 308-312 kozotti savba. Az Alapban a
hosszi koétvények adasvételét preferaltuk, kihasznalva a piaci
hozamingadozast.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: 6,09%
Benchmark: 6,72%
Alul-/felllteljesités: -0,63%
Nomindlis hozamok Forrés: Generali

Portfolio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Széamlapénz 0,97%
Allamkotvény 75,88%
Jelzaloglevél 6,74%
Vallalati kétvény 16,56%
Hataridds ligyletek -0,04%
Dijak -0,09%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

©lconcorDeE [ EQUILOR  YgUniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkozérték: 4135 455 928 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,262954

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés

Javasolt minimalis befektetési id6tav

magas

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Befektetési politika

Az Alap kizérélag Indidhoz illetve Kindhoz ké6t6dé vallalatok
részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni.
A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans
azsiai feltdrekvd orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
ment keresztil az elmult évtizedekben, mostansag a
vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett
az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé
fogyasztasban rejlé potencidl kerl elétérbe. A feltérekvé piacok
befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
varhat6 gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett
orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Tovabb folytatédott a kinai részvénypiacok mélyreplilése. A
Shanghai Composite index tébb mint 10%-ot esett, miutan a
juliusi feldolgozdipari menedzserindex (PMI) elézetes olvasata
48,2 pontra, azaz 15 havi mélypontra stillyedt, amely elég bords
gazdasagi folyamatokat vetit elére. Az esést a kinai kormany
rendkivili stimulus csomagja is csak tompitani tudta egyelére.
Ezzel szemben az indiai Sensex index megkédzelitéleg 1%-ot
emelkedett a hoénap soran, amely elsésorban India erésebb
fundamentumaival és a kabinet tervezett tdkeinjekcios
programjaval magyarazhaté.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -3,05% Alap: 19,83%
Benchmark: -4,26% Benchmark: 21,23%
Alul-/felulteljesités: 1,21% Alul-/felulteljesités: -1,40%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Nominadlis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélio 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszko6zok Részarany
indulastol 4,98% 8,02% -3,04% Szamlapénz 5,69%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Befektetési jegy 22,58%
2012 8,95% 11,79% -2,84% Diszkont kincstarjegy 11,08%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% ETF 60,56%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Kov/kot 0,35%
2015 8,06% 8,75% -0,69% Dijak -0,20%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazdk
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozami alap Az Alap - elsésorban — olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint
Benchmark: 100% RMAX azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni,
ISIN kéd: HUO0000706817 amelyek a térség - a fejlett régiét jelentésen meghaladd -
Indulés: 2008.06.12 infrastrukturdlis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
Devizanem: HUF célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben
Portfoliomenedzser: Javor Tamas rész?vevlé térs:aségof(i kézfnf] Tejleszték. Hisztnk albban,’ hogy a
Netté eszkézérték: 1092 437 869 Ft t(?rseg |nfrastruktu_ralls fejlodese’ az glacsgn’y.’ fe]lettseg miatt
X o, lényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok
Egy jegyre jutd neé: 1,395899 tézsdei kapitalizaciojanak hosszl tavon kézelednie kell az altaluk
Vezetd forgaimazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. létrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd
nett6 eszkozértékhez.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Erésodéssel zartak a juliust a fejlett részvénypiacok, a 75 részvényt
tartalmazé globdlis szektorindexet 1%-os emelkedés jellemezte a
hénap soran. A komponenseket nézve a reptéri Uizemelteték kozul

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas kerliltek ki a honap nyertesei. A spanyol kdzszolgaltato Iberdrola
arfolyama Ujabb hétéves csucsra jutott, az amerikai Cons Edison

papirjai a kedvezd gyorsjelentést kévetéen tovabb meneteltek. A

vezetd eurdpai indexek 4-5%-os emelkedését nagyban segitették a

gorog fejlemények, melynek soran atmenetileg megallapodas

szlletett az dllamaddssag és a reformintézkedések kérdésében;

-- tovabba az elemz6i varakozasokat meghaladé vallalati
gyorsjelentések eredményei is pozitivan hatottak. Mindezt

1év 2 év 3év 4 év 5év némiképp hitétte a kinai részvénypiacok latvanyos zuhanasa,
amelyek feltdmasztasara az ottani kormanyintézkedések sem
bizonyultak egyelére elégségesnek. Az Egyesiilt Allamokbél érkezé
jegybanki nyilatkozatok a juliusi makroadatok tiikrében tovabbra is
nyitva hagyjak az elsé kamatemelés idépontjara vonatkozo kérdést.

Az EUR/USD devizaparos enyhe csokkenéssel zarta a hdnapot.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Benchmark: 0,16% Benchmark: 2,10%
Alul-/felulteljesités: 1,44% Alul-/felulteljesités: 0,50%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolio osszetétel

indulastol 4,83% 4,12% 0,71% Szamlapénz 1,54%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Allamkétvény 6,16%
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Diszkont kincstarjegy 78,48%
2012 7,02% 8,52% -1,50% Részvény 3,07%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Vallalati kétvény 11,01%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Hataridds ligyletek -0,06%
2015 0,29% 1,14% -0,85% Kov/kot 0,07%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,27%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazoék
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Julius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara
Benchmark: 100% RMAX ti:'oreklsm'k, ennek’ megf’elelogn dommlans s'zelzrepet kapnak a portfolloban’a'
ISIN kod: HU0000706791 hazlél “arllampaplrok esl dlszkont—lflrlcs:tarjleg!yek ] Az A|"ap ’b’efek‘EetesA.l
Indlulds: 2008.07.08 politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld6 megkdzelitést koveti,
n u}as. e igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon bellil jellemz&en
Devizanem: HUF konzervativ, 10-40% korilli kitettséget céloz meg. A vagyonkezeld globalis
Portféliomenedzser: Pallag Robert (2013 januartol) részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adédéan fokozottan igyekszik
Nett6 eszkozérték: 7115979 264 Ft kihasznalni az elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejld
Egy jegyre jut6 neé: 1,352284 lehetéségeket. A befektetési politika megfelelé rugalmassagot kinal a
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.
Kockazati szint A honap legfontosabb eseményei
Juliusban mérsékelten emelkedett a shortolasra nem képes Alap
jegyértéke, a gorég megallapodast kovetéen noveltiik az eurdpai részvény
kitettséget. Az eurdpai gyorsjelentési szezon mozgasait kihasznalva
eredményes tranzakcidkat zartunk a Nokia és a Philips esetében, a
S— — - — tengerentllon a legnagyobb nyereséget a GrubHub és Marketo poziciok
alacsony  mérsékelt kozepes  jelentSs magas hoztak. A magyar részvénypiacon kedvezd gyorsjelentésekre szamitva

MTelekom, MOL és Richter papirokat vasaroltunk. A hénap végén a
kockazatos kitettség 30% alatti, melynek nem tervezzik a tovabbi
novelését. Az Alapban Iévé dollar eszkdzoket 285 Ft korili arfolyam mellett
fedeztik, az eurds poziciok tovabbra is fedezettek maradtak, igy a forint
visszaer6sodése nem befolydsolta negativan a jegyértéket. Az Alap
stratégiaja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal

torténé lépcsoézetes épitkezés, jelentésebb ingadozasok nélkil,

1év 2 év 3 6v 4 év 5 6v kon{ervatl’v kocka: at allalasi hajlarl\d-' a ..,A réyid ta’vq ka.t.alizétorok
alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete minddssze 0,6-

0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. A szigoru kockazatkezelés miatt

az Alap elmllt egy éves szérasa mindossze 2,2%-os jelenleg. Juliustoél

elindult az Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhat6é sorozata

Javasolt minimalis befektetési id6tav

is.
Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,70% Alap: 5,09%
Benchmark: 0,16% Benchmark: 2,10%
Alul-/feliilteljesités: 0,54% Alul-/feliilteljesités: 2,99%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/= Eszko6zok Részarany
indulastol 4,36% 5,61% -1,25% Széamlapénz 15,35%
2010 10,55% 18,54% -7,99% Allamkétvény 29,97%
2011 -18,59% -7,84% -10,75% Diszkont kincstarjegy 8,62%
2012 0,40% 8,52% -8,12% ETF 7,46%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Részvény 32,63%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Vallalati kétvény 15,83%
2015 3,51% 1,14% 2,38% Hataridds tigyletek 0,08%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Kov/kot -9,10%
Dijak -0,84%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazdk
= 2 . = ]
©lconcorpE [ EQUILOR ERSTES  #nozanplaza ING B s
BEFERTETESI ZRT.
¥ Raiffei & CRE ] e O - " "
P zank °" @ SBERBANK W SPB @ TakarekBank @ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Julius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara
Benchmark: 100% RMAX t(‘:‘oreklsmlk, ennek’ megf’elelogn dommlans s'zelzrepet kapnak a portfolloban’a'
ISIN kod: HU0000715016 hazlél “arllampaplrok esl dlszkont—lflrlcs:tarjleg!yek ] Az A|"ap ’b’efek‘EetesA.l
Indlulds: 2008.07.08 politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld6 megkdzelitést koveti,
n u}as. e igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon bellil jellemz&en
Devizanem: HUF konzervativ, 10-40% korilli kitettséget céloz meg. A vagyonkezeld globalis
Portféliomenedzser: Pallag Robert (2013 januartol) részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adédéan fokozottan igyekszik
Nett6 eszkozérték: 775998 756 Ft kihasznalni az elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejld
Egy jegyre jutd neé: 1,007739 lehetéségeket. A befektetési politika megfelelé rugalmassagot kinal a
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Juliusban mérsékelten emelkedett a shortolasra nem képes Alap
jegyértéke, a gorég megallapodast kovetéen noveltiik az eurdpai részvény
kitettséget. Az eurdpai gyorsjelentési szezon mozgasait kihasznalva
eredményes tranzakcidkat zartunk a Nokia és a Philips esetében, a
S— — - — tengerentllon a legnagyobb nyereséget a GrubHub és Marketo poziciok
alacsony ~ mérsékelt  kézepes  jelentds magas hoztak. A magyar részvénypiacon kedvezd gyorsjelentésekre szamitva

MTelekom, MOL és Richter papirokat vasaroltunk. A hénap végén a
kockazatos kitettség 30% alatti, melynek nem tervezzik a tovabbi
novelését. Az Alapban Iévé dollar eszkdzoket 285 Ft korili arfolyam mellett
fedeztik, az eurds poziciok tovabbra is fedezettek maradtak, igy a forint
visszaer6sodése nem befolydsolta negativan a jegyértéket. Az Alap
stratégiaja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal

torténé lépcsoézetes épitkezés, jelentésebb ingadozasok nélkil,

1év 2 év 3 6v 4 év 5 6v kon{ervatl’v kocka: at allalasi hajlarl\d-' a ..,A réyid ta’vq ka.t.alizétorok
alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete minddssze 0,6-

0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. A szigoru kockazatkezelés miatt

az Alap elmllt egy éves szérasa mindossze 2,2%-os jelenleg. Juliustoél

elindult az Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhat6é sorozata

Javasolt minimalis befektetési id6tav

is.
Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,77% Alap:
Benchmark: 0,16% Benchmark:
Alul-/feliilteljesités: 0,62% Alul-/feliilteljesités:
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali
Az alap muiltbeli hozamainak alakulasa Portfélié dsszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/= Eszko6zok Részarany
indulastol 0,77% 0,16% 0,62% Széamlapénz 15,35%
2015 0,77% 0,16% 0,62% Allamkétvény 29,97%
Nomindélis hozamok Forrds: Generali Diszkont kincstarjegy 8,62%
[=iE 7,46%
Részvény 32,63%
Vallalati kétvény 15,83%
Hataridds ligyletek 0,08%
Kov/kot -9,10%
Dijak -0,84%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazdk
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesilt Allamok meghatarozé
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
ISIN kéd: HUO0000705603 befektetései koz6tt magasabb aranyban  szerepelnek a
Indulas: 2007.07.23 redlgazdasag teljesitményét jobban kdvets, és hosszd tavon
Devizanem: HUE tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2013 januartdl) eISO§orban reszve’n.ylek. Eze%(nek azl |n'strumentum9k’n?k az aranyal
, L, maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti
Nett<.) eszk(.)zelrtek:’ 3160658 575 Ft céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
Egy jegyre jutd neé: 1,650286 Ft termékekbe ill. szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni. Az

Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas kockazattiré
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

November éta viszonylag szlik savban, 2000 és 2100 pont kozott

mozog a globdlisan irAnymutaté S&P 500 index. Juliusban is

kitartott a 200 napos mozgdatlag, igy valamelyest 2100 pont felett

alacsony  mérsékelt kozepes jelentds magas zarult a hénap. A gyorsjelentési szezon kellemes meglepetését az
internetes driasok produkaltak: az Amazon és a Google arfolyama

20% feletti mértékben szarnyalt. A portfélioban felllsulyozott
defenziv tavkozlési, gydgyszerpiaci részvények kedvezd trendben

Javasolt minimalis befektetési id6tav mozognak, mikézben az Alapban alulsdlyozott
nyersanyagszektorban a kapitulacié jelei kezdenek kibontakozni. A

dollar kurzusa rovid ideig 290 Ft korll is jart, majd a gorog
--- megdllapodas nyoman gyorsan visszastllyedt 280 Ft kozelébe a
forinttal szemben. Az Alapot aktiv portféli6 menedzselés jellemzi,

1év 2 év 3év 4

év 5év stop-szintek Iéptek életbe tobb egyedi papir esetében. A részvény
kitettség a 85%-os elvart stlynak megfelel6 a hénap végén, a nem
benchmark papirok 3-4%-at jelentik az Alapnak. Meghatarozo
befektetések: Apple, Exxon, Microsoft, JP Morgan, Cisco.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,42% Alap: 23,50%
Benchmark: 1,67% Benchmark: 27,41%
Alul-/feliilteljesités: -0,25% Alul-/feliilteljesités: -3,91%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolio 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszko6zok Részarany
indulastol 6,46% 9,29% -2,83% Szamlapénz 2,00%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Diszkont kincstarjegy 13,41%
2011 13,69% 13,31% 0,38% ETF 20,65%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Részvény 65,96%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Kov/kot -1,82%
2014 28,711% 29,09% -0,38% Dijak -0,19%
2015 7,99% 9,96% -1,96% Nett6 eszkozérték 100,00%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Forras: Generali
Forgalmazdk
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BEFERTETESI ZRT.
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2013 januartdl)
Nettd eszkozérték: $8 792 111

Egy jegyre jut6 neé: 0,016462

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav
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Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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2015.07.24
2015.07.26
2015.07.28
2015.07.30

Alap: 1,71%
Benchmark: 1,72%
Alul-/felulteljesités: -0,02%
Nominalis hozamok

Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 13,92% 15,04% -1,12%
2011 8,47% 9,63% -1,16%
2012 10,00% 13,33% -3,33%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -0,44% 0,77% -1,21%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazdk
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Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozd
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozdétt magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag fedezeti
céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas kockazatt(iré
képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

November 6ta viszonylag szlk savban, 2000 és 2100 pont kdzott
mozog a globalisan iranymutaté S&P 500 index. Juliusban is
kitartott a 200 napos mozgoatlag, igy valamelyest 2100 pont felett
zarult a hénap. A gyorsjelentési szezon kellemes meglepetését az
internetes ériasok produkaltak: az Amazon és a Google arfolyama
20% feletti mértékben szarnyalt. A portfélioban felulsulyozott
defenziv tavkozlési, gyogyszerpiaci részvények kedvezd trendben
mozognak, mikdzben az Alapban alulsulyozott
nyersanyagszektorban a kapitulacié jelei kezdenek kibontakozni. A
dollér kurzusa révid ideig 290 Ft korul is jart, majd a goérég
megallapodds nyoman gyorsan visszasullyedt 280 Ft kozelébe a
forinttal szemben. Az Alapot aktiv portf6li6 menedzselés jellemzi,
stop-szintek 1éptek életbe tobb egyedi papir esetében. A részvény
kitettség a 85%-os elvart stlynak megfelelé a hénap végén, a nem
benchmark papirok 3-4%-at jelentik az Alapnak. Meghatarozé
befektetések: Apple, Exxon, Microsoft, JP Morgan, Cisco.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,83%
Benchmark: 5,01%
Alul-/felulteljesités: -3,18%
Nomindlis hozamok Forras: Generali

Portfolio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 2,00%
Diszkont kincstarjegy 13,41%
ETF 20,65%
Részvény 65,96%
Kov/kot -1,82%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

& SBERBANK ¢ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN kod: HU0000714977

Indulés: 2015.06.23

Devizanem: EUR
Portféliémenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 1898 717 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,010144

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,47%
Benchmark: 0,00%
Alul-/felulteljesités: 1,47%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
Indulastol 1,44% 0,00% 1,44%
2015 1,44% 0,00% 1,44%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Forgalmazdk
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Befektetési politika

Az alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal
magasabb euré hozam elérése addicionalis kockazat vallalas mellett.
A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban
tér el, hogy nem csak emelked6 piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésének id6szakaban is lehetésége van hozamot elérmni.
Long/short szarmaztatott alapként tékeattételes poziciok, hataridés
kontraktusok és opcids Ugyletek alkalmazasara is lehet6ség nyilik
spekulativ vagy fedezeti céllal. Az alap eurd allampapir bazisbol
kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag részvény-
, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az
arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznalasa a tékepiac
kiléonb6z6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy
tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv
befektetési stratégiat folytat, melyhez szigord kockazatkezelés, jol
diverzifikalt portfolié elvaras tartozik.

A hénap legfontosabb eseményei

A sikeres juniusi jegyzést és nyilvantartasba vételt kovetGen
juliusban elkezd6dott az érdemi vagyonkezelés az eurds
szarmaztatott alappal. Az eurépai és amerikai gyorsjelentési
szezon mozgasait kihasznalva megkezdtik a pozicidk felépitését,
10%-10% korlli részvény kitettséggel a kontinenstinkén és a
tengerenttlon. A gérég megallapodast kdvetéen EuroStoxx index
long kertilt a portféliéba. Az amerikai gyorsjelentési szezonban a
Calix, EMC, Gopro, Skyworks, Western Digital adasvételek hoztak a
legnagyobb nyereséget a honap soran. A magyar eszkézok koziil a
Telekom piacan folytattunk tobb sikeres tranzakciot, 395 Ft-rél
lépcsézetesen  épitve a  kitettséget. A  Richter kedvezd
gyorsjelentésére szamitva 3% korlli nyereséggel zartuk a poziciot.
Az Alap stratégiaja diverzifikalt kotvény és részvény
instrumentumokkal torténd lépcsézetes épitkezés, a cél pozitiv
eurd hozam elérése negyedévrdl negyedévre. A forint- és egyéb
devizakitettséget ennek megfeleléen fedezziik. A forgalmazé
partnerekkel torténé szerzédések kiegészitése folyamatban
van, igy reményeink szerint hamarosan tébb banki hatteri
szolgaltatonal elérhetévé valik az Alap.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap:

Benchmark:

Alul-/felllteljesités:

Nominalis hozamok Forras: Generali

A portfolié 6sszetétele

Eszko6zok Részarany

Szamlapénz 72,59%
ETF 8,35%
Részvény 28,66%
Hataridés tgyletek -0,02%
Kov/kot -9,06%
Dijak -0,53%
Netto eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



