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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdciok konyvvizsgalataroél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap (tovdbbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2016.
évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében kozzétett
szamviteli informdcidinak (,,szamviteli informacidk") a konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2016. december 31-ével végzddo
évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szdmviteli informdciék minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. toérvénnyel (a ,Torvény”), valamint a
szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény (a ,,szamviteli térvény") az éves beszamold mérlegére
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és eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban keriiltek 6sszedllitdsra.
A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatdlyos - toérvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sségiink b8vebb leirasat
jelentésiink ,,a konyvvizsgadlonak a szdmviteli informaciék konyvvizsgalataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A szamviteli informdcidk altalunk végzett konyvvizsgdlatdra vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2015. évi szdmviteli informdcidit mas konyvvizsgdlé auditdlta, aki azokrol 2016.
aprilis 28-an korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

A vezetés felelés az egyéb informdciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozd
el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2016. évi
éves jelentésében foglalt informdacidkbol &llnak, de nem tartalmazzdk a szamviteli
informdacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaldi jelentéslinket. A szamvitel
informdcidkra vonatkozo véleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formdjui bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgdlatdval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informadcidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdciék lényegesen ellentmondanak-e a szdmviteli
informacidéknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokért

A Generali Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s a szamviteli
informacidknak a Torvény illetve a szamviteli torvénynek az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatasara vonatkozoé elGirdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktél mentes szémviteli
informdaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a
vallalkozds folytatasdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szadmvitelnek a szamviteli informdcidkban vald alkalmazdasdért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni
az lzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas redlis lehet6séq.

A Generali Alapkezeld Zrt.-nél irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi
beszamolasi folyamatanak felliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak a szamviteli informacidk kényvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgdlat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgdldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként létezd [ényeges hibds allitast. A hibas allitdsok eredhetnek
csalashdl vagy hibabdl, és lényegesnek minésilinek, ha ésszer(i lehet az a varakozds, hogy
ezek ©6nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott szdmviteli
informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal osszhangban elvégzésre ker(il6
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informdciok akdr csalasbdl, akar hibabdl eredé
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgadlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsdnak kockdzata nagyobb, mint a
hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirdsat.
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» Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a Generali Alapkezel Zrt.-nek
az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés
dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e [ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kévetkeztetést vonjuk le, hogy Ilényeges bizonytalansag 4all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lév6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgdléi jelentéslink datumdig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgdlat tervezett hatdkorét és litemezését, a kdnyvvizsgdlat jelent8s megallapitésait,
beleértve a Generali Alapkezel6 Zrt. dltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrollnak
a kényvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztdsdért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténé elszamoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felel@sségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
kdltségek elszédmoldsa a letétkezelG dltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszk6zok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszdmoldsra.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Vlrg&ng%briella v(rrjghu%%briena

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci at 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvéntartasba-vételi szam: 001165
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvég(i

Az Alap elsédleges o

eszkozkategoriajanak tipusa: ertekpapiralap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alap harmonizécidja: AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt

Alapkezeld neve, székhelye: Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)
Letétkezel6 neve, székhelye: Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)
Forgalmazé neve, székhelye: Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)
Az Alap altal kibocsatott

befektetési jegyek ISIN kodja, HU0000703285; névérték: 1,- Ft

névértéke:

ll. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.01.04-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkozértékek
alapjan).

Az Alap kezelését a Generali Alapkezelé Zrt. 2016.01.01-jén vette at, azt megel6zéen az Alap kezeldje a
Budapest Alapkezel6 Zrt. volt.

Vonatkozasi datum

2016.01.04

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,049,287,032 HUF _ 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,049,432,825 HUF  100.01%
Pénzpiaci eszkdzok 1,049,432,825 HUF  100.01%
Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap - HUF 1,049,432,825 HUF  100.01%
KOTELEZETTSEGEK -145,793 HUF -0.01%
Dijak : -145,793 HUF -0.01%
Alapkezelési dij -114,692 HUF -0.01%
Befektetési alapok kilonadéja -5,734 HUF  0.00%
Felligyeleti dij -2,867 HUF 0.00%
Konyvelési dij -7,772 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -5,5652 HUF 0.00%
Letétkezelési dij -9,176 HUF 0.00%
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Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 677,533,690 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 678,470,343 HUF  100.14%
Pénzpiaci eszkézok 3,600,004 HUF 0.53%
Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap - HUF 3,600,004 HUF 0.53%
Lekotott betét 2 140,066,189 HUF 20.67%
HUF betét 140,066,189 HUF 20.67%
Allampapirok 534,804,150 HUF 78.93%
Diszkont kincstarjegy 534,804,150 HUF 78.93%
17/03/16 DKJ 159,979,680 HUF 23.61%
17/05/24 DKJ 194,952,810 HUF 28.77%
17/09/13 DKJ 179,871,660 HUF 26.55%
KOTELEZETTSEGEK -936,653 HUF -0.14%
Dijak -936,653 HUF -0.14%
Alapkezelési dij -282,075 HUF -0.04%
Befektetési alapok kilonadodja -86,788 HUF -0.01%
Felugyeleti dij -43,388 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,847 HUF -0.03%
Konyvvizsgaléi dij -303,420 HUF -0.04%
Letétkezelési dij -45,135 HUF -0.01%

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netto

eszkozérték

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2016.1 2.30-an:

409 491 317 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2016.12.30-i forgalmazési napra érvényes netté eszkozérték

alapjan:
1.654574 Ft

IV. Az Alap Osszetétele

2016.01.04-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.
Az Alap kezelését a Generali Alapkezelé Zrt. 2016.01.01-jén vette at, azt megel6zéen az Alap kezeldje a

Budapest Alapkezel6 Zrt. volt.

2016.01.04 2016.12.30

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 534,804,150 78.82%
Allampapirok 0 0.00% 534,804,150 78.82%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyeéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok ] 0.00% 0 0.00%
Pénzpiaci eszkozok, lekétdtt betét 1,049,432,825 100.00%) 143,666,193 21.18%)
Kovetelések 0 0.00%) 0 0.00%
ESZKOZOK 1,049,432,825 100.00% 678,470,343 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -145,793 -936,653

NETTO ESZKOZERTEK 1,049,287,032 677,533,690
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 6,645
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 6,656
1. Erték papirok kamatbevétel 4,212
2. Bankbetét kamata 2,420
3. Arfolyamnyereség ' 24
4. Osztalékbevétel 0
5. Szarmmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 11
Egyéb bevételek 0
Miikddési kdltségek 7,801
1. Alapkezeléi dif 5,668
2. Letétkezel6i dij 652
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltgyeleti dij ' 204
5. Féforgalmaz6i dij 0
6. Kénywvizsgalati dij 508
7. Bankkdltség 0
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas ) 711
9. Forditas koltsége 0
10. Egyéb koltség 58
V. Egyéb raforditasok , 407
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0
Nett6 jovedelem -1,563

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele
Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsékkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 409,491
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22,470,587
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ‘ -22,061,096
Tékevaltozas ! 268,048
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabol szarmazé értékkiilbnbdzet -166,180
2. T6kevaltozas érték papirok értékelési kiilbnbdbzetébdl 1,207
3. Szarmaztatott ligyletek értékelési tartaléka ' 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 434,584
5. Tékevaltozas (zleti év eredményébdl -1,563

e e = e e e e e e e e ———
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2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 1,048,118 678,404
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak Visszairasa 0 0
3. Klilfdldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilénbdzete 0 0
Ertékpapirok 0 534,804
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
2. Hitehiszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Jegybanki kotveny 0 0
4. Diszkontkincstarjegy 0 533,597
5. Magyar allamkotveny 0 0
6. Jelzaloglewél 0 0
7. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 1,207
a) Ertékpapirok értékkiilénbézete kamatbol, osztalékbol 0 662
b) Erték papirok egyéb értékk iilénbozete 0 545
Pénzeszk6z6k 1,048,118 143,600
1. Foly6szamla . 1,048,118 3,600
2. Lekotott betét 1] 140,000
3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

Az Alap kezelését a Generali Alapkezelé Zrt. 2016.01.01-jén vette at, azt megelézéen az Alap alapkezelbje a
Budapest Alapkezelé Zrt. volt.

Datum Netté eszkozérték Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték
2016.12.30 677,533,690 Ft 1.654574 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyiddszakban szarmaztatott tgyletet nem kotott.

VIII. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégerdl

Az Alapkezelé miikodésében bekodvetkezett valtozasok

2016. majus 31-én a Févarosi Térvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/159 szamu végzésével a Tarsasag
kérelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzését:
e Kokas Norbert, a Tarsasag munkavallalojanak cégképviseleti jog keletkezése
o Tarsasag konyvvizsgalatért személyében is felelés személy (Ernst and Young Kift, Viragh Gabriella)
bejegyzése

2016. junius 15-i hatallyal 0j kockazatkezelési szervezeti egység jott létre (ezt megel6zéen a tevékenyseget a
kockazati szakértd latta el), Németh Péter kockazatkezelési vezetd iranyitasaval.

e
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2016. jU|IUS 30-i hatallyal Vizkelety Péter, a Tarsasag lgazgatésaganak tagja lemondott mandatumarodl. A
Tarsasag U] igazgatosagi tagja nevezett datumtol Kiss Tamas. A valtozast a Cégbirdsag 2016. augusztus 2- -an
bejegyezte.

2016. augusztus 10-én médosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletszabalyzat modositasanak fébb pontjait
a hatalyos jogszabalyi kdrnyezet valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és
folyamatok (kiilénds tekintettel a panaszkezelés és a végrehaitasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatéllyal Kiss Tamas, a Tarsasag lgazgatosaganak tagja lemondott mandatumardl. A
Tarsaséag Uj igazgatosagi tagja nevezett datumtél Romand Frederic Georges Gaston. A valtozast a Cégbirosag
2016. oktober 11-én bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasag Igazgatésaganak tagja lemondott
mandatumarél. A Tarsasag Uj igazgatésagi tagjanak, Schaub Erikanak elézetes engedélyezését a Tarsasag
benyujtotta a Magyar Nemzeti Banknak.

2016. december 31-én a Tarsasag az aldbbiakban felsorolt kozvetitdkkel all fliggd Ugyndki szerzédesben
portfoliokezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2.)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7.)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci 0t 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz kérat 6. IV. em. 5.)

e Molnar Csanad (torzsszam: 64516936)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a nagyon alacsony kockézatu befektetési lehetéség kerult
parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszU
tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folydoszamlahoz koétott megtakaritasi formaknak. Az
Alap déntéen a magyar allam dltal garantalt éven bellli lejaratd aIIampaplrokba valamint bankbetétekben
helyezi el t6kejét.

Pénzlgyi cél:
Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekmeénye az Alap befektetési

politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig Ujra befektetésre kerll. A Befektetési Jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa révén
realizalhatjak.

Az Alap egyéb foldrajzi specifikacioval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvaldsitasanak eszkozei:

Az Alap dontden a magyar éllam altal garantalt denominaciotol fuggetleniil éven bellli lejaratu allampap|rokba
illetve bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even bellili atlagos hatralévd futamideji portfolio kialakitasa soran az
Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd jovedelmezdségének,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belll) a tokepiaci
szegmenseket reprezentalé tékepiaci indexektd! eltéré dsszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek
kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményetdl.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

Mozgalmas évkezdet utan eseménytelen idészak, majd juniusban brit népszavazas, novemberben amerikai
elndkvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum és végiil egy boritékolhato kamatemelés. Csak
néhany a 2016-os esztendd legnagyobb piaci hatdsokkal jaré gazdasagi és politikai eseményei kozul. Talan
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mar nem is annyira meglepd, hogy a befekteték a részvényekbo! elészor kifelé, aztan a kezdet riadalom utan
hamar befelé todultak, Gjabb csGcsokat dontve az idei évben. Az okot természetesen ezuttal is az elmult hét
évben folyamatosan tizemel6 jegybankoknal kellett keresni.

Az elsé negyedévben jelentés esés bontakozott ki a globalis részvénypiacokon, amely elsésorban a kinai
gazdaséag lassulasatol valo félelemmel, a feltorekvé piacok fundamentalis problémaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal és egyéb geopolitikai kockazatokkal volt magyarazhato. Csak a jegybankok markans
jelenlétének, és az Egyesiilt Allamok javulé fundamentumainak volt kdszonheté, hogy a fébb indexeknek végul
sikeriilt ledolgoznia az év elején keletkezett minuszokat. A globalis pénz- és tbkepiacok megnyugvasaval
dsszhangban stabilizaloédtak a nyersanyagpiacok — beleértve a koolajat is -, ugyanakkor ezen eszkdzosztaly
esetében még nem kovetkezett be fundamentdlis fordulat, ezért itt tovabbra is magasabb volatilitas volt
megfigyelhetd. A nyersanyagéarak stabilizalodaséaval emelkedd korrekcio indult az azsiai és mas feltorekvo
piacokon egyarant. A hazai kockazati megitélés dsszességében javult 2016 elsdé negyedévében, ellenallast
tanusitva a globalis trenddel szemben. A forint er6sédését tamogatta a kedvez6 hazai makrogazdasagi képen
t0l az Eurépai Kozponti Bank folyamatosan lazuldé monetaris politikéja (kamatcsokkentések, eszkoOzvasarlasi
program kibovitése stb.), illetve az optimista haza befektet6i szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa marciusban Gjrainditotta a kamatcsokkentési ciklust és 15 bazisponttal 1.20 szazalékra mérsékelte az
alapkamatot.

A masodik negyedév soran jellemzéen oldalaztak a globalis részvénypiacok, azonban a brit népszavazast
kdvetben hamar lejtmenetre kerilitek mind Eurépaban, mind vilagszerte. A lecsOkkent kockazatvallalasi
hajlandésagot jol tiikrézi, hogy negativ tartomanyba sillyedtek a német 10 éves kotvényhozamok, ami egyben
aj historikus mélypontot is jelentett. Bar a tavozésnak negativ realgazdasagi hatasai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastol vald félelmet jorészt vissza is igazoltdk a brit gazdasagi mutatok: az ingatlanpiac
Londonban drasztikusan, de egész Nagy-Britannidban lejtére kerilt, az lzleti és bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsiaban folytatodott a kinai gazdasag menedzselt lassulasa, februar ota a kinai kormany
és a jegybank intézkedései kovetkeztében nem tapasztalhattunk komolyabb tékepiaci kilengéseket. A
makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes képet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tikrében a feltorekvé piacok
értékeltségi szintje egyre vonzobba valt. A kéolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv Korrekciojat miutén
fokozatosan konvergalt egymashoz a keresleti és a kinalati oldal. Ennek fényében megallt az olajkészletek
erételjes bévillése, aminek tilkrében az 50 dolléros szintekig tudott emelkedni a kéolaj. Hazankban folytatodott
a kamatcsokkentési ciklus, aminek nyoman az irdnyadd rata 45 bazispontos vagast kovetéen 0,9%-os
historikus mélységbe keriilt. Egyedil a janiusi brit népszavazas eredménye okozott szamottevo
hozamemelkedést és forintgyengllést, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszkozok.

A harmadik negyedév soran jellemzéen emelkedtek a globalis részvénypiacok. A janiusi lokalis mélypontokat
kovetden a varakozasoknal jobban alakultak a makrogazdasagi indikatorok az Egyesiilt Allamokban és
Europaban egyarant, emellett a brit jegybank tdmogaté jelenléte is megnyugtatta a piaci szereploket a brit
referendum utani idészakban. A vartnal kedvezébben alakuld gazdasagi tendencidk és a javulo befektetdi
hangulat kivarasra 6sztonozték az Eurépai Kézponti Bankot is, igy nem bévitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkdzvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljépitési kisérlet zajlott, amely javitotta a
régio megitélését, emellett a Fed igen lomha kamatemelési ciklusa szintén novelte a feltorekvd orszagok
vonzerejét. A koolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedév soran. A juliusi mélypontokat kovetéen a
kedvezdbb készletadatok, a fokozatosan egymashoz konvergdld kereslet és kinalat, valamint az OPEC
bejelentése, miszerint csdkkentik a kitermelést, egyarant felfelé segitették a nyersanyag arfolyamat. A hazai
kockazati megitélés javulasaban jelentds szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor’s hitelmindsité varatianul
befektetési kategoriaba emelte a hazai hosszl lejdratu devizaadossagot. A felmindsites mellett a forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvez6 hazai makrogazdasagi kep is.

Az év egészének hullamzoé teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel feledtették a
globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesult Allamokban, amelyet nagy
meglepetésre Donald Trump, republikénus jeldlt nyert meg. Trump gy6zelme utan a globalis részvénypiacok a
kezdeti megingas utan hatalmas emelkedésbe valtottak, és rekordszintre kisztak, melyet jelentés dollar-
er6sodés is kisért a devizapiacon. A Brexit és Trump utan harmadszorra fordult el6, hogy egy jelentésebb
politikai esemény kedvezétien végeredményétdl a piacokra nehezed6 hatalmas eladasi hullamot vartak az
elemzék, azonban az olasz referendum bukésa és Matteo Renzi miniszterelnék lemondasra inkabb feludulést,
mintsem riadalmat hozott a befektetdk szamara. Hosszl targyalassorozatot kovetden az OPEC orszagoknak
sikerlilt megallapodni a kitermelési kvotak csokkentéserdl. A fejlemények hatasara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint folé emelkedett. Az eléremutatd feldolgozoipari és szolgéltatdipari beszerzési
menedzserindexek rendre a novekedést jelz6 50.0-es érték felett tartézkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és névelték a tékepiaci turbulenciat a feltorekvd
régiokban. Az amerikai elndkvalasztas a hazai piacon is nagy hullamokat kavart, a hossz( oldalon markans
hozamemelkedés volt tapasztalhaté és az orszag kockazati megitélése is valamelyest romlott, ugyanakkor meg
mindig elmaradt a brit-referendum soran tapasztaltaktol. Az utols6 negyedévben a forint komfortzénajaban
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mozgott a fébb devizakkal szemben, egyediil december végére bontakozott ki komolyabb gyengiilés a dollarhoz
képest, ami inkabb a zoldhasu erésodésével volt magyarazhaté. A forintot tamogatta a kedvezbbb hazai
makrogazdaséagi kép, a Moody's felmindsitése és az Eurdpai Kézponti Bank laza monetaris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkdzi tékepiaci hangulat. ’

2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontbdl zlirzavaros és eseményduis év volt. A befektetéknek a
volatilitds novekedése mellett tobb kockazattal is szembe kellett néznilik, példaul a torténelmi atlaghoz képest
jelentds szintli vallalati hiteldllomannyal, az USA jovobeli kamatlab-emeléseihez kapcsoléd6 varakozasok
csokkenésével, vagy az Egyesiilt Kiralysag és az USA bizonytalan politikai kérnyezetével — hogy csak egy parat
emlitstink.

Az Alap miikédésében bek6vetkeiett valtozasok

2016. majus 1. — kezelési szabalyzat modosulasa
e Alapkezelési dij éves szinten 1%-rol 0,5%-ra csdkkent
e jogszabaly-médositas atvezetése az adézasra vonatkozo fejezetben, amely atvezetés nem érinti
o a befektetési alap befektetési politikajat, kockazati jellegét
e piaci adatok és beszamol6 adatainak frissitése az Alapkezeld, Letétkezeld és Forgalmazo
e vonatkozasaban
o frissliitek az Alap hozamadatai

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazéas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 0sszesen 174,504,120 Ft| 49,930,822 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallaliok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 93,141,047 Ft| 25,751,862 Ft 1 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a 1-es (a legalacsonyabb kockazat) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekintd szintetikus
mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerdlilt kiszamitasra.

A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelel kockazatkezelési
rendszereket. miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol relevans
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kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer felllvizsgélja, és
szikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszeret.

Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

Xli. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modijai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az tjrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szol6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIil. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi l?ves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamol6janak Portf6lio jelentése

Budapest, 2017. aprilis 24.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Sbherbank Pénzpiaci Befektetési alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrsl szol6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési es
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

o M%&/,

Kozé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamol6janak Mérlege



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 | 2016.12.31

a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] 0
03. 1. Ertékpapirok 4] 4]
04. 2. Ertékpapirok értékkiulonbézete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkuionbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 4]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.4+23. sor) 1048 118 678 404
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) (i} 0
09. 1. Egyéb kovetelések G 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 Q
14, 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 0 534 804
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
16: 2. Hitelviszonyt megtestesitdé nem allampapirok 0 4]
16. 3. Jegybanki kétvény &} 0
17. 4. Diszkontkincstarjegy 0 533 597
18. 5. Magyar allamkotvény 0 0
49 6. Jelzaloglevél 0 0
20. 7. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 1207
24 a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 0 662
22- b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbszete 0 545
23. | Il. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 1048 118 143 600
24. 1. Folyészamla 1048 118 3600
25. 2. Lekotott betét 0 140 000
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
27. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 1227 a8
28. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1227 23]
29. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
30. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (31. sor) 0 0
31 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kuldnbozete 0 0
32. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 1 049 345 678 502




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b [+ d
33. |[E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 1 049 345 677 539
34. |I. Indulé téke (35.+36. sor) 634 040 409 491
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 383 493| 22470587
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -21 749 453| -22 061 096
37. |Il. Tékevaltozas (38-42. sor) 415 305 268 048
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkulonbodzet -19 279 -166 180
39. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetébdl 0 1207
40. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
41. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 425 619 434 584
42. 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 8 965 -1 563
43. |F) Céltartalékok 0 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 0 963
45, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
46. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (47. sor) 1) 963
47. 1. Szallitok o 876
48. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 87
49. Il. Kulfoldi pénzertékre sz6lo kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
50. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
51. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 1049 345 678 502

Budapest, 2017. aprilis 24.

S al

Koz6 Aniké

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint

Generali Alapkezel6 Zit.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatésa

Generali Alapkezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31
a b [> d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 22121 6 656
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 4] 4212
03. 2. Bankbetét kamata 22121 2420
04. 3. Arfolyamnyereség 4] 24
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzigyi nyeresége 0 0
07. [ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 11
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikodési koltségek 12 616 7 801
10. 1. Alapkezel6i dij 3640 5668
el 2. Letétkezel6i dij 866 652
12. 3. Bizomanyosi dij o 0
13. 4. Felugyeleti dij 270 204
14. 5. Féforgalmazoi dij 7179 0
15. 6. Konyvvizsgalati dij 661 508
16. 7. Bankkoltség 0 0
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 0 711
18. 9. Forditas kéltségei 0 0
19. 10. Egyéb koltség 0 58
20. |V. Egyéb raforditasok 540 407
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 1]
22. |VII. Targyévi eredmény 8 965 -1 563

Budapest, 2017. aprilis 24.

Aozt

Kelemen Balint
Generali Alapkezelo Zrt.

Kozo Aniko
Generali Alapkezel6 Zit.



3. szamu melléklet

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portfélié jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.

i

GENERALI



Alapadatok:

Alap neve: Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Lajstrom szama: 1111-142

Alapkezeld neve: Generali Alapkezeld Zrt.

Letétkezels neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2016.12.30
Sajat toke: 677 533 690
A térgynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
|1 Kételezettségek Osszeg/Erték
|i1. Hitelaliomany (6sszes): Hitelezd Futamido 0 0,00%
8 0,00%
1 0,00%
0,00%
11/2. Koltségek (0sszes): Szamitast alap 936 653 0,14%
Alapkezeldi dij. NE*0.5% 282 075 0,04%
Feliigyeleti dij aij: (Kifizetett elnataroias) 0.025% / év 43 388 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 847 0,03%
Kényvvizsgaldi dij: 508,000.- / ev* 303 420 0,04%
Egyéb dij: Kulonado 0,05% 86 788 0,01%
Letétkezel6i dij: NE*0.08% / év 45135 0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
|t/3 Eg;!réb kotelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertekpapir vételbol szarmazo kotelezetiségex: ] 0,00%
[Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
l[Kételez. éssz.: 936 653 0,14%
Il. Eszk6z0k = Osszeg/Erték
IIM. Folyoszamla, készpénz (Osszes): Nevértéken 3 600 004 0,53%
MAGYAR FORINT HUF 3 600 004 0,53%
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbo! szarmazo kovetelések 0 0,00%
Osztalék HUF 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 140 066 189 20,67%
11/3.1. Max 3 ho lekotésu (osszes): 140 066 189 20,67%
Bankbetét Sberbank 91 nap 140 066 189 20,67%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) [} 0,00%
0,00%!
o 0,00%
11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanen] Névérték/darabszam * 534 804 150 78,93%
1l/4.1. Allampapirok (0sszes): | 534 804 150 78,93%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes). [i] 0,00%
0,00%
0,00%

0,00%




11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

534 804 150

78,93%

17/03/16 DKJ

HUF

160 000 000

158 979 680

23,61%

17/05/24 DKJ

HUF

195 000 000

194 952 810

28,77%

17/09/13 DKJ

HUF

180 000 000

179 871 660

26,55%

0,00%

0,00%

0,00%

J'II/4.1 .3. Egyéb jegybankkepes ép.

(6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

{174 1.4, Kulfdldi allampapirok (dsszes)

0,00%

0,00%

0,00%

[/a2_ Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

0,00%)|

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1Il/4.2.3. Kulfoldi kétvények (6ssze:

()
~—

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes):

0,00%

1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

117/4.3.2. Kulféldi részvények (6ssz

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Toézsdén kivuli (6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes):

0,00%

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6ssze:

s):

0,00%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%|

0,00%

0,00%

0,00%!

0,00%!

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.3. Kulféldi befektetési jegyek (6sszes).

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%




11/5. Szarmazékos iigyletek 1 0,00%
EA. Hatarid6s | Megnev [Tipus (S/L) Névérték/darabszam o 0,00%
11./5.1.1. Futures (osszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

[11./5.1.2. Forward (655265) [ 0,00%
0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam [] 0,00%
[11/5.2.1. T6zsdei opcios (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) 1] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 678 470 343 100,14%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



