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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl
Benchmark: 100% RMAX kiindulva keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag
ISIN kéd: HU0000706833 tékepiacain, ennek kovetkeztében a portféli6 mindenkori
. 1k . o . 01000, k&
Indulas: 2008.07.08 Osszetételében a koc_;kaza'fos_ es_zkozok ér.anya OA) 100% kozott
Devi i HUF mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az
ewzzrnAe’m. ; 3 L Alap dltal alkalmazhat6 tékeattétel maximalis mértéke kétszeres. Az
Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétdl) Alap foldrajzi orientaltsaga globalis, az eszkdzosztalyok tekintetében
Nett6 eszkozérték: 5482 967 729 Ft pedig minden eszkozosztaly portfolidba valogatasa megengedett. A
Egy jegyre juté neé: 1,230124 befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci,
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai
(hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

2013 oktoberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
korabbiaktol eltér6 stratégiat, lényegesen kisebb kockazati

mutatokat, kiegyensulyozott teljesitményt jelent. Oktober elsé
hetében az augusztus végi szintekre emelkedett vissza az Alap
alacsony  mérsékelt kozepes jelentés magas jegyértéke. Az eurdpai részvénypiacokon ETF-ekben (DAX,
EuroStoxx50) és egyedi papirokban is gyors adasvételek jellemezték
a portfolidkezelést. A stop-stratégiat kovetve szeptemberben még
szamos esetben veszteséget kellett realizadlnunk, az egyre
Javasolt minimalis befektetési id6tav attraktivabb szinteken azonban a beszallasi lehetéségek folyamatos
keresése zajlott. A harmadik negyedév 2011 6ta a legnagyobb
korrekciét hozta: a globalis feltérekvé piacok kozel 20%-kal, az
--- MSCI World index 10% koriili mértékben esett vissza forintban
1 év 2 év 3 év 4 év 5 év kglkulél\fa. A ’mlzott ) pes.szimizlmusbél addédo visszapat?anést
kihasznélva oktéber masodik hetében csokkentettilk a kockazatos
pozicidkat, mivel a fontosabb részvényindexek erés technikai
ellendllasokhoz értek, a fundamentumok romlasa pedig ugyan
erésitette a stimulus varakozasokat, ezek bejelentése azonban
idében kitolédhat. A kovetkez6 hetekben a gyorsjelentések
mozgathatjak az arfolyamokat, a menedzsment kommentarok pedig
ovatossagot tukrozhetnek. Az Alapban lévé devizakitettség donté
része tovabbra is fedezett.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmtilt 12 hénapban

102% 110%

s Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap 108% e Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
%

101% Bench "
Benchmark 106% - enchmar
100% - 104%

102%

99%
100% -

98%

.1

98%

97%

96%

T EEEEEEE N EEEE % 8 8 8 8 5 8 8 8 5§ 8 A
& 3888 38883883888 8 3§ & & 5 8§ 8 8 & & & & 5 & 2
wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn w < < < < wn wn wn wn wn wn wn wn wn
Alap: -1,67% Alap: 4,62%
Benchmark: 0,24% Benchmark: 2,00%
Alul-/feliilteljesités: -1,91% Alul-/feliilteljesités: 2,62%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap miultbeli hozamainak alakulasa A portfdlié 6sszetétele
Indulastél 2,90% 6,23% -3,32% Szamlapénz 23,25%
2010 13,15% 5,52% 7,63% Betét 3,65%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Allamkétvény 31,81%
2012 -9,06% 8,51% -17,57% Befektetési jegy 0,69%
2013 -10,03% 572% -15,75% Diszkont kincstarjegy 3,82%
2014 6,36% 3,31% 3,05% ETF 6,48%
2015 3,12% 1,55% 1,57% Részvény 18,96%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Vallalati kétvény 9,85%
Hataridés ligyletek -0,01%
Kov/kot 2,07%
Dijak -0,58%
Netté eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazék

©|concorpE M EQUILOR ERSTES #roamplaza NGB  wes

BEFERTETES] ZRT.

[ Roiffeisen @ SPB @ Takareksank 7 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejl6désébdl kivannak

15% RMAX profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag

ISIN kéd: HU0000708797 leggyorsabban fejlédd régidi kozé tartoztak az elmult években,

Indulés: 2010.10.12 kihasznélva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevdé piaci

. felértékel6dését. A feltérekvé piacok befektetéi megitélése az
Devizanem: HUF | o . " . . . .
o . ) , elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi

Portféliomenedzser: Javor Tamas novekedés lényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok

Nett6 eszkozérték: 2 457 909 845 Ft dinamikajat.

Egy jegyre jut6 neé: 0,647917

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Szeptemberben a részvénypiacok régiotél és iparagtol flggetlendl
kedvezétlen  teljesitményt nydjtottak, igy az alap is

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas arfolyamcsokkenéssel zarta a hdnapot. A térség orszagait a

nyersanyagpiaci visszaesés, illetve az altalanos devizagyengiilés
is érzékenyen érintette. A legrosszabbul a nemzetkozi
adossaganak a lemindsitését elszenvedd brazil piac teljesitett,
aminek legfébb okai a jelentésen visszaesé fogyasztas, romlé
koltségvetési helyzet, er6s6d6é inflacié, valamint az erés
----- belpolitikai feszilltségek voltak, a brazil redl tavaly éta 70%-ot
veszitett értékébdl az amerikai dollarral szemben. A megjelent
1év 2 év 3év 4 év 5év makrogazdasagi adatok alapjan a térség orszagai kozil stabil
novekedést mutat Mexiko, Chile, Kolumbia és Peru, hozzdjarulva
ezzel a térség jovOre varhaté GDP novekedéséhez, az idénre
varhatd csokkenés utan. Egyre tobb attraktiv értékelési szintet is
lehet mar latni a régidban, amit tamogat, hogy az eddigi

rekordszintl tékevonasok is jelentésen lassultak.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -8,86% Alap: -28,00%
Benchmark: -7,10% Benchmark: -25,84%
Alul-/feliilteljesités: -1,76% Alul-/felllteljesités: -2,16%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol -8,36% -6,56% -1,80% Szamlapénz 6,57 %
2011 -6,84% -5,17% -1,67% Befektetési jegy 1,47%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Diszkont kincstarjegy 16,05%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% ETF 25,64%
2014 3,23% 4,25% -1,02% Részvény 50,24%
2015 -22,30% -20,50% -1,80% Kov/kot 0,25%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,22%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali
Forgalmazok
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)

Nett6 eszkozérték: 6 162 386 856 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 0,915399

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav
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Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -7,12%

Benchmark: -4,63%

Alul-/feliilteljesités: -2,49%

Nominélis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 4,00% 5,03% -1,04%
2010 3,53% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 7,03% -1,06%
2015 -2,41% -1,15% -1,26%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
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Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacid
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Csak oktdber elejére érkezett meg a pozitiv korrekcié az eurdpai
részvénypiacokra, szeptemberben tovabbi 5% korili mélyrepiilés
jellemezte az 50 vezetd eurdpai részvényt magaba foglaldé Stoxx
indexet. A kinai gazdasdag lassulasanak lathaté jelei miatt a befekteték
augusztus masodik felétél a legrosszabb forgatokdnyvet kezdték
beérazni, amely a sérilékeny feltérekvd piacok mellett Eurdpaban is
csokkentette az elemzéi profit varakozasokat. A Volkswagen botrany
kirobbandsa csak novelte a bizonytalansagot, az autégyartd
részvényei 42%-kal zuhantak szeptember soran. Az Alapban aktiv
portféli6 menedzselés mellett a hénap utolsé hetében néveltik a
részvény Kkitettséget. 100 eurd alatti arfolyamon toébb Iépcsében
vasaroltuk a VW els6bbségi papirjait, majd oktober elsé felében
realizaltuk a nyereséget. Az évet tovabbra is stabil felllteljesités
jellemzi a benchmarkkal szemben. Meghatarozé befektetések: Allianz,
Banco Santander, Bayer, Sanofi, Total.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -3,31%
Benchmark: -1,86%
Alul-/feliilteljesités: -1,45%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 4,07%
Diszkont kincstarjegy 12,14%
ETF 9,28%
Részvény 75,51%
Kov/kot -0,79%
Dijak -0,21%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

ING 80 [

¢ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: EUR

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)
Nett6 eszkozérték: 4155107 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,014225

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -6,97 %
Benchmark: -4,29%
Alul-/feliilteljesités: -2,68%

Nominélis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 9,23% 9,67% -0,44%
2011 8,14% 7,84% 0,30%
2012 18,27% 16,26% 2,01%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 -2,12% -0,74% -1,38%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok
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Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-
Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének meg6rzését, valamint az inflacioé feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kévetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az &agazati és a szektor allokacid
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazattlir6é képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Csak oktober elejére érkezett meg a pozitiv korrekcié az eurépai
részvénypiacokra, szeptemberben tovabbi 5% koriili mélyrepiilés
jellemezte az 50 vezetd eurdpai részvényt magaba foglald Stoxx
indexet. A kinai gazdasag lassulasanak lathato jelei miatt a
befektet6k augusztus masodik felétél a legrosszabb forgatokdnyvet
kezdték bedrazni, amely a sériilékeny feltdrekvdé piacok mellett
Eurépaban is csokkentette az elemzdi profit véarakozasokat. A
Volkswagen botrany kirobbanasa csak névelte a bizonytalansagot,
az autogyarté részvényei 42%-kal zuhantak szeptember soran. Az
Alapban aktiv portféli6 menedzselés mellett a hénap utolsé hetében
noveltik a részvény kitettséget. 100 eur6 alatti arfolyamon tobb
lépcsében vasaroltuk a VW elsébbségi papirjait, majd oktéber elsé
felében realizéltuk a nyereséget. Az évet tovédbbra is stabil
felllteljesités jellemzi a benchmarkkal szemben. Meghatarozo
befektetések: Allianz, Banco Santander, Bayer, Sanofi, Total.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -3,80%
Benchmark: -2,86%
Alul-/felllteljesités: -0,94%
Nominélis hozamok Forras: Generali
Portf6lié 6sszetétel
Eszk6zok Részarany
Szamlapénz 4,07%
Diszkont kincstarjegy 12,14%
ETF 9,28%
Részvény 75,51%
Kov/kot -0,79%
Dijak -0,21%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forréds: Generali

& SBERBANK ¥ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap A Monetaris Tanacs 15 bazisponttal 1,35%-ra csokkentette az
Benchmark: 100% RMAX irdnyad6 kamatot és egyuttal bejelentette, hogy a kamatvagasok
ISIN kéd: HUO0000705744 befejezédtek. A goérég megallapodas a régids devizak er6sodését
Indulas: 2001.06.08 hozta, igy a forint is 2,4%-ot tudott javulni az euréval szemben
Devizanem: HUF julius végére. A kurzus szempontjabol a 308-312 kozétti sav
Portféliomenedzser: Andreské Maria méraf:lt |ranya'do. A rjagy I|kV|d|lt.asrl1.ak, |I'I'etve a rowfj kotveny(ik'
Nettd Ko Zérték: 4180 565 815 Ft mérsékelt kibocsatasanak koészonhetéen az éven bellli
© t.)esz c-)ze’ e allampapirok hozama 0,9% ala csokkent. A tékemozgasok soran
Egy jegyre jutd neé: 2,359769 a legrovidebb papirok likvidalasat preferaltuk, mellyel duration
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. kockazatot nem vallaltunk.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Szeptember folyaman tovabb emelkedett a hozamgérbe
meredeksége, amely az éven bellll lejaré értékpapirok jelentés
alacsony mérsékelt  kozepes jelentés magas hozamesésének  tudhaté be. Kozel 30 bazispontos

hozamcsokkenés  kovetkeztében hénap végére 0,4%-ra
mérséklédtek a révid papirok hozamai. Ez az erés6dés tovabbra is
a jegybanki eszk6zok megvaltozdsanak, a kibocsatas
Javasolt minimalis befektetési id6tav mérséklésének és a nagy likviditasnak koszonhets. Alapban

tovabbra is a 3 hénapos diszkontkincstarjegyeknél hosszabb

allampapirok dominalnak, valamint 1 hoénapnal rovidebb
bankbetétek is szerephez jutottak.

1év 2 év 3 év 4 év 5év
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,09% Alap: 0,77%

Benchmark: 0,17% Benchmark: 1,71%

Alul-/feliilteljesités: -0,08% Alul-/felulteljesités: -0,94%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 6,18% 7,33% -1,15% Szamlapénz 3,18%
2010 4,59% 5,53% -0,94% Betét 3,22%
2011 4,24% 517% -0,93% Diszkont kincstarjegy 99,71%
2012 7,35% 8,52% -1,17% Kov/kot -6,01%
2013 4,44% 5,72% -1,28% Dijak -0,11%
2014 2,03% 3,31% -1,28% Nett6 eszkozérték 100,00%
2015 0,65% 1,26% -0,62% Forras: Generali

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok
= . . o -~ s Raiffei
©|concorpDE M EQUILOR ERSTES #rnozamplaza ING B Py

BEFERTETESI ZRT.

@ SPB @) TakarekBank s UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kod: HU0000702063
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

789 935 138 Ft

2,430243

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

101%

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes
befektetési lehetéség kerlilt parositdsra a rugalmas idétavval.
Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid,
mind hosszl tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz koétott megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar dllam Aaltal garantalt éven bellli lejaratt
allampapirokba helyezi el t6kéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Szeptember folyaman tovabb emelkedett a hozamgérbe
meredeksége, amely az éven belll lejaré értékpapirok jelentds
hozamesésének tudhaté be. Kozel 30 bazispontos
hozamcsokkenés  kovetkeztében  hénap  végére  0,4%-ra

mérséklédtek a révid papirok hozamai. Ez az erés6dés tovabbra is
a jegybanki eszkdzok megvaltozasanak, a kibocsatas
mérséklésének és a nagy likviditdsnak koszonhetd. Alapban
tovébbra is a 3 hdnapos diszkontkincstarjegyeknél hosszabb
allampapirok  dominalnak, valamint 1 hénapnal rdvidebb
bankbetétek is szerephez jutottak.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,14% Alap: 1,46%
Benchmark: 0,17% Benchmark: 1,71%
Alul-/feliilteljesités: -0,03% Alul-/feliilteljesités: -0,26%

Nomindlis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forrds: Generali Nomindlis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forréds: Generali

indulastol 4,56% 5,03% -0,46% Szamlapénz 3,18%
2011 0,56% 5,17% -4,61% Betét 3,22%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Diszkont kincstarjegy 99,71%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Kov/kot -6,01%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Dijak -0,11%
2015 1,14% 1,26% -0,12% Netté eszk6zérték 100,00%

Nominélis hozamok

Forgalmazok

(©)| CONCORDE

[l EQUILOR

Forrds: Generali

v UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Generali

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulés: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Netté eszkozérték: 493 464 263 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,076708

Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -3,82%
Benchmark: -4,00%
Alul-/feliilteljesités: 0,18%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 1,03% 6,22% -5,19%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,01% -1,15%
2015 -8,65% -8,36% -0,29%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

©lconcorpe [MIEQUILOR ERSTES #nozampiaza  ING B

BEFELTETESI ZRT.

W SPB @ TakarekBank

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejlédé részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentdld ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacid
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap
sajat tokéjének 80-90%-at olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsGsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek.
Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolio
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié
Osszetétele id6beli korlatozas nélkll eltérnet a benchmark
Osszetételétdl. Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded
Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Szeptemberben a részvénypiacok régiotél és iparagtdl fuggetlentl
kedvezétlen  teljesitményt  nydjtottak, igy az alap is
arfolyamcsokkenéssel zarta a hénapot. A befekteték leginkabb az
amerikai jegybank szerepét bet6lté FED-re figyeltek, tekintve hogy az
elemz6k nagy része vart kamatemelést szeptemberre, amely
azonban elmaradt. Nem segitett a részvénypiacoknak a kinai
gazdaséag lassulasaval kapcsolatos fennmaradé varakozas, valamint
a Volkswagen és a Glencore cégek koril kialakult helyzet sem. A
nyersanyagarak tovabbi esése alapvetéen a nyersanyag kitermel&
véllalatokat  érintette  negativan, ez - egy parhuzamos
dollarer6sédéssel kiegészitve — jelentésen rontotta a befektetdi képet
féként a latin-amerikai orszagokban. A legrosszabbul a nemzetkdzi
addssaganak a lemindsitését elszenvedd brazil piac teljesitett,
aminek legfébb okai a jelentésen visszaes6 fogyasztas, romlé
koltségvetési helyzet, er6s6dé inflacio, valamint az erés belpolitikai
feszlltségek voltak, a brazil redl tavaly 6ta 70%-ot veszitett értékébol
az amerikai dollarral szemben.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

122%

e Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja
114% /‘.A 3
1
Benchmark ' "\f w b,
106% ——————————#" = -
A \
J 4
98% —ilj_ﬁl‘ﬁ;\»f"' a~
90% ’;
82% T T T T T T T T T T T T
o 9 @ 9o o N 9 © ®© I~ N 9
m - & & & & & & & N & 9§ 9o
§ S H & &S o M I b 8 KN & @
& & 9 =5 © © 5 & 5 S o & &
I . S Y. ST S B ST S B Y. .
T T - - - B R s
S © © © © © © © © ©o © o o
8§ &8 & &8 & & &8 & & & & & &
Alap: -8,47%
Benchmark: -8,80%
Alul-/felulteljesités: 0,33%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 2,90%
Befektetési jegy 24,29%
Diszkont kincstarjegy 14,89%
ETF 57,11%
Részvény 0,76%
Kov/kot 0,26%
Dijak -0,22%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

WU Raiffeisen
P8 Bank

7 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkdzérték: $10 320 352

Egy jegyre jut6 neé: 0,008956

Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -4,18%
Benchmark: -3,39%
Alul-/feliilteljesités: -0,79%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol -2,72% 1,16% -3,89%
2011 2,65% 6,44% -3,79%
2012 12,17% 15,70% -3,53%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -15,38% -14,91% -0,48%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©|CONCORDE 72 UniCredit Bank

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacio
véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Szeptemberben a részvénypiacok régiotédl és iparagtol fliggetlendl
kedvezétlen  teljesitményt  nyljtottak, igy az alap is
arfolyamcsokkenéssel zarta a hénapot. A befekteték leginkabb az
amerikai jegybank szerepét betolté FED-re figyeltek, tekintve hogy
az elemz6k nagy része vart kamatemelést szeptemberre, amely
azonban elmaradt. Nem segitett a részvénypiacoknak a kinai
gazdasdg lassulasaval kapcsolatos fennmaradé varakozas, valamint
a Volkswagen és a Glencore cégek koril kialakult helyzet sem. A
nyersanyagdrak tovabbi esése alapvetéen a nyersanyag kitermel6
vdllalatokat érintette negativan, ez - egy parhuzamos
dollarerésddéssel kiegészitve — jelentésen rontotta a befektetSi
képet féként a latin-amerikai orszagokban. A legrosszabbul a
nemzetkdzi addssaganak a lemindsitését elszenvedd brazil piac
teljesitett, aminek legfébb okai a jelentésen visszaes6 fogyasztas,
romlé koltségvetési helyzet, er6s6dé inflacié, valamint az erés
belpolitikai feszlltségek voltak, a brazil redl tavaly éta 70%-ot
veszitett értékébdl az amerikai dollarral szemben.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: -19,29%
Benchmark: -19,92%
Alul-/felulteljesités: 0,62%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 2,90%
Befektetési jegy 24,29%
Diszkont kincstarjegy 14,89%
ETF 57,11%
Részvény 0,76%
Kov/kot 0,26%
Dijak -0,22%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Javor Tamas

1267 240 845 Ft

1,076039

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérélag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi
bévllésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és novekedési
potenciél tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé6 potencial keril el6térbe. A
feltorekvé piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban
jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

A globdlis piaci folyamatokra is nagy hatassal levé kinai gazdasagi
lassulas a tavol-keleti régiéra is ,ranyomta a bélyegét” az elmult
hénapokban. Oktdber elején megnyugodni latszanak a régiés indexek,
készonhetéen a kinai jegybank likviditasfokozo |épéseinek, a régiés
piacok révidtavu tuladottsaganak és az évatos amerikai kamatemelési
politikénak. Szeptember hdnapban iparagtél és orszagtdl fliggetlentl a
részvénypiacok kedvezétlen piaci hangulat kozepette csokkend
tendenciat mutattak, ennek megfeleléen az alap is
arfolyamcsokkenéssel zarta a hénapot.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -3,37% Alap: -6,53%
Benchmark: -2,14% Benchmark: -0,11%
Alul-/feliilteljesités: -1,23% Alul-/felllteljesités: -6,42%

Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forrds: Generali

Nominélis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forras: Generali

indulastol 1,49% 7,54% -6,05% Szamlapénz 0,83%

2011 -9,12% 0,26% -9,38% Befektetési jegy 12,01%

2012 7,41% 11,79% -4,38% Diszkont kincstarjegy 12,14%

2013 -4,44% 2,68% -7,12% ETF 75,26%

2014 16,48% 21,63% -5,15% Dijak -0,25%

2015 -9,30% -5,40% -3,90% Nett6 eszkozérték 100,00%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forrds: Generali

Forgalmazok
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Generali Gold Kb6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap A sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000706809

Indulés: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 810919 066 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,376571

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -4,25%
Benchmark: -4,29%
Alul-/feliilteljesités: 0,04%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 6,23% 6,70% -0,47%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,25% 0,40%
2015 -1,57% -1,88% 0,30%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

A globdlis piaci folyamatoknak megfeleléen augusztus utan
szeptemberben is gyengélkedtek a régidés részvénypiacok. A
CETOP20 index Ujabb 5%-kal esett, a lengyel bankszektor
reprezentansai ismét eladéi nyomas ala keriltek. A KGHM ezuttal
fellilteljesitének bizonyult, tébb hénapos zuhanast kévetéen 4%-
kal araszolt felfelé a kurzus. A finomitéi marzsok csdkkenésétdl
tartva a honap nagy vesztesei kézé tartozott a PKN és a MOL,
10% feletti mélyrepuléssel. Az Alapban aktiv portfélié menedzselés
mellett a hdnap utolsé hetében néveltiik a részvény kitettséget. Az
egyedi papirok koézott a cariprazine bejelentés el6tt vasaroltuk a
Richter papirjait, 13000 Ft alatt |épcsézetesen noveltik a MOL
sulyat. A lengyel piacon a PZU kivételével kitartottunk a mérsékelt
alulstlyok mellett. Meghatéarozé befektetések: Bank Pekao, Erste
Bank, Komercni Banka, PKO Bank, PZU.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -6,31%
Benchmark: -5,74%
Alul-/felllteljesités: -0,57%
Nomindlis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,66%
Allamkoétvény 6,89%
Részvény 87,16%
Vallalati kétvény 2,69%
Hataridés Ugyletek -0,02%
Kov/kot 0,83%
Dijak -0,22%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

Forgalmazok
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Generali Gold Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000710785

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 9458 372 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,007573

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -4,10%

Benchmark: -3,95%

Alul-/feliilteljesités: -0,15%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 1,44% 1,68% -0,24%
2011 -0,85% 1,22% -2,07%
2012 19,07% 22,67% -3,60%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,26% -1,44% 0,18%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

©)/ CONCORDE g UniCredit Bank

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

A globdlis piaci folyamatoknak megfeleléen augusztus utan
szeptemberben is gyengélkedtek a régids részvénypiacok. A
CETOP20 index Ujabb 5%-kal esett, a lengyel bankszektor
reprezentansai ismét eladéi nyomas ala kertltek. A KGHM ezuttal
fellilteljesitének bizonyult, tébb hénapos zuhanast kévetéen 4%-
kal araszolt felfelé a kurzus. A finomitéi marzsok csdkkenésétdl
tartva a honap nagy vesztesei kézé tartozott a PKN és a MOL,
10% feletti mélyrepiiléssel. Az Alapban aktiv portféli6 menedzselés
mellett a hénap utolsé hetében néveltik a részvény kitettséget. Az
egyedi papirok kozétt a cariprazine bejelentés el6tt vasaroltuk a
Richter papirjait, 13000 Ft alatt |épcs6zetesen néveltik a MOL
sulyat. A lengyel piacon a PZU kivételével kitartottunk a mérsékelt
alulsulyok mellett. Meghatarozé befektetések: Bank Pekao, Erste
Bank, Komercni Banka, PKO Bank, PZU.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -6,75%
Benchmark: -6,71%
Alul-/felllteljesités: -0,04%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,66%
Allamkoétvény 6,89%
Részvény 87,16%
Vallalati kétvény 2,69%
Hataridés Ugyletek -0,02%
Kov/kot 0,83%
Dijak -0,22%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000708813
Indulés: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nettd eszkozérték: 639 568 036 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,652843

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmdilt 1 hénapban
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Alap: -0,96%
Benchmark: 0,24%
Alul-/fellilteljesités: -1,20%

Nomindlis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovaciés
fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jov6 szempontjabol igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten.
Az Alap a kovetkezé szektorokba kivan befektetni foldrajzi
korlatozas nélkil: zoldenergia (megujulé eréforrdsok, mint nap-,
szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), koézszolgaltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacio, mez&gazdasagi
innovéciod, valamint vegyipar, biotechnolégia és egészségligy. Az
Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkézok aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizardlag vételi pozicidkat tartalmazhat,
szarmaztatott termékek és tokeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.

A hénap legfontosabb eseményei

Szeptemberben az amerikai kamatemelési ciklus kezdetével
kapcsolatos varakozasok, a kinai gazdasag lassulasanak lathato
jelei mellett a Volkswagen autéit érint6 ,dizelbotrany” okozta az
egyik legnagyobb fejtérést a befektetéknek. Ez a probléma ujra
ravilagithat az alternativ energia fontossagara és hosszabb tavon
teret nyerhetnek az ezen a terlileten tevékenységet folytatd cégek.
A shortolasra nem képes Alap szeptember hénapban a volatilis
piaci kortlmények kozepette jelentés poziciét nem vett fel, a
jegyértéke kismértékben csokkent.

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 hénapban
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Alap: 0,94%
Benchmark: 2,00%
Alul-/fellilteljesités: -1,06%

Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Indulastél -8,22% -3,12% -5,11% Szamlapénz 12,10%

2011 -30,67% -29,67% -1,00% Diszkont kincstarjegy 66,65%

2012 2,96% 8,51% -5,55% ETF 1,99%

2013 -15,42% 5,72% -21,14% Részvény 2,73%

2014 5,75% 3,31% 2,44% Véllalati kétvény 11,93%

2015 -0,48% 1,55% -2,03% Hataridés Ugyletek -0,17%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Kov/kot 5,10%
Dijak -0,33%

Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

Forgalmazok
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Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: hosszu kétvényalap Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
Benchmark: 100% MAX Composite portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a

befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié

ISIN ‘TOd: HU0000705736 feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
Indulas: 2001.06.08 ennek kovetkeztében a portfolié sszetétele id6beli korlatozas
Devizanem: HUF nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.
Portféliomenedzser: Andreské Maria
Nettd eszkozérték: 3027 101 102 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,992788
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Optimista hangulat tovabb folytatédott a kotvénypiacon,
csokkentek a hozamok, melyet a FED kamatemelésének
alacson mersekelt  Kozepes ielentds magas elhalasztasa, az er6s eurd elleni esetleges tovabbi EKB
Y P J 9 likviditasbdvités felroppenése, valamint hazai viszonylatban a

Jegybank Uj eszkoztara és a kamatcsere program tamogatott. A
Standard & Poor’'s nem moédositott Magyarorszdag BB plusz
besorolasan, kilatas stabil maradt, ennek ellenére a hozamok
mérséklédését nem Adllitotta meg. 3 éves futamidejli kétvények
hozamai erételijesebben, 51 bazisponttal, mig a 5-10 éves

szegmens kozel 35 bp-tal, a 15 éves papirok kisebb mértékben, 13

béazisponttal csékkentek. Az alap nagyobb durationnal futott, mint a
referenciaindex, melynek  teljesitményéhez a  csokkend
hozamkornyezet tamogaté hatassal birt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Javasolt minimalis befektetési idétav
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Alap: 1,31% Alap: 6,41%
Benchmark: 1,62% Benchmark: 8,14%
Alul-/felllteljesités: -0,31% Alul-/felulteljesités: -1,73%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol 7,96% 8,66% -0,70% Szamlapénz 1,00%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Allamkoétvény 79,63%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Diszkont kincstarjegy 0,15%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Jelzaloglevél 5,81%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Vallalati kétvény 15,01%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Hataridés tgyletek -0,26%
2015 3,51% 4,69% -1,18% Kov/kot -1,24%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Dijak -0,10%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: hosszu kétvényalap Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
Benchmark: 100% MAX Composite portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a

befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié

ISIN ‘de: HUG000702071 feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
Indulas: 2011.01.03 ennek kovetkeztében a portfolié sszetétele id6beli korlatozas
Devizanem: HUF nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.
Portféliomenedzser: Andreské Maria
Netté eszkozérték: 5036 852 849 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 3,054304
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Optimista hangulat tovabb folytatédott a kotvénypiacon,
csokkentek a hozamok, melyet a FED kamatemelésének
p— " - p elhalasztasa, az er6s eurd elleni esetleges tovabbi EKB
alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

likviditasbdvités felroppenése, valamint hazai viszonylatban a
Jegybank Uj eszkoztara és a kamatcsere program tamogatott. A
Standard & Poor’'s nem moédositott Magyarorszdag BB plusz
besorolasan, kilatas stabil maradt, ennek ellenére a hozamok
mérséklédését nem Adllitotta meg. 3 éves futamidejli kétvények
hozamai erételijesebben, 51 bazisponttal, mig a 5-10 éves
szegmens kozel 35 bp-tal, a 15 éves papirok kisebb mértékben, 13
béazisponttal csékkentek. Az alap nagyobb durationnal futott, mint a
referenciaindex, melynek  teljesitményéhez a  csokkend

hozamkornyezet tamogaté hatassal birt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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@mms Generali Hazai KGtvény Alap B sorozat Benchmark e Generali Hazai Kotvény Alap B sorozat Benchmark
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Javasolt minimalis befektetési idétav
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Alap: 1,36% Alap: 6,95%
Benchmark: 1,62% Benchmark: 8,14%
Alul-/felllteljesités: -0,27% Alul-/felulteljesités: -1,20%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
indulastol 9,39% 9,67% -0,28% Szamlapénz 1,00%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Allamkdtvény 79,63%
2012 18,62% 19,88% -1,26% Diszkont kincstarjegy 0,15%
2013 9,66% 9,03% 0,63% Jelzaloglevél 5,81%
2014 11,10% 10,83% 0,27% Vallalati kétvény 15,01%
2015 3,90% 4,69% -0,80% Hataridés Ugyletek -0,26%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Kov/kot -1,24%
Dijak -0,10%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazoék
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardélag Indidhoz illetve Kindhoz ké6t6dé vallalatok

Benchmark: 15% Hang Seng Index + részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
15% HSI Enterprises Index + oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni.

A gazdasagi er6é és novekedési potencial tekintetében dominans

5 )
15% MSCI China Index + azsiai feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason

20% Nifty India Index + ment keresztll az elmdlt évtizedekben, mostansag a
20% Sensex India index + vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
15% RMAX hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett
ISIN kéd: HU0000708821 az eletszinvonal Jg\:ulasaval_ lparhuﬂzam:)s:.an egyre |r]kabb"a pelso
| fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok
Indulas: 2010.10.11 befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
Devizanem: HUF varhat6 gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett
Portfélidmenedzser: Jéavor Tamas orszagok dinamikajat.
Nett6 eszkozérték: 3584 151 666 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,123276
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A kinai jegybank likviditasfokoz6 lépéseinek, a régiés piacok
rovidtavi  tdladottsdganak és az odvatos, kivaré Fednek
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentds magas kdszonhetéen tobbnyire megnyugodtak kinai piacok. A Shanghai

Composite index a 3000 pontos szint felett prébal stabilizalodni,
amit a késdébbiekben az egyre vonzdébb értékeltségek is
tdmogathatnak. Valaszul a momentumot veszté indiai
Javasolt minimalis befektetési idotav makrogazdaségi indikatorokra, az alacsony inflaciés pélyara és a
kinai kockazatokra, az indiai jegybank szeptemberben 50

béazisponttal 6.75%-ra csokkentette az iranyadé ratat. A piaci
----- varakozasok alapjan tobb |épésben tovabbi 100 bazispontos
lazitasra is sor kerililhet az elkdvetkezendd id6szakban a

1év 2 év 3 év 4 év 5év

hitelezési aktivitds és a GDP serkentése érdekében, amely az
indiai részvénypiacra is pozitivan hatna.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

104% 140%
e Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
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Alap: -2,74% Alap: 3,04%
Benchmark: -1,19% Benchmark: 6,02%
Alul-/fellilteljesités: -1,56% Alul-/fellilteljesités: -2,98%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 2,37% 5,21% -2,84% Szamlapénz 3,14%
2011 -18,48% -12,77% -5,711% Befektetési jegy 23,27%
2012 8,95% 11,79% -2,84% Diszkont kincstarjegy 13,68%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% ETF 60,21%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Kov/kot -0,09%
2015 -3,89% -3,38% -0,51% Dijak -0,21%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszoltt hozamu alap Az Alap - elsésorban — olyan fejl3dé piaci részvényekbe, valamint
Benchmark: 100% RMAX azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni,
ISIN kéd: HU0000706817 amelyek a térség - a fejlett régiét jelentésen meghaladé -
Indulés: 2008.06.12 infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
Devizanem: HUF célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben
PortfoliGmenedzser: Javor Tamas r(:asz‘FverS térsaségof(i kbzrnﬂl’] lfejleszték. Hiszink alfzban,l hog)l/ a
Nett6 eszkézértek: 1079 510 143 Ft t?rseg |nfrastruktu.ralls fejlodese’ az a_lacs_on’y.’ fejlettseg miatt
X o, Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok
Egy jegyre jut6 neé: 1,897599 t6zsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az altaluk
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. létrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd
nett6 eszkozértékhez.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Az er6s dollar, az alacsony inflaciés palya, a kinai kockazatok és a
globdlis részvénypiaci turbulencidk fényében nem emelt kamatot
szeptemberben az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed. Emellett

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas lefelé modositotta az Egyestilt Allamok GDP béviilési és inflacios
prognoézisat, aminek tiikrében 6vatosabb kamatemelések varhatdk

a jovében, melynek az elsé lépcsdje idén decemberben lehet. Az

amerikai fejlemények és a kinai jegybank sorozatos likviditasfokozé
intézkedései alapvetéen javitjak a befektetéi hangulatot, azonban a

Javasolt minimalis befektetési id6tav

kinai redlgazdasag lassulésa negativan hat a nyersanyagpiacra és a

-- globdlis piacokra egyarant, aminek kovetkeztében szeptemberben
még nem tudott érdemben emelkedni a feltérekvd és a fejlett régio,

1év 2 év 3év 4 év 5év inkdbb oldalaz6 mozgast végeztek az indexek viszonylag

mérsékeltebb volatilitas mellett.

e az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,42% Alap: 1,66%
Benchmark: 0,24% Benchmark: 2,00%
Alul-/feliilteljesités: -0,67% Alul-/felulteljesités: -0,34%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
indulastol 4,74% 4,09% 0,65% Szamlapénz 2,84%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Allamkodtvény 6,27 %
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Diszkont kincstarjegy 71,67%
2012 7,02% 8,52% -1,50% ETF 2,95%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Részvény 3,62%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Vallalati kétvény 11,27%
2015 0,41% 1,55% -1,14% Hataridés Ugyletek -0,10%
Nominélis hozamok Forras: Generali Kov/kot 1,78%
Dijak -0,30%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali

Forgalmazok
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
Benchmark: 100% RMAX meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
ISIN kod: HU0000706791 kapnak a portfélidban a hazai allampapirok és diszkont-
Indulas: 2008.07.08 kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolit hozam

elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a
részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
koruli  kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globalis

Devizanem: HUF
Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)

Nett6 eszkozértek: 7046 483 121 Ft részvényspektrummal dolgozik, nevébsl adédéan fokozottan
Egy jegyre jut6 neé: 1,318504 igyekszik kihasznalni az elsédleges és masodlagos tézsdei
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika

megfelel6 rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények
kivalasztdsahoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az
alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Oktdber elsd hetében az augusztus végi szintekre emelkedett vissza
a shortolasra nem képes Alap jegyértéke. A stop-stratégiat kovetve
szeptemberben még szamos esetben veszteséget kellett
-- realizalnunk, az egyre attraktivabb szinteken azonban a beszallasi
- — lehetéségek folyamatos keresése zajlott. A harmadik negyedév 2011
alacsony  mérsékelt  kézepes jelent6s magas 6ta a legnagyobb korrekciét hozta: a globalis feltérekvé piacok kozel
20%-kal, az MSCI World index 10% korili mértékben esett vissza
forintban  kalkuldlva. A tllzott  pesszimizmusbdl adodo
visszapattanast kihasznalva oktéber masodik hetében csokkentettiik
a kockazatos pozicidkat, mivel a fontosabb részvényindexek erés
technikai ellenallasokhoz értek, a fundamentumok romlasa pedig
ugyan erdsitette a stimulus varakozasokat, ezek bejelentése azonban
idében kitolédhat. A kovetkezé hetekben a gyorsjelentések
1 év 2 &y 36y 4 6v 5 év r‘nozgath’atjék az érfolyamokat, a menedzs,lm”ent k(?mrr?entér'ok p?digj
ovatossagot tlkrozhetnek. Az Alapban [évé devizakitettség dont6
része tovabbra is fedezett. Az Alap stratégiaja a diverzifikalt kotvény
és részvény instrumentumokkal torténd lépcsézetes épitkezés,
jelentsebb ingadozasok nélkiil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan
kivalasztott egyedi tranzakcidk mérete minddssze 0,6-0,7% a
megfeleld diverzifikdltsag miatt. A szigord kockazatkezelés miatt az
Alap elmdlt egy éves szdérasa minddssze 2,5%-os jelenleg. Juliustol
elindult az Alap intézményi befekteték szamara vasarolhaté sorozata

is.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Javasolt minimalis befektetési id6tav
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e Generali IPO Abszolit Hozam Alap Benchmark
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Alap: -1,81% Alap: 1,84%
Benchmark: 0,24% Benchmark: 2,00%
Alul-/feliilteljesités: -2,05% Alul-/feliilteljesités: -0,16%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6lié 6sszetétel
indulastol 3,90% 5,54% -1,64% Szamlapénz 21,83%
2010 10,55% 18,54% -7,99% Betét 1,19%
2011 -18,59% -7,84% -10,75% Allamkotvény 33,52%
2012 0,40% 8,52% -8,12% Diszkont kincstarjegy 3,17%
2013 16,99% 5,72% 11,27% ETF 4,77%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Részvény 18,36%
2015 0,93% 1,55% -0,62% Véllalati kétvény 15,07%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Hataridés tgyletek -0,05%
Kov/kot 2,36%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000715016
Indulés: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nettd eszkozérték: 1369 708 780 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,983965

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Benchmark
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Alap: -1,74%
Benchmark: 0,24%
Alul-/fellilteljesités: -1,98%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol -1,60% 0,57% 2,17%
2015 -1,60% 0,57% -2,17%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

7 UniCredit Bank

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai dllampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolut
hozam elérésére iranyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
konzervativ, 10-40% koriili kitettséget céloz meg. A vagyonkezeld
globalis  részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adédodan
fokozottan igyekszik kihaszndlni az elsédleges és maésodlagos
tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények
kivalasztasdhoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az
alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek.

A hénap legfontosabb eseményei

Juliusban mérsékelten emelkedett a shortoldsra nem képes Alap
jegyértéke, a gorog megdllapodast kovetéen noveltik az eurdpai
részvény Kkitettséget. Az eurdpai gyorsjelentési szezon mozgéasait
kihasznalva eredményes tranzakciokat zartunk a Nokia és a Philips
esetében, a tengerentulon a legnagyobb nyereséget a GrubHub és
Marketo poziciok hoztdk. A magyar részvénypiacon kedvezé
gyorsjelentésekre szamitva MTelekom, MOL és Richter papirokat
vasaroltunk. A hoénap végén a kockazatos kitettség 30% alatti,
melynek nem tervezzilk a tovabbi névelését. Az Alapban lévé dollar
eszkozoket 285 Ft koruli arfolyam mellett fedeztik, az eurds poziciok
tovabbra is fedezettek maradtak, igy a forint visszaer6sddése nem
befolydsolta negativan a jegyértéket. Az Alap stratégidja a
diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténd
lépcsézetes épitkezés, jelentGsebb ingadozasok nélkiil, konzervativ
kockazatvallalasi hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete minddssze 0,6-
0,7% a megfeleld diverzifikaltsag miatt. A szigori kockazatkezelés
miatt az Alap elmult egy éves szérasa mindossze 2,2%-os jelenleg.
Juliustol elindult az Alap intézményi befektetk szamara vasarolhaté
sorozata is.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap:

Benchmark:

Alul-/fellilteljesités:

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 21,83%
Betét 1,19%
Allamkoétvény 33,52%
Diszkont kincstarjegy 3,17%
Bl 4,77%
Részvény 18,36%
Vallalati kétvény 15,07 %
Hataridds tgyletek -0,05%
Kov/kot 2,36%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nett6 eszkozérték: 2841070 828 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,479822 Ft

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3 év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -4,90%
Benchmark: -2,68%
Alul-/fellilteljesités: -2,21%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 4,92% 7,95% -3,03%
2010 11,38% 19,58% -8,20%
2011 13,69% 13,31% 0,38%
2012 1,26% 4,33% -3,07%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 29,09% -0,38%
2015 -3,16% 0,86% -4,02%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

©|concorpE M EQUILOR ERSTES  # nozamplaza

Befektetési politika

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozo
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portfolié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarolag fedezeti
céllal, deviza Uugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkod6, magas kockazattliré
képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az 1900 pont alatti technikai szintek kétszer is megtartottak a vilag
vezetd részvényindexét az el6z6 masfél hénap ideges, volatilis
kereskedésében. A Fed szeptemberi kommentarja utdn maradt a
bizonytalansag, mikor indulhat a kamatemelési ciklus az Egyesult
Allamokban. A kinai gazdasag lassulasanak jelei lathatoak a
makrogazdasagi adatokban, emiatt a megszokottnal is fontosabb
lehetnek a vallalatok elGrejelzései a kezd6d6 gyorsjelentési
szezonban. A dollar kurzusa jobbara 270 és 280 Ft kozott
tartézkodott a hdnap soran. Az Alapban aktiv portfélié menedzselés
a hénap utolsé hetében noéveltik a részvény kitettséget. A Google
piacan Ujabb belépési pontokat kerestiink a tuladottnak latszd
piacon.

Meghataroz6 befektetések: Apple, Exxon, Google, JP Morgan,
Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 5,79%
Benchmark: 9,81%
Alul-/fellilteljesités: -4,02%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 3,46%
Diszkont kincstarjegy 12,86%
ETF 19,07%
Részvény 65,11%
Kov/kot -0,28%
Dijak -0,22%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

ING 8 [ isificison

BEFEXTETESI ZRT.

& SBERBANK i SPB @ Takareksank % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nettd eszkozérték: $7 879 788

Egy jegyre jut6 neé: 0,014820

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3 év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 10,36% 12,28% -1,92%
2011 8,47% 9,63% -1,16%
2012 10,00% 13,33% -3,33%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -10,37% -6,38% -3,99%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©lconcorpe ERSTES

BEFEXTETESI ZRT.

# nozamplaza

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesdlt Allamok meghatarozé
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban  szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag fedezeti
céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas kockazattlird
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az 1900 pont alatti technikai szintek kétszer is megtartottak a vilag
vezetd részvényindexét az elézd masfél hénap ideges, volatilis
kereskedésében. A Fed szeptemberi kommentarja utan maradt a
bizonytalansag, mikor indulhat a kamatemelési ciklus az Egyesult
Allamokban. A kinai gazdasag lassuldsanak jelei lathatoak a
makrogazdasagi adatokban, emiatt a megszokottnal is fontosabb
lehetnek a vallalatok elérejelzései a kezd6d6é gyorsjelentési
szezonban. A dollar kurzusa jobbara 270 és 280 Ft kozott
tartézkodott a hdnap soran. Az Alapban aktiv portfélié menedzselés
a hénap utolsé hetében noveltik a részvény kitettséget. A Google
piacan Ujabb belépési pontokat kerestiink a tuladottnak latszo
piacon.

Meghatarozé befektetések: Apple, Exxon, Google, JP Morgan,
Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -6,80%
Benchmark: -3,56%
Alul-/fellilteljesités: -3,24%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 3,46%
Diszkont kincstarjegy 12,86%
ETF 19,07%
Részvény 65,11%
Kov/kot -0,28%
Dijak -0,22%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

& SBERBANK % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Triumph Eur6 Abszolut Szarmaztatott Alap

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN kéd: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 2831448 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,010135

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -1,13%
Benchmark: 0,00%
Alul-/feliilteljesités: -1,13%
Nomindlis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak BT Benchmark +/-
Indulastol 1,35% 0,01% 1,34%
2015 1,35% 0,01% 1,34%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Forgalmazoék
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(©)| CONCORDE b

Befektetési politika

Az alap célja az euré-zéna dllampapirjai altal biztositott hozamnal
magasabb euré hozam elérése addicionalis kockazat véllalas mellett.
A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban
tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csOkkenésének idészakadban is lehetésége van hozamot elémi.
Long/short szarmaztatott alapként tkeattételes poziciok, hataridés
kontraktusok és opciés Ugyletek alkalmazésara is lehetéség nyilik
spekulativ vagy fedezeti céllal. Az alap eurd allampapir bazisbél
kiindulva keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-
, deviza- és dllampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az
arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznalasa a tékepiac
kilonbozé  szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy
tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv
befektetési stratégiat folytat, melyhez szigord kockazatkezelés, jol
diverzifikalt portfolié elvaras tartozik.

A hoénap legfontosabb eseményei

Oktober elsé napjaiban Uj csucsra ért a juniusban elindult eurés
szarmaztatott alap jegyértéke. Az eurdpai részvénypiacokon ETF-
ekben (DAX, EuroStoxx50) és egyedi papirokban is gyors
adasvételek jellemezték a portfoliokezelést. A stop-stratégiat
kévetve szdmos esetben kisebb profitot vagy veszteséget kellett
realizdlnunk. Az olaj piacan 40 USD alatti szintrdl kezdtunk
kitettséget épiteni, melyet szeptember elején jelentés profittal
zartunk. A tdlzott pesszimizmusbél adédd visszapattanast
kihasznalva oktéber méasodik hetében csokkentettilk a kockazatos
pozicidkat, mivel a fontosabb részvényindexek er6s technikai
ellendllasokhoz értek, a fundamentumok romlasa pedig ugyan
erésitette a stimulus varakozasokat, ezek bejelentése azonban
idében kitolédhat. A kovetkez6 hetekben a gyorsjelentések
mozgathatjak az arfolyamokat, a menedzsment kommentarok pedig
dvatossagot tlkrozhetnek. Az Alap stratégiaja diverzifikalt kétvény
és részvény instrumentumokkal térténd lépcsozetes épitkezés, a cél
pozitiv euré6 hozam elérése negyedévrdl negyedévre. A forint- és
egyéb devizakitettséget ennek megfelelen fedezziik.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap:

Benchmark:

Alul-/felilteljesités:
Nominalis hozamok

Forrds: Generali
A portfolié dsszetétele

Eszk6zok Részarany

Szémlapénz 82,85%
ETF 3,14%
Részvény 11,36%
Hatarid6s tgyletek -0,27%
Kov/kot 3,56%
Dijak -0,65%
Netto eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

e % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




