12015, oktober

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Oktéber havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl
Benchmark: 100% RMAX kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag
ISIN kéd: HU0000706833 tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfélio mindenkori
. 1k . . 01000, k&
Indulés: £008.07.08 Osszetételében a koc_;kaza'fos_ es_zkozok ?r.anyalo.,A) 100% kozott
Devi ) HUF mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az
ewzzrnAe’m. . ; o Alap 4ltal alkalmazhat6 tékeattétel maximalis mértéke kétszeres. Az
Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétdl) Alap féldrajzi orientaltsaga globalis, az eszkozosztalyok tekintetében
Netté eszkdzérték: 5493 377 066 Ft

pedig minden eszkdzosztaly portféliba valogatasa megengedett. A
Egy jegyre jut6 neé: 1,247014 befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci,

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai
(hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

2013 oktoberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
korabbiaktol eltér6 stratégiat, lényegesen kisebb kockazati
mutatokat, kiegyensulyozott teljesitményt jelent. November elejére a
korabbi lokdlis csuics kézelébe emelkedett vissza az Alap jegyértéke.
A stop-stratégiat kovetve szeptemberben még szamos esetben
veszteséget kellett realizalnunk, az egyre attraktivabb szinteken
azonban a beszdllasi lehetéségek folyamatos keresése zajlott. Az
eurépai részvénypiacokon féként egyedi papirokban ndveltik a
Javasolt minimalis befektetési id6tav kitettséget, az indexek emelkedésével parhuzamosan pedig
lépcsbzetesen csokkentettiik a pozicidkat. A legnagyobb profitot az
E.ON, Lufthansa, Heidelberg, ING Group, Orange és Philips
--- részvények jelentették. A tengerentilon a Google mellett az AbbVie,
1 év 2 év 3 év 4 év 5 év a Payl?al és a Yahoo emelk’esiés’e hozott ,100/? feletti .rea’lizélt
nyereséget. November kdzepétdl ovatosabba valtunk, miutdan a
globalisan iranymutaté S&P 500 index visszatért a korabbi csticsok
kozelébe, a trendszeriien er6s6dé dollar pedig tovabb csékkentheti
az amerikai véllalatok eredményndvekedési dinamikajat. Az eurdpai
long poziciokat érdemes lehet amerikai részvénypiaci short
kitettséggel fedezni. Az elmult két év soran Gsszességében 10
azalékkal tudtunk bb hozamot elémi a referenciaindexnél,
a szigori kockazatkezelés miatt az Alap elmult egy éves szoérasa

mindéssze 2,7 %-os.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmtilt 12 hénapban

102% 112%

m /_/ 108%
101% ~— M
104%
100% - A/J
100%

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas

e Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap Benchmark

s Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap Benchmark

99% 96% T T T T T T T T T T T T

2838833332833 8 %87 2 & 8 3 8 3 8 8 8 8 % & 3

g 2 8§ 8 8 8 8 8 8 8 9 8 8 8 & 8 g = &8 8 8 8 3§ 8 & 5 8 & 9

R R R R R ¥ & < @B 0w B 0w B W w8 W 8w

e T e e I R e A At I A | S S 3 49 8 9 o8 9 5 49 o5 49 9

S RRIRIIAKR/A/RLIRIR/RRRKR LR 2 & R 8 R R & 'R R R &8 ° R§
Alap: 1,37% Alap: 6,16%
Benchmark: -0,10% Benchmark: 1,84%
Alul-/feliilteljesités: 1,47% Alul-/feliilteljesités: 4,32%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap miultbeli hozamainak alakulasa

A portfdlié 6sszetétele

Indulastél 3,06% 6,14% -3,08% Szamlapénz 23,25%
2010 13,15% 5,52% 7,63% Betét 3,65%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Allamkétvény 31,81%
2012 -9,06% 8,51% -17,57% Befektetési jegy 0,69%
2013 -10,03% 572% -15,75% Diszkont kincstarjegy 3,82%
2014 6,36% 3,31% 3,05% ETF 6,48%
2015 4,53% 1,45% 3,08% Részvény 18,96%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Vallalati kétvény 9,85%
Hataridés ligyletek -0,01%
Kov/kot 2,07%
Dijak -0,58%
Netté eszkozérték 100,00%

Forgalmazék

(©)| CONCORDE

¥ Raiffeisen
S Bani

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kéd:

Indulas:

Devizanem:
Portfélidmenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

részvénytulsulyos alap

85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

HU0000708797

2010.10.12

HUF

Javor Tamas

2631720 666 Ft

0,693734

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak
profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
leggyorsabban fejlédd régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznélva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevdé piaci
felértékel6dését. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése az

elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
novekedés lényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok
dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Optimista és nyugodt hangulatban telt az oktdber a globalis
részvénypiacokon annak ellenére, hogy tébb figyelmeztetés is
elhangzott a FED tisztségviseldi részérdl az idei kamatemeléssel
kapcsolatban, melyet tovabb erésitett Yellen elndk a kongresszusi
meghallgatasa soran. A feltérekvé piacokra junius 6ta elészor
valdsult meg nettd tékebearamlas, ami kozel 45-55%-ban oszlott
meg a részvény és kotvénypiacok kozott. A kockazati étvagy
novekedését tamogattak a kinai j6 hirek, az orszagban lassabb
gazdasagi novekedés varhaté ugyan de egészségesebb
szerkezetben, a gazdasagi egyensuly visszadllitdsa gyorsabb lehet
a vartnal. A latin-Amerikai térségben Mexikd, Chile és Peru
szigoritott monetaris politikdjan annak érdekében, hogy inflaciés
célkitlizéseiket tartani tudjak, ennek kovetkeztében
kamatemeléseket hajtottak végre. Az emelkedd részvényarakbol
az alap is sokat profitalt, mintegy 6,9%-al keriilt feliebb az
arfolyama ebben a hénapban.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

106%

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 7,07% Alap: -18,55%
Benchmark: 4,91% Benchmark: -21,38%
Alul-/feliilteljesités: 2,16% Alul-/felllteljesités: 2,83%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel

indulastol -6,98% -5,56% -1,42% Szamlapénz 3,91%

2011 -6,84% -5,17% -1,67% Betét 2,28%

2012 -4,31% -2,94% -1,37% Befektetési jegy 1,51%

2013 -14,58% -12,99% -1,60% Diszkont kincstarjegy 14,97%

2014 3,23% 4,25% -1,02% ETF 26,17%

2015 -16,80% -16,60% -0,21% Részvény 51,29%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Kov/kot 0,06%
Dijak -0,19%

Netté eszk6zérték 100,00%

Forgalmazok
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Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)

Nett6 eszkozérték: 6 408 745 812 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,002538
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap:
Benchmark: 7,60%
Alul-/fellilteljesités: 1,92%
Nominélis hozamok

©

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 4,70% 5,59% -0,89%
2010 3,53% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 7,03% -1,06%
2015 6,88% 6,36% 0,52%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©l|concorpE M EQUILOR ERSTES  ,# nozamplaza

BEFEXTETESI ZRT.

&) SBERBANK w SPB

@ TakarekBank

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacid
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az oktdber elején kedvezdbbre fordult részvénypiaci hangulat stabilan
kitartott a h6 végéig, melyet j6l mutat, hogy az 50 vezeté eurdpai
részvényt magaban foglalé Stoxx index kozel 13%-ot menetelt az
elmult hénapban. A piaci fordulatot a Kinabdl érkezé kevésbé
pesszimista hirek is katalizaltak, ugyanis az azsiai orszagban a piaci
aktivitdst méré indexek meredek esése megtorpant, ami egy
esetleges stabilizaciéra utalhat. A hoénap végén az optimista
hangulatot f(itétte, hogy az Eurépai Kézpont Bank az eszkozvasarlasi
programjanak bovitésére és tovabbi lazitd intézkedések bevezetésére
hivta fel a figyelmet, amennyiben azt indokoltnak latjak a decemberi
monetaris Ulésen. A hirre szarnyra kaptak az eurépai indexek, illetve a
fébb devizakkal szemben lejtmenetbe kapcsolt az eurd. A
gyorsjelentési szezon végéhez kozeledve, vegyes eredmények
kerliltek napvilagra. Féként a biztositd6 tarsasagoktol, a
telekommunikaciés és az autdipari vallalatoktol lathattunk pozitiv
meglepetéseket. Az aktivan menedzselt alap a benchmarkkal
szemben tovébbra is felllteljesitést mutat az év egészét tekintve.
Meghatarozé befektetések: Banco Santander, Daimler, Nokia, Sanofi,
UniCredit.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 11,87%

Benchmark: 11,37%

Alul-/feliilteljesités: 0,51%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 3,13%
Diszkont kincstarjegy 10,66%
ETF 5,88%
Részvény 79,70%
Kov/kot 0,81%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

ING 80 [

¢ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: EUR

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)
Nett6 eszkozérték: 4586 481 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,015749

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

114%
e Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat
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Alap: 10,71%

Benchmark: 8,86%

Alul-/fellilteljesités: 1,86%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 11,79% 11,77% 0,02%
2011 8,14% 7,84% 0,30%
2012 18,27% 16,26% 2,01%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 8,37% 8,05% 0,31%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-
Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének meg6rzését, valamint az inflacioé feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kévetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az &agazati és a szektor allokacid
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazattlir6é képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az oktéber elején kedvezébbre fordult részvénypiaci hangulat
stabilan kitartott a hd végéig, melyet j6I mutat, hogy az 50 vezetd
eurdpai részvényt magaban foglalé Stoxx index kozel 13%-ot
menetelt az elmdlt hénapban. A piaci fordulatot a Kinabdl érkezé
kevésbé pesszimista hirek is katalizaltdk, ugyanis az &zsiai
orszagban a piaci aktivitist mér6 indexek meredek esése
megtorpant, ami egy esetleges stabilizaciéra utalhat. A hénap végén
az optimista hangulatot f(itétte, hogy az Eurépai Kézpont Bank az
eszkbzvasarlasi programjanak blvitésére és tovabbi lazitd
intézkedések bevezetésére hivta fel a figyelmet, amennyiben azt
indokoltnak latjdk a decemberi monetéris Ulésen. A hirre szarnyra
kaptak az eurdpai indexek, illetve a fébb devizakkal szemben
lejtmenetbe kapcsolt az eurd. A gyorsjelentési szezon végéhez
kozeledve, vegyes eredmények keriiltek napvilagra. Féként a
biztosité tarsasagoktdl, a telekommunikaciés és az autdipari
véllalatoktél lathattunk pozitiv meglepetéseket. Az  aktivan
menedzselt alap a benchmarkkal szemben tovabbra is fellilteljesitést
mutat az év egészét tekintve. Meghatarozé befektetések: Banco
Santander, Daimler, Nokia, Sanofi, UniCredit.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 11,14%
Benchmark: 11,27%
Alul-/feliilteljesités: -0,13%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 3,13%
Diszkont kincstarjegy 10,66%
ETF 5,88%
Részvény 79,70%
Kov/kot 0,81%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

©lconcorpe ERSTES

BEFEXTETESI ZRT.

¢ hozamplaza &) SBERBANK

¥ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Oktéber havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap A Monetaris Tanacs 15 bazisponttal 1,35%-ra csokkentette az
Benchmark: 100% RMAX iranyad6 kamatot és egyuttal bejelentette, hogy a kamatvagasok
ISIN kéd: HUO0000705744 befejezédtek. A goérég megallapodas a régids devizak er6sodését
Indulas: 2001.06.08 hozta, igy a forint is 2,4%-ot tudott javulni az euréval szemben
Devizanem: HUF julius végére. A kurzus szempontjabol a 308-312 kozétti sav
Portféliomenedzser: Andreské Maria méraf:lt |ranya'do. A rjagy I|kV|d|lt.asrl1.ak, |I'I'etve a rowfj kotveny(ik'
Nettd Ko Zérték: 3915 540 980 Ft mérsékelt kibocsatasanak koészonhetéen az éven bellli
© (.)esz c-)ze’ e allampapirok hozama 0,9% ala csokkent. A tékemozgasok soran
Egy jegyre jutd neé: 2,355936 a legrévidebb papirok likvidalasat preferaltuk, mellyel duration
Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. kockazatot nem vallaltunk.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A Magyar Nemzeti Bank nyilatkozatainak, illetve bejelentésének
készénhetéen hazai fizetéeszkdziink gyengiilt a hénap folyaman
alacsony mérsékelt  kozepes jelentés magas és az éven bellli eszkdzok jelentés hozamemelkedését lathattuk,

mely a teljes futamidére 30 bazispontos novekedést jelentett. Az
Alap befektetési stratégidjan nem valtoztattunk, tovabbra is a
referenciaindexnél mérsékelten hosszabb portféliét tartottunk,
Javasolt minimalis befektetési id6tav melyet 1 honapnal rovidebb bankbetét lekotésekkel is

szinesitettiink.
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Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,16% Alap: 0,65%
Benchmark: -0,05% Benchmark: 1,60%
Alul-/feliilteljesités: -0,11% Alul-/felulteljesités: -0,96%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 6,13% 7,28% -1,15% Szamlapénz 0,98%
2010 4,59% 5,53% -0,94% Diszkont kincstarjegy 99,82%
2011 4,24% 517% -0,93% Kov/kot -0,70%
2012 7,35% 8,52% -1,17% Dijak -0,09%
2013 4,44% 5,72% -1,28% Nett6 eszkozérték 100,00%
2014 2,03% 3,31% -1,28% Forras: Generali
2015 0,48% 1,21% -0,73%
Nominélis hozamok Forréas: Generali
Forgalmazok
= . . o -~ s Raiffei
©|concorpDE M EQUILOR ERSTES #rnozamplaza ING B Py

BEFERTETESI ZRT.

@ SPB @) TakarekBank s UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Oktéber havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap befektetési politikajanak kialakitasakor a kockazatmentes
Benchmark: 100% RMAX befektetési lehetéség kerlilt parositdsra a rugalmas idétavval.
ISIN kod: HU0000702063 Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid,
Indulas: 2011.01.03 mind hosszU tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
Devizanem: HUF valamint folyészamlahoz kététt megtakaritasi formaknak. Az Alap
Portféliomenedzser: Andreské Maria :I(I):rt:e: i::ktr:]a ar?;a;z?!fgk;:tal garantalt éven bellli lejératu
Nett6 eszkdzérték: 968 864 895 Ft pap Y jet.
Egy jegyre juté neé: 2,427294
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A Magyar Nemzeti Bank nyilatkozatainak, illetve bejelentésének
készénhetben hazai fizetéeszkoziink gyengtilt a hénap folyaman és
alacsony  mérsékelt kozepes jelent6s magas az éven bellli eszkdzok jelentés hozamemelkedését lathattuk, mely

a teljes futamidére 30 bazispontos novekedést jelentett. Az Alap
befektetési stratégidjan nem valtoztattunk, tovabbra is a

L. i e v referenciaindexnél mérsékelten hosszabb portféliét tartottunk,
Javasolt minimalis befektetési idGtav melyet 1 honapnal rovidebb bankbetét lekotésekkel is

szinesitetttink.

1év 2 év 3 év 4 év 5év
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,12% Alap: 1,31%
Benchmark: -0,05% Benchmark: 1,60%
Alul-/feliilteljesités: -0,07% Alul-/felulteljesités: -0,29%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Portfélio 6sszetétel

indulastol 4,46% 4,93% -0,47% Szamlapénz 0,98%
2011 0,56% 517% -4,61% Diszkont kincstarjegy 99,82%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Kov/kot -0,70%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Dijak -0,09%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Nett6 eszkozérték 100,00%
2015 1,02% 1,21% -0,19% Forras: Generali

Nominélis hozamok

Forgalmazok

(©)| CONCORDE

Forrds: Generali

[l EQUILOR g UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kod: HU0000706825

Indulés: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkozérték: 533 054 806 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,163092

Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 8,02%
Benchmark: 7,46%
Alul-/feliilteljesités: 0,56%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 2,09% 7,20% -511%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,01% -1,15%
2015 -1,32% -1,52% 0,20%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

©lconcorpe [MIEQUILOR ERSTES #nozampiaza  ING B

BEFELTETESI ZRT.

W SPB @ TakarekBank

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejlédé részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentdld ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacid
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap
sajat tokéjének 80-90%-at olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsGsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek.
Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolio
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié
Osszetétele id6beli korlatozas nélkll eltérnet a benchmark
Osszetételétdl. Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded
Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Optimista és nyugodt hangulatban telt az oktéber a globadlis
részvénypiacokon annak ellenére, hogy tobb figyelmeztetés is
elhangzott a FED tisztségvisel6i részér6l az idei kamatemeléssel
kapcsolatban, melyet tovabb erésitett Yellen elntk a kongresszusi
meghallgatdsa soran. A feltérekvé piacokra junius ota elszor
valésult meg nettd tokebedramlas, ami koézel 45-55%-ban oszlott
meg a részvény és kotvénypiacok kozott. A kockazati étvagy
novekedését tamogattak a kinai j6 hirek, az orszagban lassabb
gazdasdgi novekedés varhaté ugyan de egészségesebb
szerkezetben, a gazdasagi egyensuly visszadllitdsa gyorsabb lehet a
vartndl, igy a Shanghai Compozit is tdbb mint 20%-al kerllt mar
feljebb a késé augusztusi mélyponttdl. A nyugodtabb globalis hattér
segitett az eurdpai emerging piacoknak is, bar itt a torokorszagi és
lengyel valasztasok okoztak némi aggodalmat. Az emelkedé
részvényarakbdl az alap is sokat profitalt, mintegy 7,0%-al keriilt
feljebb az arfolyama ebben a hénapban.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,92%
Benchmark: -1,77%
Alul-/felulteljesités: 2,69%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 2,77%
Befektetési jegy 24,93%
Diszkont kincstarjegy 13,77%
ETF 58,13%
Részvény 0,57%
Dijak -0,18%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

WU Raiffeisen
P8 Bank

7 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulés:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

részvénytulsulyos alap

15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

HU0000710728

2011.10.04

usD

Javor Tamas

$11 004 403

0,009549

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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e Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat
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Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacio
véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Optimista és nyugodt hangulatban telt az oktéber a globalis
részvénypiacokon annak ellenére, hogy tobb figyelmeztetés is
elhangzott a FED tisztségviselSi részérél az idei kamatemeléssel
kapcsolatban, melyet tovabb erésitett Yellen elndk a kongresszusi
meghallgatdsa soran. A feltorekvé piacokra junius ota elészor
valésult meg nett6é tékebearamlas, ami kozel 45-55%-ban oszlott
meg a részvény és kotvénypiacok kozott. A kockazati étvagy
novekedését tamogattdk a kinai j6 hirek, az orszagban lassabb
gazdasdgi novekedés varhatdé ugyan de egészségesebb
szerkezetben, a gazdasagi egyensuly visszaallitasa gyorsabb lehet a
vartnal, igy a Shanghai Compozit is tébb mint 20%-al kerilt mar
feliebb a késé augusztusi mélyponttél. A nyugodtabb globalis hattér
segitett az eurdpai emerging piacoknak is, bar itt a térokorszagi és
lengyel vélasztdsok okoztak némi aggodalmat. Az emelkedd
részvényarakbdl az alap is sokat profitalt, mintegy 7,0%-al keriilt
feljebb az arfolyama ebben a hénapban.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban

Alap:

Benchmark:

Alul-/fellilteljesités:

Nominélis hozamok

Forréas: Generali
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Alap: -13,62%
Benchmark: -14,22%
Alul-/felulteljesités: 0,60%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol -1,13% 2,72% -3,85%
2011 2,65% 6,44% -3,79%
2012 12,17% 15,70% -3,53%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -9,78% -9,35% -0,42%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
©/concorDE  FgUniCredit Bank

Szamlapénz 2,77%
Befektetési jegy 24,93%
Diszkont kincstarjegy 13,77%
ETF 58,13%
Részvény 0,57%
Dijak -0,18%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Javor Tamas

1396 382 569 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,185696
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 10,19%
Benchmark: 8,16%
Alul-/feliilteljesités: 2,03%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=-
indulastol 3,43% 9,09% -5,66%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -0,05% 2,32% -2,37%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérélag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi
bévllésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és novekedési
potenciél tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé6 potencial keril el6térbe. A
feltorekvé piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban
jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

A szeptemberben és oktdberben napvilagot latott kinai makro adatok
megnovelték az esélyét egy esetleges kovetkezé idészaki gazdasagi
stimulusnak. A régidés orszagok gazdasagi fejlédését jelentds
mértékben meghatarozé kinai gazdasag lassuldsanak kordaban tartasa
és fékezése a f6 feladat, melyhez tobb eszkdz is rendelkezésre all.
Ebben a folyamatban és a gazdasag élénkitésében biznak a piaci
szerepl6k, melynek kdszénhetéen oktoberben a régios részvénypiacok
a majus ota tartdé csokkend tendenciat megtorték. Az igy kialakult
pozitiv hangulatban a régiés indexek 5-9%-os mértékben ndvekedtek,
melynek koszonhetéen az Alap is jelentds novekedéssel zarta a

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 3,77%
Benchmark: 6,86%
Alul-/felllteljesités: -3,09%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 0,83%
Befektetési jegy 12,01%
Diszkont kincstarjegy 12,14%
ETF 75,26%
Dijak -0,25%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali
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Generali Gold Kb6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap A sorozat
Oktéber havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
. ; hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite meglrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek
ISIN kéd: HU0000706809 érdekében az Alapban magasabb ardnyban szerepelnek a
Indulas: 2001.06.08 redlgazdasédg teljesitményét jobban koévets, és hosszi tavon
Devi . HUF tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
evizanem: u elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
Portféliomenedzser: Pallag Rébert magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
Nettd eszkdzérték: 845 969 639 Ft szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
X a értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
Egy jegyre jut6 neé: 2,390338 részvények mellett dontGen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén

vagy t6zsdéken megvasarolni.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

A globalis piaci folyamatok tiikrében oktéber elején a CETOP20
----- index is emelkedni kezdett, am a kezdeti 4% koruli plusz a ho
végére 1,5%-ra olvadt. Az esés hatterében féleg az eladdi nyomas
alacsony  mérsékelt  kozepes jelentSs magas ala kerllt lengyel bankszektor gyengélkedése all. A hénap soran

értékesitette 5%-os tulajdonhanyadat a magyar allam az OTP-bdl,
melynek jegyzési aukciéjaban eredményesen sikerdilt részt venni. A

Javasolt minimalis befektetési idotav magyar piacon noveltik a kitettséglinket, melyet a Magyar
Telekom és a Richter felmindsitési hirei indukaltak. A Magyar

Telekom menetelését tamogathatjgk a varhatéan novekvd
--- osztalékfizetések és a hosszabb tavon javulé készpénztermelési
" " " képesség. A Richter papirjai kedvezd értékeltségi szinteken

1év 2 év 3 év 4

év 5év

forognak, az eredmény ndvekedését a hatékonyabb mikddés
flitheti. Osszességében a MOL gyorsjelentése is jol sikeriilt, az
alacsony olajarak negativ hatasat ellensulyozni tudta a finomitéi
részleg erés teljesitménye. Meghatarozé befektetések: Alteo,
Mtelekom, MOL, Raba.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,58% Alap: -2,61%
Benchmark: -0,09% Benchmark: -3,89%
Alul-/fellilteljesités: 0,67% Alul-/fellilteljesités: 1,27%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 6,24% 6,66% -0,42% Szamlapénz 4,69%
2010 22,09% 15,71% 6,38% Allamkodtvény 6,79%
2011 -19,85% -17,11% -2,74% Részvény 87,22%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Vallalati kétvény 1,50%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Hataridés tgyletek 0,00%
2014 0,64% 0,25% 0,40% Kov/kot -0,01%
2015 -1,00% -1,96% 0,96% Dijak -0,19%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6é eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali
Forgalmazok
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Generali Gold Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000710785

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 9616 377 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,007700

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav
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Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,68%
Benchmark: 1,04%
Alul-/feliilteljesités: 0,64%
Nominélis hozamok Forréas: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 1,82% 1,90% -0,08%
2011 -0,85% 1,22% -2,07%
2012 19,07% 22,67% -3,60%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 0,39% -0,41% 0,81%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©)/CONCORDE g UniCredit Bank

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

A globdlis piaci folyamatok tukrében oktéber elején a CETOP20
index is emelkedni kezdett, am a kezdeti 4% korlli plusz a hd
végére 1,5%-ra olvadt. Az esés hatterében féleg az eladéi nyomas
ala kerllt lengyel bankszektor gyengélkedése all. A hénap soran
értékesitette 5%-os tulajdonhanyadat a magyar allam az OTP-bdl,
melynek jegyzési aukcidjaban eredményesen sikerllt részt venni. A
magyar piacon néveltik a kitettséglinket, melyet a Magyar
Telekom és a Richter felmindsitési hirei indukaltak. A Magyar
Telekom menetelését tdmogathatjgk a varhatéan novekvd
osztalékfizetések és a hosszabb tavon javulé készpénztermelési
képesség. A Richter papirjai kedvezd értékeltségi szinteken
forognak, az eredmény nodvekedését a hatékonyabb mikodés
ftheti. Osszességében a MOL gyorsjelentése is jol sikeriilt, az
alacsony olajarak negativ hatasat ellensulyozni tudta a finomitéi
részleg erés teljesitménye. Meghatarozé befektetések: Alteo,
Mtelekom, MOL, Raba.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -3,22%
Benchmark: -4,03%
Alul-/felulteljesités: 0,82%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 4,69%
Allamkodtvény 6,79%
Részvény 87,22%
Vallalati kétvény 1,50%
Hataridés tgyletek 0,00%
Kov/kot -0,01%
Dijak -0,19%
Netté eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Oktéber havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan
Benchmark: 100% RMAX befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovaciés
ISIN kod: HU0000708813 fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek a
Indulas: 2010.10.11 jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terileten.
Devizanem: HUF Az ,AlaR a lkt:)lvetk'('ezé szeiktorokblal k’ivén” befektetni Aféldrajzi
Portféliomenedzser: Javor Tamas kot"latozlas nelk.ul. zoldene’n:;la (m’egu1ulclu erof'orrascik, mlnt' na;')-,
, L szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), koézszolgaltatas,
Nettd eszkozérték: 642 624 372 Ft ) P - s L L
informacidtechnoldgia, telekommunikacio, mez&gazdasagi
Egy jegyre jut6 neé: 0,655962

innovéciod, valamint vegyipar, biotechnolégia és egészségligy. Az
Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkézok aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizardlag vételi pozicidkat tartalmazhat,
szarmaztatott termékek és tokeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

A hénap legfontosabb eseményei

Az alternativ energia piacan oktdber hénapban — hasonléan a
globalis piacokhoz - az elmult idészak negativ teljesitményét egy
dinamikus nvekedés kovette. Annak ellenére pozitiv piaci hangulat

alacsony  mérsékelt kozepes jelentSs magas uralkodott, hogy tovabb nétt az esélye a FED decemberi
kamatemelésének. Ezen kivil, a nemzetkozi piacokat befolyasold
tényez6k kozott kell megemliteni a kinai gazdasag lassulasat,
Javasolt minimalis befektetési idotav valamint az EKB eszkoézvasarlasi programjanak — esetleges
modositasat is. Oktoberben az alap 0,5%-0s novekedést ért el,
kdszonhetéen példaul a szélerémivek gyartasara specializalédott

- - - Vestas Wind Systems j¢ teljesitményének.
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Az alap teljesitménye az elmdilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmdilt 12 hénapban
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Alap: 0,48% Alap: 0,67%
Benchmark: -0,10% Benchmark: 1,84%
Alul-/fellilteljesités: 0,57% Alul-/fellilteljesités: -1,18%

Nomindlis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Indulastél -8,01% -3,09% -4,92% Szamlapénz 20,86%

2011 -30,67% -29,67% -1,00% Diszkont kincstarjegy 66,25%

2012 2,96% 8,51% -5,55% ETF 2,04%

2013 -15,42% 5,72% -21,14% Részvény 3,17%

2014 5,75% 3,31% 2,44% Véllalati kétvény 7,94%

2015 -0,01% 1,45% -1,45% Hataridés Ugyletek -0,01%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,25%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

Forgalmazok
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Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000705736
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria
Nettd eszkozérték: 3051 559 180 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,005402

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav
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Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

Az oktdberi piaci mozgasokat a jegybanki nyilatkozatok iranyitottak.
Az EKB likviditasbovité torekvése gyengitette az eurdt, illetve a
Magyar Nemzeti Bank laza monetéris politikaja szolidan, de
gyengitette a forintot. A j6 amerikai makré adatok valészinUsitik,
hogy a FED még 2015-ben kamatot emel. A rdvid koétvények
hozamai korrigaltak, azaz a mélységbdl koézel 30 bazispontot
gyengliltek a 3 éves koétvények esetében, mig az 5-15 éves
szegmens szinte stagnalt. Kulfoldi befektetok kezében 1évd
kotvények  allomanya tovabb  csokkent, amely 5%-os
mérséklédésnek felelt meg. A hénap folyaman a hozamok
mérséklédésekor csOkkentettik a portfolié durationjét, azaz
jelenleg futamidé kockazatot nem fut az Alap.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,42% Alap: 5,74%
Benchmark: -0,32% Benchmark: 6,00%
Alul-/felllteljesités: 0,74% Alul-/felulteljesités: -0,26%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6zok Részarany
indulastol 7,94% 8,58% -0,64% Szamlapénz 3,90%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Betét 3,75%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Allamkoétvény 71,99%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Diszkont kincstarjegy 1,33%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Jelzaloglevél 5,90%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Véllalati kétvény 13,36%
2015 3,95% 4,36% -0,41% Hataridés tigyletek -0,14%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Dijak -0,09%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazok
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Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000702071
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria

Nettd eszkozérték: 4938 965 514 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 3,068438
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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2015.10.20
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2015.10.24
2015.10.26
2015.10.28
2015.10.30

Alap: 0,46%
Benchmark: -0,32%
Alul-/felllteljesités: 0,78%
Forrds: Generali

Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak LT Benchmark +/=-

indulastol 9,32% 9,43% -0,10%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,38% 4,36% 0,02%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

Az oktdberi piaci mozgasokat a jegybanki nyilatkozatok iranyitottak.
Az EKB likviditasbovité torekvése gyengitette az eurdt, illetve a
Magyar Nemzeti Bank laza monetéris politikaja szolidan, de
gyengitette a forintot. A j6 amerikai makré adatok valészinUsitik,
hogy a FED még 2015-ben kamatot emel. A rdvid koétvények
hozamai korrigaltak, azaz a mélységbdl koézel 30 bazispontot
gyengliltek a 3 éves koétvények esetében, mig az 5-15 éves
szegmens szinte stagnalt. Kulfoldi befektetok kezében 1évd
kotvények  allomanya tovabb  csokkent, amely 5%-os
mérséklédésnek felelt meg. A hénap folyaman a hozamok
mérséklédésekor csOkkentettik a portfolié durationjét, azaz
jelenleg futamidé kockazatot nem fut az Alap.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 6,27 %
Benchmark: 6,00%
Alul-/felulteljesités: 0,27%
Nominélis hozamok Forras: Generali
Portf6lié 6sszetétel
Eszk6zok Részarany
Szamlapénz 3,90%
Betét 3,75%
Allamkoétvény 71,99%
Diszkont kincstarjegy 1,33%
Jelzaloglevél 5,90%
Vallalati kétvény 13,36%
Hataridés Ugyletek -0,14%
Dijak -0,09%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

©|concorpE [l EQUILOR g UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Javor Tamas

Befektetési politika

Az Alap kizérélag Indidhoz illetve Kinahoz két6dé vallalatok
részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni.
A gazdasagi er6é és novekedési potencial tekintetében dominans
azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
ment keresztil az elmuilt évtizedekben, mostansdg a
vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett
az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé
fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok
befektetdi megitélése az elmilt idészakban jelentésen javult, a
varhat6 gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett
orszagok dinamikajat.

3502 285 203 Ft
1,215373
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

A hénap legfontosabb eseményei

Jelentés emelkedésbe kezdett a globélis feltdrekvé piacokkal
osszhangban a kinai részvénypiac oktéber hénapban, amely
latvanyosan javitotta az alap teljesitményét. Az optimista

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas as Ol s
befektetéi hangulatot f(itétte a kinai jegybank kamatvagasa, az
alacsony értékeltségek, illetve a stabilizalédas jeleit mutatéd
makrogazdasagi kép (vartnal enyhén magasabb GDP névekedés,

Javasolt minimalis befektetési id6tav a  konszenzust meghaladé  feldolgozoipari  beszerzési

menedzserindexek). Pozitiv korrekcié volt megfigyelheté emellett
Indidban is, aminek fényében az oktdber végén kialakult lokalis
csucs kozelében csokkentettik az indiai piacok felllsulyozasat a
benchmarkhoz képest. A Fed oktéber végi kamatdonté Ulését
kévetéen megnétt a decemberi szigoritas valészinlisége, aminek
kovetkeztében atmenetileg ismét az eladdk kerultek tobbségbe a
feltorekvo piacokon.

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

114% 140%
@ Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
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Alap: 8,20% Alap: 11,27%
Benchmark: 5,71% Benchmark: 8,61%
Alul-/fellilteljesités: 2,49% Alul-/fellilteljesités: 2,67%

Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel

indulastol 3,94% 6,29% -2,35% Szamlapénz 0,04%

2011 -18,48% -12,77% -5,711% Befektetési jegy 25,58%

2012 8,95% 11,79% -2,84% Diszkont kincstarjegy 6,27%

2013 -4,18% 0,61% -4,79% ETF 62,87%

2014 32,56% 33,42% -0,86% Kov/kot 5,45%

2015 3,99% 2,14% 1,85% Dijak -0,19%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Wg# Raiffeisen
S| eanic
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BEFERTETESI ZRT.

¢ UniCredit Bank
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@ TakarekBank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: abszollit hozamu alap Az Alap - elsésorban — olyan fejl3dé piaci részvényekbe, valamint
Benchmark: 100% RMAX azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni,
ISIN kéd: HU0000706817 amelyek a térség - a fejlett régiét jelentésen meghaladé -
Indulés: 2008.06.12 infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
Devizanem: HUF célpontok az ingatlanfejleszték, ut- és kozlekedésfejlesztésben

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év

Javor Tamas
1081 483 698 Ft

1,400154

UniCredit Bank Hungary Zrt.

kézepes

jelentés

magas

3 év

4 év

e az elmult 1 hénapban

100% -+

résztvevd tarsasagok, kozmi fejleszték. Hisziink abban, hogy a
térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt
Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok
tézsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az altaluk
létrehozott beruhdzasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutéd
nett6 eszkozértékhez.

A hénap legfontosabb eseményei

Oktéber hoénapban emelkedd korrekcié zajlott le a globalis
részvénypiacokon, azonban az amerikai jegybank szerepét betoItd
Fed ho végi Uzenetei kovetkeztében megnétt a turbulencia a
szamos eszkozosztlyban. Az amerikai jegybankarok ugyanis
redlisnak tartjgk a decemberi kamatemelést abban az esetben, ha
nem romlik el érdemben a makrogazdasagi kép, illetve stabilak
maradnak a fontosabb pénz- és tékepiacok. Ezzel szemben Mario
Draghi, az Eurépai Kézponti Bank elntke bejelentette, hogy az EKB
monetaris tandcsa decemberben felllvizsgélja, hogy elégséges
mértékl-e a jelenlegi eszkdzvasarlasi program, illetve megfelelé-e a
negativ betéti kamatlab aktudlis szintje. A fejleményeket pozitivan
fogadték a befektetdk, ugyanis Ujabb szamottevd stimulus esetén
javulhat a részvénypiacok megitélése.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,18% Alap: 2,30%
Benchmark: -0,10% Benchmark: 1,84%
Alul-/feliilteljesités: 0,28% Alul-/feliilteljesités: 0,45%

Nomindlis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

indulastol 4,71% 4,02% 0,68% Szamlapénz 4,96%

2010 9,79% 13,48% -3,69% Allamkodtvény 6,32%

2011 -10,60% -9,96% -0,64% Diszkont kincstarjegy 69,70%

2012 7,02% 8,52% -1,50% ETF 3,03%

2013 3,08% 5,72% -2,64% Részvény 4,91%

2014 3,38% 3,31% 0,07% Vallalati kétvény 11,38%

2015 0,60% 1,45% -0,85% Hataridés Ugyletek -0,06%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,24%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Nomindlis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forrds: Generali

Forrds: Generali

Forgalmazok
©/concorDE M EQUILOR ERSTES  #nozamplaza  ING 89 &
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000706791
Indulés: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Netté eszkozérték: 7 022 600 348 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,337965

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,48%
Benchmark: -0,10%
Alul-/fellilteljesités: 1,57%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 4,06% 5,46% -1,40%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 2,42% 1,45% 0,97%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolit hozam
elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a
részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
koruli  kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adoéddan fokozottan
igyekszik kihasznalni az elsédleges és masodlagos tézsdei
kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények
kivalasztdsahoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az
alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek.

A hénap legfontosabb eseményei

1,3%-0s emelkedéssel zart oktdberben a shortolasra nem képes
Alap, ezzel teliesen ledolgozta az augusztusi korrekcidban latott
visszaesést. A stop-stratégiat kovetve szeptemberben még szamos
esetben veszteséget kellett realizalnunk, az egyre attraktivabb
szinteken azonban a beszallasi lehetéségek folyamatos keresése
zajlott. A harmadik negyedév 2011 6ta a legnagyobb korrekciot
hozta: a globalis feltérekvé piacok kodzel 20%-kal, az MSCI World
index 10% korlli mértékben esett vissza forintban kalkulalva. A
tulzott pesszimizmusbdl addédd visszapattanast kihasznalva
jelentésen noveltik a részvények sudlyat, majd az indexek
emelkedésével parhuzamosan csokkentetttk a kockazatos
poziciokat. Oktéber soran az egyedi instrumentumok koézil a
legnagyobb profitot az E.ON, Lufthansa, Heidelberg, ING Group,
Orange és Philips részvények jelentették. A tengerentilon a Google
mellett az AbbVie, a PayPal és a Yahoo emelkedése hozott 10%
feletti realizalt nyereséget. Az Alapban 1évé devizakitettség dontd

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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104% -

o M‘M

100% -

e Generali IPO Abszolit Hozam Alap A sorozat Benchmark

98%

2014.10.30

2014.11.29
2014.12.29 -
2015.01.28
2015.02.27 -
2015.03.29
2015.04.28 -
2015.05.28
2015.06.27 -
2015.07.27
2015.08.26
2015.09.25
2015.10.25

Alap: 3,69%
Benchmark: 1,84%
Alul-/fellilteljesités: 1,85%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 22,33%
Betét 3,57%
Allamkoétvény 33,55%
Diszkont kincstarjegy 3,47%
ETF 5,67 %
Részvény 19,21%
Vallalati kétvény 15,50%
Hataridés tgyletek 0,03%
Kov/kot -2,92%
Dijak -0,41%
Netté eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

Forgalmazék
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www.generalialapkezelo.hu
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000715016
Indulés: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nettd eszkozérték: 1380 900 049 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,999183

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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100% -+

e Generali IPO Abszollt Hozam Alap B sorozat Benchmark

99%
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2015.10.30
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Benchmark: -0,10%

Alul-/fellilteljesités: 1,64%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol -0,08% 0,47% -0,55%
2015 -0,08% 0,47% -0,55%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

7 UniCredit Bank

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai dllampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolut
hozam elérésére iranyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
konzervativ, 10-40% koriili kitettséget céloz meg. A vagyonkezeld
globalis  részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adédodan
fokozottan igyekszik kihaszndlni az elsédleges és maésodlagos
tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények
kivalasztasdhoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az
alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek.

A hénap legfontosabb eseményei

1,3%-0s emelkedéssel zart oktdberben a shortoldsra nem képes
Alap, ezzel teljesen ledolgozta az augusztusi korrekcidban latott
visszaesést. A stop-stratégiat kovetve szeptemberben még szamos
esetben veszteséget kellett realizalnunk, az egyre attraktivabb
szinteken azonban a beszallasi lehetéségek folyamatos keresése
zajlott. A harmadik negyedév 2011 6ta a legnagyobb korrekciét
hozta: a globalis feltérekvé piacok kozel 20%-kal, az MSCI World
index 10% korili mértékben esett vissza forintban kalkulalva. A
tulzott pesszimizmusbdl adédé visszapattandst kihasznalva
jelentésen noveltitk a részvények sulyat, majd az indexek
emelkedésével parhuzamosan csokkentettik a kockazatos
poziciokat. Oktdber soran az egyedi instrumentumok kozil a
legnagyobb profitot az E.ON, Lufthansa, Heidelberg, ING Group,
Orange és Philips részvények jelentették. A tengerenttlon a Google
mellett az AbbVie, a PayPal és a Yahoo emelkedése hozott 10%
feletti realizalt nyereséget. Az Alapban lévé devizakitettség donté
része tovabbra is fedezett.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap:
Benchmark:

Alul-/fellilteljesités:

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 22,33%
Betét 3,57%
Allamkoétvény 33,55%
Diszkont kincstarjegy 3,47%
ETF 5,67%
Részvény 19,21%
Vallalati kétvény 15,50%
Hataridés Ugyletek 0,03%
Kov/kot -2,92%
Dijak -0,41%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nett6 eszkozérték: 3093 009 657 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,640612 Ft

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3 év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 10,87%

Benchmark: 7,80%

Alul-/feliilteljesités: 3,06%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 6,19% 8,85% -2,67%
2010 11,38% 19,58% -8,20%
2011 13,69% 13,31% 0,38%
2012 1,26% 4,33% -3,07%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 29,09% -0,38%
2015 7,36% 8,73% -1,37%

Nominalis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozo
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portfolié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarolag fedezeti
céllal, deviza Uugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkod6, magas kockazattliré
képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az oktdber eleji 1900 pont korili szintekrél toébb mint 10%-os
er6sodést mutatott a vildg vezeté részvényindexe. Raadasul
november elején azt a 2100 pontos értéket is elérte az index, ahol
legutébb augusztusban jart, amikor is a kinai jegybank varatlanul
leértékelte a juant a dollarral szemben, és komoly hangulatromlas
bontakozott ki. Az index mozgéaséaban bekdvetkezett fordulatot a
Kinabdl érkezé kevésbé pesszimista hirek katalizaltak. Jelenleg, a
kinai piaci aktivitast méré indexek meredek esése megtorpant, ami
egy esetleges stabilizaciéra hivhatja fel a figyelmet. Masik oldalrdl,
a jegybanki nyilatkozatok szolgaltak iranymutatasul a piacok
szamara a hénap végén. Az eurdpai és a tengerentuli monetaris
politika eltéré iranya ismét markanssa valt, ugyanis a Fed
hatérozott kijelentést tett a decemberi kamatemelés iranyaba,
amennyiben a varakozasoknak megfelelé makrogazdasagi adatok
latnak napvilagot. Az Eurdpai Koézponti Bank a jelenleg futd
stimulus bdévitését, illetve meghosszabbitasat helyezte kilatasba,
amennyiben azt az inflaciés és a gazdasagi novekedési palya
indokoltta teszi. A hirekre latvanyos erésodésbe kapcsolt a dollar
az eurdval szemben. A gyorsjelentési szezon alatt nagyjabdl a
konszenzusnak megfelelé6 eredményeket publikéltak az amerikai
véllalatok. Az erés dollar miatt az arbevétel soron szilettek
gyengébb teljesitmények. F6éként a hazai piacra értékesité
egészséglgyi és fogyasztasi cikkeket gyartd cégektdl lehetett
kedvezé szamokat latni. Meghatarozé befektetések: Cisco
Systems, Citi Group, Microsoft, Oracle, Vanguard.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 19,00%
Benchmark: 16,86%
Alul-/felulteljesités: 2,14%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 2,95%
Diszkont kincstarjegy 11,71%
ETF 19,51%
Részvény 65,23%
Kov/kot 0,78%
Dijak -0,18%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali
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BEFEXTETESI ZRT.
& SBERBANK :’:3' SPB

@ TakarekBank ¥ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nettd eszkozérték: $8 613 375

Egy jegyre jut6 neé: 0,016214

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3 év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

114%
@ Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Benchmark
110%
106% -
102% -
98% T T T T T T T T T T T T T T T
O a4 ¥ W ®W O N T VW ®W O N ¥ W 0 O
@ © © © © 9 9 =@ 4 4 & N & & «& @
% 86 o0 ¢ 8 86 86 8 8 8 © © S S ° o
S 9 a8 9 4 a4 9 9 9 a9 a4 a9 a9 a9+
[T T2 T s N, TR, TN, ST BT, ST, BT, BT BT, ST, BT, BTy
e e e e s e =
S © © © © © © © © © © © © © o ©
8§ &§ & & @ § R § § &8 & & & & & «
Alap: 9,41%
Benchmark: 6,89%
Alul-/feliilteljesités: 2,52%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 12,60% 13,86% -1,26%
2011 8,47% 9,63% -1,16%
2012 10,00% 13,33% -3,33%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -1,94% 0,07% -2,01%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©lconcorpe ERSTES

BEFEXTETESI ZRT.

g Nozamplaza

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesdlt Allamok meghatarozé
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban  szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag fedezeti
céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas kockazattlird
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Az oktdber eleji 1900 pont korili szintekrél toébb mint 10%-os
er6sodést mutatott a vildg vezeté részvényindexe. Réadasul
november elején azt a 2100 pontos értéket is elérte az index, ahol
legutébb augusztusban jart, amikor is a kinai jegybank varatlanul
leértékelte a juant a dollarral szemben, és komoly hangulatromlas
bontakozott ki. Az index mozgaséban bekdvetkezett fordulatot a
Kinabdl érkezé kevésbé pesszimista hirek katalizaltak. Jelenleg, a
kinai piaci aktivitast méré indexek meredek esése megtorpant, ami
egy esetleges stabilizaciéra hivhatja fel a figyelmet. Masik oldalrdl,
a jegybanki nyilatkozatok szolgaltak iranymutatasul a piacok
szamara a hénap végén. Az eurdpai és a tengerentuli monetaris
politika eltéré iranya ismét markanssa valt, ugyanis a Fed
hatérozott kijelentést tett a decemberi kamatemelés iranyaba,
amennyiben a varakozasoknak megfelelé makrogazdasagi adatok
latnak napvilagot. Az Eurdpai Koézponti Bank a jelenleg futd
stimulus bdévitését, illetve meghosszabbitasat helyezte kilatasba,
amennyiben azt az inflaciés és a gazdasagi novekedési palya
indokoltta teszi. A hirekre latvanyos erésodésbe kapcsolt a dollar
az eurdval szemben. A gyorsjelentési szezon alatt nagyjabdl a
konszenzusnak megfelel6 eredményeket publikéltak az amerikai
véllalatok. Az erés dollar miatt az arbevétel soron szilettek
gyengébb teljesitmények. F6éként a hazai piacra értékesité
egészségligyi és fogyasztasi cikkeket gyarté cégektdl lehetett
kedvezé szamokat latni. Meghatarozé befektetések: Cisco
Systems, Citi Group, Microsoft, Oracle, Vanguard.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,76%
Benchmark: 2,11%
Alul-/felulteljesités: -0,36%
Nominélis hozamok

Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 2,95%
Diszkont kincstarjegy 11,71%
ETF 19,51%
Részvény 65,23%
Kov/kot 0,78%
Dijak -0,18%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

& SBERBANK % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Triumph Eur6 Abszolut Szarmaztatott Alap

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN kéd: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 3155134 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,010322

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,85%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 1,85%
Nominalis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak BT Benchmark +/-
Indulastol 3,22% 0,00% 3,22%
2015 3,22% 0,00% 3,22%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Forgalmazoék

P A
(©)| CONCORDE b

Befektetési politika

Az alap célja az euré-zéna dllampapirjai altal biztositott hozamnal
magasabb euré hozam elérése addicionalis kockazat véllalas mellett.
A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban
tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csOkkenésének idészakadban is lehetésége van hozamot elémi.
Long/short szarmaztatott alapként tkeattételes poziciok, hataridés
kontraktusok és opciés Ugyletek alkalmazésara is lehetéség nyilik
spekulativ vagy fedezeti céllal. Az alap eurd allampapir bazisbél
kiindulva keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-
, deviza- és dllampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az
arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznalasa a tékepiac
kilonbozé  szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy
tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv
befektetési stratégiat folytat, melyhez szigord kockazatkezelés, jol
diverzifikalt portfolié elvaras tartozik.

A hoénap legfontosabb eseményei

Oktoéberben jelentésen emelkedett a juniusban elindult eurés
szarmaztatott alap jegyértéke, igy 3% folé ugrott a teljesitmény. Az
eurépai részvénypiacokon féként egyedi papirokban néveltik a
kitettséget, az indexek emelkedésével parhuzamosan pedig
lépcsdzetesen csokkentettiik a pozicidkat. A legnagyobb profitot az
E.ON, Lufthansa, Heidelberg, ING Group, Orange és Philips
részvények jelentették. A tengerentilon a Google mellett az AbbVie,
a PayPal és a Yahoo emelkedése hozott 10% feletti realizalt
nyereséget. Az Alap jegyértékét novelte a csak részben fedezett
dollar kitettség is. November kdzepétdl 6vatosabba valtunk, miutan
a globdlisan iranymutaté S&P 500 index visszatért a korabbi
cslcsok kozelébe, a trendszerlien er6s6dé dollar pedig tovabb
csokkentheti az amerikai  vallalatok  eredményndvekedési
dinamikdjat. Az eurdpai long pozicidkat érdemes lehet amerikai
részvénypiaci short kitettséggel fedezni.

Az Alap stratégidja diverzifikalt kotvény és  részvény
instrumentumokkal torténé lépcsozetes épitkezés, a cél pozitiv eurd
hozam elérése negyedévrél negyedévre. A forint- és egyéb

devi éget ennek megfelelGen fedezziik.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap:

Benchmark:
Alul-/felilteljesités:
Nominalis hozamok

Forrds: Generali
A portfolié dsszetétele

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 84,23%
ETF 4,61%
Részvény 12,77%
Hatarid6s tgyletek 0,02%
Kov/kot -0,75%
Dijak -0,89%
Netto eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

e % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




