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Flggetlen Kényvvizsgdldi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt.
részvényesei részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a Generali Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg") mellékelt 2015. évi éves
beszamoldjdnak a konyvvizsgélatdt, amely éves beszdmold a 2015. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegb8l - melyben az eszkdzok és forrasok egyezé
végdsszege 2.101.008 E Ft, a mérleg szerinti eredmény O E Ft -, az ezen idGponttal
végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbél és a szamviteli politika
meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészits
mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoléért

2.) A vezetés felelds a megbizhaté és valds képet nyujté éves beszdmold
elkészitéséért és bemutatdsdért a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban,
valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds
allitasoktdél mentes éves beszdmolé elkészitése.

A kdnyvvizsgalo felelGssége

3) A mi felelésségliink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes -
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljlink az etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e lényeges hibds
allitasoktol.

4.) A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld ésszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszdmold akar csaldsbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibds &llitdsai kockdzatainak felmérését is, a
konyvvizsgdlé  megitélésétél fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgalé a megbizhaté és valds képet nyujté éves beszdmolé gazdalkodd
egyseq altali elkészitése szempontjabél relevans belsé kontrolit azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények
kdzott megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban
foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfelel8ségének és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold
atfogd bemutatdsdnak értékelését is.

5.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyujt konyvvizsgdloéi véleményiink megaddsahoz.
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Vélemény

6.) Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Generali
Alapkezel6 Zrt. 2015. december 31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb ligyek

7.) A jelen fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés a soron kovetkezd kozgydlésre, a
tulajdonosi hatarozat meghozatala céljabdl késziilt és igy nem tartalmazza az ezen
a kozgyllésen meghozandd hatarozatok esetleges hatasat. A beszamoléban
bemutatott 687.421 E Ft 6sszeql osztalék a kozgyllés jévahagydsaval valik
véglegessé.

Egyéb jelentéstételi kotelezettséq: az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

8.) Elvégeztiik a Generali Alapkezel6 Zrt. 2015. évi {zleti jelentésének a
vizsgalatat. A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel6sséglink az (zleti
jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszdmold dsszhangjdnak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az (izleti jelentés és az éves
beszdmolé 6sszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a
Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informaciok
attekintését. Véleményilink szerint a Generali Alapkezel§ Zrt. 2015. évi (zleti
jelentése a Generali Alapkezel6 Zrt. 2015. évi éves beszdmoldjanak adataival
O0sszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 8.

V(i?ééh Gabriella vira abriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 004245
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezel6 Zrt.

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedd id6szakra

Keltezés: Budapest, 2016. marcius 08.
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Schusztet Péter
igazgatiosag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezel6 Zrt.

MERLEG "A"
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31 2015.12.31

szam

a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 36 497 61789
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sor) 17 032 23653
03. Alapités, atszervezés aktivalt értéke 0 4]
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 1]
05. Vagyoni értéki jogok 15 030 6 149
06. Szellemi termékek 2002 17 504
07. Uzleti vagy cégérték 0 0
08. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. [ Il. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 16 376 35575
11: Ingatlanok és a kapcsolddoé vagyon értékl jogok 0 0
12. Muszaki berendezések, gépek, jarmiivek 267 218
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 16 073 35362
14, Tenyészallatok 0 0
15. Beruhazasok, felljitasok 36 0
16. Beruhazéasokra adott elélegek 0 0
17. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 o]
18. | . BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-25. sor) 3089 2 561
19. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. Tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
21. | Egyéb tartos részesedés ] 0
22, Tartésan adott kdlcsén egyéb részesedési viszonyban allovallalkozasban 0 0
23. Egyéb tartésan adott kélcsén 3089 2 561




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31 2018712:31
szam
a b C d
24, Tartéshitelviszonyt megtestesitd értékpapir ] 0
25. Befektetett eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
26. |B) FORGOESZKOZOK (27+34+40+45. sor) 1787 220 2019 371
27. | I. KESZLETEK (28-33. sor) 0 o
28. Anyagok 0 0
29. Befejezetlen termelés és fékész termékek 1] 0
30. | Novedék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
3. Késztermékek 4] 1]
32. | Aruk i} i}
38. Készletekre adott el6legek 0 i}
34. | 1. KOVETELESEK (35-39. sor) 335915 416 271
35. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdél (vevok) 193 758 269 508
36. Koévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 99 813 97123
37. Kévetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben 0 0
38. Valtékovetelések 0 0
39. Egyéb kovetelések 42 344 49 640
40. | . ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 1399 218 1 558 806
41. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
42, Egyéb részesedés 0 i)
43. Sajat részvények, sajat lzletrészek, ] 0
44. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1399 218 1 558 806
45. | IV. PENZESZKOZOK (46-47. sor) 52 087 44 294
46. Pénztar, csekkek 0 0
47. Bankbetétek 52 087 44 294
48. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 21177 19 848
49. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 11340 13 060
50. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 9837 6735
51. Egyéb aktiv elhatarolt tétel 1] 53
52. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1844 894 2101 008

Budapest, 2016. marcius 08. @ m

“Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezel6 Zrt.

MERLEG "A"
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31 2015.12.31
szam
a b 4] d
53. |D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1005 921 1005 921
54. | 1. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
55. | Il. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 o
56. | . TOKETARTALEK 0 0
57. | IV. EREDMENYTARTALEK 505 921 505 921

58. | V. LEKOTOTT TARTALEK
59. | VI. ERTEKELESI TARTALEK
60. | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY

61. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok)

62. 1. Céltartalék varhaté kételezettségekre

63. 2. Céltartalék a jovObeni kéltségekre

olojlo|le|lo|lo|los
= - - - R - ==

64. 3. Egyéb céltartalék
65. |[F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor) 827 099 1052 145

66. | I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (67-69. sor)
67. 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallatkozassal szemben
68. 2. Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben

69. 3. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodoval szemben

70. | 1l. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. sor)

74 1. Hossz lejaratra kapott kélcsénok

72. | 2. Atvaltoztathato kétvények

73. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol

Do ||| |a|lal|ld]|a
olojlalS|lalalol o

74. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31 2015.12.31
szam
a b c d

75} 5. Egyéb hosszu lejaratd hitelek 4] 8]
76. 6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 4] o
Tl 7. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo vallalkozassal szemben [¥] W]
78. 8. Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
79. | . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (80-87. sor ) 827 099 1052 145
80. 1. Révid lejaratu kolcsondk o 0

ebbdl: az atvaltoztathaté kétvények o o
81. 2. Rovid lejaratu hitelek 0 o
82. 3.Vevo6tol kapott eldlegek 0 o
83. 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 34 730 36 599
84. 5. Valtétartozasok 0 0
85. 6. Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 742 493 994 887
86. 7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben o 0
87. 8. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 49 876 20659
88. |G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK (89-91. sor) 11874 42 942
89. 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
90. 2, Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 11 874 42 942
o1. 3. Halasztott bevételek 0 4]
92. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+61.+65.+88. sor) 1844 894 2101 008

Budapest, 2016. marcius 08.
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Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Bélint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezel6 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljarassal)

adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31 2015.12.31
szam
a b C d
01. |Belfoldi értékesités netté arbevétele (01/a.-01/d.) 1419 600 1645171
02. |Export értékesités nett6é arbevétele (02/a.-02/d.) 0 0
I. |Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 1419 600 1645171
03. |Sajat elvallitasu eszkozok aktivalt értéke 0 ]
04. |Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozéasa 0 0
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+-04.) 0 0
lll. |Egyéb bevételek (lll/a.-lll/d.) 12 990 543
ebbdl: visszairt értékvesztés o} ]
05. |Anyagkoltseg 6 623 6 004
06. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 95 410 100 685
07. |Egyéb szolgaltatasok érteke 13 661 9839
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. |Eladott (k6zvetitett) szolgaitatasok értéke 38 309 44 430
IV. |Anyagjellegli raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 154 003 160 958
10. |Bérkoltség 240 393 237 050
11. |Személyi jellegl egyéb kifizetések 17 624 17 505
12. |Bérjarulékok 72 104 73 096
V. [Személyi jellegli raforditasok (10.+11.+12.) 330121 327 651
Vi. |Ertékcsbkkenési leiras 6 009 9815
VII. |Egyéb raforditasok 475 050 400 197
Ebbol: értékvesztés 0 a
A. |0zEmI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 467 407 747 093
(I +-1L+11L-IV.-V.-VL.-VII.)




adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31 20156.12.31
szam
a b c d

13. |Kapott jar6 osztalék és részesedés o 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 o
14. |Részesedése értékesitésének arfolyamnyeresége 0 o
Ebbol: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. |Befektetett pénzligyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 261 247
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott o 0
16. |Egyéb kapott (jar6é) kamatok és kamatjellegli bevételek 42 444 38078
Ebbdl: kapcsolt vallatkozastol kapott o} 0
17. |Pénzigyi milveletek egyéb bevételei 5 480 7 059
VIII. [Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 48 185 45 354
18. |Befektetett pénziigyi eszkézok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Fizetend® kamatok és kamatjellegli raforditasok 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozésnak adott 0 0
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 -7 877
21. |Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 4733 6 875
IX. |Pénziigyi miveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21.) 4733 -1 002
B. |PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 43 452 46 356
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) 510 859 793 449
X. |Rendkivuli bevételek 0 0
Xl. |Rendkivli raforditasok 600 350
D. |RENDKIiVULI EREDMENY (X.-XI.) -600 -350
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 510 259 793 099
XIl. |Adofizetési kotelezettség 49 962 105 678
F. |ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIl.) 460 297 687 421
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés 460 297 687 421
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 0 0

Budapest, 2016. marcius 08.
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Schuszter Péter |

igazgatdsag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegészito melléklet
2015. 01. 01. — 2015. 12. 31. idoszakra

I. Altalanos adatok

A vallalkozas neve: Generali Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Téarsasag tulajdonosa: Generali Biztosito Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Tulajdoni hanyada: 74 %

és

Generali CEE Holding B.V.

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 000 000,-Ft, azaz 6tszazmillié forint, amely teljes
egészében készpénzbol all.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 db azaz otszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillié
forint névértékli, névre sz6ld, dematerializalt formaban eldallitott, azonos jogokat
biztosité részvénybdl 4all. A részvények kibocsatasi értéke a névértékkel megegyezik.

A Tarsasag 2000. oktéber 10-én részvénytarsasagként keriilt megalapitasra. A Tarsasag
tevékenységét 2000. oktober 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
Igazgatosaganal a 12546279-1-42 adbészamon, a Fovarosi Birosag Cégbirosagan a 01-
10-044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Tarsasag adészama 2009.01.01-i hatallyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamol6 a 2015.01.01-2015.12.31-1 id6szakrol szol.

Tevékenységi kor: 64.30 Befektetési alapok és hasonlok
Ezen beliil a Tarsasag kizarolag befektetési alapkezeld
tevékenységet folytat. A tevékenység végzéséhez
szikkséges minden hatosagi engedéllyel rendelkezik a
Tarsasag.
66.30 Alapkezelés
Ezen a TEAOR szémon belill az 6nkéntes kélcsonds
biztositd pénztarak, valamint magannyugdijpénztarak
részére végzett vagyonkezelésre, valamint
portfoliokezelésre terjed ki a vallalkozas tevékenysége.
6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
Ezen tevékenységen Dbelil végzi a Tarsasag a
magéanszemélyek portfolié kezelését is.

A Tarsasag a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozé és azon kiviili tarsasagok portfoliokezelését, valamint nyugdij- €s
egészségpénztarak vagyonanak kezelését végzi. 2011-ben ez a kor kiegésziilt
maganszemélyeknek végzett portfolidkezeléssel.
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Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészité melléklet
2015. 01. 01. — 2015. 12. 31. idoszakra

A Tarsasag igazgatosaganak tagjai:
Schuszter Péter (2112 Veresegyhaz, Hordo6 u.12.)
Vizkelety Péter (1038 Budapest, Csillagszem u. 20. %.)
Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankés utca 15.)
Az igazgatésagi tagokon Kkiviil cégjegyzésre jogosultak az igazgatdsag altal
felhatalmazott munkavallalok is.

A Tarsasag 2008. januar 1-jét6l a Generali Biztosito Zrt. altal képviselt 17780058-5-44
csoportazonositd szamon nyilvantartasba vett csoportos afa alany tagjaként végzi
tevékenységét.

A Tarsasagnal a Szamvitelrdl szolé 2000.évi C. torvény eldirdsai szerint a
konyvvizsgalat kotelezd, melyet az Ernst & Young Kft végez. A konyvvizsgalatért
felelos természetes személy Viragh Gabriella (kamarai tagsagi szama:004245). A
konyvvizsgalat 2015. évi dija 1 874 e Ft.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok ellatdsat megbizasi szerzodés
alapjan a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A beszamold elkészitéséért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca 4.),
regisztracios szama: 192088.

A vallalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2
34132 Trieste

A vallalkozascsoport legkisebb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Generali CEE Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

http://www.generalicee.com/
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Ugyfelek tulajdonat képezd pénzosszegek és egyéb eszkozok nem keriiltek a Téarsasag
birtokaba, tovabba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti dsszegek
sem keletkeztek a Tarsasagnal portfoliokezelési tevékenységéhez kapesoloddan.

A portfoliokezelés soran a Tarsasag kezelésébe kertilt, az tigyfelek tulajdonat képezd
eszkozok értéke 2015.12. 31-én tigyféltipusonként a kovetkezo:

Adatok e Ft-ban

Agazat  Kezelt vagyon 2015.12.31
Biztosito egyesilletek 11 286 189
Biztositok 260 076 844
Lakossagi tgyfelek 15 326 007
Pénztarak 37 251 731
Osszesen 323940771

A Dbefektetési alapok zaré nettd eszkozértékeirdl, az Onkéntes pénztarak netto
eszkozértékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfoliokban a mérleg fordulénapjan
érvényben 1évé hatarids és opcids tigyleteir6l a részletez6 kimutatdst a 3.szamu
melléklet tartalmazza.

I1. Szamviteli politika osszefoglaldsa

A beszamol6 a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény elodirasainak figyelembevételével
késziilt. A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.

A Téarsasag ,,A” tipusi Osszkoltséges eredménykimutatast és ,,A” valtozati mérleget
készit.

A mérlegkészités idopontja 2016. januar 31.

Jelentds eltérésnek mindsiti a Tarsasdg a mérlegfoosszeg 2%-at meghaladd Osszegli
hibak, hibahatasok eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd értékének egyiittes
osszegét, ha a mérlegf6osszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 milli6 forintot, akkor az
500 milli6 forint. Ha a jelentOs 6sszegli hibak és hibahatasok Osszevont értéke a hiba
feltarasanak évét megel6zo iizleti év mérlegében kimutatott sajat toke értékét legalabb
20 szazalékkal megvaltoztatja, 1ényeges mértéki hibanak kell tekinteni.

Az értékesokkenés elszamolasara havonta kertil sor.
A Tarsasag a befektetett eszkzoket beszerzési aron értékeli, linearis értékcsokkenési
leirasi kulesat az eszkozok varhato élettartamanak figyelembevételével allapitotta meg.

Szoftverek 33%
Szamitastechnikai berendezések 33 %
Gépjarmiivek 20 %

Gépjarmiivek leirasa 5 év alatt torténik, 15 % maradvanyérték figyelembevételével, a
tobbi eszkozkategorianal 1 % a maradvanyérték.

2011.01.01-t61 kezd6d6en azon gépjarmiivek esetében, amelyeket az Alapkezel6 az
eredetileg tervezett 5 éves hasznos élettartam utan tovabb hasznal, a maradvanyértéket
tovabbi 3 év alatt irja le 5% maradvanyértékre értékcsokkenési leirasként.
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2011.01.01-t61 a nagy értékti (20.000.000 Ft és a feletti) bekeriilési értéki
szamitastechnikai eszkozokre és szoftverekre a hasznos élettartam egyedi megallapitasa
keriilt bevezetésre.

A Tarsasag az 100.000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkozok értékét
iizembe helyezéskor teljes 6sszegben elszamolja értékcsokkenésként.

A Tarsasag terven feliili értékcsokkenést szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
és kotelezo esetekben (iizemeltetési koriilmények valtozasa, részleges selejtezés stb.) a
Szamviteli torvény 53.§. alapjan, melyet eldirds szerint szokasos vagy rendkiviili
raforditasként mutat ki.

A Téarsasag olyan szolgaltatast nydjt, amely a bevételek utdlagos kiszamlazasat teszi
lehetévé, havonta ill. negyedévente. Az arbevétel elszamolasa a kiszamlazast kovetoen
torténik.

A koveteléseket az adosok altal elismert, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel
csokkentett, az értékvesztés visszairt osszegével novelt (kiilfoldi pénzértékre szo6lé
kovetelések esetén a devizaban felmeriilt arfolyam kiilonbozettel is modositott) konyv
szerinti értéken kell értékelni.

A kockézatos vagy kétes kintléviségekre értékvesztést kell elszdmolni a szamviteli
politika mindsitési szabalyzataban eldirtak szerint, illetve a mar elszamolt értékvesztést
vissza kell irni.

Behajthatatlan kovetelés a mérlegben nem szerepeltetheté, azt a bizonyitd
dokumentumok csatoldsa mellett legkés6bb a mérlegkészités id6szakaban az eredmény
terhére (hitelezési veszteségként) le kell irni.

A Téarsasag értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket értékvesztéssel csokkentett,
visszairassal novelt bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés
bekeriilési értéke tartalmazza a beszerzéshez kapcsolodoan fizetett (elszamolt)
bizomanyi dij, a vasérolt opcids dij Osszegét is. Kamatozo értékpapiroknal a vételi
értékben 1évod (felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a
kapott kamatokat csokkentd tételként kell elszamolni.

A névérték alatt/felett vasarolt kamatozo értékpapiroknal valamint a diszkont
értékpapiroknal a névérték és a beszerzési érték kozotti killonbozetbol a bekeriiléstol a
mérlegfordulonapig terjedé idOszakra juté effektiv kamatldb modszerrel szamitott
idbéaranyos részt az eredményben szamolja el és az aktiv illetve passziv iddbeli
elhatarolasok k6zott mutatja ki a Tarsasag.

A kiilfoldi pénzértékre szolé eszkozoket (valutakészlet, devizaszamlan 1évé deviza,
kiilfldi pénzértékre sz6l6 kovetelés, befektetett pénziigyi eszkoz, értékpapir), valamint
kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a bekeriilés napjdra, illetve a szerzédés
szerinti teljesités napjara vonatkozo, az MNB altal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a konyvviteli nyilvantartasba felvenni.
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A kiilfoldi pénzértékre szO0lo eszkozoket és kotelezettségeket az tizleti év mérleg
fordulonapjara vonatkozo, az MNB éltal kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli torvény 29. és 42. §- fellilvizsgalata kovetkeztében cégesoport
szinten bevezetésre keriilt a nem szamlazott vevé és a nem szamlazott szallitdo szamla
hasznalata. gy etté] az évtél kezd6dben az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok helyett
a kovetelések, ill. kotelezettségek kozott mutatjuk ki a még ki nem szémlézott vevd
koveteléseket és szallitoi tartozasokat.

II1. Mérlegtételek részletezése

1. Eszkozok

1.1. Befektetett eszkozok 2014.12.31. 2015.12.31.

36 497 e Ft 61 789 e Ft

Az immaterialis javak és a targyi eszkozok 2015. évi allomanyanak valtozasat az 1.
sz. melléklet tartalmazza.

Az immateridlis javak kozott van kimutatva a Tarsasdg altal hasznélt befektetés
nyilvantart rendszer is.

A befektetett pénziigyi eszkozok 2 561 e Ft zaré allomanya munkavéllalénak tartosan
adott kélcsont tartalmaz.

1.2. Forgoeszkozok

1.1.1. Készletek 2014.12.31. 2015.12.31.
0eFt 0eFt
1.2.1. Kovetelések 2014.12.31. 2015.12.31.

335915 e Ft 416 271 e Ft

Kovetelések aruszallitasbol €s szolgéltatasbol

Jellemzéen a méar kiszamlazott, illetve a kiszamlazasra varé decemberi bevételek
keriiltek itt kimutatasra. A kapcsolt vallalatokkal szembeni vevokovetelések Osszege
97 123 e Ft volt 2015.12.31-én.
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Az egyéb kovetelések mérlegsoron az NAV-val szemben fennédllo adé és jarulék
tulfizetés, munkavallalokkal és szallitokkal szembeni kovetelések, valamint helyi
iparlizési ad6 tulfizetés talalhato, Gsszesen 49 640 e Ft értékben. Tovabba itt lettek
kimutatva a kovetelés egyenlegii szallitok miatti atsorolasok, valamint a tartosan adott
kolcson kovetkez6 évi torleszto részlete is.

A Tarsasag portfoliokezelési tevékenységébdl adodo koveteléseinek zard egyenlege
364 309 e Ft volt 2015.12.31-¢n.

1.2.2. Ertékpapirok 2014.12.31. 2015.12.31.

1399218 e Ft 1558 806 ¢ Ft

A tarsasag tulajdondban 1évo értékpapirok belf6ldi kibocsatasuak, dematerializaltak.
Részletesebb adataik a 4. szamu mellékletben talalhatoak.

Adatok e Ft-ban

Konyv szerinti érték 2014.12.31. Konyv szerinti érték 2015.12.31.
15/01/21 DKJ 14 952 | 16/02/17 DKJ 154 899
15/04/01 DKJ 340 761 | 16/06/08 DKJ 486 742
15/05/27 DKJ 80 371 |16/09/28 DKJ 49 624
15/07/22 DKJ 373 461(2016/D MAK 25 504
2015/C MAK 52 651|2018/B MAK 25011
2016/D MAK 87 022 |2018/C MAK 161 924
2018/B MAK 25 012 2019/A MAK 143 193
2020/A MAK 145 555 | 2020/A MAK 209 490
2022/A MAK 68 218 |2022/A MAK 68 218
Befektetési jegyek 211 215 | Befektetési jegyek 234 201
Osszesen 1 399 218 | Osszesen 1 558 806

A tarsasag értékpapirjaira 2015-ben 10 532 e Ft értékvesztés visszairas lett elszamolva.

1.2.3. Pénzeszkozok 2014.12.31. 2015.12.31.

52 087 e Ft 44294 ¢ Ft

A pénzeszkozok kozott a Tarsasag a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, EUR-ban és
USD-ben vezetett folydészamlainak 2015. 12. 31-i zar6 egyenlege talalhato.

2014.12.31. 2015.12.31.
Raiffeisen Bank EUR szamla 948 e Ft 6352 ¢ Ft
Raiffeisen Bank USD szamla 5142 e Ft 2 486 ¢ It
Raiffeisen Bank forint szamla 45 997 e Ft 35456 ¢ Ft
Osszesen 52 087 ¢ Ft 44 294 ¢ Ft
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1.3. Aktiv idébeli elhatiroldsok 2014.12.31. 2015.12.31.

21177 e Ft 19 848 ¢ Ft
Az aktiv iddbeli elhatarolasok kézott az alabbi tételek talalhatdk:

Adatok e Ft-ban

Aktiv idSbeli elhatarolas 2014.12.31 2015.12.31
Kamatbevétel 11 340 13 060
| Egyéb bevétel 9 837 6 788
Osszesen: 21177 19 848

Az elhatarolasok kozott a varhatd kamatbevételek és az eldre kifizetett 2016-0s
koltségtételek szerepelnek.

2. Forrasok

2.1 Sajat téke

2.1.1 Jegyzett toke 2014.12.31. 2015.12.31.

500 000 e Ft 500 000 e Ft

A jegyzett toke mérlegsoron a tulajdonosok &ltal forintban befizetett 500 000 e Ft, a
Cégbirosag altal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett toke szerepel.

2.1.3 Eredménytartalék 2014.12.31. 2015.12.31.

505921 eFt 505921 eFt

2.1.3 Mérleg szerinti eredmény

A mérlegsoron a Tarsasag 2015. 01. 01-t6l 2015. 12. 31-ig keletkezett nyeresége

szerepel.
2014.12.31. 2015.12.31.

Mérleg szerinti eredmény OeFt OeFt

A tulajdonosok 687 421 e Ft osztalék kifizetésérdl tettek szandéknyilatkozatot a 2015-
Os év eredményének terhére.

2.2 Céltartalékok

2014.12.31. 2015.12.31.
OeFt 0elFt

A Téarsasag a 2015. évben nem képzett céltartalékot.
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2.3 Kotelezettségek

2.3.1 Rovid lejaratia kotelezettségek 2014.12.31. 2015.12.31.

827099 e¢Ft 1052145¢Ft

A rovid lejaratt kotelezettségek kozott szerepel 344 065 e Ft széllitoi kotelezettség,
amibdl kapcsolt vallalkozassal szembeni 307 466 e Ft, valamint az egyéb rovid lejarath
kotelezettségek. Itt lett kimutatva tovabba a tulajdonosoknak fizetendd osztalékfizetési
kotelezettség is, amelynek 6sszege 687 421 e Ft.

A rovid lejarata kotelezettségek kozott mutatja ki a Tarsasag a targyévet érintd, még ki
nem szamlazott raforditasokat. [gy itt keriilnek bemutatasra a letétkezel6i dijak, trailer
fee-k, szamitastechnikai szolgéltatas és egyéb miikodési koltségek, mint példaul az
E&Y konyvvizsgalati dij, MNB feliigyeleti dij, Generali Biztosité Zrt-vel szemben
fennalld konyvelési és bérszamfejtési dij még 2015. évet érintd része.

Rovid lejaratd kotelezettségként keriilt kimutatasra a Generali Biztosité Zrt-nek adott
dijmegosztas is.

A Generali Biztosité Zrt befektetési jegyeket vasarolt az Alapkezel altal kezelt
befektetési alapokbdl. Megallapodas sziiletett arr6l, hogy az alapok alapkezelési
tajékoztatoiban meghatarozott alapkezelési dijbol az Alapkezelé dijmegosztast ad a
Generali Biztosité Zrt részére. A megosztas-elhatarolas nagysaga a Generali Biztosito
Zrt-nek alapokba befektetett pénzére szamitott befektetési alapkezelési dij 60 %o-a,
2015-ben 295 715 e Ft.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségként lett kimutatva tobbek k6zott a 12. havi brutté bér
¢s jarulékai is.

Adatok e Ft-ban

Egyéb rovid lejarati kotelezettség 2014.12.31 2015.12.31
SZJA kotelezettség 6 116 2719
Nyugdij, eg.bizt, szocialis kételezettség 17 575 1773
Jovedelem elszamolas 24 687 9339
| Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1498 828
Osszesen: 49 876 20 659

A Téarsasagnak nincsenek a portfolidkezeléi megbizasos jogviszonybol eredden
tigyfelekkel szembeni tartozasai.
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2.4 Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok kozott van kimutatva a prémiumok és kapcsolodd
jarulékainak elhataroldsa, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok névérték €s

bekeriilési érték kiilonbozetének idéaranyos része is.

Adatok e Ft-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2014.12.31 2015.12.31

Bérek, prémiumok 5622 24 493

Bérek, prémiumok jarulékai 1605 6 981

Névérték felett vas. ép utani raforditas 4 647 11 451
| Egyeb passziv idébeli elhatarolas . 17

Osszesen: 11 874 42 942
IV. Az Eredménykimutatas tételeinek részletezése
1. Belfoldi értékesités nettéo arbevétele 2014.12.31. 2015.12.31.

1419600e Ft 1645171 eFt

Adatok e Ft-ban

Ertékesités nett6 arbevétele 2014.12.31 2015.12.31
Pénztari vagyonkezelési bevétel 162 953 193 871
Portfoliokezelési bevétel biztositok 377 551 403 877
Portfoliokezelési bevétel egyéb 3268 |- 237
Alapkezeldi bevétel 776 236 955 114
Tovabbszamlazott felugyeleti dij bev. 15 508 15478
Tovabbszamlazott kényvelési dij alapok 7 380 7 428
Befektetési egyéb bevétel 7 305 -
Private Banking portfoliokezelési bev. 53 937 48 115
Tovabbadott szolgaltatas arbevétele 15 462 21 525
Osszesen: 1419 600 1645171

A Téarsasag f6 tevékenységi koréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely soran
bevétele szarmazik a kovetkezd befektetési alapokbol: Generali Arany Oroszlan
Nemzetkoz Részvény Alap, Generali Gold Kézép-kelet-eurdpai Alap, Generali Cash
Pénzpiaci Alap, Generali Hazai Kotvény Alap, Mustang Amerikai Részvény Alap,
Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap, Generali Infrastrukturdlis Részvény Alap,
Generali IPO Részvény Alap, Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap, Generali
Greenergy Részvény Alap, Generali Fénix Téavol-Keleti Részvény Alap, Generali
Amazonas Latin-Amerikai Részvény Alap, Generali IC Azsia Részvény Alap, TriplaS
Toéke és Hozamvédett Szarmaztatott Alap, valamint a 2015-ben indult Generali Triumph
Eur6é Abszolut Szarmaztatott Alap.

A Téarsasag egyéb pénziigyi tevékenységként Vagyonkezelési és Portfoliokezelési
tevékenységet folytat. Vagyonkezelési tevékenysége soran bevétele szarmazott 2015-
ben a Generali Onkéntes Nyugdijpénztartol, a Generali Egészségpénztartol, a Fogaz
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Kolcsonds Kiegészité Nyugdijpénztartél, valamint RABA Onkéntes Kolcsonos
Nyugdijpénztartol.

A Portfolidkezelési tevékenység végzésével bevétele szarmazik az Eurépai Utazési
Biztositdé Zrt-t6l, a Kozlekedési Biztositdé Egyesiilettél, a Magyar Biztositok
Szovetségétsl, a Dimenzi6 Biztositd és Onsegélyezd Egyesiilettol, a Magyar Ugyvédek
Kolcsonds Biztositd Egyesiiletétol, a Genertel Biztositod Zrt-t6l, a Generali Ingatlan Zrt-
t6l, a Generali a Biztonsagért Alapitvanytol, valamint a Generali Biztosito Zrt-t6l.

A kapcsolt vallalkozasoktol szarmazé arbevételek 6sszege a kovetkezok szerint alakult:

Adatok e Ft-ban

Ertékesités nett6 arbevétele kapcsolt 2014.12.31 2015.12.31
Generali Biztosit6 Zrt. 341 655 367 088
Genertel Biztosito Zrt. 13 661 12 280
Generali Ingatlan Zrt. 2738 503
Autotal Kift. 48 48
Eurdpai Utazasi Biztosito Zrt. 7 486 7 886
Osszesen: 365 588 387 805

A Tarsasagnak nem volt kiilfoldi értékesitésbol szarmazo arbevétele 2015-ben.

2. Egyéb bevételek 2014.12.31. 2015.12.31.

12 990 e Ft 543 e Ft
Az egyéb bevételek kozott lett kimutatva tobbek kozott az eszkozértékesitésbol
szarmazo bevételek osszege (300 e Ft), tovabba a karesemények miatt kapott bevételek
is (52 e Ft).

3. Anyagjellegii raforditasok 2014.12.31. 2015.12.31.

154003 e Ft 160 958 ¢ Ft
Az anyagjellegii raforditasok kozott a kovetkezo raforditasok lettek elszamolva:
2014.12.31.  2015.12.31.
6 004 e Ft

Anyagkoltség (irodaszer, szgk. lizemanyag, 6 623 e Ft

egyéb anyagkoltség)

2014.12.31. 2015.12.31.

95410eFt 100 685 e Ft

Ieénybevett szolgaltatasok

Itt lettek kimutatva jelentdsebb tételként a bérleti dij, kiilsé szadmitastechnikai
szolgaltatas, konyvvizsgalati dij, telefonkoltség, szakértéi és jogi koltségek,
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bérszamfejtési és konyvelési dij, kilfoldi kikiildetések koltsége, cégautok javitasi

koltsége, tagdijak.
Adatok e Ft-ban
| lgénybevett szolgaltatasok értéke 2014.12.31 2015.12.31
Szamitastechnikai szolgaltatas 21 240 18 623
Tézsdei szolgaltatas 17 367 21459
Oktatas, tovabbképzés 3 305 2 300
Ingatlan bérleti dij 13 894 13 649
Rezsikoltség 7616 7 356
Marketing koéltség 2 311 762
Uzletviteli tanacsadas 1108 1016
Konyvvizsgalat, kdnyvelési dij 6 143 7 501
Felugyeleti dij 1796 2 367
Jutalékkoltség 3659 7451
| Egyéb igénybevett szolgaltatasok 16 971 18 201
Osszesen: 95 410 100 685

Az egyéb szolgaltatasok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,

tranzakcios dij és a biztositasi dijak szerepelnek.

Egyéb szolgaltatasok 2014.12.31. 2015.12.31.
I3 66leFt 9839 e¢Ft
Adatok e Ft-ban
| Egyéb szolgaltatasok értéke 2014.12.31 2015.12.31
Biztositasi dijak 953 125
Bankkdltség 360 310
Befektetési kezelési koltség 12 348 8 804
Osszesen: 13 661 9 839
Kozvetitett szolgaltatasok: 2014.12.31. 2015.12.31.
38309 ¢ Ft 44 430 e Ft

Kozvetitett szolgaltatasként szamolja el a Téarsasag tobbek kozott a Generali Befektetési
Alapok és egyéb portfoliok felé tovabbszamlazott feltigyeleti dij koltségét, az Alapok
konyvelési dijat, egyes kezelt portfoliok jutalékkoltségét, valamint a munkavallalok felé
tovabbszamlazott tételeket.

4. Személyi jellegii raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkoltséget €s jarulékait, valamint egyéb személyi
jellegli juttatasok értékét tartalmazza a kovetkez6 megbontas szerint:
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Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegészité melléklet
2015. 01. 01. — 2015. 12. 31. idészakra

Adatok e Ft-ban

Személyi jellegii raforditasok 2014.12.31 2015.12.31
Bérkoltség 240 393 237 050
Bérjarulékok 72 104 73 096
Személyi jelleql egyéb kifizetések 17 624 17 505
Osszesen: 330 121 327 651

A Generali Alapkezel6 atlagos allomanyi létszama 2015-ben atlagosan 24,82 {6 volt.
2015. évben a vezet6 tisztségviseldk a Tarsasagtol kdlesont €s tiszteletdijat nem kaptak.

5. Krtékesokkenés

A targyévi értékesokkenés alakulast (9 815 e Ft) az 1. szama melléklet részletesen

tartalmazza.
2014.12.31. 2015.12.31.

Térgyévi értékesokkenés: 6 009 e Ft 9815¢eFt

6. Egvéb raforditasok

Adatok e Ft-ban

| Egyéb raforditas 2014.12.31 2015.12.31
Ipariizési ad6 27 493 31 895
Innovacios jarulék 4124 -
Alapkezelbi dijmegosztas 272 938 295715
Pénzigyi szervezetek kulénaddja 138 307 -
Egyéb raforditasok, trailer fee-k 32 188 72 587
Osszesen: 475 050 400 197

Az egyéb raforditasok kozott az iparlizési ado, gépjarmitiado, cégautd ado, a Generali
Alapkezel6 Zrt.-t terheld hatosagi dijak, innovécids jarulék, a pénziigyi szervezetek
kiilonaddja, illetve a Generali Biztosito Zrt-nek nyujtott dijmegosztas kertilt
kimutatasra.

7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miiveletek bevételei (45 354 e Ft) tobb részbdl tevodik ossze: értékpapirok
utan jar6 kamatok, folydszamla utan kapott kamatok, dolgozdéi kolcson kamata,
értékpapir  értékesités arfolyamnyeresége, kiilfoldi kovetelések, kotelezettségek
arfolyamnyereségei, devizas pénziigyi eszkoz arfolyam nyeresége.

Befektetett pénziigyi eszk6zok kamata: 217 e Ft

Kapott kamatok k6z6tt a folydszamla jaré bankkamatai szerepelnek: 737 e Ft.

A kincstarjegyek €s a kotvények utan jaro kamatok 37 341 e Ft-ot tettek ki 2015-ben.
Az értékpapirok értékesitésekor realizalt arfolyamnyereségek osszege: 6 161 e Ft.
Valutakészlet, kovetelés, kotelezettség devizaarfolyam nyeresége: 571 e Ft.

Devizas pénziigyi eszkoz arfolyam nyeresége: 327 e Ft.
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Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészito melléklet

2015. 01. 01. — 2015. 12. 31. idészakra

A pénziigyi miveletek raforditasai kozott (-1 002 e Ft) deviza arfolyamveszteség,
értékpapir eladaskori arfolyamvesztesége, értékpapir értékvesztés visszairdsa, valamint
a névérték felett vasarolt értékpapirok névértéke és beszerzési értéke kozotti kiillonbozet
idéaranyosan elhatarolt 6sszege van kimutatva.

Adatok e Ft-ban

Pénziigyi eredmény 2014.12.31 2015.12.31
Bankkamatok, egyéb kamatok 997 954
Ertékpapirok utan jaré kamatok 41708 37 341
Arfolyamnyereség deviza 863 898
Arfolyamnyereség értékpapir 4617 6 161
Ertékpapir értékvesztés visszairas - 10 532
Névérték felett v.ép né és besz ért. kul. |- 4647 - 6 804
Arfolyamveszteség értékpapir - - 2655
Arfolyamveszteség deviza - 86 |- 71
Osszesen: 43 452 46 356

8. Rendkiviili raforditasok

A rendkiviili raforditasok Osszege (350 e Ft) a Tarsasag altal 2015-ben nyujtott

tamogatasokat tartalmazza.

A Tarsasag helyzetét jellemzo mutatok:

- ,! 2014. 2015
Jovedelmezdségi mutaté e Ft e Ft
. Mérleqg szerinti eredmeény 0 _ 000 % 0 = 000 %
Sajat téke 1005 921 ’ 1 005 921 '
Tokeerdsség e Ft e Ft

Sajat téke 1005921 _ 5450 % 1005921 _ 4788 %
Mérlegf66sszeg 1844 894 ’ 2101 008 '
Likviditasi mutaté e Ft e Ft

Forgoeszkdzok 1787220 _ 216 2019371 _ 192
Rovid lejaratu kotelezettségek 827 099 ’ 1052 145 '
Kotelezettségek részaranya e Ft e Ft
Koételezettségek 827099 _ 4483 % 1052145 _ 50.08 %
Mérlegfé6sszeg 1 844 894 ' 2101 008 :
Befektetett eszk6z6k aranya e Ft e Ft

Befekietett eszkdzdk 36497 _ 198 % 61789 _ 204 9
Mérlegféosszeg 1844 894 ; 2101008 d

13




Generali Alapkezelo Zrt.
Kiegészito melléklet
2015. 01. 01. — 2015. 12, 31. idészakra

V. Adézas

2015-ben a Tarsasagnal adovizsgalat nem volt.

Az addéhatosag a vonatkozo addévet koveté 6 éven beliil barmikor vizsgéalhatja a
konyveket és nyilvantartasokat.

A Téarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan tovabbi koriilményrél a
céltartalékokndl leirtakon kiviil, amelyb6l a Tarsasagnak ilyen cimen egyéb jelentds
kotelezettsége szarmazhatna.

VI. Tarsasagi adokotelezettség

2015.01.01.—-2015. 12. 31. idészakra.

A Téarsasag a 2015. évi tarsasagi adoalap megallapitasanal a tarsasagi adorol szolo
tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. térvényt vette figyelembe.

2015.
Adoézas elé6tti eredmény 793 099
Adodalapot csokkenté tételek 10 380
ECS adotérvény szerint 10 380
Eszkozértékesités kdnyv szerinti érték -
Adoalapot novel6 tételek 10 325
ECS sztv szerint 9815
Eszkozértékesites konyv szerinti érték 160
Egyeb 350
Adéalap médositasok egyenlege - 55
Adéalap 793 044
Tarsasagi adé 2015. 105 678
Adézott eredmény 687 421
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra -
Fizetett osztalék 687 421
Mérleg szerinti eredmény -

Budapest, 2016. marcius 08. / / %

Schuszter Péter)Ir Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

CASH-FLOW Kkimutatas 2015.

Generali Alapkezel6 Zrt.

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Adozas el6tti eredmény 510 259 793 099
2. Elszamolt amortizacio 6 009 9815
3. Elszamolt értékvesztés = &
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbdzete 10 400 -

5. Befektetett eszktzok értékesitésének eredménye 230 140
6. Szallitéi kotelezettség valtozasa 19 937 1869
7. Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa 41771 223177
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 749 31068
9. VevlOkovetelés valtozasa 38 613 73 060
10. Forgoeszkozok valtozasa (vevé és pénzeszkdz nelkil) 26 252 166 884
11. Aktiv id6ébeli elhatarolasok valtozasa 3972 1329
12. Fizetett ad6d (nyereség utan) 49 962 105678
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 460 297 687 421
I. Mlikodési Cash-flow 40 105 27 174
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

14. Befektetett eszk6z6k beszerzése 21708 35795
15. Befektetett eszkdzok eladasa 2 501 300
16. Kapott osztalék = =

. Befektetési Cash-flow 19 207 35 495
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

17. Részvénykibocsatas bevétele(T6keemelés) - -
18. Kétvénykibocsatas bevétele - -
19. Hitelfelvétel - -
20. Hosszu lejaratu kélcsonok,bankbetétek toérlesztése, bevaltg 3911 528
21. Véglegesen kapott pénzeszkéz - -
22. Részvénybevonas (Tokeleszallitas) - -
23. Kotvényvisszafizetés - &
24, Hiteltérlesztés, -visszafizetés - -
25. Hosszu lejaratu kélcsénok, bankbetétek 7 000

26.Véglegesen atadott pénzeszkoz - -
1. Cash-flow pénzugyi miveletekbdl 3 089 528
IV. Pénzeszkozok valtozasa 17 809 7793
Nyité pénzeszkozallomany 34 278 52 087
Zaré pénzeszkodzallomany 52 087 44 294

Budapest, 2016. marcius 08.
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Generali Alapkezelo Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulas, alaptoke-
emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Kockazati politika

A Generali Alapkezeld Zrt.-t a Generali Biztosito Zrt. - a Generali
Csoport legnagyobb tagja - 100%-os leanyvallalataként alapitotta
2000. oktober 10-én. A Tarsasag bejegyzésére 2001. januar 12-én
keriilt sor a Budapest Févarosi Birésag Cégbirosagan.
2002, év folyaman a Generali Alapkezelénél alaptoke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett tdke 500 millié forintra
emelkedett, és a Generali Biztosito Zrt. mellett a Generali
Vermogens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003. julius 24-ét6] a Generali Vermdgens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezel6 Zrt.-ben. 2007
decemberében a Generali Holding Vienna AG. eladta részesedését
az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008 januarjaban a
Generali CCE Holding szerzett részesedést a tarsasagban.
A Generali Alapkezeld6 Zrt. konszernvallalataival szorosan
egyittmikodve  végzi  mlkodéséhez  szikséges  keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.
A Generali Alapkezelé Zrt.-nek 2015. december 31-én 22
munkatérsa volt.
A Generali Alapkezel6 Zrt. alapvetd stratégiai célkitlizése, hogy a
vagyonkezelési piacon megszerzett pozicidjat tovabb erdsitse.
Ehhez nytjt megfelelé hétteret az anyavallalat altal nyujtott stabil
tOke- és szakmai hattér.
A tarsasag k6zéptavu stratégidjanak {6 elemei:

- az intézményi vagyonkezelési piacon a poziciok tartdasa

- vagyonkezelés magdnszemélyeknek és cégeknek

- befektetési tandcsadds magdanszemélyeknek

- befektetési jegy forgalmazo bankok aktivitasdnak

tamogatdsa

- Generali hdlozatdban a befektetési jegy értékesités

tdmogatasa és Unit Linked értékesités tamogatdsa
Tarsasagunk foként biztonsagos befektetési formakat valaszt. Ilyen
modon nagyobb részben allam altal kibocsatott értékpapirok és
bankbetétek szerepelnek a Generali Alapkezel6 Zrt. befektetései
kozott. Ezen feliil tarsasagunk olyan abszolut hozamu stratégiaval
rendelkezd alapok, vagy tOkevédelemmel ellatott befektetési
alapok jegyeit vasarolja, amelyek hosszi tdvon a magyar
allampapiroknal magasabb hozammal kecsegtetnek, ugyanakkor
megfeleld biztonsagot képviselnek. Téarsasadgunk a hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirokat forgatdsi céllal vagy lejaratig
megtartva vasarolja, fedezeti tigyleteket nem kot.
Tarsasagunk kockazatkezelési politikaja tevékenységének minden
mozzanatara kiterjed, amely a tulajdonos szamara lehetové teszi a
rendszeres Kockazatfelmérést és a felmeriilt kockazatok
folyamatos kezelését.
Térsasdgunk életében az ar- és hitelkockdzat nem jellemzo, a
likviditasi és cash flow kockazatot készpénz, illetve azonnal



Kornyezetvédelem

Befektetési alapjaink

likviddé tehet6 befektetések és betétek tjan fedezi.

Térsasagunk esetében a legfobb kockazat a vagyonkezelt tigyfelek
szerzédéseinek felmondasa, valamint a kezelt vagyon csokkenése,
amely egy esetleges arfolyamesésen keresztiil azonosithato.

A Generali Alapkezel6 Zrt. tevékenysége kovetkeztében a
kornyezetvédelemnek nincs jelentds szerepe a Tarsasag életében.
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Az alap zartkorii forgalomba hozatal atjan 2001. jinius 12-én
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007 folyaman nyilvanos alappa  atalakitasra  Keriilt.
Stratégiajanak célja a rovid tavia befektetések hozamvaltozasanak
kovetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap.

Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos alappa éatalakitasra keriilt, €s
mind a nevében, mind befektetési politikdjaban valtozas tortént.
Célja, hogy befektetoinek biztonsagra torekvd, hosszu tava
befektetési politikat folytasson kotvény befektetésekkel.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos befektetési alappa atalakitasra
keriilt. Az alap befektetési politikaja 2010-ben atalakitasra keriilt,
és igy jelenleg az alap jellegét tekintve eurdpai fejlett piaci
részvényalap.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Az alap 2007. julius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap
befektetési politikaja 2010-ben atalakitasra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap.

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

Az alap egy zartkorii forgalomba hozatal ttjan 2001. junius 12-én
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kdzép-kelet-eurdpai részvény alap.

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve szarmaztatott részvény alap.

Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal dtjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
1étrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Fejlodoé Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal dtjan
Iétrehozott, nyilt végil értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejl6d6 piaci részvény alapok alapja.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény Alap

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét



tekintve latin-amerikai részvény alap.

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal tjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alapok alapja.

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve azsiai részvény alapok alapja.

Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolut hozamu alap.

Generali Tripla 5 Toke-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap 2011 folyaman nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott alap. Az alap jellegét tekintve szarmaztatott alap,
amely 2015. decemberében lejart.

Generali Triumph Abszolit Hozam Alap

Az alap 2015 folyaman nyilvanos forgalomba hozatal utjan
1étrehozott alap. Az alap jellegét tekintve abszolut hozamu alap.

Portfoliokezelési A Generali Alapkezel intézményi tgyfeleknek, vallalatoknak,

tevékenység valamint maganszemélyeknek végez portfoliokezelést. A bruttd
kezelt vagyon nagysaga év végén 380 milliard forintot tett ki.
2015. december 31-én az alabbi intézményi iigyfeleink voltak:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztdr
Europai Utazdsi Biztosito Zrt.

Generali Egészségpénziar

Dimenzié Biztosito Egyesiilet

Kozlekedési Biztosito Egyesiilet

Genertel Biztosito Zrt.

FOGAZ Kélcsonos Kiegészité Nyugdijpénztdr
RABA Onkéntes Kolesonos Nyugdijpénzidr
Magyar Ugyvédek Kolcsonds Biztosité Egyesiilete
Generali Biztosito Zrt.

Uzleti tevékenység A Generali Alapkezel6 Zrt. a 2015. évben 1 645 mFt bevételt ért el
a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfoliokezelési tevékenységb6l. Az Alapkezelé adozas eldtti
nyeresége 793 mFt, adofizetés utdan 687 mFt volt. A Tarsasdg 687
mFt osztalékot fizet a tulajdonosainak. Sajat tokéje 1 006 mFt-ot
tett ki 2015. év végén.

A mérleg forduldénapja utdn a beszdmolé szamait lényegesen
befolyasolo események nem kovetkeztek be.

g,
Budapest, 2016. marcius 08. Cm<® w %

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnske igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel® Zrt.



