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Fuggetlen Konyvvizsgaloi Jelentes

A Generali Alapkezelo Zrt.
reszvenyesei reszere

Az eves beszamoloroi keszult jelentes

1.) Elvegeztuk a Generali Alapkezelo Zrt. ("Tarsasag") mellekelt 2015. evi eves
beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely eves beszamolo a 2015. december 31-i
fordulonapra elkeszitett merlegbol - melyben az eszkozok es forrasok egyezo
vegosszege 2.101.008 E Ft, a merleg szerinti eredmeny 0 E Ft -, az ezen idoponttal
vegzodo evre vonatkozo eredmenykimutatasbol es a szamviteli politika
meghatarozo elemeit es az egyeb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeszito
mellekletbol all.

A vezetes felelossege az eves beszamoloert

2.) A vezetes felelos a megbizhatd es valos kepet nyujto eves beszamolo
elkesziteseert es bemutatasaert a szamviteli torvenyben foglaltakkal osszhangban,
valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes szuksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas
allitasoktol mentes eves beszamolo elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelossege

3.) A mi felelossegunk az eves beszamolo velemenyezese az elvegzett
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal es a konyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes -
torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk vegre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk az etikai kovetelmenyeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzuk meg es hajtsuk vegre, hogy kello
bizonyossagot szerezzunk arrol, hogy az eves beszamolo mentes-e lenyeges hibas
allitasoktol.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja
konyvvizsgalati bizonyit2kot szerezni az eves beszamoloban szereplo osszegekrol es
kozzetetelekrol. A kivalasztott eljarasok, beleertve az eves beszamolo akar csalasbol,
akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak felmereset is, a
konyvvizsgalo megitelesetol fuggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor a
konyvvizsgalo a megbizhato es valos kepet nyujto eves beszamolo gazdalkodo
egyseg altali elkeszitese szempontjabol relevans belso kontrollt azert merlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korulmenyek
kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan velemenyt mondjon. A konyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelosegenek es a vezetes
altal keszitett szamviteli becslesek esszerusegenek, valamint az eves beszamolo
atfogo bemutatasanak ertekeleset is.

5.) Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es
megfelelo alapot nyujt konyvvizsgaloi velemenyunk megadasahoz.
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Velemeny

6.) Velemenyunk szerint az eves beszamolo megbizhato es valos kepet ad a Generali
Alapkezelo Zrt. 2015. december 31-en fennallo vagyoni es penzugyi helyzeterol
valamint az ezen idoponttal vegzodo evre vonatkozo jovedelmi helyzeterol a
szamviteli torvenyben foglaltakkal osszhangban.

Egyeb ugyek

7.) A jelen fuggetlen konyvvizsgaloi jelentes a Boron kovetkezo kozgyulesre, a
tulajdonosi hatarozat meghozatala celjabol keszult es igy nem tartalmazza az ezen
a kozgyulesen meghozando hatarozatok esetleges hatasat. A beszamoloban
bemutatott 687.421 E Ft osszegu osztalek a kozgyules jovahagyasaval valik
veglegesse.

Egyeb jelentesteteli kotelezettseg: az uzleti jelentesrol keszult jelentes

8.) Elvegeztuk a Generali Alapkezelo Zrt. 2015. evi iizleti jelentesenek a
vizsgalatat. A vezetes felelos az uzleti jelentesnek a szamviteli torvenyben
foglaltakkal osszhangban torteno elkesziteseert. A mi felelossegunk az uzleti
jelentes es az ugyanazon uzleti evre vonatkozo eves beszamolo osszhangjanak
megitelese. Az uzleti jelentessel kapcsolatos munkank az uzleti jelentes es az eves
beszamolo osszhangjanak megitelesere korlatozodott es nem tartalmazta egyeb, a
Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekinteset. Velemenyunk szerint a Generali Alapkezelo Zrt. 2015. evi uzleti
jelentese a Generali Alapkezelo Zrt. 2015. evi eves beszamolojanak adataival
osszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 8.

Vira h Gabriella
Ernst &Young Kft.
Nyilvantartasba-veteli szam: 001165

Vira abriella
Kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szam: 004245
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Cegjegyzek szama

Generali Alapkezelo Zrt.

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedo idoszakra

Keltezes: Budapest, 2016. marcius 08.

Schusz Peter Kelemen Balint

igazgat6sag elnoke igazgatosagitag

Generali Alapkezelo Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.
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Statisztikai szamjel
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Cegjegyzek szama

Generali Alapkezelo Zrt.

MERLEG "A"
Eszkdzok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevezese 2014.12.31 2015.12.31

a b c d

01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 36 497 61 789

02. I. IMMATERI,4LIS JAVAK (03-09. sor) 17 032 23 653

03. Alapitas, atszervezes aktivalt erteke 0 0

04. Kiserleti fejlesztes aktivalt erteke 0 0

05. Vagyoni erteku jogok 15 030 6 149

06. Szellemi termekek 2 002 17 504

07. Uzleti vagy cegertek 0 0

08. Immaterialis javakra adott elolegek 0 0

09. Immaterialis javak ertekhelyesbitese 0 0

10. II. TARGYI ESZKbZOK (11-17. sorok) 16 376 35 575

11. Ingatlanok es a kapcsolodo vagyon erteku jogok 0 0

12. Muszaki berendezesek, gepek, jarmuvek 267 213

13. Egyeb berendezesek, felszerelesek, jarmuvek 16 073 35 362

14. Tenyeszallatok 0 0

15. Beruhazasok, felujitasok 36 0

16. Beruhazasokra adott elolegek 0 0

17. Targyi eszkozok ertekhelyesbitese 0 0

18. III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-25. sor) 3 089 2 561

19. Tartbs reszesedes kapcsolt vallalkozasban 0 0

20. Tartosan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban 0 0

21. Egyeb tartos reszesedes 0 0

22. Tart6san adott kolcsbn egyeb reszesedesi viszonyban allovallalkozasban 0 0

23. Egyeb tartosan adott kolcson 3 089 2 561



adatok eFt-ban
Sor-
szam

A tetel megnevezese 2014.12.31 2015.12.31

a b c d

24. Tartoshitelviszonyt megtestesito ertekpapir 0 0

25. Befektetett eszkbzbk ertekhelyesbitese 0 0

26. B) FORGOESZKOZOK (27+34+40+45. sor) 1 787 220 2 019 371

27. I. KESZLETEK (28-33. sor) 0 0

28. Anyagok 0 0

29. Befejezetlen termeles es fekesz termekek 0 0

30. Novedek-, hiz6- es eg eb allatok 0 0

31. Kesztermekek 0 0

32. Aruk 0 0

33. Keszletekre adott elolegek 0 0

34. II. KCSVETELESEK (35-39. sor) 335 915 416 271

35. Kovetelesek aruszallitasb6l es szolgaltatasbol (vevok) 193 758 269 508

36. Kovetelesek kapcsolt vallalkozassal szemben 99 813 97 123

37. Kovetelesek egyeb reszesedesi viszonyban levo vallalkozassal szemben 0 0

38. Valtokovetelesek 0 0

39. Egyeb kovetelesek 42 344 49 640

40. III. ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 1 399 218 1 558 806

41. Reszesedes kapcsolt vallalkozasban 0 0

42. Egyeb reszesedes 0 0

43. Sajat reszvenyek, sajat uzletreszek, 0 0

44. Forgatasi celu hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 1 399 218 1 558 806

45. IV. PENZESZKOZOK (46-47. sor) 52 087 44 294

46. Penztar, csekkek 0 0

47. Bankbetetek 52 087 44 294

48. C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 21 177 19 848

49. Bevetelek aktiv idobeli elhatarolasa 11 340 13 060

50. Koltsegek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 9 837 6 735

51. Egyeb aktiv elhatarolt tetel 0 53

52. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1 844 894 2 101 008

Budapest, 2016. marcius 08.

Schuszter Peter

igazgatosag elnoke
Generali Alapkezelo Zrt.

'V

Kelemen B'alint

igazgatosagitag
Generali Alapkezelo Zrt.
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Statisztikai szamjel

0 1 1 0 0 4 4 4 6 5
Cegjegyzek szama

Generali AlapkezeliS Zrt.

MERLEG "A"
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevezese 2014.12.31 2015.12.31

a b c d

53. D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1 005 921 1 005 921

54. I. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000

55. II. Jegyzett, de meg be nem fizetett toke (-) 0 0

56. III. TOKETARTALEK 0 0

57. IV. EREDMENYTARTALEK 505 921 505 921

58. V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0

59. VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0

60. VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0

61. E. CELTARTALEK (62-64. sorok) 0 0

62. 1. Celtartalek varhato k6telezettsegekre 0 0

63. 2. Celtartalek a jovobeni koltsegekre 0 0

64. 3. Egyeb celtartalek 0 0

65. F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor) 827 099 1 052 145

66. I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (67-69. sor) 0 0

67. 1. Hatrasorolt kotelezettsegek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

6$, 2. Hatrasorolt kotelezettsegek egyeb reszesedesi viszonyban levo vallalkozassal szemben 0 0

69. 3. Hatrasorolt kotelezettsegek egyeb gazdalkodoval szemben 0 0

70. II. HOSSZIJ LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. sor) 0 0

71. 1. HosszG lejaratra kapott kolcsonok 0 0

72. 2. Fltvaltortathato kotvenyek 0 0

73. 3. Tartozasok kotvenykibocsatasbol 0 0

74. 4. Beruhazasi es fejlesztesi hitelek 0 0



adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevezese 2014.12.31 2015.12.31

a b c d

75. 5. Egyeb hosszu lejaratu hitelek 0 0

76. 6. Tartos kotelezettsegek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

77, 7. Tartbs kotelezettsegek egyeb reszesedesi viszonyban levo vallalkozassal szemben 0 0

78. 8. Egyeb hosszG lejaratu kotelezettsegek 0 0

79. III. ROVID LEJP,RATU KOTELEZETTSEGEK (80-87. sor) 827 099 1 052 145

80. 1. Rovid lejaratu kolcson6k 0 0

ebbol: az atvaltortathatd kotvenyek 0 0

81. 2. Rdvid lejaratu hitelek 0 0

82. 3.Vevotol kapott elolegek 0 0

83. 4. Kotelezettsegek aruszallitasbol es szolgaltatasb6l 34 730 36 599

84. 5. Valtotartozasok 0 0

85. 6. Rovid lejaratu kotelezettsegek kapcsolt vallalkozassal szemben 742 493 994 887

$6, 7. Rovid lejaralu kolelezettsegek egyeb reszesedesi viszonyban levo vallalkozassal szemben 0 0

87. 8. Egyeb rovid lejaratu kbtelezettsegek 49 876 20 659

88. G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (89-91. sor) 11 874 42 942

89. 1. Bevetelek passziv idobeli elhatarolasa 0 0

90. 2, Koltsegek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 11 874 42 942

91. 3. Halasztott bevetelek 0 0

92. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+61.+65.+88, sor) 1 844 894 2 101 008

Budapest, 2016. marcius 08.

Schusztcr Yeter
igazgatosag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

,~
,~

Kelemen Balint
igazgatbsagi tag

Generali Alapkezelb Zrt.
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Statisztikai szamjel
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Cegjegyzek szama

Generali Alapkezelo Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(osszkoltseg eljarassal)

adatok e Ft-ban

Sor-
szam

A tetel megnevezese 2014.12.31 2015.12.31

a b c d

01. Belfbldi ertekesites nettb arbevetele (01/a.-01/d.) 1 419 600 1 645 171

02. Export ertekesites nett6 arbevetele (02/a.-02/d.) 0 0

I. Ert~kesit~s nett6 arbevetele (01.+02.) 1 419 600 1 645 171

03. Sajat eloallitasu eszkbzbk aktivalt erteke 0 0

04. Saj~t termelesu keszletek allomanyvaltozasa 0 0

II. Aktivalt sajat tefjesitmenyek erteke (03.+-04.) 0 0

III. Egyeb bevetelek (Ill/a.-Ill/d.) 12 990 543

ebbol: visszairt ertekvesztes 0 0

05. Anyagkoltseg 6 623 6 004

06. Igenybe vett szolgaltatasok erteke 95 410 100 685

07. Egyeb szolgaltatasok erteke 13 661 9 839

08. Eladott aruk beszerzesi ~rteke 0 0

09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok erteke 38 309 44 430

IV. Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 154 003 160 958

10. Berk6ltseg 240 393 237 050

11. Szemelyi jellegu egy~b kifizetesek 17 624 17 505

12. Berj~rulekok 72 104 73 096

V. Szem~lyi jellegu raforditasok (10.+11.+12.) 330 121 327 651

VI. Ert~kcsokkenesi leiras 6 009 9 815

VII. Egyeb raforditasok 475 050 400 197

Ebbol: ertekvesztes 0 0

A. 11ZEMl (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

(I .+_ I I . +III . - I V. -V. -V I . -VII . )

467 407 747 093



adatok e Ft-ban

Sor-

szam

A tetel megnevezese 2014.12.31 2015.12.31

a b c d

13. Kapott jaro osztalek es reszesedes 0 0

Ebb61: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0

14. Reszesedese ertekesitesenek arfolyamnyeresege 0 0

Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0

15. Befektetett penzugyi eszkozok kamatai, ~rfolyamnyeresege 261 217

Ebb61: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0

16. Egyeb kapott Qaro) kamatok es kamatjellegu bevetelek 42 444 38 078

Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0

17. Penzugyi muveletek egyeb bevetelei 5 480 7 059

VIII. Penzugyi muveletek bevetelei (13.+14+15.+16.+17.) 48 185 45 354

18. Befektetett p~nzugyi eszkozok arfolyamvesztesege 0 0

Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0

19. Fizetendo kamatok es kamatjellegu raforditasok 0 0

Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0

20. Reszesedesek, ertekpapirok, bankbetetek ertekvesztese 0 -7 877

21. Penzugyi muveletek egyeb raforditasai 4 733 6 875

IX. Penzugyi muveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21.) 4 733 -1 002

B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 43 452 46 356

C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) 510 859 793 449

X. Rendkivuli bevetelek 0 0

XI. Rendkivuli raforditasok 600 350

D. RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI.) -600 -350

E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+_C.+_D.) 510 259 793 099

XII. Adofizetesi kotelezettseg 49 962 105 678

F. ADOZOTT EREDMENY (+_E.-XII.) 460 297 687 421

22. Eredmenytartalek igenybevetele osztalekra, reszesedesre 0 0

23. Jovahagyott osztalek, reszesedes 460 297 687 421

G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22,-23.) 0 0

Budapest, 2016. marcius 08
~.

Schuszter Peter

igazgatosag elnoke
Generali Alapkezelo Zrt.

~~~

Kelemen Balint

igazgatosagitag
Generali Alapkezelo Zrt.



Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegeszito melleklet

2015. O1.01. — 2015.12.31. iddszakra

I. Altalanos aclatolc

A vallalkozas never Generali Alapkezelo Zrt.

Szekhelye: 1066 Budapest, Terez krt. 42-44.

A Tarsasag tulajdonosa: Generali Biztosit6 Zrt.
1066 Budapest, Terez krt. 42-44
Tulajdoni hanyada: 74
es
Generali CEE Holding B.V.
Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A reszvenytarsasag alaptokeje 500 000 000,-Ft, azaz otszazmillio forint, amely teljes
egeszeben keszpenzbol all.
A reszvenytarsasag alaptokeje 500 db azaz otszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillio
forint neverteku, nevre szolo, dematerializalt formaban eloallitott, azonos jogokat
biztosit6 reszvenybol all. A reszvenyek kibocsatasi erteke a nevertekkel megegyezik.

A Tarsasag 2000. oktober 10-en reszvenytarsasagkent kerult megalapitasra. A Tarsasag
tevekenyseget 2000. oktober 25-en kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
Igazgatosaganal a 12546279-1-42 adoszamon, a Fovarosi Birosag Cegbirosagan a O1-
10-044465 szam alatt kerult bejegyzesre. A Tarsasag adoszama 2009.01.01-i hatallyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamolo a 2015.01.01-2015.12.31-i idoszakrol szol.

Tevekenysegi kor: 64.30 Befektetesi alapok es hasonlok
Ezen beliil a Tarsasag kizarolag befektetesi alapkezel8
tevekenyseget folytat. A tevekenyseg vegzesehez
szukseges minden hatosagi engedellyel rendelkezik a
Tarsasag.
66.30 Alapkezeles
Ezen a TEAOR szamon beliil az onkentes kolcsonos
biztosito penztarak, valamint magannyugdijpenztarak
reszere vegzett vagyonkezelesre, valamint
portfoliokezelesre terjed ki a vallalkozas tevekenysege.
6619'08 Egyeb penziigyi kiegeszito tevekenyseg
Ezen tevekenysegen beliil vegzi a Tarsasag a
maganszemelyek portfoli6 kezeleset is.

A Tarsasag a Generali Befektetesi Alapok vagyonkezeleset, illetve egyes Generali
csoportba tartozo es azon kivuli tarsasagok portfolibkezeleset, valamint nyugdij- es
egeszsegpenztarak vagyonanak kezeleset vegzi. 2011-ben ez a kor kiegesziilt
maganszemelyeknek vegzett portfoliokezelessel.



Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegeszito melleklet

2015. O1.01. — 2015. 12.31. iddszakra

A Tarsasag igazgatosaganak tagjai
Schuszter Peter (2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.)
Vizkelety Peter (1038 Budapest, Csillagszem u. 20. '/4.)
Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankas utca 15. )

Az igazgatosagi tagokon kiviil cegjegyzesre jogosultak az igazgatosag altal
felhatalmazott munkavallalok is.

A Tarsasag 2008. januar 1 jetol a Generali Biztosito Zrt. altal kepviselt 17780058-5-44
csoportazonosito szamon nyilvantartasba vett csoportos afa alany ta~jakent vegzi
tevekenyseget.

A Tarsasagnal a Szamvitelrol szolo 2000.evi C. torveny eloirasai szerint a
konyvvizsgalat kotelezo, melyet az Ernst &Young Kft vegez. A konyvvizsgalatert
felelos termeszetes szemely Viragh Gabriella (kamarai tagsagi szama:004245). A
konyvvizsgalat 2015. evi dija 1 874 e Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korebe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzodes
alapjan a Generali Biztosito Zrt. latja el.
A beszamolo elkesziteseert felelos szemely Janosi Mate (1039 Budapest, Aradi utca 4.),
regisztracios szama: 192088.

A vallalkozascsoport legnagyobb egysege, amelybe a Generali Alapkezelo Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2

34132 Trieste

A vallalkozascsoport legkisebb egysege, amelybe a Generali Alapkezelo Zrt-t mint

leanyvallalatot bevonjak:

Generali CEE Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

http://www. generalicee. com/

~a



Generali Alapkezel8 Zrt.
Kiegeszito melleklet

2015.01.01. — 2015. 12.31. idoszakra

LJgyfelek tulajdonat kepezo penzosszegek es egyeb eszkozok nem kerultek a Tarsasag
birtokaba, tovabba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositekok, leteti osszegek
sem keletkeztek a Tarsasagnal portfolibkezelesi tevekenysegehez kapcsolodoan.

A portfoliokezeles soran a Tarsasag kezelesebe keriilt, az iigyfelek tulajdonat kepez8
eszkozok erteke 2015.12. 31-en ugyfeltipusonkent a kovetkez8:

Adatok e Ft-ban

A azat Kezelt va on 2015.12.31

Biztosito e esuletek 11 286 189

Biztositok 260 076 844

Lakossa i u felek 15 326 007

Penztarak 37 251 731

Osszesen 323 940 771

A befektetesi alapok zarb netto eszkozertekeir8l, az onkentes penztarak nettb
eszkozertekeirol, valamint a vagyonkezelt portfolibkban a merleg fordulonapjan
ervenyben levo hataridos es opcios ugyleteirol a reszletezo kimutatast a 3.szamu
melleklet tartalmazza.

II. Szamviteli politika osszefo~lalasa

A beszamolo a szamvitelrol szo16 2000. evi C. torveny eloirasainak figyelembevetelevel
kesziilt. A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.
A Tarsasag „A" tipusu osszkoltseges eredmenykimutatast es „A" valtozatu merleget
keszit.

A merlegkeszites idopontja 2016. januar 31.

Jelentos elteresnek minositi a Tarsasag a merlegfoosszeg 2%-at meghalado osszegu
hibak, hibahatasok eredmenyt, sajat toket novelo-csokkento ertekenek egyuttes
osszeget, ha a merlegfoosszeg 2 szazaleka meghaladja az 500 millio forintot, akkor az
500 millio forint. Ha a jelentos osszegu hibak es hibahatasok osszevont erteke a hiba
feltarasanak evet megelozo uzleti ev merlegeben kimutatott sajat toke erteket legalabb
20 szazalekkal megvaltortatja, lenyeges merteku hibanak kell tekinteni.

Az ertekcsokkenes elszamolasara havonta keriil sor.
A Tarsasag a befektetett eszkozoket beszerzesi anon ertekeli, linearis ertekcsokkenesi
leirasi kulcsat az eszkozok varhato elettartamanak figyelembevetelevel allapitotta meg.
Szoftverek 33
Szamitastechnikai berendezesek 33
Gepjarmuvek 20
Gepjarmuvek leirasa 5 ev alatt tortenik, 15 % maradvanyertek figyelembevetelevel, a
tobbi eszkozkategorianal 1 % a maradvanyertek.
2011.01.01-tol kezdodoen azon gepjarmuvek eseteben, amelyeket az Alapkezelo az
eredetileg tervezett 5 eves hasznos elettartam utan tovabb hasznal, a maradvanyerteket
t~vabbi 3 ev alatt irja le 5% maradvanyertekre ertekcsokkenesi leiraskent.
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2011.01.01-tol a nagy ertekii (20.000.000 Ft es a feletti) bekeriilesi ertekii
szamitastechnikai eszkozokre es szoftverekre a hasznos elettartam egyedi megallapitasa
keriilt bevezetesre.
A Tarsasag az 100.000 Ft egyedi beszerzesi, eloallitasi ertek alatti eszkozok erteket
uzembe helyezeskor teljes osszegben elszamolja ertekcsokkeneskent.
A Tarsasag terven feluli ertekcsokkenest szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
es kotelezo esetekben (uzemeltetesi korulmenyek valtozasa, reszleges selejtezes stb.) a
Szamviteli torveny 53.§. alapjan, melyet eloiras szerint szokasos vagy rendkivuli
raforditaskent mutat ki.

A Tarsasag olyan szolgaltatast nyitjt, amely a bevetelek utolagos kiszamlazasat teszi
lehetove, havonta ill. negyedevente. Az arbevetel elszamolasa a kiszamlazast kovetoen
tortenik.

A koveteleseket az adbsok altal elismert, illetve a mar elszamolt ertekvesztessel
csokkentett, az ertekvesztes visszairt osszegevel novelt (kiilfoldi penzertekre szolo
kovetelesek eseten a devizaban felmerult arfolyam kulonbozettel is modositott) konyv
szerinti erteken kell ertekelni.
A kockazatos vagy ketes kintlevosegekre ertekvesztest kell elszamolni a szamviteli
politika minositesi szabalyzataban eloirtak szerint, illetve a mar elszamolt ertekvesztest
vissza kell irni.

Behajthatatlan koveteles a merlegben nem szerepeltetheto, azt a bizonyito
dokumentumok csatolasa mellett legkesobb a merlegkeszites idoszakaban az eredmeny
terhere (hitelezesi vesztesegkent) le kell irni.

A Tarsasag ertekpapirjait bekerulesi erteken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesito
ertekpapirokat, tulajdoni reszesedest jelento befekteteseket ertekvesztessel csokkentett,
visszairassal novelt bekerulesi erteken kell ertekelni es a merlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesito ertekpapir, tulajdoni reszesedest jelento befektetes
bekerulesi erteke tartalmazza a beszerzeshez kapcsolod6an fizetett (elszamolt)
bizomanyi dij, a vasarolt opcios dij osszeget is. Kamatozo ertekpapiroknal a veteli
ertekben levo (felhalmozott) kamat nem resze a bekerulesi erteknek, beszerzeskor a
kapott kamatokat csokkento tetelkent kell elszamolni.

A nevertek alatt/felett vasarolt kamatozo ertekpapiroknal valamint a diszkont
ertekpapiroknal a nevertek es a beszerzesi ertek kozotti kiilonbozetbol a bekeriilestol a
merlegfordulonapig terjedo idoszakra juto effektiv kamatlab modszerrel szamitott
idoaranyos reszt az eredmenyben szamolja el es az aktiv illetve passziv idobeli
elhatarolasok kozott mutatja ki a Tarsasag.

A kulfoldi penzertekre szolo eszkozoket (valutakeszlet, devizaszamlan levo deviza,
kulfoldi penzertekre szolo koveteles, befektetett penzugyi eszkoz, ertekpapir), valamint
kiilfoldi penzertekre szblb kotelezettsegeket a bekeriiles napjara, illetve a szerzodes
szerinti teljesites napjara vonatkozo, az MNB altal kozzetett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forinterteken kell a konywiteli nyilvantartasba felvenni.
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A kulfoldi penzertekre szolo eszkozoket es kotelezettsegeket az uzleti ev merleg
fordulonapjara vonatkozo, az MNB altal kozzetett targynapi hivatalos devizaarfolyamon
atszamitott forinterteken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli torveny 29. es 42. §- felulvizsgalata kovetkezteben cegcsoport
szinten bevezetesre kerult a nem szamlazott vevo es a nem szamlazott szallito szamla
hasznalata. Igy ett81 az evtol kezdod8en az aktiv es passziv idobeli elhatarolasok helyett
a kovetelesek, ill. kotelezettsegek kozott mutatjuk ki a meg ki nem szamlazott vevo
koveteleseket es szallitoi tartozasokat.

III. Merle~tetelek reszletezese

1. Eszkozok

1.1. Befektetett eszkozok 2014.12.31.

36 497 e Ft

2015.12.31.

61 789 e Ft

Az immaterialis .iavak es a targyi eszkozok 2015. evi allomanyanak valtozasat az 1.
sz. melleklet tartalmazza.

Az immaterialis javak kozott van kimutatva a Tarsasag altal hasznalt befektetes
nyilvantarto rendszer is.

A befektetett penzugyi eszkozok 2 561 e Ft zaro allomanya munkavallalonak tartosan
adott kolcsont tartalmaz.

1.2. For~oeszkozok

1.1.1. Keszletek 2014.12.31. 2015.12.31.

OeFt OeFt

1.2.1. Kovetelesek 2014.12.31. 2015.12.31.

335 915 e Ft 416 271 e Ft

Kovetelesek aruszallitasbol es szolgaltatasbol

Jellemzoen a mar kiszamlazott, illetve a kiszamlazasra varo decemberi bevetelek
kerultek itt kimutatasra. A kapcsolt vallalatokkal szembeni vevokovetelesek osszege
97 123 e Ft volt 2015.12.31-en.
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Az egveb kovetelesek merlegsoron az NAV-val szemben fennallo ado es jarulek
tulfizetes, munkavallalokkal es szallitokkal szembeni kovetelesek, valamint helyi
iparuzesi ado tulfizetes talalhato, osszesen 49 640 e Ft ertekben. Tovabba itt lettek
kimutatva a koveteles egyenlegu szallitok miatti atsorolasok, valamint a tartosan adott
kolcson kovetkezo evi torleszto reszlete is.

A Tarsasag portfoliokezelesi tevekenysegebol adodo koveteleseinek zaro egyenlege
364 309 e Ft volt 2015.12.31-en.

1.2.2. Ertekpapirok 2014.12.31.

1 399 218 e Ft

2015.12.31.

1 558 806 e Ft

A tarsasag tulajdonaban levo ertekpapirok belfoldi kibocsatasuak, dematerializaltak.
Reszletesebb adataik a 4. szamu mellekletben talalhatoak.

Adatok e Ft-ban

Konyv szerinti ertek 2014.12.31. Konyv szerinti ertek 2015.12.31.

15/01/21 DKJ 14 952 16/02/17 DKJ 154 899
15/04/01 DKJ 340 761 16/06/08 DKJ 486 742
15/05/27 DKJ 80 371 16/09/28 DKJ 49 624
15/07/22 DKJ 373 461 2016/D MAK 25 504

2015/C MAK 52 651 2018/6 MAK 25 011
2016/D MAK 87 022 2018/C MAK 161 924
2018/6 MAK 25 012 2019/A MAK 143 193
2020/A MAK 145 555 2020/A MAK 209 490
2022/A MAK 68 218 2022/A MAK 68 218
Befektetesi jegyek 211 215 Befektetesi jegyek 234 201

Osszesen 1 399 218 Osszesen 1 558 806

A tarsasag ertekpapirjaira 2015-ben 10 532 e Ft ertekvesztes visszairas lett elszamolva.

1.2.3. Penzeszkozok 2014.12.31.

52 087 e Ft

2015.12.31.

44 294 e Ft

A penzeszkozok kozott a Tarsasag a Raiffeisen Bank Zrt.-nel forintban, EUR-ban es
USD-ben vezetett folyoszamlainak 2015. 12.31-i zaro egyenlege talalhato.

Raiffeisen Bank EUR szamla
Raiffeisen Bank USD szamla
Raiffeisen Bank forint szamla
Osszesen
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2014.12.31.

948 e Ft
5 142 e Ft
45 997 e Ft
52 087 e Ft

2015.12.31.

6352eFt
2486eFt
35456eFt
44 294 e Ft
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1.3. Aktiv idobeli elhatarolasok 2014.12.31. 2015.12.31.

21177eFt 19848eFt

Az aktiv idobeli elhatarolasok kozott az alabbi tetelek talalhatok:

Arlatnk e Ft-ban

Aktiv id8beli elhatarolas 2014.12.31 2015.12.31

Kamatbevetel

E eb bevetel

11 340

9 837

13 060

6 788

Osszesen: 21 177 19 848

Az elhatarolasok kozott a varhato kamatbevetelek es az elore kifizetett 2016-os
koltsegtetelek szerepelnek.

2. Forrasok

2.1 Saiat tdke

2.1.1 Je~yzett tdke 2014.12.31. 2015.12.31.

500 000 e Ft 500 000 e Ft

A jegyzett toke merlegsoron a tulajdonosok altal forintban befizetett 500 000 e Ft, a
Cegbirosag altal 2002. 10. 04-en bejegyzett jegyzett toke szerepel.

2.1.3 Eredmenytartalek 2014.12.31. 2015.12.31.

505 921 e Ft 505 921 e Ft

2.1.3 Merles szerinti eredmeny

A merlegsoron a Tarsasag 2015. O 1. O 1-tol 2015. 12. 31-ig keletkezett nyeresege
szerepel.

2014.12.31. 2015.12.31.

Merleg szerinti eredmeny 0 e Ft 0 e Ft

A tulajdonosok 687 421 e Ft osztalek kifizeteserol tettek szandeknyilatkozatot a 2015-
os ev eredmenyenek terhere.

2.2 Celtartalekok

2014.12.31.

OeFt

A Tarsasag a 2015. evben nem kepzett celtartalekot.

7
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2.3 Kotelezettse~ek

2.3.1 Rovid lejaratn kotelezettse~ek 2014.12.31. 2015.12.31.

827 099 e Ft 1 052 145 e Ft

A rovid lejaratu kotelezettsegek kozott szerepel 344 065 e Ft szallitoi kotelezettseg,
amibol kapcsolt vallalkozassal szembeni 307 466 e Ft, valamint az egyeb rovid lejaratu
kotelezettsegek. Itt Lett kimutatva tovabba a tulajdonosoknak fizetendo osztalekfizetesi
kotelezettseg is, amelynek osszege 687 421 e Ft.
A rovid lejaratu kotelezettsegek kozott mutatja ki a Tarsasag a targyevet erinto, meg ki
nem szamlazott raforditasokat. Igy itt kerulnek bemutatasra a letetkezeloi dijak, trailer
fee-k, szamitastechnikai szolgaltatas es egyeb mukodesi koltsegek, mint peldaul az
E&Y konyvvizsgalati dij, MNB felugyeleti dij, Generali Biztosito Zrt-vel szemben
fennallo konyvelesi es berszamfejtesi dij meg 2015. evet erinto resze.

Rovid lejaratu kotelezettsegkent kerult kimutatasra a Generali Biztosito Zrt-nek adott
dijmegosztas is.

A Generali Biztosito Zrt befektetesi jegyeket vasarolt az Alapkezelo altal kezelt
befektetesi alapokbol. Megallapodas sziiletett arr61, hogy az alapok alapkezelesi
tajekortatoiban meghatarozott alapkezelesi dijbol az Alapkezelo dijmegosztast ad a
Generali Biztosito Zrt reszere. A megosztas-elhatarolas nagysaga a Generali Biztositb
Zrt-nek alapokba befektetett penzere szamitott befektetesi alapkezelesi dij 60 %-a,
2015-ben 295 715 e Ft.

Egyeb rovid lejaratu kotelezettsegek

Egyeb rovid lejaratu kotelezettsegkent Lett kimutatva tobbek kozott a 12. havi brutto ber
es jarulekai is.

Adatok e Ft-ban

Egyeb rovid lejaratu kotelezettseg 2014.12.31 2015.12.31

SZJA kbtelezettseg 6 116 2 719
Nyugdij, eg.bizt, szocialis kotelezettseg 17 575 7 773
Jovedelem elszamolas 24 687 9 339

E eb rovid le~aratu kotelezettse ek 1 498 828

Osszesen: 49 876 20 659

A Tarsasagnak nincsenek a portfoliokezeloi megbizasos jogviszonybol eredoen
ugyfelekkel szembeni tartozasai.
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2.4 Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv idobeli elhatarolasok kozott van kimutatva a premiumok es kapcsolod6

jarulekainak elhatarolasa, valamint a nevertek felett vasarolt ertekpapirok nevertek es

bekeriilesi ertek kiilonbozetenek idoaranyos resze is.

Adat~k e Ft-ban

Passziv iddbeli elhatarolasok 2014.12.31 2015.12.31

Berek, premiumok 5 622 24 493
Berek, premiumok jarulekai 1 605 6 981
Nevertek felett vas. ep ut~ni raforditas 4 647 11 451

E eb assziv idobeli elhatarolas - 17

Osszesen: 11 874 42 942

IV. Az Eredmenykimutatas teteleinek reszletezese

1. Belfoldi ertekesites netto arbevetele 2014.12.31. 2015.12.31.

1 419 600 e Ft 1 645 171 e Ft

Adatok e Ft-ban

Ertekesites netto arbevetele 2014.12.31 2015.12.31

Penztari vagyonkezelesi bevetel 162 953 193 871

Portfoliokezelesi bevetel biztosit6k 377 551 403 877
Portfoliokezelesi bevetel egyeb 3 268 - 237
Alapkezeloi bevetel 776 236 955 114

Tovabbszamlazott felugyeleti dij bev. 15 508 15 478

Tovabbszamlazott konyvelesi dij alapok 7 380 7 428
Befektetesi egyeb bevetel 7 305 -

Private Banking portfoliokezelesi bev. 53 937 48 115

Tovabbadott szol altatas arbevetele 15 462 21 525

Osszesen: 1 419 600 1 645 171

A Tarsasag fo tevekenysegi korehez tartozik az alapkezelesi tevekenyseg, amely soran

bevetele szarmazik a kovetkezo befektetesi alapokbol: Generali Arany Oroszlan

Nemzetkoz Reszveny Alap, Generali Gold Kozep-kelet-europai Alap, Generali Cash
Penzpiaci Alap, Generali Hazai Kotveny Alap, Mustang Amerikai Reszveny Alap,
Generali Fejlodo Piaci Reszveny Alap, Generali Infrastrukturalis Reszveny Alap,
Generali IPO Reszveny Alap, Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap, Generali

Greenergy Reszveny Alap, Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny Alap, Generali

Amazonas Latin-Amerikai Reszveny Alap, Generali IC Azsia Reszveny Alap, Tripla5

Toke es Hozamvedett Szarmaztatott Alap, valamint a 2015-ben indult Generali Triumph
Euro Abszolut Szarmaztatott Alap.

A Tarsasag egyeb penziigyi tevekenysegkent Vagyonkezelesi es Portfoliokezelesi

tevekenyseget folytat. Vagyonkezelesi tevekenysege soran bevetele szarmazott 2015-
ben a Generali Onkentes Nyugdijpenztartol, a Generali Egeszsegpenztartol, a Fogaz
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Kolcsonos Kiegeszito Nyugdijpenztartbl, valamint BABA Onkentes Kolcsonos
Nyugdijpenztartol.

A Portfolibkezelesi tevekenyseg vegzesevel bevetele szarmazik az Europai Utazasi

Biztosito Zrt-tol, a Kozlekedesi Biztosito Egyesiilettol, a Magyar Biztositok
Szovetsegetol, a Dimenzi6 Biztosito es Onsegelyezo Egyesulettol, a Magyar iJgyvedek

Kolcsonos Biztosito Egyesiiletetol, a Genertel Biztosit6 Zrt-t81, a Generali Ingatlan Zrt-
tol, a Generali a Biztonsagert Alapitvanytol, valamint a Generali Biztosito Zrt-tol.

A kapcsolt vallalkozasoktol szarmazb arbevetelek osszege a kovetkezok szerint alakult:

Adatok e Ft-ban

Ertekesites nettb arbevetele kapcsolt 2014.12.31 2015.12.31

Generali Biztosito Zrt. 341 655 367 088

Genertel Biztosito Zrt. 13 661 12 280

Generali Ingatlan Zrt. 2 738 503

Autotal Kft. 48 48

Eurbpai Utazasi Biztosito Zrt. 7 486 7 886

Osszesen: 365 588 387 805

A Tarsasagnak nem volt kulfdldi ertekesitesbol szarmazo arbevetele 2015-ben.

2. F~veb bevetelek 2014.1.2.31. 2015.12.31.

12 990 e Ft 543 e Ft

Az egyeb bevetelek kozott lett kimutatva tobbek kozott az eszkozertekesitesbol
szarmazo bevetelek osszege (300 e Ft), tovabba a karesemenyek miatt kapott bevetelek
is (52 e Ft).

3. Anya~jelle~ii ►•aforditasok 2014.1.2.31.. 2015.12.31.

154 003 e Ft 160 958 c Ft

Az anya~jellegu raforditasok kozott a kovetkezo raforditasok lettek elszamolva:

And kg oltse~(irodaszer, szgk. uzemanyag,
egyeb anyagkoltseg)

I~enybevett szolgaltatasok

2014.12.31. 2015.12.31.

6 623 e Ft 6 004 e Ft

2014.12.31. 2015.12.31.

95410eFt 100685eFt

Itt lettek kimutatva jelentosebb tetelkent a berleti dij, kulso szamitastechnikai
szolgaltatas, konyvvizsgalati dij, telefonkoltseg, szakertoi es jogi koltsegek,

to
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berszamfejtesi es konyvelesi dij, kulfoldi kikuldetesek koltsege, cegautok javitasi

koltsege, tagdijak.

Adatok e Ft-ban

Igenybevett szolgaltatasok erteke 2014.12.31 2015.12.31

Szamitastechnikai szolgaltatas 21 240 18 623

Tozsdei szolgaltatas 17 367 21 459

Oktatas, tovabbkepzes 3 305 2 300

Ingatlan berleti dij 13 894 13 649

Rersikoltseg 7 616 7 356

Marketing koltseg 2 311 762

lJzletviteli tanacsadas 1 108 1 016

K6nyvvizsgalat, konyvelesi dij 6 143 7 501

Felugyeleti dij 1 796 2 367

Jutalekkoltseg 3 659 7 451

E eb i en bevett szol altatasok 16 971 18 201

Osszesen: 95 410 100 685

Az egyeb szolgaltatasok kozott a bank forgalmi jutaleka, befektetesi kezelesi koltseg,
tranzakcios dij es a biztositasi dijak szerepelnek.

Egyeb szolgaltatasok 2014.12.31. 2015.12.31.

13661eFt 9839eFt

Adatok e Ft-ban

Egyeb szolgaltatasok erteke 2014.12.31 2015.12.31

Biztositasi dijak 953 725

Bankk6ltseg 360 310

Befektetesi kezelesi koltse 12 348 8 804

Osszesen: 13 661 9 839

Kozvetitett szolgaltatasok: 2014.12.31. 2015.12.31.

38309eFt 44430eFt

Kozvetitett szol alg tataskent szamolja el a Tarsasag tobbek kozott a Generali Befektetesi
Alapok es egyeb portfoliok fele tovabbszamlazott felugyeleti dij koltseget, az Alapok
konyvelesi dijat, egyes kezelt portfoliok jutalekkoltseget, valamint a munkavallalok fele
tovabbszamlazott teteleket.

4. Szemelyi ielle~u raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos berkoltseget es jarulekait, valamint egyeb szemelyi
jellegu juttatasok erteket tartalmazza a kovetkezo megbontas szerint:
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Adatok e Ft-ban

Szemel i 'ellegu raforditasok 2014.12.31 2015.12.31

Berkbltseg 240 393 237 050

Berjarulekok 72 104 73 096

Szemel i ~elle u e eb kifizetesek 17 624 17 505

Osszesen: 330 121 327 651

A Generali Alapkezelo atlagos allomanyi letszama 2015-ben atlagosan 24,82 fo volt.

2015. evben a vezeto tisztsegviselok a Tarsasagt6l kolcsont es tiszteletdijat nem kaptak.

5. Ertekcsokkenes

A targyevi ertekcsokkenes alakulast (9 815 e Ft) az I. szamu melleklet reszletesen
tartalmazza.

Targyevi ertekcsokkenes:

6. E~yeb raforditasok

2014.12.31. 2015.12.31.
6009eFt 9815eFt

Adatok e Ft-ban

Eg eb raforditas 2014.12.31 2015.12.31

Ipariizesi ado 27 493 31 895
Innovacios jarulek 4 124 -
Alapkezeloi dijmegosztas 272 938 295 715
Penzugyi szervezetek kulonadoja 138 307 -

E eb raforditasok, trailer fee-k 32 188 72 587

Osszesen: 475 050 400 197

Az egyeb raforditasok kozott az iparuzesi ado, gepjarmuad6, cegauto ado, a Generali
Alapkezelo Zrt.-t terhelo hatosagi dijak, innovacios jarulek, a penziigyi szervezetek
kulonadoja, illetve a Generali Biztosito Zrt-nek nyujtott dijmegosztas kerult
kimutatasra.

7. Penzu~yi muveletek eredmenye

A penzugyi muveletek bevetelei (45 354 e Ft) tobb reszbol tevodik ossze: ertekpapirok
utan jaro kamatok, folyoszamla utan kapott kamatok, dolgoz6i kolcson kamata,
ertekpapir ertekesites arfolyamnyeresege, kulfoldi kovetelesek, kotelezettsegek
arfolyamnyeresegei, devizas penzugyi eszkoz arfolyam nyeresege.

Befektetett penzugyi eszkozok kamata: 217 e Ft
Kapott kamatok kozott a folyoszamla jaro bankkamatai szerepelnek: 737 e Ft.
A kincstarjegyek es a kotvenyek utan jaro kamatok 37 341 e Ft-ot tettek ki 2015-ben.
Az ertekpapirok ertekesitesekor realizalt arfolyamnyeresegek osszege: 6 161 e Ft.
Valutakeszlet, koveteles, kotelezettseg devizaarfolyam nyeresege: 571 e Ft.
Devizas penzugyi eszkoz arfolyam nyeresege: 327 e Ft.
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Generali Alapkezelo Zrt.
Kiegeszito melleklet

2015. O1. O1. — 2015. 12.31. iddszakra

A penzugyi muveletek raforditasai kozott (-1 002 e Ft) deviza arfolyamveszteseg,
ertekpapir eladaskori arfolyamvesztesege, ertekpapir ertekvesztes visszairasa, valamint
a nevertek felett vasarolt ertekpapirok neverteke es beszerzesi erteke kozotti kiilonbozet
idoaranyosan elhatarolt osszege van kimutatva.

Adatok e Ft-ban

Penzu i eredmen 2014.12.31 2015.12.31

Bankkamatok, egyeb kamatok 997 954

Ertekpapirok utan jaro kamatok 41 708 37 341

Arfolyamnyereseg deviza 863 898
,4rfolyamnyereseg ertekpapir 4 617 6 161

Ertekpapir ertekvesztes visszairas - 10 532

Nevertek felett v.ep ne es besz ert. kul. - 4 647 - 6 804

Arfolyamveszteseg ertekpapir - - 2 655

Arfol amvesztese deviza - 86 - 71

Osszesen: 43 452 46 356

8. Rendkiviili raforditasok

A rendkiviili raforditasok osszege (350 e Ft) a Tarsasag altal 2015-ben nyujtott
tamogatasokat tartalmazza.

A Tarsasa~ helyzetet iellemzo mutatok:

2014. 2015.

Jovedelmezosegi mutato e Ft e Ft

Merle szerinti eredmen 0
0,00 % ~ = 0,00

Sajat toke 1 005 921 1 005 921

To'keerosseg e Ft e Ft

Swat t6ke 1 005 921

1 844 894
54,52 %

1 005 921

2 101 008
= 47,88

Merlegfo6sszeg

Likviditasi mutato e Ft e Ft

For 6eszkozok 1 787 220 2 ~ 6 2 019 371 _ ~ 92

Rovid IejaratG k6telezettsegek 827 099 1 052 145

Kotelezettsegek reszaranya e Ft e Ft

K6telezettse ek 82~ X99 44,83 %
1 052 145 = 50,08

Merlegfoosszeg 1 844 894 2 101 008

Befektetett eszkozok aranya e Ft e Ft

Befektetett eszkozok 36 497

1 844 894

~ 98 0~0 61 789
2 101 008

_ 2 94
Merlegfoosszeg
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Generali Alapkezelo Zrt.
Kiegeszito melleklet

2015. O1.01. — 2015. 12.31. id8szakra

V. Adozas

2015-ben a Tarsasagnal adovizsgalat nem volt.
Az adohatosag a vonatkozo adoevet koveto 6 even belul barmikor vizsgalhatja a
konyveket es nyilvantartasokat.
A Tarsasag vezetosegenek nines tudomasa olyan tovabbi korulmenyrol a
celtartalekoknal leirtakon kivul, amelybol a Tarsasagnak ilyen cimen egyeb jelentos
kotelezettsege szarmazhatna.

VI. Tarsasa~i ad6kotelezettse~

2015. O1. O1. — 2015. 12. 31. idoszakra.

A Tarsasag a 2015. evi tarsasagi adoalap megallapitasanal a tarsasagi adorol szolo
tobbszor modositott 1996. evi LXXXI. torvenyt vette figyelembe.

2015.

Adozas elotti eredmeny 793 099

Adoalapot csokkento tetelek 10 380

ECS adot6rveny szerint 10 380

Eszkozertekesites k6nyv szerinti ertek -

Adoalapot novelo tetelek 10 325

ECS szty szerint 9 815
Eszkozertekesites konyv szerinti ertek 160

Egyeb 350
Adoalap m6dositasok egyenlege - 55

Adoalap 793 044

Tarsasagi ado 2015. 105 678

Adozott eredmeny 687 421

Eredmenytartalek igenybevetele osztalekra -
Fizetett osztalek 687 421

szerinti eredmeny -

Budapest, 2016. marcius 08.

Schuszter Peter
igazgatosag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.
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Kelemen Balint
igazgatosagitag

Generali Alapkezelo Zrt.
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2. sz. melleklet

CASH-FLOW kimutatas 2015.

Generali Alapkezelo Zrt.

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZ6 2014.12.31 2015.12.31

PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Adozas elotti eredmeny 510 259 793 099

2. Elszamolt amortizacio 6 009 9 815

3. Elszamolt ertekvesztes - -

4. Celtartalek kepzes es felhasznalas kulonbozete - 10 400 -

5. Befektetett eszkozok ertekesitesenek eredmenye - 230 - 140

6. Szallit6i kotelezettseg valtozasa 19 937 1 869

7. Egyeb r6vidlejaratu kotelezettseg valtozasa 41 771 223 177

8. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa - 749 31 068

9. Vevokoveteles valtozasa - 38 513 - 73 060

10. Forg6eszkozok valtozasa (vevo es penzeszkoz nelkul) 26 252 166 884

11. Aktiv idbbeli elhatarolasok valtozasa - 3 972 1 329

12. Fizetett ado (nyereseg utan) - 49 962 - 105 678

13. Fizetett, fizetendo osztalek, r~szesedes - 460 297 - 687 421

I. Mukodesi Cash-flow 40 105 27 174

BEFEKTETESITEVEKENYSEGBOL

SZARMAZb PENZESZKOZ VALTOZAS

14. Befektetett eszk6zok beszerzese - 21 708 - 35 795

15. Befektetett eszkoz6k eladasa 2 501 300

16. Kapott osztalek - -

Ii. Befektetesi Cash-flow - 19 207 - 35 495

PENZUGYI MUVELETEKBbL SZARMAZ~

PENZESZKOZ VALTOZAS

17. Reszvenykibocsatas bevetele(Tokeemeles) - -

18. Kotvenykibocsatas bevetele - -

19. Hitelfelvetel - -

20. Hosszu lejaratu kolcsonok,bankbetetek t6rlesztese, bevalt" 3 911 528

21. Veglegesen kapott penzeszkoz - -

22. Reszvenybevonas (T6keleszallitas) - -

23. Kotvenyvisszafizetes - -

24. Hiteltorlesztes, -visszafizetes - -

25. Hosszu lejaratu k61cs6n6k, bankbetetek - 7 000

26.Veglegesen atadott penzeszkoz - -

III. Cash-flow enzu i muveletekbol - 3 089 528

IV. Penzeszkozok valtozasa 17 809 - 7 793

Nyito penzeszkozallomany 34 278 52 087

Zaro penzeszkozallomany 52 087 44 294

Budapest, 2016. marcius O8.
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Generali Alapkezelo Zrt.
Uzleti jelentes

Megalakulas, alaptdke- A Generali Alapkezelo Zrt.-t a Generali Biztositb Zrt. - a Generali
emeles Csoport legnagyobb tagja - 100%-os leanyvallalatakent alapitotta

2000. oktober 10-en. A Tarsasag bejegyzesere 2001. januar 12-en
keriilt sor a Budapest Fovarosi Birosag Cegbirosagan.
2002. ev folyaman a Generali Alapkezelonel alaptoke-emelesre
kerult sor, amelynek reven a jegyzett toke 500 millio forintra
emelkedett, es a Generali Biztosito Zrt. mellett a Generali
Vermogens- and Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonoskent. 2003. Julius 24-etol a Generali Vermogens- and
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. Lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezelo Zrt.-ben. 2007
decembereben a Generali Holding Vienna AG. eladta reszesedeset
az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008 januarjaban a
Generali CCE Holding szerzett reszesedest a tarsasagban.

Technikai hatter A Generali Alapkezelo Zrt. konszernvallalataival szorosan
egyuttmukodve vegzi mukodesehez szukseges keretek
megteremteset, ami a technikai feltetelekre vonatkozik.

Szemclyi feltetelek A Generali Alapkezelo Zrt.-nek 2015. december 31-en 22
munkatarsa volt.

Uzleti strategic A Generali Alapkezel8 Zrt. alapveto strategiai celkitiizese, hogy a
vagyonkezelesi piacon megszerzett poziciojat tovabb erositse.
Ehhez nyujt megfelelo hatteret az anyavallalat altal nyujtott stabil
toke- es szakmai hatter.
A tarsasag kozeptavu strategiajanak fo elemei:

- 

az intezmenyi vagyonkezelesi piacon a poziciok tartasa
- 

vagyonkezeles maganszemelyeknek es cegeknek
- 

befektetesi tanacsadas magknszemelyeknek
- befektetesi jegy forgalmazo bankok aktivitasanak
tkmogatksa

- 

Generali halozataban a befektetesi jegy ertekesites
tamogatasa es Unit Linked ertekesites tamogatasa

Penziigyi Tarsasagunk fokent biztonsagos befektetesi formakat valaszt. Ilyen
lnstrumentumok modon nagyobb reszben allam altal kibocsatott ertekpapirok es

bankbetetek szerepelnek a Generali Alapkezeld Zrt. befektetesei
kozott. Ezen felul tarsasagunk olyan abszolut hozamu strategiaval
rendelkezo alapok, vagy tokevedelemmel ellatott befektetesi
alapok jegyeit vasarolja, amelyek hosszu tavon a magyar
allampapiroknal magasabb hozammal kecsegtetnek, ugyanakkor
megfelelo biztonsagot kepviselnek. Tarsasagunk a hitelviszonyt
megtestesito ertekpapirokat forgatasi cellal vagy lejaratig
megtartva vasarolja, fedezeti ugyleteket nem kot.

Kockazati politika Tarsasagunk kockazatkezelesi politikaja tevekenysegenek minden
mozzanatara kiterjed, amely a tulajdonos szamara lehetove teszi a
rendszeres kockazatfelmerest es a felmerult kockazatok
folyamatos kezeleset.
Tarsasagunk eleteben az ar- es hitelkockazat nem jellemzo, a
likviditasi es cash flow kockazatot keszpenz, illetve azonnal
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likvidde teheto befektetesek es betetek utjan fedezi.
Tarsasagunk eseteben a legfobb kockazat a vagyonkezelt iigyfelek
szerzodeseinek felmondasa, valamint a kezelt vagyon csokkenese,
amely egy esetleges arfolyamesesen keresztul azonosithato.

Kornyezetvedelem A Generali Alapkezelo Zrt. tevekenysege kovetkezteben a
kornyezetvedelemnek nines jelentos szerepe a Tarsasag eleteben.

Befektetesi alapjaink Generali Cash Penzpiaci Alap
Az alap zartkoru forgalomba hozatal utjan 2001. jitnius 12-en
letrehozott, nyilt vegu ertekpapir befektetesi alapkent indult, majd
2007 folyaman nyilvanos alappa atalakitasra kerult.
Strategiajanak celja a rovid tavu befektetesek hozamvaltozasanak
kovetese, ezert jelleget tekintve penzpiaci alap.
Generali Hazai Kotveny Alap
Az alap 2007 folyaman nyilvanos alappa atalakitasra kerult, es
mind a neveben, mind befektetesi politikajaban valtozas tortent.
Celja, hogy befektetoinek biztonsagra torekv8, hosszii tavu
befektetesi politikat folytasson kotveny befektetesekkel.
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Reszveny Alap
Az alap 2007 folyaman nyilvanos befektetesi alappa atalakitasra
keriilt. Az alap befektetesi politikaja 2010-ben atalakitasra keriilt,
es igy jelenleg az alap jelleget tekintve europai fejlett piaci
reszvenyalap.
Generali Mustang Amerikai Reszveny Alap
Az alap 2007. Julius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap
befektetesi politikaja 2010-ben atalakitasra keriilt, es igy jelenleg
az alap jelleget tekintve amerikai reszvenyalap.
Generali Gold Kozep-kelet-europai Reszveny Alap
Az slap egy zartkoru forgalomba hozatal utjan 2001. Junius 12-en
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap jelleget
tekintve kozep-kelet-europai reszveny alap.
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Az clap 2008. Julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap jelleget
tekintve szarmaztatott reszveny alap.
Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Az alap 2008. Julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap jelleget
tekintve abszolut hozamu alap.
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Az alap 2008. Julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap jelleget
tekintve abszolut hozamu alap.
Generali FejlSdd Piaci Reszveny Alapok Alapja
Az alap 2008. Julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap jelleget
tekintve fejlodo piaci reszveny alapok alapja.
Generali Amazonas Latin-Amerikai Reszveny Alap
Az alap 2010. oktober 11-en nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi slap. Az alap jelleget
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tekintve latin-amerikai reszveny alap.
Generali IC Azsiai Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja
Az alap 2010. oktober 11-en nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap jelleget
tekintve kinai es indiai reszveny alapok alapja.
Generali Ftinix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja
Az alap 2010. oktober 11-en nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap jelleget
tekintve azsiai reszveny alapok alapja.
Generali Greenergy Abszoltit Hozam Alap
Az alap 2010. okt6ber 11-en nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott, nyilt vegii ertekpapir befektetesi alap. Az alap jelleget
tekintve abszolitt hozamu alap.
Generali Tripla 5 Toke-es Hozamvedett Szarmaztatott Alap
Az alap 2011 folyaman nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott alap. Az alap jelleget tekintve szarmaztatott alap,
amely 2015. decembereben lejart.
Generali Triumph Abszolut Hozam Alap
Az alap 2015 folyaman nyilvanos forgalomba hozatal utjan
letrehozott alap. Az alap jelleget tekintve abszolut hozamu alap.

Portfoliokezelesi A Generali Alapkezelo intezmenyi ugyfeleknek, vallalatoknak,
tevekenyseg valamint maganszemelyeknek vegez portfoliokezelest. A brutto

kezelt vagyon nagysaga ev vegen 380 milliard forintot tett ki.
201 S. december 31-en az alkbbi intezmenyi ugyfeleink voltak:
Generali Onkentes Nyugdijpenztar
Europai Utazksi Biztositd Zrt.
Generali Egeszsegpenztkr
Dimenzio Biztosito Egyesulet
Kozlekedesi Biztosito Egyesulet
Genertel Biztosito Zrt.
FOGAZ Kolcsonos Kiegeszito Nyugdijpenztar
BABA Onkentes K6lcsonos Nyugdijpenztar
Magyar Ugyvedek Kolcsonos Biztosito Egyesiilete
Generali Biztosito Zrt.

Uzleti tevekenyseg A Generali Alapkezelo Zrt. a 2015. evben 1 645 mFt bevetelt ert el
a befektetesi alapkezelesi, nyugdijpenztari vagyonkezelesi es
portfoliokezelesi tevekenysegbol. Az Alapkezelo adozas elotti
nyeresege 793 mFt, adbfizetes utan 687 mFt volt. A Tarsasag 687
mFt osztalekot fizet a tulajdonosainak. Sajat tokeje 1 006 mFt-ot
tett ki 2015. ev vegen.
A merleg fordulonapja utan a beszamol6 szamait lenyegesen
befolyasolb esemenyek nem kovetkeztek be.

Budapest, 2016. marcius 08.

Schuszter P' er Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatbsagi tag

Generali Alapkezelo Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.


