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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 2843502 704 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,709804

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

I
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Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni.

Az amerikai jegybank szerepét betéltd FED marciusi tlésének, a gyengélked6é amerikai dollarnak és az emelked6 nyersanyagaraknak kdszénhetéen a feltérekvé orszagok részvénypiacai - beleértve
a Latin-Amerikai régiét — marcius hénapban jelentdsen felllteljesitették a fejlett orszagokét. Az arfolyam emelkedéseket magyarazza az is, hogy 2014 jlniusa 6ta a legnagyobb havi tékebearamlast
tapasztaltak a régidban, még a politikai zirzavarral kiizdé Brazilia is jelentésen profitalni tudott a folyamatbol. Bér a térségben tapasztalhaté f6bb problémak nem oldédtak még meg, a befekteték a
vonzd értékeltséggel rendelkezd eszkdzok és a politikai reformok reménye miatt dontottek a vételek mellett. Az alapban tartottuk az el6z6 hénapban felvett részvénykitettséget, igy az alap

teljesitménye kézel 10%-al emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 12,87%
Benchmark: 14,57%
Alul-/feliilteljesités: -1,70%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol -6,07% -4,40% -1,67%
2010* 6,08% 8,24% -2,16%
2011 -6,84% -5,16% -1,68%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 4.21% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 10,56% 11,36% -0,80%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -11,66%
Benchmark: -11,88%
Alul-/felllteljesités: 0,22%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 148 933 359 5,50%
Diszkont kincstarjegy 452 714 247 16,70%
Nemzetkdzi részvény 1 342 345 811 49,53%
Nemzetkdzi ETF 766 219 890 28,27%
Ertékpapirok & \ 2710213307  100,00%
Folyészamla 138 352 181
Befektetési 626k 6 J 2 848 565 488

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nettd eszkozérték: 4615669 475 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,901144
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

- |

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizérdlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati
és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

A februdr kézepén extrém tuladott szintekrdl kibontakozott vételi hullam marciusban folytatédott, &m a honap kézepétdl némelyest elfaradt a lendllet, igy a ho eleji nyité értékek kornyékén zart az 50
legnagyobb véllalatot t6morité részvényindex. Zajos spekulaciok utan az Eurdpai Kozponti Bank a varakozasokat meghaladd mértékben bévitette az eszkozvasarlasi programjat, mi tébb az elérheté
eszkozok korébe beemelte a befektetési kategériaba sorolt, nem banki jelleg(i vallalati kétvényeket. A révid optimizmus azonban hirtelen megtort, mivel a kamatcsatorna aljat jelentd betéti kamatlabak
tovabbi vagasaval valéd stimulaciot egyeldre kilatason kivil helyezték. A dontés markansan lecsapddott az eurd dollar arfolyam keresztben, a kurzus hatérozottan észak felé vette az iranyt, nagyjabél
5%-kal feliebb keriilve. Ezen felll nem zéarhaté ki az arfolyamparos folytatédd emelkedése roévid tavon, ami ellentétes lehet a 6, exportorientalt eurépai részvények iranyaval. A kordbban egyik
leghangosabb kereskedési célpontnak szamitd eurépai piacrél marciusban is folytatédott a tékekiaramlas, ami szintén nem biztosit tdmaszt egy olyan tékepiacnak, ahol a kockazatos eszk6zok jelenleg

szorosan egyltt mozognak az olajarakkal. Meghatarozo befektetések: Allianz, Bayer, Sanofi, SAP, Total.

Az alap teljesitménye az elmiilt 1 hénapban
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Alap: 2,63%
Benchmark: 2,68%
Alul-/felulteljesités: -0,05%
Nomindlis hozamok

Forrds: Generali

Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 3,73% 4,67% -0,94%
2010 3,63% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 6,92% -0,94%
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -7,85% -6,49% -1,36%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -13,11%
Benchmark: -12,06%
Alul-/fellilteljesités: -1,06%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portf6lié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 530 607 279 9,58%
Nemzetkozi részvény 5010 878 332 90,42%
Ertékpapirok 6sszesen 5541485611  100,00%
Hataridds deviza -1.321 987
Folyészamla 370 859 004
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ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

i Zrt., T é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 4163721 €

Egy jegyre juté neé: 0,014015

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-dsszetétel kialakitasa,
amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

A februdr kozepén extrém tuladott szintekrdl kibontakozott vételi hulldm marciusban folytatédott, am a honap kézepétdl némelyest elfaradt a lendtilet, igy a ho eleji nyitd értékek kornyékén zart az 50
legnagyobb vallalatot témorité részvényindex. Zajos spekulaciok utan az Eurépai Kézponti Bank a varakozasokat meghaladd mértékben bovitette az eszkdzvasarlasi programjat, mi toébb az elérhetd
eszkozok korébe beemelte a befektetési kategoriaba sorolt, nem banki jellegl vallalati kétvényeket. A révid optimizmus azonban hirtelen megtért, mivel a kamatcsatorna aljat jelenté betéti kamatlabak
tovabbi vagasaval valé stimulaciét egyelére kilatason kivil helyezték. A dontés markansan lecsapédott az eurd dollar arfolyam keresztben, a kurzus hatarozottan észak felé vette az iranyt, nagyjabél
5%-kal feliebb keriilve. Ezen feltl nem zarhato ki az arfolyamparos folytatédd emelkedése révid tavon, ami ellentétes lehet a 6, exportorientalt eurdpai részvények iranyaval. A korabban egyik
leghangosabb kereskedési célpontnak szamité eurdpai piacrél marciusban is folytatodott a tokekiaramlas, ami szintén nem biztosit tdmaszt egy olyan tékepiacnak, ahol a kockéazatos eszkzok
jelenleg szorosan egyutt mozognak az olajarakkal. Meghatarozé befektetések: Allianz, Bayer, Sanofi, SAP, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 1,51%
Benchmark: 1,57%
Alul-/felulteljesités: -0,05%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 7,80% 7,94% -0,14%
2011* 5,85% 5,62% 0,23%
2012 18,27% 14,17% 4,10%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 5,07% 3,82% 1,25%
2016 -8,22% -6,78% -1,44%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -17,07%
Benchmark: -16,32%
Alul-/fellilteljesités: -0,74%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 530 607 279 9,58%
Nemzetkozi részvény 5010 878 332 90,42%
Ertékpapirok 6sszesen 5541485611  100,00%
Hatarid6s deviza -1.321 987
Folyészamla 370 859 004

Refal rpr Y620k 6 :
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Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

3362 164 767 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,353465

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Korabbi nyilatkozatokkal ellentétben a jegybank mar marciusban 15 bazisponttal — 1,35%-rél 1,2%-ra - csokkentette irdnyadd kamatat. Ezzel a Iépésével meglepte a piacot és gyengitette a
forintot, amely 315-6s szintig gyeng(ilt az euréval szemben. Even beliili dllampapirok stagnaltak, egyediil a 3 honapos papirnal volt elenyészé, 6 bazispontos hozamemelkedés. Felmeriilé likviditas

esetén tovabbra is a hosszabb futamidejl papirok vételét preferaltuk.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -0,01% Alap: 0,27 %
Benchmark: 0,07% Benchmark: 1,19%
Alul-/felllteljesités: -0,08% Alul-/fellilteljesités: -0,92%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,95% 7,09% -1,14% Diszkont kincstarjegy 4978 115 105 100,00%
2010 4,59% 5,53% -0,94% Ertékpapirok 6 ] 4978115105 100,00%
2011 4,24% 517% -0,93% Foly6észamla 81972 657
2012 7,35% 8,52% -1,17% B ési 620k 6 1 5 060 087 762
2013 4,44% 5,72% -1,28% Forrds: Generali
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0.41% 1,30% -0,89% 10%-nél észaranyt képviseld eszkézok
2016 -0,03% 0,18% -0,21% Nincs
Forras: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T é 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

1678 247 890 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,429851

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség
kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz kotoétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar
allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Korabbi nyilatkozatokkal ellentétben a jegybank mar marciusban 15 bazisponttal - 1,35%-rél 1,2%-ra - csokkentette irdnyadé kamatat. Ezzel a |épésével meglepte a piacot és gyengitette a
forintot, amely 315-6s szintig gyenglilt az euréval szemben. Even beliili dllampapirok stagnaltak, egyediil a 3 hénapos papirnal volt elenyészé, 6 bazispontos hozamemelkedés. Felmerdld likviditas

esetén tovabbra is a hosszabb futamidejl papirok vételét preferaltuk.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 0,04%

Benchmark: 0,07%

Alul-/felllteljesités: -0,04%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 412% 4,58% -0,46%
2011 4,45% 517% -0,72%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,10% 0,18% -0,08%

Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,83%
Benchmark: 1,19%
Alul-/fellilteljesités: -0,36%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 4978115105 100,00%

Ertékpapirok 6 \ 4978115105 100,00%
Folyészamla 81972 657
B ési 620k 6 1 5060 087 762

Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulas: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 484 194 617 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,116425

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED marciusi Ulésének, a gyengélkedé amerikai dollarnak és az emelkedd nyersanyagaraknak készénhetéen a fejlédd orszagok részvénypiacai marcius
hénapban jelentésen fellilteljesitették a fejlett orszagokét. Brazilia és mast nyersanyagkapcsolt orszagok (Oroszorszag, Torokorszag, Dél-Afrika) vezették az emelkedést, mig az azsiai térség
orszagai (Kina, India, Hong-Kong) szerényebb, de szintén pozitiv teljesitményt nyujtottak. Az optimista részvénypiaci hangulatnak, az ismét kockazatvallal6 magatartasnak koszénhetéen az

emelkedd részvényarak az alap teljesitményét is erdsitették, igy az kozel 3%-al emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 5,70% Alap: -11,56%
Benchmark: 7,32% Benchmark: -10,52%
Alul-/feliilteljesités: -1,62% Alul-/feliilteljesités: -1,05%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 1,43% 6,56% -5,13% Nemzetkozi befektetési jegy 884 335 197 25,43%
2010 24,26% 26,77% -2,51% Diszkont kincstarjegy 499 555 660 14,37%
2011 -12,76% -4,70% -8,06% Nemzetkdzi ETF 2 093 406 219 60,20%
2012 3,29% 6,54% -3,25% Ertékpapirok & 1 3 477 297 076 100,00%
2013 -7,46% 0,83% -8,29% Foly6észamla 10 998 563
2014 14,86% 16,05% -1,19% B ési 620k 6 1 3 488 295 639
2015 -4,96% -5,24% 0,28% Forrds: Generali
2016 -0,33% 221% -2,54%
Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
Fidelity Asian Special Situatios Fund
Fidelity EM Fund
Fidelity Emerging Asia Fund
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF
Vanguard FTSE Em. Mark.
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ési Zrt., T & 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netté eszkdzérték: $10 832 974

Egy jegyre juté neé: 0,009400

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED marciusi Ulésének, a gyengélkedd amerikai dollarnak és az emelkedd nyersanyagaraknak koszonhetéen a fejl6dé orszagok részvénypiacai marcius
hénapban jelentdsen felllteljesitették a fejlett orszagokét. Brazilia és mast nyersanyagkapcsolt orszagok (Oroszorszag, Torokorszag, Dél-Afrika) vezették az emelkedést, mig az azsiai térség orszagai
(Kina, India, Hong-Kong) szerényebb, de szintén pozitiv teljesitményt nyujtottak. Az optimista részvénypiaci hangulatnak, az ismét kockazatvallalé magatartasnak készonhetéen az emelkedd

részvényarak az alap teljesitményét is erSsitették, igy az kdzel 3%-al emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 8,77%
Benchmark: 10,48%
Alul-/felllteljesités: -1,71%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol -1,37% 2,48% -3,85%
2011 4,10% 4,33% -0,23%
2012 12,17% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,12% 5,93% -2,81%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -11,73%
Benchmark: -9,79%
Alul-/felllteljesités: -1,94%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 884 335 197 25,43%
Diszkont kincstarjegy 499 555 660 14,37%
Nemzetkdzi ETF 2093 406 219 60,20%
Ertékpapirok & \ 3477297076  100,00%
Folyészamla 10 998 563
B ési 620k 6 1 3 488 295 639

Forrds: Generali

10%-nal é anyt képviseld 626k

Fidelity Asian Special Situatios Fund
Fidelity EM Fund

Fidelity Emerging Asia Fund

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF

Vanguard FTSE Em. Mark.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David

1301 497 223 Ft

1,137935

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

Mérciusban a tavol-keleti régiéban pozitiv hangulat uralkodott, az elmult idészak gyenge teljesitménye utan egy korrekciét tapasztalhattunk. A régié névekedését az amerikai dollar gyengtlése

arnyaltabba tette, igy végul az Alap kdzel 2,5%-os névekedéssel zarta a hénapot.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: 6,15% Alap: -11,85%
Benchmark: 6,70% Benchmark: -9,97%
Alul-/felllteljesités: -0,55% Alul-/felllteljesités: -1,88%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 2,39% 7,81% -5,42% Nemzetkozi befektetési jegy 166 430 686 13,72%
2010* 9,19% 8,68% 0,51% Diszkont kincstarjegy 103 557 136 8,54%
2011 -9,12% 0,26% -9,38% Nemzetkozi ETF 943 138 250 77,74%
2012 7,41% 11,79% -4,38% Ertékpapirok & \ 1213126 072  100,00%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% Foly6észamla 91 645 371
2014 16,48% 21,63% -5,15% B ési 620k 6 1 1304 771 443
2015 -3,30% 0,47% -3,77% Forrds: Generali
2016 -0,80% -1,00% 0,20%
*Nomindlis hozamok Forras: Generali 10%-nal anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B

ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert
Nett6 eszkozérték: 910 974 054 Ft
Egy jegyre juté neé: 2,430590

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepld részvényekbe kivan befektetni.

Kozel 10%-kal tudott feliebb kapaszkodni az optimistabba valé vilagpiaci hangulatban a 20 legnagyobb kézép-kelet-eurdpai vallalatot magéaban foglalé részvényindex. Az emelkedésbdl a lengyel
és a magyar tézsde is profitalt. A stratégiai pozicioként tartott Magyar Telekom piacan az elmult hénapban is latvanyosan voltak jelen a vevék, igy folytatédott a pozitiv atarazédas az elemzéi
célarak folyamatos emelése mellett. A magyar piacon a hénap varatlannak szamité monetaris eseménye az iranyadé rata 15 bazispontos vagasa volt, amivel egy Ujabb kamatcstkkentési ciklus
veheti kezdetét. A forint korabbi csokkend trendjének, majd oldaldzasnak az MNB dontése azonnal véget vetett, igy az euréval szembeni kurzus magasabb savba kerllt. A régiés devizak kozul
véltozatlanul simul a sav aljghoz cseh korona az euréval szemben. Meghatarozé befektetések: Erste, Bank Pekao, PZU, PKN Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 9,75%
Benchmark: 10,56%
Alul-/felllteljesités: -0,82%
Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 6,18% 6,68% -0,51%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,36% 0,28%
2015 -1,81% -2,80% 0,99%
2016 2,52% 4,01% -1,49%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -4,73%
Benchmark: -4,26%
Alul-/felllteljesités: -0,46%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 68 760 087 1,78%
Vallalati kotvény 54 850 100 1,42%
Nemzetkdzi részvény 2 696 685 696 69,81%
Részvény 733 990 500 19,00%
Allamkétvény 308 707 084 7,99%
Ertékpapirok 6 \ 3862993467 100,00%
Hatéridés deviza -283 200
Folyészamla 158 236 331
B ési 620k 6 1 4 020 946 598

Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Erste Bank

ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 9872974 €

Egy jegyre juté neé: 0,007751

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepld részvényekbe kivan befektetni.

Kozel 10%-kal tudott feljebb kapaszkodni az optimistabba valé vilagpiaci hangulatban a 20 legnagyobb kézép-kelet-eurdpai vallalatot magaban foglald részvényindex. Az emelkedésbdl a lengyel és
a magyar tézsde is profitalt. A stratégiai pozicioként tartott Magyar Telekom piacan az elmult hénapban is latvanyosan voltak jelen a vevdk, igy folytatédott a pozitiv atarazédas az elemzdi célarak
folyamatos emelése mellett. A magyar piacon a hénap varatlannak szamité monetéris eseménye az iranyadé rata 15 bazispontos vagasa volt, amivel egy Ujabb kamatcsokkentési ciklus veheti
kezdetét. A forint kordbbi cs6kkend trendjének, majd oldalazasnak az MNB dontése azonnal véget vetett, igy az eurdval szembeni kurzus magasabb savba kerilt. A régiés devizak kozdl
valtozatlanul simul a sav aljghoz cseh korona az euréval szemben. Meghatarozé befektetések: Erste, Bank Pekao, PZU, PKN Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 8,57%
Benchmark: 9,37%
Alul-/felllteljesités: -0,80%
Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 1,80% 2,10% -0,30%
2011* -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 2,13% 3,67% -1,54%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -9,05%
Benchmark: -8,89%
Alul-/feliilteljesités: -0,15%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 68 760 087 1,78%
Vallalati kotvény 54 850 100 1,42%
Nemzetkdzi részvény 2 696 685 696 69,81%
Részvény 733 990 500 19,00%
Allamkétvény 308 707 084 7,99%
Ertékpapirok & \ 3862993467  100,00%
Hatérid6s deviza -283 200
Folyészamla 158 236 331
B ési 620k 6 1 4 020 946 598
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Erste Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David

Nett6 eszkozérték: 611511286 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,658807

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten. Az Alap
a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia (megujulé
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgdltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
biotechnoldgia és egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0
és 100% kozott valtozhat. Az Alap kizérdlag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott
termékek és tokeattétel alkalmazésa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

Az Alap marcius hénapban az eddigi alacsony kockazati kitettségét érdemben nem névelte, kdszénhetben a bizonytalan globalis piaci kérnyezetnek. A hénap soran kismérték(i deviza pozicié keriilt
felvételre, bizva abban, hogy az MNB kamatcsokkentési szandéka folytatédni fog a kdvetkezé hdnapokban.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,21%
Benchmark: 0,08%
Alul-/feliilteljesités: 0,12%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

Indulastol -7,34% -2,81% -4,54%
2010* 0,96% 2,89% -1,93%
2011 -30,67% -29,67% -1,00%
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 5,71% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,33% 0,21% 0,13%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 2,62%
Benchmark: 1,41%
Alul-/feliilteljesités: 1,21%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 410 155 669 77,65%
Vallalati kotvény 48 605 165 9,20%
Nemzetkdzi részvény 19 477 920 3,69%
Részvény 11 480 000 2,17%
Nemzetkdzi ETF 38 470 749 7,28%
Ertékpapirok 6 \ 528 189 503  100,00%
Hatéridés deviza -540 803

Folyészamla 85 902 862

B ési 620k 6 1 613 551 562

Forrds: Generali

10%-nal é anyt képviseld 626k

Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T ékBank Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

3 009 460 395 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,100543

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

Tovabbra is a jegybankok altal vezérelt kdtvénypiaci mozgasok hataroztak meg a marciusi kereskedést. Az EKB megemelte a kétvényvasarlasi program mennyiségét és kibdvitette ennek dsszetételét.
Az amerikai jegybank (FED) csokkentette a makré mutatoikkal kapcsolatos varakozasait és ennek megfeleléen mérsékelte a jegybanki alapkamat emelésének varhaté mértékét. Hazankban az MNB
aszimmetrikussa tette a kamatfolyosét és Ujrainditotta a kamatcsokkentési ciklust, 1,35%-rél 1,2%-ra mérsékelte az alapkamatot. Tehat az erés jegybanki jelenlét tovabb segitette a kétvényhozamok
csOkkenését, azaz az éven tuli papirok hozama 27-36 bazispontot esett honap végére. Piaci varakozasoknak megfeleléen a hitelminésiték nem valtoztattak hazank kockazati besorolésan, a pozitiv
valtozas elmaradasa nem befolyasolta a kétvénypiacot. Az Alapban tovabb néveltlik a hosszu papirok aranyat, igy kis mértékben nétt az alap durationje, szamitva a tovabbi hozamcsokkenésre.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102%

s Generali Hazai Kotvény Alap A sorozat Benchmark
101% B 4
oo L - /\///
99% T T - - - - - - - - - - - - - )
T 8§ 3 8 8 8 3 3 8§ 8 8 X ¥ & & R
N o o o o o o o o o o o o o o o
2 2 2 © 9 2 2 © 9 2 2 ©o 9 <9 <o 9
6 8 8 8 © ©v ¥ 68 © © 6 6 8 v © o
5 5 & & & & © © © © & © B © &5 B
f 8 &% ]/ R R &R ]| ® % & R ® & & R§
Alap: 1,29%
Benchmark: 1,33%
Alul-/feliilteljesités: -0,04%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 7,94% 8,59% -0,66%
2010 5,47% 6,25% -0,78%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 3,96% 4,34% -0,38%
2016 3,15% 3,71% -0,55%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: 4,90%
Benchmark: 5,69%
Alul-/feliilteljesités: -0,79%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 1348 875 436 15,84%
Allamkotvény 6 694 184 853 78,63%
Jelzéloglevél 470 711 225 5,53%
Ertékpapirok 6 \ 8513771514 100,00%
Hatéridés deviza 7220189
Foly6szamla 15 264 366
B ési 620k 6 1 8 536 256 069

Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs

ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Marcius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: hosszu kétvényalap Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
Benchmark: 100% MAX Composite kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
ISIN kéd: HU0000702071 valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének

,0 . meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
Indulas: 2011.01.03 stratégat folytat, ennek kévetkeztében a portfdlié Osszetétele iddbeli korlatozas nélkil
Devizanem: HUF eltérhet a benchmark dsszetételétdl. Az Alap denominaciotdl fliggetlenil hazai kibocsatok
Portfoliémenedzser: Andreské Maria értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
Netté eszkézérték: 5517 878 848 Ft gr‘folyamkockgzatanalf klzlarlasla’ celjébol fede'zetl ugyle?eketl kothet.l Az ’Allgp az

) T arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
Egy jegyre juté neé: 3,172247 haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkézok eszkdzértékének 10%-at. Az Alap
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt. szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5 Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elmult 6t évre vonatkozéan. elhelyezni pénziket.

A hénap legfontosabb eseményei

Tovébbra is a jegybankok altal vezérelt kétvénypiaci mozgasok hataroztak meg a marciusi kereskedést. Az EKB megemelte a kdtvényvasarlasi program mennyiségét és kibdvitette ennek dsszetételét.
Az amerikai jegybank (FED) csokkentette a makré mutatdikkal kapcsolatos varakozasait és ennek megfeleléen mérsékelte a jegybanki alapkamat emelésének varhaté mértékét. Hazankban az MNB
aszimmetrikussa tette a kamatfolyosét és Ujrainditotta a kamatcsokkentési ciklust, 1,35%-rél 1,2%-ra mérsékelte az alapkamatot. Tehat az erés jegybanki jelenlét tovabb segitette a kdtvényhozamok
csokkenését, azaz az éven tuli papirok hozama 27-36 bazispontot esett honap végére. Piaci varakozasoknak megfeleléen a hitelmindsiték nem valtoztattak hazank kockazati besoroldsan, a pozitiv
valtozas elmaradasa nem befolyasolta a kdtvénypiacot. Az Alapban tovabb néveltiik a hosszu papirok aranyat, igy kis mértékben nétt az alap durationje, szamitva a tovabbi hozamcsokkenésre.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 1,34% Alap: 5,43%
Benchmark: 1,33% Benchmark: 5,69%
Alul-/felulteljesités: 0,00% Alul-/fellilteljesités: -0,26%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
ldészak Alap Benchmark +/=- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 9,24% 9,39% -0,15% Vallalati kétvény 1348 875 436 15,84%
2011* 2,08% 2,31% -0,23% Allamkétvény 6694 184 853 78,63%
2012 18,62% 19,88% -1,26% Jelzaloglevél 470711 225 5,53%
2013 9,66% 9,03% 0,63% Ertékpapirok Gsszesen 8513771514  100,00%
2014 11,10% 10,83% 0,27% Hataridés deviza 7220189
2015 4,48% 4,34% 0,14% Folyészamla 15 264 366
2016 3,28% 3,71% -0,42% Befektetési eszk6zok 6 1 8 536 256 069
*Nominalis hozamok Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Marcius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsilyos alap Az Alap kizarélag Indighoz illetve Kinahoz két6dé vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
Benchmark: 15% Hang Seng Index + azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik

profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd

15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +

20% Nifty India Index + hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal
20% Sensex India index + javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerl
15% RMAX elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
ISIN kéd: HU0000708821 a varhat6 gazdaséagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikéjat.
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Harsanyi Péter
Nett6 eszkozérték: 3118 498 363 Ft
Egy jegyre jutd neé: 1,105854
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

A hénap legfontosabb eseményei

Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed lefelé médositotta az irdnyadd ratara vonatkozé progndzisat a marciusi kamatdonté lésén, aminek fényében az idei évben Osszességében kisebb
mértékben emelheti meg az iranyadé ratat. Az 6vatosabb amerikai monetaris politika kedvezéen hatott a kockédzatos eszkdzosztalyok megitélésére, amely a feltorekvd régié teljesitményét is
tamogatta. Ennek fényében az indiai és a kinai piacok is jelentés emelkedést produkaltak marciusban, amely az alap teljesitményére is pozitiv hatassal volt. Szintén a befektetdi bizalmat ersitette,
hogy Kina tébbnyire stabilizélta az juan arfolyamat és az USDCNY devizapar mérsékelten siillyedni tudott a hénap folyaman. A makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes, azonban az értékeltségi
szintekben vannak még tartalékok, valamint a névekedési és a demografiai kilatasok vonzéva teszik hosszu tavon a régidt.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: 7,39% Alap: -13,58%
Benchmark: 8,08% Benchmark: -14,84%
Alul-/felulteljesités: -0,69% Alul-/fellilteljesités: 1,27%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
ldészak Alap Benchmark +/=- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 1,86% 4,19% -2,34% Befektetési jegy 68 760 087 1,93%
2010* 3,60% 4,54% -0,94% Nemzetkozi befektetési jegy 54 850 100 1,54%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Diszkont kincstarjegy 2 696 685 696 75,87%
2012 8,95% 12,10% -3,15% Nemzetkdzi ETF 733 990 500 20,65%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Ertékpapirok Gsszesen 3 554 286 383  100,00%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Folyészamla 60 995 320
2015 0,47% 0,23% 0,24% Befektetési eszk6zok 6 ) 3615 281 703
2016 -5,82% -6,24% 0,42% Forrds: Generali
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index ETF
Hang Seng Index Funds ETF
iShares India 50 ETF
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B gsi Zrt., T: é 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

Harsanyi Péter
1089535671 Ft

1,406676

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen
meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
koézm( fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony
fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei
kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az Aaltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECECERCERZE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

4 év 5év

Az amerikai jegybank szerepét bettltd Fed lefelé moédositotta az iranyadd ratara vonatkozé prognézisat a marciusi kamatdonté Glésén, aminek fényében az idei évben Gsszességében kisebb
mértékben emelheti meg az iranyadd ratat. Az évatosabb amerikai monetaris politika kedvezéen hatott a kockazatos eszkdzosztalyok megitélésére, amely a feltdrekvé régid teljesitményét is
tamogatta. Emellett az Eurépai Kézponti Bank az alacsony eurozoénas inflacié fokozasa érdekében kibdvitette az eszkozvasarlasi programjat és tovabb cstkkentette a kamatlabakat, amely szintén
pozitiv fejlemény. Hazai viszonylatban tovabb lazitott a Magyar Nemzeti Bank a monetaris politikdjan és egydttal Gjrainditotta a kamatcsokkentési ciklust, amely segitette a hozamstillyedést, de
kedvezett az osztalékpapiroknak is. A fent leirt folyamatok tdmogattak az alap teljesitményét, azonban tovabbra is dvatos a sullyozés tekintettel a valtozatlanul jelen l1évé makrogazdasagi

kockéazatokra.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

101%

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,46% Alap: 3,78%
Benchmark: 0,08% Benchmark: 1,41%
Alul-/felllteljesités: 0,38% Alul-/felllteljesités: 2,36%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,51% 3,84% 0,67% Diszkont kincstarjegy 766 296 962 72,99%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Vallalati kotvény 87 591 910 8,34%
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Nemzetkozi részvény 24 848 991 2,37%
2012 7,02% 8,52% -1,50% Részvény 46 480 000 4,43%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Allamkétvény 68819229 6,56%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Nemzetkdzi ETF 55 764 721 5,31%
2015 0,39% 1,50% -1,11% Ertékpapirok & 1 1049 801 813 100,00%
2016 0,67% 0,21% 0,46% Hatarid6s deviza 843 379
Forras: Generali Folyészamla 43 362 743
B ési 620k 6 1 1094 007 935
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képviselé 620k
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor
UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

zn.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
6673 490 821 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,356689

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCERZE - [~ [ -~

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtadsok helyes iddzitésével akar
hozamot elérni.

A kockazatos eszkdzokben kibontakozott februar eleji taktikai ralli, amibe j6 id6zitéssel tudtunk beszallni, aprilis elejére szinte teljesen erejét vesztette. Az altalunk idei évre vélt ,range trading” tipusu
szcenarié alapjan jelenleg elérkezettnek véljik a kereskedési savtet6k elérését. Ennek megfeleléen fokozatosan csokkentettik az alapban 1évé kitettséget, azaz a korabbi emelkedésekbdl szarmazé
profitokat realizaltuk tobb long pozicié zarasaval. Az olaj kapitulaciés fazisa marciusban is folytatédott, am az év eleji aljaktdl jelentésen magasabb szinteken, ami Ujfent tdmogatdan hatott a magas
hozamu vallalati kotvények szereplésére. Az aprilisban indulé gyorsjelentési szezon hatarozhatja meg az el6tte allé idészak tékepiaci mozgasait, miutan a vezetd jegybankok egyeldre valamelyest
hattérbe szorulhatnak az aktiv jelenlétiiket kdvetéen. Az eredményvarakozasok a legtdbb vallalat esetében ugyan nyomottak, de igyeksziink proaktivan belépni a potencidlisan meglepetéseket
produkalni képes cégek papirjaiba. A kézelgd osztalékfizetési szezon miatt tovabbra is a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu részvényeket preferaljuk az egyedi instrumentumok terén. Az
Alap stratégidja a diverzifikalt kétvény és részvény instrumentumokkal torténé lépcsozetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkiil, konzervativ kockazatvallalasi hajlandésaggal. A rovid tava
katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete mindéssze 0,6-0,7% a megfeleld diverzifikaltsag miatt. Tavaly juliustdl elindult az Alap intézményi befektet6k szamara

vasarolhat6 sorozata is.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 1,20%
Benchmark: 0,08%
Alul-/felllteljesités: 1,12%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 4,02% 5,19% -1,17%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 0,82% 0,21% 0,61%
Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt., H

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,32%
Benchmark: 1,41%
Alul-/fellilteljesités: -0,09%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1242 106 321 18,87%
Vallalati kotvény 957 164 896 14,54%
Nemzetkdzi részvény 825 747 381 12,55%
Részvény 426 600 000 6,48%
Allamkotvény 2 936 599 684 44,62%
Nemzetkdzi ETF 193 472 294 2,94%
Ertékpapirok 6 \ 6581 690 576  100,00%
Hatéridés deviza 555 999

Folyészamla 1324884714

B ési 620k 6 1 7907 131 289

Forras: Generali

10%-nal b ré anyt képviselé 620k

Nincs

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000715016
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
1106 991 659 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,014916

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 K

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addddan fokozottan igyekszik kihaszndlni az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECECERCERZE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a t6zsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtadsok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

4 év 5év

A kockazatos eszk6zokben kibontakozott februar eleji taktikai ralli, amibe jé idézitéssel tudtunk beszallni, aprilis elejére szinte teliesen erejét vesztette. Az altalunk idei évre Vélt ,range trading” tipusu
szcenari6 alapjan jelenleg elérkezettnek véljiik a kereskedési savtet6k elérését. Ennek megfeleléen fokozatosan csokkentettiik az alapban Iévé kitettséget, azaz a korabbi emelkedésekbdl szarmazd
profitokat realizaltuk tobb long pozici6 zarasaval. Az olaj kapitulaciés fazisa marciusban is folytatédott, am az év eleji aljaktdl jelentésen magasabb szinteken, ami Ujfent tdmogatéan hatott a magas
hozamu vallalati kotvények szereplésére. Az aprilisban indulé gyorsjelentési szezon hatérozhatja meg az elétte alld idészak tékepiaci mozgéasait, miutan a vezet6 jegybankok egyeldre valamelyest
hattérbe szorulhatnak az aktiv jelenlétiiket kovetéen. Az eredményvarakozasok a legtobb vallalat esetében ugyan nyomottak, de igyeksziink proaktivan belépni a potencidlisan meglepetéseket
produkalni képes cégek papirjaiba. A kdzelgd osztalékfizetési szezon miatt tovabbra is a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu részvényeket preferdljuk az egyedi instrumentumok terén. Az
Alap stratégidja a diverzifikalt kétvény és részvény instrumentumokkal torténé lépcsézetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkiil, konzervativ kockazatvallalasi hajlandésaggal. A rovid tava
katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jaliustdl elindult az Alap intézményi befektetok szamara

vasarolhat6 sorozata is.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 1,09%
Benchmark: 0,08%
Alul-/felllteljesités: 1,01%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol* 1,49% 0,96% 0,53%
2015* 0,64% 0,52% 0,12%
2016 0,85% 0,21% 0,64%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye indulasa é6ta
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Alap: 1,49%
Benchmark: 0,96%
Alul-/fellilteljesités: 0,53%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1242 106 321 18,87%
Vallalati kotvény 957 164 896 14,54%
Nemzetkozi részvény 825 747 381 12,55%
Részvény 426 600 000 6,48%
Allamkotvény 2 936 599 684 44,62%
Nemzetkozi ETF 193 472 294 2,94%
Ertékpapirok sszesen 6 581 690 576 100,00%
Hatéridés deviza 555 999

Folydszamla 1324 884 714

B ési 620k 6 1 7907 131 289

Forras: Generali

10%-nal b ré anyt képvisel6
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 2735140 897 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,554912 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan
magasabb readlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az
Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

A februar végi kulcsszintekrdl folytatta magabiztos emelkedését az 500 legnagyobb amerikai véallalatot magéaban foglalé részvényindex. A hénap kézepére mar kéddé valtak az amerikai gazdasag
allapotaval kapcsolatos recessziés aggodalmak, sét az inflaciés mutatészamok is feljebb kapaszkodtak. Ezzel szemben az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED a legutébbi kamatdontd tlésén nem
emelte az irdnyadé ratat. Kommunikécidjukban kihangsulyoztak, hogy fokozott figyelemmel kovetik a nemzetkézi tékepiaci fejleményeket és a globalis pénziigyi kondiciok alakuldsat, ami annyiban
mutat valtozast, hogy kordbban markansabban fékuszaltak a belsé piaci folyamatokra. Az allampapir piaci redlhozamok emelkedésével, a jegybanki 6vatossag, illetve az olaj és a dollar ellentétes
mozgasa miatt folytatédott a dollar gyenglilése, de a trend folytatasat rovid tavon tartjuk elképzelhetének. A vezeté indexek jelenleg a technikai sav tetejéhez kozelitenek, igy a fundamentumok
véltozatlansaga miatt nem kizart egy kisebb részvényoldali korrekcié bekdvetkezése az el6ttiink allo idészakban, amivel 6sszhangban van a sajat részvény visszavasarlasi idészak piactamasztd
hatasanak kifutasa is. Az el6ttink allé idészak legfébb mozgatérugdja a vallalati gyorsjelentési szezon induldsa lehet, ahol némi eredményjavulas prognosztizalhaté. Meghatarozé befektetések:
Alphabet (Google), Apple, Microsoft, Johnson & Johnson, Berkshire Hathaway.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 2,60% Alap: -3,23%
Benchmark: 3,05% Benchmark: -0,52%
Alul-/feliilteljesités: -0,46% Alul-/feliilteljesités: -2,711%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap muiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel

Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,23% 8,14% -2,91% Diszkont kincstarjegy 610 853 827 12,84%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Nemzetkdzi részvény 3273 505 562 68,82%
2011 13,69% 13,31% 0,38% Nemzetkozi ETF 872 428 499 18,34%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Ertékpapirok & 1 4 756 787 888 100,00%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Foly6észamla 238 551 668
2014 28,71% 28,92% -0,21% B ési 620k & 1 4 995 339 556
2015 6,61% 8,85% -2,24% Forrds: Generali
2016 -4,55% -2,24% -2,31%
Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
Vanguard S&P 500 ETF
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magy: ag Zrt., SPB B i Zrt., T é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: usD
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: $8 143 982

Egy jegyre juté neé: 0,015763

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon tipikusan
magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az
Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

A februar végi kulcsszintekrél folytatta magabiztos emelkedését az 500 legnagyobb amerikai vallalatot magaban foglalé részvényindex. A hdnap kdzepére mar koddé valtak az amerikai gazdasag
allapotaval kapcsolatos recesszids aggodalmak, sét az inflaciés mutatészamok is feliebb kapaszkodtak. Ezzel szemben az amerikai jegybank szerepét betdlté FED a legutdbbi kamatdontd tlésén nem
emelte az irdnyadd ratat. Kommunikaciojukban kihangsulyoztak, hogy fokozott figyelemmel kovetik a nemzetkozi tokepiaci fejleményeket és a globalis pénzligyi kondiciok alakulasat, ami annyiban
mutat valtozast, hogy korabban markansabban fokuszaltak a belsé piaci folyamatokra. Az allampapir piaci readlhozamok emelkedésével, a jegybanki 6vatosség, illetve az olaj és a dollar ellentétes
mozgasa miatt folytatédott a dollar gyengllése, de a trend folytatasat rovid tavon tartjuk elképzelhetdnek. A vezetd indexek jelenleg a technikai sav tetejéhez kozelitenek, igy a fundamentumok
véltozatlansdga miatt nem kizart egy kisebb részvényoldali korrekcié bekovetkezése az eléttiink allé idészakban, amivel 6sszhangban van a sajat részvény visszavasarlasi idészak piactamaszté
hatasanak kifutasa is. Az el6ttink allé idészak legfébb mozgatérugdja a vallalati gyorsjelentési szezon induldsa lehet, ahol némi eredményjavulas prognosztizélhatd. Alphabet (Google), Apple,

Microsoft, Johnson & Johnson, Berkshire Hathaway.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 5,59%
Benchmark: 6,06%
Alul-/felllteljesités: -0,46%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap muiltbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 10,66% 12,39% -1,73%
2011 11,06% 11,35% -0,29%
2012 10,00% 14,34% -4,34%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -3,47% -1,61% -1,86%
2016 -1,25% 1,31% -2,55%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -3,44%
Benchmark: 0,31%
Alul-/feliilteljesités: -3,75%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 610 853 827 12,84%
Nemzetkdzi részvény 3273 505 562 68,82%
Nemzetkozi ETF 872 428 499 18,34%
Ertékpapirok & \ 4756 787 888  100,00%
Folyészamla 238 551 668
B ési 620k 6 1 4 995 339 556

Forras: Generali

10%-nal é anyt képviseld 626k

Vanguard S&P 500 ETF

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfoliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétél)
5651921 439 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,261873

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

SENES  EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockéazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl
kertilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolié
mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfélioba vélogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu)
jelleggel egyarant.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

KT RCA TR -~ | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy dllampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

A kockazatos eszkdzokben kibontakozott februar eleji taktikai ralli, amibe j6 id6zitéssel tudtunk beszallni, aprilis elejére szinte teljesen erejét vesztette. Az altalunk idei évre vélt ,range trading” tipusu
szcenari6 alapjan jelenleg elérkezettnek véljlik a kereskedési savtetok elérését. Ennek megfeleléen fokozatosan csdkkentettik az alapban 1évé kitettséget, azaz a korabbi emelkedésekbdl szarmazé
profitokat realizaltuk tébb long pozicié zarasaval és short jellegii instrumentumok beépitésével. Az olaj kapitulacids fazisa marciusban is folytatédott, am az év eleji aljaktdl jelentésen magasabb
szinteken, ami Ujfent tdmogatéan hatott a magas hozamu vallalati kétvények szereplésére. Az aprilisban indulé gyorsjelentési szezon hatarozhatja meg az el6tte allé idészak tékepiaci mozgasait,
miutan a vezetd jegybankok egyelére valamelyest hattérbe szorulhatnak az aktiv jelenlétiket kdvetéen. Az eredményvarakozasok a legtobb vallalat esetében ugyan nyomottak, de igyeksziink
proaktivan belépni a potencidlisan meglepetéseket produkalni képes cégek papirjaiba. A kdzelgd osztalékfizetési szezon miatt tovabbra is a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu részvényeket
preferaljuk az egyedi instrumentumok terén. 2013 oktéberétdl Uj portféliomenedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktdl eltérd stratégiat, Iényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyenstilyozott

teljesitményt jelent.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,84%
Benchmark: 0,08%
Alul-/feliilteljesités: 0,76%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
Indulastol 3,05% 5,83% -2,78%
2010 13,15% 5,53% 7,62%
2011 -0,45% 5,16% -5,61%
2012 -9,06% 8,52% -17,58%
2013 -10,03% 5,72% -15,75%
2014 6,36% 3,31% 3,05%
2015 5,44% 1,50% 3,94%
2016 0,32% 0,21% 0,11%
Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H

UniCreditBank Zrt.

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,62%
Benchmark: 1,41%
Alul-/fellilteljesités: 0,20%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

A portfélié 6sszetétele

Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 426 896 0,01%
Diszkont kincstarjegy 1289 074 277 25,47%
Vallalati kotvény 547 935 628 10,83%
Nemzetkdzi részvény 611 323 815 12,08%
Részvény 289 185 000 5,71%
Allamkotvény 1964 376 736 38,82%
Nemzetkdzi ETF 358 336 748 7,08%
Ertékpapirok 6sszesen 5060 659 100 100,00%
Hatéridés deviza 3914 418

Foly6szamla 702 397 125

B ési 620k 6 1 5766 970 643

Forrds: Generali

10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN koéd: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 3308503 €

Egy jegyre juté neé: 0,010370

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam
elérése addicionalis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is
lehet&ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ drazasi anomalidk kihaszndldsa a
tékepiac kilénboz6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ENECERCERCERCE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
(EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

5év

A juniusi indulas 6ta 4% feletti euré6 hozamot ért el a Generali Uj szarmaztatott alapja. A januari kisebb visszaesést februarban telies mértékben korrigalta az Alap. A kockazatos eszkézokben
kibontakozott februar eleji taktikai ralli, amibe j6 id6zitéssel tudtunk beszallni, aprilis elejére szinte teljesen erejét vesztette. Az altalunk idei évre vélt ,range trading” tipusu szcenarié alapjan jelenleg
elérkezettnek véljlik a kereskedési savtetdk elérését. Ennek megfeleléen fokozatosan csokkentettik az alapban 1évé kitettséget, azaz a korabbi emelkedésekbdl szarmazé profitokat realizaltuk tobb
long pozicié zarasaval. Az olaj kapitulaciés fazisa marciusban is folytatédott, &m az év eleji aljaktdl jelentésen magasabb szinteken, ami Ujfent tAmogatéan hatott a magas hozamu vallalati kdtvények
szereplésére. Az prilisban indul6 gyorsjelentési szezon hatarozhatja meg az el6tte allé idészak tékepiaci mozgasait, miutan a vezeté jegybankok egyelére valamelyest hattérbe szorulhatnak az aktiv
jelenlétuket kdvetden. Az eredményvarakozasok a legtobb vallalat esetében ugyan nyomottak, de igyeksziink proaktivan belépni a potencidlisan meglepetéseket produkalni képes cégek papirjaiba. A
kozelgb osztalékfizetési szezon miatt tovabbra is a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu részvényeket preferdljuk az egyedi instrumentumok terén. Az Alap stratégiaja a diverzifikalt kétvény
és részvény instrumentumokkal torténd Iépcsézetes épitkezés, a cél pozitiv eurd hozam elérése negyedévrdl negyedévre. A forint- és egyéb devizakitettséget ennek megfeleléen fedezziik az aktualis
varakozasaink fiiggvényében. A forgalmazo partnerekkel torténé szerzédések kiegészitése folyamatban van, igy reményeink szerint hamarosan tobb banki hatterii szolgaltatonal elérhetévé valik az

Alap.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,34%
Benchmark: -0,01%
Alul-/felllteljesités: -0,32%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol* 3,70% -0,06% 3,76%
2015* 4,06% -0,02% 4,08%
2016 -0,35% -0,03% -0,32%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
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Alap: 3,70%
Benchmark: -0,06%
Alul-/fellilteljesités: 3,76%

Nominélis hozamok

A portfélié 6sszetétele

Forrds: Generali

Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 99 535 16,34%
Nemzetkdzi részvény 274 984 45,14%
Részvény 108 983 17,89%
Nemzetkozi ETF 125 692 20,63%
Ertékpapirok 6 \ 609 194  100,00%
Hatéridés deviza -1160

Folyészamla 2 708 860

B ési 620k 6 1 3316 893

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Forrds: Generali

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Andreské Maria
916 682 078 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,653874

Vezet6 forgalmazoé: Sberbank Magyarorszag Zrt.

Kockazati szint

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

Korabbi nyilatkozatokkal ellentétben a jegybank mar marciusban 15 bazisponttal — 1,35%-rél 1,2%-ra - csokkentette iranyadé kamatat. Ezzel a |épésével meglepte a piacot és gyengitette a forintot,

amely 315-6s szintig gyenglilt az euréval szemben. Even beliili dllampapirok stagnaltak, egyediil a 3 hénapos papirnal volt elenyészé, 6 bazispontos hozamemelkedés. Az Alapban folytattuk a mar
korabban kialakitott stratégiat, mely szerint magasabb hozam elérése érdekében bankbetétet is tartunk a portfélioban.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -0,01%
Benchmark: 0,07%
Alul-/felllteljesités: -0,08%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,49%
2010 4,03%
2011 4,13%
2012 4,92%
2013 2,92%
2014 1,69%
2015 0,80%
2016 -0,03%
Nomindlis hozamok

Forrds: Generali
Forgalmazok

Sberbank Magyarorszag Zrt.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 0,27%
Benchmark: 1,19%
Alul-/felllteljesités: -0,92%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 612 608 248 100,00%
Ertékpapirok & ] 612 608 248  100,00%
Folyészamla 4 482 040
Betét 300 942 083
B ési 620k 6 1 918 032 371
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Sberbank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




