Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedé id6szakra

A szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szélo 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z0 év Targyév
sZam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 c
03, 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkitnbozete kamatbdl, osztalékbdl 0 0
06. b} Ertékpapirak egyéb ertékkilénbozete 0 o}
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 5 736 556 7 596 730
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 2638
09. 1. Egyéb kdvetelések 0 2638
10. 2. Kdvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kifoldi penzértékre szold kovetelések értékelési killbnbozete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések értékelési kilénbszete 0 0
13. | IIl. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5 700 516 7 345 530
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 4152 741 5612 461
15, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
186, 3. Diszkontkincstarjegy 701 841 944 763
17. | 4. Allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. 8. Ertékpapirok értékkiildnbizete 846 134 788 306
20. a) Eriékpapirok értékkafdnbozete kamatboi, osztalékbol 3 261 3664
21 b) Ertékpapirok egyéb énékkilonbszete 842 873 784 642
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 36 040 248 562
23. 1. Folydszamla 36 040 248 562
24. 2. Lekotott betet 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilsnhdzete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 ]
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28, 2. Aktiv id6beli elhatarolasok ériekvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30, 1. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete 0 0
5 736 556 7 596 730

31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor)




Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
32. |E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 5724 593 7 581 529
33. |I. Indulé téke 5602 991 7 250 839
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 31 516 354 34 006 765
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -25 913 363 -26 755 926
36. [Il. Tékevaltozas (37-41. sor) 121 602 330 690
37 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkiilonbszet -1 042 389 -1 020 166
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilbnbozetébo| 846 134 788 306
39. 3. Szarmaztatott Gigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 3. Tokevaltozas eléz6 évek eredményébdl -286 804 317 857
41, 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 604 661 244 693
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kételezettségek (44-45. sor) 11 963 15 201
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45, Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. + 47. sor) 11 963 15 201
46. 1. Szallitok 11 963 14 223
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 0 978
48. Il. Kilf6ldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilbnbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
5 736 556 7 596 730

50.

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor)

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Schuszter Péter [
igazgatosag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.
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Kelemen Balint
igazgaldsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6zd év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 984 974 803 651
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 24 105 12 482
03. 2. Bankbetét kamata 444 491
04. 3. Arfolyamnyereség 807 018 600 875
05. 4. Osztalékbevétel 153 407 184 241
06. 5. Sz&rmaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 0 5 562
07. 6. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 0
08. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 250 004 402 079
09. [lll. Egyéb bevételek 0 0
10. [IV. Miikédési kbltségek 130 309 150 436
11. 1. Alapkezel6i dij 115 345 134 870
12. 2. Letétkezel6i dij 4133 4 840
13. 3. Bizomanyosi dij 0 0
14. | 4. Felugyeleti dij 1648 1926
15. 5. Féforgalmazdi dij 3295 3854
16. 6. Kénywvizsgalati dij 1087 1151
17. 7. Bankkdéltség 4 046 3033
18. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
19. 9. Forditas koltsége 0 7
20. 10. Egyéb koltség 44 44
21. (V. Egyéb raforditasok 0 6 443
22. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
23. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
24, |VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
25, |Ozleti év eredménye 604 661 244 693

Budapest, 2016. aprilis 22.
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igazgatosag elndke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatdsagi tag

Generali Alapkezelé Zrt.



Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Kiegészité mellékiet
a 2015, évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel 2000. majus 11,

Tipusa nyiivanosan kibocsatott,
nyilt végl
értékpapir alap

Alapkezeld Credit Suisse Asset Management (2002, oktober 1-ig)
Generali Alapkezel$ Zit. (2002, oktober 1-t61)

Letéthkezels UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft befektetdsi jegy testesitett meg.

Konyvvizsgild Viragh Gabriclla
Ernst & Young Konyvvizsgald Kift.

Kamarai tagsagi szam:004245

Meérlegkészités idGpontja 2016. januar 31,

Az éves beszdmold aldirdsara jogosuli Schuszter Péter

szemdly neve igazgatdsag elnske, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: 2112 Veresegyhéz, Hordé u.12.

Kelemen Baling
igazgatosdag tagja, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 1213 Budapest, Lankds utca 15.

Az alap a konyveit ¢s nyilvantartasait a szamvitelrl sz6l6 2000. évi C. torvényben és a
befektetési  alapok  éves beszamold  készitési  és  konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl sz6lo 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben elbirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok elldtdsat megbizasi szerzodés alapjan a
Generali Biztosité Zrt. atja el.

A Kényvviteli szolgaltatasokért felelos személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca 4.),
regisziracios szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap kizarélag Furdpa meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyondt. Az
Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa,
amely hossz(i tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az
inflacto feletti realhozam elérést. Fonek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon tipikusan
magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befekictési jegy) az ardnya maximum a portfolic 95 %-at
teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt



befektetésekbol szarmazo kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkizosztdlyonkénti és
érickpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével,

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetdeszkdzben denominalt ériékpapirokba kivan befekietn,
oly médon, hogy azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladd
mértékben fektet be.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladésara torekszik: 85% Dow Jones
Eurostoxx 50+15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennck kdvetkeztében a portfolio dsszetétele idébeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételétél.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az
Alap sajat 16kéjének 5 Y%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir - kélesénzést nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok
¢ves beszamolod készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szolé 215/2000.
(XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta lehetdséggel az Alap
ertékpapirjait, sajat 16k¢jét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a mikodési kaltségeket
az elbirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoléban, szélesebb korii 14jékoztatas
nyujtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szami melléklet, a
portfolié jelentést pedig a 3. szami melléklel tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2016. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabol jelentds eltérésnek a mérleg foosszegének 2 %-at
vagy 500 millio forintot meghaladd dsszeg(i hibakat.

Az alap az eszkozOket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartisba. A kilfsldi
pénzértekre szold eszkozoket valamint kilfldi pénzértékre szold kotelezettségeket a
bekerlilés napjéra, illetve a szerzGdés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB éltal kozzétett
targynapi  hivatalos devizaarfolyamon 4tszamitott forintértéken kell a  konyvviteli
nyilvantartdsba felvenni. A valuta- és devizakészletek dériékelésekor  keletkezé
devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szdmviteli politikaban foglaltaknak megfeleléen az Alap a
pénziigyi miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetéick értékeldsi
kitlonboézete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkoOzeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell ériékelni. A piaci &r meghatirozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott eszkoz ra
jellemz§ piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott tigyletek piaci értékének
az tigylet jovOben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszk0zOk, kulfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek, szdrmaziatott tigyletek piaci
éri¢kének és beszerzési értckének kildnbozetét értékelési kiilonbozetként kell elszamolni és
nyilvantartani.



3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az ériékpapirok a kbvetkezo 1ételeket foglaljak magukba:

Részesedést viszonyt megt. ép 5612461 ¢ It
Diszkontkincstarjegy 944763 e It
Osszesen 6557224 e It

Az ériékpapivok értékelési kitlonbozete a kamatbdl és osztalékbol mérlegsoron az alabbiak
szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 3664 e Tt
Osszesen 3664 ¢ Ft

Az egyéh jogcimen képziditt érickkiilonbozet a kovetkezd 1ételeket tartalmazza:

Részesedési viszonyt megl. ép 784 156 ¢ [t
Diszkontkincstarjegy 486 e It
Osszesen 784 642 ¢ Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok és szarmaztatott iigyletek fajtankénti és tipusonkénti
részletezését az 1. szamu melléklet tartalmazza,

A kovetelések kozott osztalék esedékesség miatti kovetelés szerepel 2 638 e Ft 6sszegben.

A pénzeszkiozik 248 562 e Ft egyenlege a HUF, GBP, CHF és az EUR bankszdmla egyenlegét
tartalmazza.

Az alapnak 2015.12.31-én nem volt le nem zart hatéridds ligylete. Az Alap altal kotoit
hataridés tigyletek mind elszamolasos tgyletek, igy lejaratkor leszéllitashoz kapesolods
pénzmozgas nem varhato.

A sajat 16ke meghatdrozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbél szarmazé
értékkiilénbozet.
A mérleg 33. sora a befektetSk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névértékének
Osszegdt mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazd ériékkiillonbozet a befekietdk altal vasaroit és
visszaviltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértcke kozotti killonbozetek Osszegét
tartalmazza.



A sajat t0ke elemeinek véltozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zaré érték
Indulo téke 5602 991 1647 848 7250 839
Befektetési jegyek forg.

értékkilonbozet -1 042 389 22223 -1 020 166
Ertékelési kulsnbozet tartaléka 846 134 -57 828 788 308
Téke elbzd évek eredmeényebsl -286 804 604 661 317 857
Toke Ozleti ev eredményébéi 604 661 -359 968 244 693
Osszesen: 5724 593 1 856 936 7 581529

2011-ben a befektetési alap egy 1j befektetési jegy sorozatot bocsatott ki, melynek névértéke
0,01 EUR lett. A befektetési jegyek névértékének és az értékelési kilonbdzetének
sorozatonkénti megbontasa a kdvetkezd:

Névérték Ertékkiiltnbozet
Cimletérték: HUF: HUF:
"A" sorozat 1 HUF 6 365 693 -1 322 355
"B" sorozat 0,01 EUR 885 146 302 189
Osszesen: 7 250 839 -1 020 166

A kotelezeitségek kozott (15201 e Ft) rovid lejarat kotelezettség van kimutatva. Itt a mar
beérkezett, de még ki nem egyenlitett szallitoi szadmlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki
nem szamldzott 2015-8s igénybevett szolgdltatdsokbol eredd kotelezettségek és a 4.
negyedéves kiilonadé kotelezettség szerepel.

4. Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi mifveletek bevérelei a kivetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei 2014.12.31 2015.12.31
1. Ertékpapirok kamatbevétel 24 105 12 482
2. Bankbetét kamata 444 491
3. Arfolyamnyereség 807018 600 875
4. Osztalékbevétel 153 407 184 241
5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyer. 0 5562
Osszesen: 984 974 803 651

e Ft
¢kt
e Ft
eIq
¢ Ft
e Ft




A pénziigyi miiveletek rdforditdsainak 402 079 ¢ Ft egyenlege ériékpapirok értékesitésének
arfolyamveszteségébdl, devizaarfolyam veszteségbdl és a szarmaziatott Gigyletek pénziigyi
veszleségébdl szarmazik a kdvetkezé megbontasban:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014.12.31 2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 249 656 398 759 ekt
3. Szarmaztatott ligyletek vesztesége 348 3320 elt
Osszesen: 250 004 402 079 e Ft

Az Alap miikédéséhez kapesolddo koltségek az alabbi tételekbd] tevddnek dssze:

Miikiddési koltségek 2014.12.31  2015.12.31

1. Alapkezel6i dij 115345 134 870 e Ft
2. Letétkezel6i dij 4133 4840 el
3. Feltigyelet: dij I 648 1926 ¢kt
4. Foforgalmazdi dij 3295 3854 ¢cFt
5. Kényvvizsgélati dij 1087 1151 eFt
6. Bankkéltség 4 046 3033 el
7. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 eFt
8. Forditas koltsége 0 7 et
9. Egyéb koltség 44 44 ekt
Osszesen: 130 309 150 436 ¢ Ft

Az egyéh rdforditdsok 6443 ¢ Ft egyenlege a 2015.¢évi kiilonadot (3 852 e Ft) és boénusz
részvény utdn fizetendd adoét (2 591 e Ft) tartalmazza.

A neilo eszkdzériék kimutalds és a beszamolo kézotti eltérések a nettd eszkozérték szamitas
eltéré metddusabol adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevodnek dssze.

A kilénbozd dijak esetében az eszk6zériék a december 31-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkuldl nettd eszkdzérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatdrolt kaltségeket tartalmazza.

(adatok e Fi-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilénbség

Alapkezeldi difj 11367 11367 0
Letétkezelési dij 422 398 24
Felilgyeleti dij 493 493 0
Konyvvizsgaloi dij 690 690 0
Konyvelési dij 178 178 0
Kittlénadd 979 978 1
Tranzakcios dij 110 112 -2
Foforgalmazaoi dij 986 986 0
Osszesen: 15225 15202 23
Nettd eszkozérick 7 581 508 7 58] 528 -20
Osszes eltérés 3




S. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozértékét a Letétkezel6 — minden forgalmazési napon (T
napon) — T értéknapra vonatkozoan T-1 napon hatarozza meg oly modon, hogy kiszamitja az
Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi drfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi tajékoztatoban
részletezésre keriilé szamitdsi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci értékét, és levonja
beldle az Alapot T-1 értékelési napig terhel6 kotelezettségeket és elosztia a T-1 napon
forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szaméval. 2015, év végén 2015.12.31-i, mint a
letétkezel6 altal hivatalosan kozzétett zaré piaci értékek keriiltek alkalmazdsra. A
kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozdan lettek kikalkulalva.

Az értékpapirok eszkozértékbe torténd bekeriilésének napja az értékpapirra vonatkozo
lizletkotés napja, kivéve ha a kotés a Letétkezeld tizleti 6rdin kiviil tortént, ebben az esetben
az ezt koveto elsd banki munkanap.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T-1 napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-
1 napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkozérték meghatarozdsa
céljabol forintra atszamitani.

A Letétkezeldo az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netto eszkézértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettod eszkozérték szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elndke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel$ Zrt.



Foszami mellékict

Befektetési eszhkiizallomany 20185.

Generali Arany Oroszlan Nemezetkizi Részvény Alap

adatok e Ft-ban

Bekeriilési érték L rtékelési Kiilonbzet Piaci ériék

16/02/17 DKJ 22 895 80 22975
16/G4/13 DX 99 372 398 99 770
16/06/08 DI i 524 506 3464 527970
16/08/03 DK 198 773 123 198 856
16/09/28 DK 99 217 83 99 302
Diszkont kincstirjegy 944 763 4150 948 913
12} Eurostoxx50 ETF 545 7065 - 22 448 523 317
ETF 545 765 - 22 448 523317
Alr Liguide 67937 17 58] 85518
Alr Liquide I 3436 264 3700
Airbus - EADS 64 843 32224 97 067
Allianz, 159 357 43 486 204 843
ASML Holding 74 702 15767 90 469
AXA-UAP 127 448 46 352 173 800
BANCA INTESA 121 255 23783 145 (38
B3anco Bitbao 104 523 - 3204 101 319
Banco Santander Central 260 984 - 70044 190 940
BASEF SE 175 933 12 269 188 222
BAYER AG 280 635 0439 290074
BMW 54 284 6 856 61 140
BNP Paribas 127 212 36 330 163 542
Carrefour 13 158 7703 20 801
Daimler~-Chrysler 172 806 57 960 230772
Danone Groupe 53579 36120 89 705
Deutsche Bank 102 434 - 14 271 88 163
Deutsche Post 80816 454 8121
Deuische Telecom 92 152 41 i1 133 263
F.ON AG 56990 - i 060 55930
nel 56 645 16 475 73120
ENGIE 109 280 - 40279 09 0067
IENI {20945 - 12919 108 026
Essilor 23110 i2914 36024
France Telecom 86 737 10236 96 973
I'resenius SEE 53599 8371 61 970
GENERALL 51245 - 914 50 331
IBERDROLA 77658 6164 83 822
immofinanz - - -

Inditex 59005 27819 86 824
ING Groep 147818 8116 155934
terbrew (Inbev) 88 726 i44 110 232 836
L'Oreal 64 579 32676 07 253
1.VMH Hoel Hennessy 68 006 34079 102 085
Mitnchener Riick 45 760 12026 57786
NOKIA G8 230 5021 103 251
Phitips 84 600 3926 88 526
Safran 83 035 - 3 665 79 370




Sanof 226 026 44 697 270723
SAPAG 139 298 33028 172 326
Schueider Electric 75 501 6787 82 288
Siemens teo 101 16 830 182 931
Société Generale 79 663 13 644 93 307
ST Gobain 56 931 5459 62 390
Telefonica 161 533 29573 131960
Total SA 248 281 6 687 254 968
Total SA right 11} - - -

UNIBAL-RODAMCO SE 45 960 20476 66 436
Unicredito 108 324 11852 96 472
Unilever NV new 69 490 81 203 150 693
Viaci 63 756 26 833 92 589
Vivendi Universal 66401 8222 74623
Voikswagen PFD 43 943 18 875 02818
Részvény 3 066 696 806 004 5873 300
Osszesen: 6 557 224 788 306 7 345 530

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. meiléklet

CASH-FLOW kimutatis 2015,

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

adatok e Ft-ban

Ell,

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 426 705 41 917
2. Elszamolt ertékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési kalanbozet 299873 22 223
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiitnbézete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 532 546 206 8§82
6. Befektetett eszkozdk dllomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkdzok alloméanyvaltozasa 2507 2638
8. Révid lej.k6telezetiségek dllomanyvaltozasa 1193 3238
9. Hosszi lej.kotelezettségek dllomanyvaliozasa - -
10. Aktiv idéheli ethataroldsok valtozasa - -
11. Passziv idébeli glhatarolasok véltozasa - -

| Mikédési Cash-flow 195 346 142 142
BEFEKTETES! TEVEKENYSEGROL

SZARMAZG PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 12 243 270 10512 216
13. Ertékpapirok eladésa 12 899 586 9016 256
14. Kapott hozamok 177 956 202776
N. Befektetési Cash-flow 834 272 1293 184
PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 676 257 2490 411
16. Befekietési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarldsa 1732562 842 563
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kolcsdn feivétele - -
20. Hitel, kéleson térlesziése - -
21. Hitel, kélesén utén fizetett kamat - -
IH. Cash-flow pénzigyi miveletekbét 1056 305 1647 848
V. Pénzeszkdzok valtozasa 26 687 212 522
Nyitd pénzeszkozallomany 62 727 36 040
Z&r6 pénzeszkozaliomany 36 040 248 562

26 687 212 522

Budapest, 2016. apritis 22.




3.szamu meligklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:
Alap neve: Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap
Lajstrom szama: 1121-03
Alapkezeld neve:  Generalj Alapkezels Zrt,
Letétkezel§ neve:  Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2015.12.31
Sajat toke: 7 581 508 096

A targynapi netto eszkézérték meghatarozasa:

1. Kételezettségek Osszeg/Erték
1. Hitelallomany (6sszes): ! Hitelezé Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
{0 0,00%
0,00%
2. Kbltségek (Gsszes): Szamitasi alap 165 224 297 0,20%
Alapkezeldi dif: NE*1.75% 11 366 586 0,15%
Letétkezeidi dij: NE*C.065% / év 422 187 0,01%
Felugyeieti dij dij (Kifizetelt eihatarolas) 0.025% / év 492 838 0,01%
Kényvvizsgaldi dij; 1,150,702.- / év* 680 420 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazoi dij 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 985 675 0,01%
Tranzakcids dij 109 835 0.60%
Egyéb dij: Kilonadd 0,05% 078 956 0,01%
0,00%
113 Egyéb kitelezettségek (bsszes); 0 0,00%
Ertékpapir vételbd| szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezeltségek: 0 0,00%
0,00%
. |ixotelez. bssz.: 15 224 297 1020%

li. Eszkozok

Osszeg/Erték

1. Folyészamia, készpénz (6sszes): Névértéken 248 561 665 3,28%
ANGOL. FONT GBP 623 370 0,01%
EURO EUR 159 997 663 2,11%
MAGYAR FORINT HUF 86 810 811 1,15%
SVAJCI FRANK CHF 1129 821 0.01%
0,00%

W2, Egyéb kivetelés (Gsszes): 2 638 346 0,03%
0,00%

Ertekpapir eladasbol szarmazo kavetelések: 0 0,00%
Egyéb kovetelés; 0 0,00%
Osztalék Total SA 2 838 348 0,03%
0,00%

113. Lekdtott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekétési (6sszes): 0,60%
0,00%

0,00%

II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tési (sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * | 7 345 532 382 96,89%
I/4.1. Allampapirok (6sszes): i 948 913 382 12,52%
li/4.1.1. Kétvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.1.2, Kincstariegyek {6sszes): 948 913 382 12,52%
16/02/117 DKJ HUE 23 000 000 22975 482 0,30%

16/04/13 DKJ HUF 100 000 000 99 769 400 1,32%

16/06/08 DKJ HUF 530 000 000 527 970 100 6,96%

16/08/03 DK.J HUF 200 000 000 198 896 200 2,62%

18/09/28 DKJ HUF 100 000 000 99 302 200 1,31%

0,00%

0,00%

[1/4.1.3. Egyéb jegybankkepes ép. (6sszes). ] 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Klfsldi allarmpapirok (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

fI/4.2. Gazdaikod6i és egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.: [1] G,00%
H/4.2.1. Tazsdére bevezetett {osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kiifoldi kdtvények (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0 0,00%

H/4.2.2. Tézsdén kivuli (6sszes): [ 0,00%
0,00%

C,00%

/4.3, Részvények {sszes): 5 873 302 327 77.47%
/4.3.1. Tézsdére bevezetelt (Hsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3.2. Kilfoldi részvenyek (Ssszes): 5873302 327 7747%
Air Liguide EUR 2636 85 518 630 1.13%

Air Liquide It EUR 114 3 699 857 0,05%

Airbus - EADS EUR 5 000 97 067 200 1,28%

Alifanz EUR 4 000 204 843 104 2,70%

ASML Holding EUR 3 500 90 468 196 1,19%

AXA-UAP EUR 22 000 173 800 387 2,29%

BANCA INTESA EUR 150 000 145 037 184 1,91%

Banco Bilbao EUR 48 016 101 318 313 1,34%

Banco Santander Central EUR 133 786 190 939 508 2,52%

BASF SE EUR g 500 188 222 694 2,48%

BAYER AG EUR 8 000 280 074 368 3,83%

BMwW EUR 2000 61 139 811 0,81%

BNP Paribas EUR 10 000 163 642 576 2,16%

Carrefour EUR 2 500 20 861 620 0,28%

Daimler-Chrysier EUR 9 500 230772 571 3,04%

Danone Groupe EUR 4 600 89 705 123 1,18%

Deutsche Bank EUR 12 500 88 162 850 1,16%

Deutsche Post EUR 10 000 81 270 296 1,07%

Deutsche Telecom EUR 25 500 133 262 306 1,76%

E.ON AG EUR 20 000 55 929 494 0,74%

Enel EUR 60 000 73119 782 0,96%

ENGIE EUR 13 500 69 007 734 0,91%

ENI EUR 25 000 108 026 400 1,42%

Essilor EUR 1000 36 024 456 0,48%

France Telecom EUR 20 000 96 973 264 1,28%

fresenius SE EUR 3 000 61 969 579 0,82%

GENERAL| EUR 9 500 50 330 909 0,66%




IBERDROLA EUR 2 307 4731509 0.06%

IBERDROLA EUR 38 563 79 090 245 1,04%

Immofinanz EUR 0 0 0,00%

Inditex EUR g 750 86 824 262 1,15%

ING Groep EUR 40 000 155 933 760 2,06%

Interbrew {Inbev) EUR 6 500 232 836 032 3,07%

L'Oreal EUR 2 000 97 2585 072 1,28%

LVMH Hoet Hennessy EUR 2 250 102 084 948 1,35%

Miinchener Riick EUR 1 000 57 786 296 0,76%

NOKIA EUR 50 000 103 251 320 1,36%

Philips EUR 12 000 88 525 286 1,17%

Safran EUR 4 000 79 369 658 1,05%

Sanofi EUR 11 000 270 723 552 3,57%

SAP AG EUR 7 500 172 325 592 2.27%

Schneider Electric EUR 5000 82 287 936 1,09%

Siemens EUR 6 500 182 930 966 2,41%

Société Generale EUR 7 000 93 306 629 1,23%

ST Gobain EUR 5 000 62 382 160 0,82%

Telefonica EUR 41 176 131 860 153 1,74%

Total SA EUR 19733 254 968 058 3,36%

Total SA right HI EUR 0 0 0,00%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 900 66 436 236 0,88%

Unicredito EUR 60 000 86 472 272 1,27%

Unilever NV new EUR 12 000 150 692 131 1,99%

Vinci EUR 5000 92 589 584 1,22%

Vivendi Universal EUR 12 000 74 622 758 ¢,98%

Volkswagen PFD EUR 1500 62819700 0,83%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

C,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
1174.4.1, Thzsdele bevezetell (055zes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

H/i4.4.2. TOzsdén kiviili (0sszes): 0 0,60%
0,00%

0,00%

1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 523 316 673 6,80%
11/4.5.1. Tézsdere bevezetett (6sszes): [ 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.6.2. Tozsdén kivilli (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

I1/4.6.3. Kuioidi befektetési jegyek (dsszes): | 523 316 673 6,90%
DJ Eurostoxx50 ETF EUR 50 500 523 316 673 6,90%

0,00%

C,00%

I/4.6. Karpdtiasi jegy (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/6. Szarmazékos tigyletek 0 0
11.5.1, Hatarid6s T Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam i} 0,00%
11./5.1.1. Fuluzes (Osszes); 0 0,00%
o}

0

I1./5.1.2. Forward (Usszes}: 0 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opcids Megnev ; Tipus Névertek/darabszam 0 0,00%
H/5.2.1. Tozsdei opciés (65szes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu {sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

| Eszk. 8ss2.:! 7 596 732 393 100,20%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité énékpapirok névértéken, a részvények, befekiatési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Arany Oroszlan Befektetési Alap, mint nyiltvégli befektetési alap jegyeinek zart
korben torténd kibocsdtdsa céljabol készitett, alapkezelési szabélyzatat 2000. mdjus 3-dn
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként miiksdé Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kévetden a
Feliigyelet az Alapot 2000. majus 11-én nyilvantartasba vette. Az alap 2007, augusztus 16-4n
nyilvdnos alappa alakult at. 2010 folyaman az alap befektetési politikdja megvaltozott, és
atalakult eurdpai részvény alappd.

Az Alap indulaskori nettd eszkozértéke 500 000000 forint volt, mely 2015 végére
7 581 508 096 forintra ndvekedett,

Az Alap fobb jellemzoi:

Az Alap kizarélag Europa meghatdrozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az
Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Gsszetétel kialakitdsa,
amely hosszil tavon biztositja a befektetett vagyon redlériékének megdrzését, valamint az
inflacio feletti realhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befekietései kizott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon tipikusan
magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
t0rekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazo
kockazatokat cstkkenteni, befekietéseinek eszkdzosztalyonkénti és  értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével. Az Alap magyar, illetve kiilfoldi
fizetdeszkdzben denomindlt ériékpapirokba kivan befektetni, oly moddon, hogy azonos
devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladé mértékben fekiet be. Az
Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% Dow Jones
EuroStoxx 50+ 15% RMAX Index. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennck
kovetkeztében a portfolié Ssszetétele iddbeli korldtozas nélkiil eltérhet a benchmark
Osszetételétdl. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok
legkisebb ardnya az Alap sajat t6kéjének 5 szazaléka. Az Alap befekietési eszkdzeinek terhére
hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg,
Az Alap értékpapir kolcstnzést nem végez,

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a nagyon magas kockazatot jelenté 6-os
besorolasnak felel meg. Az S5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozisabél keriilt kiszdmitisra. A legfontosabb kockdzati elemek,
melyek jelentések az Alap szempontjibol, és amelyeket nem fejez ki kelliképpen a
kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat:

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélstséges
esetben az Alap eszkdzei értékénck jelentds csdkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap téképének befektetését megelbzden az eszkozoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalaszids



ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok fizetésképlelenné
vdlasa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockdzat;

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbol a
legmegfeleldbb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigordbb kockéazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szaméra.

Likviditasi kockazat:

Ha az Alap pozicidit képezd eszkozok eladdsa vagy vétele nem kelléen rovid idén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek ardn valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miikodési kockdzat:

Az Alapkezeld a kiilonb6zo tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizspdkkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezekto!
fliggetlenti] fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockéazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintli problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére,

Fedezeti kockazat;

Az Alap altal kotott szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezelé a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté dsszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési
Szabilyzataban talalhaté meg.

Befektetési korkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és t6kepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valé
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bdzispontos emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betoltd Fed, ugyanakkor nagyon dvatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erds makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélescbb oldalazd mozgast végzett és végeretill kozel 1
szazalékos minusszal zarta az évet,

Az Eurépai Kézponti Bank 2015 els6 negyedévében inditott havi 60 millidrd eurds nyilt végi
eszkOzvasarlasi programja segitett stimuldlni az eurd-zona lomha gazdasagi boviilését,
tdmogatta a nulla szazalék koriil fluktuald inflacio stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal
volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kdzel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szdzalékot emelkedett 2015-ben.



Jelentds t6kepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvé piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romléasaval, a jiian meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustol vald félelemmel magyardzhaté elsésorban. A kinai
lassulds - €s az er6és dollar - jelentds nyomads ala helyezte a feltérekvé régié gazdasagait és az
egeész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank t&bb
alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozo intézkedésrol
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai

piacokat.

A kéolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomés ala
helyezie az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globdlis tulkinalatos allapot
jellemezte, mikozben a kereslet biviilése elmaradt a varttdl, de az OPEC év végi kvota
emelése €s az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kdolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) el6rejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szdzalék lehetett a
vildggazdasig boviilése, ezzel szemben 2016-ban mér 3.6 szdzalékot is kitehet a globalis
ndvekedés. A hangsulyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Brazilidt dvezik jelentés
novekedési kockazatok a kdvetkezd években.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015 soran benchmark feletti teljesitmény ért el.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Schuszter Péter "Kelemen Bilint
igazgatdsag elndke igazgatOsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




