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Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFi-ban

Sor- A télel megnevezése EiGz0 ev Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 1 2 Ertdkpapirok értékkiidnbozete 0 0
05, a) Ertékpapirok értékkilonbszete kamatbol, osztalékbsl 0 0
08B. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |[B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23, sor) 3269977 5548074
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 2315 0
09. 1. Egyéb kovetelések 2 315 0
10. 2. Kovetelések ériékvesztése és annak visszairasa 0 o
11. 3. Kulfoldi pénzértékre s2616 kovetelések értékelési kilonbbzete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kuldnbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 3117908] 4908 367
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 514 933 887 09C
15, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirck 349 477 636 963
16. 3. Jegybanki kdtvény 0 0
17. 4. Diszkontkincstarjegy 1 858 453 1658 671
18. 5. Magyar allamk&tvény 458 747 1760798
19. 6. Jelzaioglevé! 0 0
20, 7. Ertékpapirok értékkdlonbozete -63 702 -35 155
21. a) Ertékpapirok éntékkiionbdzete kamatbdl, osztalékbal 18 986 49 590
22. b) Ertékpapirok egyeb énékkuldnbozete -82 688 -84 745
23. | . PENZESZKOZOK (24-26. sor) 149 754 639 707
24. 1. Folybszamla 149 764 639 707
25. 2. Lekotott betét 0
26. 3. Valuta, devizabetét értékeiési kuldnbozete 0 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv id6beli elhatérotasok 0 0
29, 2. Aktiv idébeli elhatarolasok ériékvesztése 0 0
30. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (31. sor) -1 537 -103
31. 1. Szarmaztatott Ogyletek értékelési killdnbdzete -1 5637 -103
32. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 3 268 440 5 547 971




Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

51. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor)

Sor- A tetel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
33. |[E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 3249614 5489 171
34. (1. Indulé téke (35.+36. sor) 2729213 4 364 585
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 305287 10060634
36. 2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke -4 576074 -5696 049
37. |ll. Tékevaltozas (38-42. sor) 520 401 1124 586
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkilénbozet 309 965 711 469
39. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébél -63 702 -35 155
40. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka -1 537 -103
41. | 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 187 168 275675
42. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 88 507 172 700
43. |F) Céltartalékok 0 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 18 826 58 800
45. | | Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
46. Il. Révid lejaratd kotelezettségek (47. sor) 18 826 58 800
47. 1. Szallitok 18 826 58 116
48, 2. Egyéb révid lejarata kotelezettségek 0 684
49, Il Kulféldi pénzértékre szold kételezettségek értékelési kulonbozete 0 0
50. |H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 0
3 268 440 5 547 971

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint

igazgalosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Spirit Abszoliat Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyeév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 429 375 1089 127
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 19 518 64 431
03. 2. Bankbetét kamata 451 1028
04. 3. Arfolyamnyereség 372 377 840 181
05. 4. Osztalékbevétel 12212 39 200
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzigyi nyeresége 24 817 144 287
07. |ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 283 967 768 542
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. [(IV. Miikodesi koltségek 56 901 145 555
10. 1. Alapkezel6i dij 46 253 130 182
11. 2. Letétkezeléi dij 1229 2 867
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 482 1175
14, 5. Féforgalmazoi dij 963 2 349
15. | 6. Kénywvizsgalati dij 782 845
16. 7. Bankkoltség 6 385 7 348
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 71 711
18. 9. Forditas kéltségei 0 7
19. 10. Egyéb kéltség 96 71
20. |V. Egyéb raforditasok 0 2330
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
88 507 172 700

24. |Uzleti év eredménye
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Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet
a 2015. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letétkezel§
Vezet6 forgahmazo

Induld sajat tdke

Konyvvizsgald

2008. julius 3.

nyilt korben kibocsatott,
nyilt végli
ériékpapir alap

Generali Alapkezel$ Zrt,
UmCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

300.000.000.- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névérték(l bemutatdra sz616 dematerializalt

befekietési jegy testesitett meg.
Barabas Csaba

Ernst & Young Konyvvizsgalo Kit.
Kamarai tagsagi szam: 005787

Meérlegkészités iddpontja 20106, januar 31.

Schuszter Péter
ipazgatosdg elnoke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: 2112 Veresegyhdz, Hordd u.12.

Az éves beszamold aldirdsara jogosult
személy neve

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrd] sz616 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzdés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. laga el.

A koényvvitell szolgaltatdsokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisziracids szama: 192088.

Az Alap a 2015, év sordn atnevezésre kertilt, kordbbi megnevezése: Generali Abszolat
Hozam Szdrmaztatott Alap.

1. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja a hazai allampapirok &ltal biztositott hozamnal magasabb
hozam elérése addicionalis kockazat véallaldsa mellett. Az Alap pénziigyi célja a 18kend-
vekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptdri években.

Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbol kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpon-
tokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az arupi-
acokon. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkéztaron tal abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Long/short
szarmaztatoit alapként rendkiviil széleskorll a rendelkezésre allo eszkdztar, melynek



16kedttételes poziciok mellett eladasi tigyletek, opcids piacok, hataridés kontraktusok is
részét képezik. Cél a relativ drazasi anomaliak kihasznalasa a tékepiac kiilénbéz6 szeg-
mensetben, a fundamentélisan alul- vagy tulértékeltnek tartott egyedi részvények kiva-
laszidsaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigort kockéazatkezelés, jol diver-
zifikalt portfolio elvarés tartozik. A portlélio dsszetétele iddbeli korldtozas nélkiil eliér-
het a benchmark RMAX index sszetételét6l. A mindenkori tdkepiaci folyamatok figye-
lembevételével az Alap kdtvény és részvénykifettsége, valamint az Alap altal felvett
szarmaztatolt poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein beliil) folya-
matosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a referenciain-
dex teljesitményétol.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladaséara torekszik: 100% RMAX,

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzik legkisebb aranya
az Alap sajat t6kéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb médon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlcsonzést
nem veger.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrdl sz016 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz6l6 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjén késziti. Elve a torvény adta lehet8ség-
gel az Alap értékpapirjait, sajat 16kéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a mi-
kodési koltségeket az eléirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoloban, széle-
sebb korl tajékoztatas nyudjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szami melléklet, a
portf6lio jelentést pedig a 3. szamG melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités id6pontja 2016. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabol jelentés eltérésnek mindsiti a mérleg
f86sszegének 2 %-at vagy S00 millio forintot meghaladoé dsszegl hibdkat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kilfoldi
pénzértékre szold eszkozoket valamint kilfoldi pénzériékre szold kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kdzzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon dtszamitott forintéricken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizadrfolyam-kiilonbézeteket a szamviteli politikaban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értckelési kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaziatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell ériékelni. A piaci & meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkdz rd jellemzd piacan érvényes arfolyam felhasznalasdaval. A szarmaztatot! tgyletek
piaci értékének az tigylet joviben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkzOk, kiilfoldi pénzéitékre sz0lo kotelezetisépek, szarmaztatott tgyletek piaci
¢riékének és  beszerzési cértékének kiilonbozetét értékelési  kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodé kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkinestarjegy 1 658 671 et
Részesedési viszonyl megt. ép 887090 elt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 636 963 eIt
Allamkétvény 1760 798 e Ft
Osszesen 4943522 et

Az ériékpapirok értékelési kiilonbozete a kamatbdl és oszialékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 1428 ekt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 3878 elt
Allamkétvény 44284 e Tt
Jelzaloglevél 0 elt
Osszesen 49 590 cFt

Az egyéb jogcimen képzddolt értékkiilonbozet a kbvetkezO tételeket tartalmazza,

Diszkontkinestarjegy -539 ¢t
Részesedési viszonyt megt. ép -111 691 eFt
Hitelviszonyl megl. nem allampapir 1225 ekt
Allamkotvény 26260 eIt
Osszesen -84 745 eFt

Az alap tarcajaban szerepld crtékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1. szami melléklet tartalmazza.

Az alapnak év végén nem volt nyitott kvetelése.

A pénzeszkozdk 639 707 e Ft egyenlege a HUF, USD, EUR, GBP, CZK, CHF, HKD,
TRY és a PLN bankszdmla egyenlegét tartalmazza.



A szdarmaztatolt digyletek értékelési kiilonbozete soron 1évé -103 e Ft a le nem zart
hataridds tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tdzsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott iigyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasdrolhat warrantokat,
kiirhat ¢és vasarolhat egyszer(i és Gsszetett opeiokat. December 31-én az Alap a 4. szamu
melléklet szerinti nyitott hataridos tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal kotout hatdridds tigyletek mind elszamolasos tigyletek, igy lejaratkor le-
szallitashoz kapesolado pénzmozgas nem varhato.

A sajat t6ke meghatarozé része a befektetési jegyek névéricke és a forgalmazasbol
szarmazo értékkiilonbozet.

A mérleg 34. sora a befektetdk altal vasérolt és visszavasarolt befektetési jegyek névér-
tékeinek Osszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkiilonbszet a befektetdk altal
vasarolt ¢s visszavaltott befekietési jegyek névértéke ¢és arfolyaméricke kozotti
kiilonbbzetek Osszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyit6 érték Villozas Zard érték

Induld toke 2729213 1635372 4 364 585
Befektetési jegyek forg. értékkiilonbozet 309 965 401 504 711469
Ertékelési killonbozet tartaléka -65 239 29 981 -35 258
Téke elozd évek eredményéhél 187 168 88 507 275 675
Toke tizleti év eredményébd] 88 507 84 193 172,700
QOsszesen: 3249 614 2239 557 5489 171

A kbtelezetiségek kozott (58 800 ¢ Ft) a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallitéi szamlak, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-0s igénybevett
szolgaltatasokbdl eredd kotelezettsépek, valamint a 4. negyedéves kiilsnadd
kotelezettség szerepel.

4. Eredménykimutatashoz kapcesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi mitveletek bevételei 2014.12.31 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 19518 64 431 elt
2. Bankbetét kamata 451 1028 ekt
3. Arfolyamnyereség 372377 840 181 eIt
4. Osztalékbevétel 12212 39200 et
5. Szarmaztatott iigyletek nyer. 24 817 144 287 et
Osszesen: 429375 1089127 eFt



A pénziigyi  miivelelek  rdforditdsainak 768 542 ¢ Ft egyenlege értékpapirok
értékesitésének arfolyamveszteségébdl, devizadrfolyam vesztesépbdl és a szarmaztatott
ligyletek pénziigyi veszteséeébol szarmazik a kévetkezé megbontasban:

Pénzitgyi miiveletek raforditasai 2014.12.31 2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 248249 644526 e Ft
2. Szirmaztatott ligyletek vesztesége 35718 124 016 ¢ It
Osszesen: 283967 768542 eTt

A mitkddési koltségek egyenlege a kivetkez6 tételekbdl épiil fel:

Miikodési kaltségek 2014.12.31 2015.12.31

1. Alapkezel6i dij 46 253 130182 eFt
2. Letétkezel6i dfj 1229 2867 et
3. Felligyeleti dij 482 P175 e ¥t
4. Foéforgalmazoi dij 963 2349 eFt
5. Konyvvizsgalati dij 782 845 eFt
6. Bankkoliség 6 385 7348 eFt
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 et
8. Forditas kéltségei 0 7 elt
9. Egyéb koltség 96 71 e Tt
Osszesen: 56901 145555 eFt

Az egyéh raforditdsok 2 330 e Ft egyenlege a 2015. évi kiillénaddt tartalmazza.

A netto eszkozérték kimutatds és a beszamolé kozotti eliérések a nettd eszkozérick
szamitas eltéré metddusabdl adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbél tevidnek
Gssze.

A kiillonbozé dijak esetében az eszkdzérték a december 31-1 utolsé kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt netté eszkozérték koltség kimutatasabo! vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatdrolt koltségeket
tartalmazza

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letéthezeld Konyvelés Kiilonbség

Alapkezeléi dij 8077 8077 0
Alapkezeléi sikerdij 47 961 47 961 0
Letétkezeldsi dif 300 291 9
Feligyelet dij 346 346 0
Konyvvizsgdldi dij 507 507 0
Kényvelési dij 178 178 0
Kittonadd 685 684 I
Tranzakcios dij 52 64 -12
Féforgalmazoi dij 692 692 0
Osszesen: 58 798 58 800 -2
Nettd eszkdzérték 5489 164 5489 171 -7
Osszes eltérés -9




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd netto eszkozértékét a Letétkezelé — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozoan T-1 napon hatarozza meg oly modon, hogy ki-
szamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatési
tajékoztatoban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értckét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terhel6 kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamaval. 2015. év végén
2015.12.31-1, mint a letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozéan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T-1 napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-
1 napon k6z6lt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkdzérték meghataroza-
sa céljabdl forintra atszamitani.

A Letétkezelé az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netto eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban lévd
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22. s VR
N SN

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatosag elnoke Igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt



I szama meibékle

Befekietési eszkizallomany 2035,

Generali Spirit Abszolil Szirmaztatott Alap

adatok ¢ 't-ban

Beleriilési érick Ertekelést kiilonbbzet Piaci érték
20 MAK 325 698 10 590 336 288
201 8/8 MAK 120797 4392 125 189
2018/C MAK 150 958 2423 153 383
201810 MAK, 100 050 5 100 055
2019A MAK 225374 7952 233 326
2020/A MAK 150944 2473 153417
2020/BMAK 76 784 2528 79312
2020/0 MAK 20900 508 21 408
2020/F MAK 41200 644 41 844
2024/8 MAK 1852343 12493 197 836
2025/13 MAK 301 527 23163 324 690
REPHUN 2023/11/22 - USD 61223 3371 64 594
/{ﬂnmkﬁ!uén_;r I 760 798 70 544 I 831342
NAP Ingatlanfelesztd Befektetési A 100 000 98 777 1223
Befektetdsi jegy 100 000 98 777 1223
16/G6/08 DK 123 522 3 123525
16/08/03 KU 1237 496 033 P 238129
16/09/28 DRI 297 653 253 297 906
Disckont kinestirjegy 1658 671 589 1659 560
iShares Euro HY Corp BND ETF 66 580 2259 64 321
ETF 66 580 2259 64 321
Alico 2953 I 547 4 500
Atrium Real Estate 33 (88 5142 27946
CI1G 61208 14735 46 473
Elegctrica GIDR 14 352 1126 15478
HRVATSKI Telecom 189 465 9 881 179 584
Komercni Banka 41 554 1429 40 125
Masterplast 22088 2756 24 844
MO 52 506 4 454 57020
MTelekom (MATAV) 115657 6143 121 8O0
Pannergy 4 555 80 4475
PORR AG 25684 4947 30631
RABA 64 097 4 699 68 796
Romgaz GIDR 26 143 4027 22116
T-Mobile US 33163 476 33639
VMware 33937 1509 32428
Rszvény 720 5140 I 655 709 855
ALTRO 20111 40250 2874 43 124
DK 2016/01 106 116 1 886 104 230
DK 2017/01 111 564 1 810 19 754
DK 2018/01 50083 509 50 592
FEI9NFGE 21 877 1175 23052
Magnolia 03/29/49 150 566 4715 155 281
M3 1,875 04/16/18 139 509 640 138 869
MOL 5875 04/20017 16 908 166 17 164
Fillalati kdvény 636 963 5103 642 066
HUF/EUR hatdnidos eladas 432
HUTAUR hatdridds eladds 1224
HUF/USD hatdridiss eladas 1553
Szirmaztaton fgvieiek 163
Osszesen: 4943 522 35155 4908 264

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatsis 2015,

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatoit Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigait eredmény 31 509 76 246
2. Elszémolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési kalénbozet 300 005 401 504
4, Céltartalék képzés és fethasznalas k(lénbdzete - -

5. Ertékpaplr befektetések értékesitésének eredmenys 106 610 173 783
6. Befekietett eszkdzok allomanyvaltozasa - -
7. Forgoeszkozok dllomanyvaltozasa 36 949 2315
8. Révid lej kotelezettségek allomanyvaliozésa 16 026 39074
9. Hosszu lej.kotelezettségek dllomanyvaltozésa " -
10. Aktiv idébeli ethatarotasok véltozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa - -

|. Mikédési Cash-flow 277 879 193 764
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 17 963 631 32 212 651
13. Ertékpapirok eladasa 15964 113 30 624 522
14. Kapott hezamok 56 998 248 946
II, Befektetési Cagh-flow 1942 520 1339183
PENZUGY! MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsatas 2129 478 2755 347
16. Befektetesi jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetést jegy visszavasarlasa 363 454 1119 975
18. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - -
19. Hitel, kblcson felvétele - -
20. Hitel, kéleson toriesztése - -
21, Hitel, kGleson utan fizetett kamat - -
HI. Cash-flow pénziigyi miveletekbdl 1 766 024 1 636 372
V. Pénzeszkazok valtozasa 101 383 489 953
Nyit6 pénzeszkdzallomany 48 371 149 754
Zaré pénzeszkézallomany 149 754 638 707
Eli. 101 383 489 953

Budapest, 2016. aprilis 22.




3. szamu meilékiet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Spirit Abszolt Szarmaztatott Alap
1111-284

Generali Alapkezeld Zrt.

Unicredit Bank Zr.

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Targynap {T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

5 489 164 310

A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kotelezetiségek Osszeg/Erték

If1. Hiteldllomany (Bsszes): Hitelezd Futamidé 0 0,00%
J4] 0,00%

0,00%

2. Kéltségek (Osszes) Szamitasi alap 58 797 942 1,07%
Alapkezeli dij: NE*1.75% 8077674 0, 15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 300 028 0,01%
Feltgveleti dij di}: {Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 345 980 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 845,047 / év* 507 030 0,01%
Szamviteli szolgaliatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazéi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 691 961 0,01%
Tranzakcids dij 52 074 0,00%
Egyeb dij: Sikerd} 20% 47 960 820 0.87%
Egyéb dij: KGlénada 0,05% 684 575 0,61%
113 Egyéb kitelezettségek (Gsszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezettségek: 0,00%
Egyéb kéfelezettségek: 0.00%
0,00% |

Kételez, dssz.: 58 797 942 A.07%

H. Eszkdzok Osszeg/Erték

II1. Folydszamia, készpénz {Gsszes): Névértéken 639 707 331 11,65%
ANGOL FONT GBP 661671 0,01%
CSEH KORONA CZK 1851308 0,03%
EURO ELR 158 109 110 2,80%
HONG KONG! DOLLAR2 HKD 8 939 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 104 020 477 1,90%
MAGYAR FORINT HUF 368 422 654 6,71%
SVAJCI FRANK CHF 185 BO5 0.00%
TOROK LIRA TRY 57 D,00%
USA DOLLAR UsD 5447 316 0,10%
Ii72. Egyéh kiveteiés {isszes): 0 0,00%
C 0.00%

Ertékpapir eladisbd! szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Elhatarclt UNICREDIT szamiakamat: 0 0,00%
Oszialék 0 0.00%
Egyéb kivetelés: 0 0.00%
[173. Lekétdtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
I1#3.1. Max 3 hé lekotés (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11f3.2. 3 honapnal hosszabb tekétésii {Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

{14, Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névértékidarabszam * | 4 908 357 741 89,42%
1/4.1, Allampagpirok {6sszes): 3 490 893 179 83,60%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes): 1831332654 33,36%
2017/B MAK HUF 300 000 000| 336 288 00O 6,13%

2018/B MAK HUF 117 000 000 125 188 713 2.28%

2018/C MAK HUF 150 000 000 153 382 800 2.79%

2019/A MAK, HUF 150 000 000 174 994 500 3.19%

2019/A MAK HUF 50 000 Q00 58 331 500 1,06%

2020/A MAK HUF 125 000 000 153 416 625 2.79%

2020/BMAK HUF 75 000 009 79 311 525 1,44%

2024/8 MAK HUF 200 000 000D 197 836 400 3,60%

202518 MAK HUF 270 D00 000 324 689 310 5.92%




REPHUN 2023/11/22 - USD UsD 200 000 64 586 281 1.18%

2078/D MAK HUF 100 000 000 100 055 D00 1,82%

2020/0 MAK HUF 20 000 000 21 408 000 0,39%

2020/P MAK HUF 40 000 000 41 844 000 0,76%

0,00%

1i14.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 1 659 560 525 30,23%

16/06/08 DKJ HUF 124 000 000 123 525 080 2.25%

16/08/03 DKJ HUF 1245000 000) 1238 128 845 22,56%

16/09i28 DKJ HUF 300 000 060 297 906 600 5.43%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

i1/4.1.3. Egyeéb jegybankképes ép. (0s5zes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

1If4.1.4. Kuifélai allampapirok (6sszes): 0 0,00%

D,00%

0,00%

Hi4.2. Gazdalkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesito ép.: 642 065 079 11,70%
1I/4.2 1. THzsdére bevezetett (Gsszes): 426 496 500 7.77%
DK 2016701 HUF 100 000 000 104 229 900 1,90%

DK 2017/01 HUF 100 000 000 109 754 100 2,00%

DK 2018/01 HUF 50 000 000 50 592 000 0,92%

FK19NFO1 HUF 20 00C 00O 23 052 260 0,42%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 140 000 000 138 868 240 2.53%

11/4.2.3. Kulaldi kétvények (Gsszes): 172 444 135 3, 14%
Magnolia 03/29/49 EUR 500 000 155 280 748 2,83%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 50 000 17 163 391 0,31%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kiviili {§sszes): 43 124 440 0,79%
ALTEC 2017/t HUF 40 000 000 43 124 440 0,79%

0,00%

il/4.3. Részvények (Osszes): 709 854 925 12,93%
11/4.3.1. Tdzsdére bevezeiett (dsszes): 327 906 500 5,97%
Alteo HUF 1000 4 500 000 0,08%

CiG HUF 320 500 46 472 500 0,85%

Masterplast HUF 49 000 24 843 000 0,45%

MOL HUF 4 000 57 020 000 1,04%

MTelekom (MATAV) HUF 300 000 121 800 000 2,22%

Pannergy HUF 12 500 4 475 000 008%

RABA HUF 52 000 68 796 000 1,25%

0.00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. KUHOIdi részvények (Gsszes): 381 848 425 5,96%
Komercnl Banka CZK 700 40 124 700 0,73%

Afrium Real Estate EUR 25 000 27 945 960 0,51%

PORR AG EUR 3 500 30 630 964 0,56%

HRVATSKI Tefecom HRK 30 500 179 584 195 3,27%

Electrica GDR Usp 4 500 15 478 020 0,28%

Romgaz GDR uspD 12 000 22 116 371 0,40%

T-Mobile US UsD 3 000 33 638 B97 0,61%

VMware Ush 2 000 32 429 318 0.55%

0,00%

0.00%

0,00%

14/4.3.3. Tozsden kivilli (Osszes): 4] 0,00%
0,.00%

0.00%

11i4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tdzsdére bevezetett (Gsszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4 2. Tdzsdén kivih (Bsszes) 0 0,00%
0.00%

(0.00%




(1/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): 65 544 558 1,19%
11/4.5.1. Tdzsdére bevezetet! (0sszes). 1223 448 0,02%
NAF Ingatfanie]leszif Befekietési Alap B sord HUF 10 0G0 1223 448 0,02%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tozsdén kividi {8sszes): 0 0,00%
0,00%

I174.5.3. Kiiiféidi befektetési jegyek {§sszes): 64 321110 1 1T%
iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 2000 64 321 110 1,17%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (O552es); 0 0,00%
0.00%

0.00%

/5. Szérmazékos ligyletek -102 820 0,00%
1.5.1. Hataridos | Megnev Tipus (S/L) Nevérték/darabszam -102 820 0,00%
I1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (Gsszes): -102 820 0,00%
HUFIEUR 5 560 600 -431 536 -0,01%

HUF/EUR S 573 000 <1 224 272 -0,02%

HUF/USD S 215 000 1552 988 0,03%

11.5.2, Opcids Megney Tipus Névérték/darabszam [} 0,00%
11/5.2.1. Tdzsdei opcids (Gsszes): [ 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ili. OTC tipustl (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

Eszk. 8s5z.! 5 547 962 252 104079

"Megj.: A hitelviszonyt meglestesitc értékpapirok névériéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap

Uzleti jelentés

A Generali Spirit Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap, mint nyiltvégli befektetési alap
jegyeinek nyilvanos korben torténé kibocsatasa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat
2008. junius 12-én hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként miksdd Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott,
melyet kOvetéen a Feliigyelet az Alapot nyilvantartdasba vette. 2014-ben az Alap neve
megvaltozott.

Az Alap induldskorl nettd eszkozériéke 300 000 000 forint volt, mely 2015 év végére
5 489 164 310 forintra névekedett.

Az Alap fobb jellemz6i

Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a
vilag részvény-, deviza- és dllampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az arupiacokon. A
hagyomanyos befekietési alapoktd]l a széles eszkdztaron 10l abban ér el, hogy nem csak
emelkedd, de esd piacon is van lehetésége hozamot elérni. Long/short szdrmaztatott alapként
rendkiviil széleskorli a rendelkezésre allé eszkoztar, melynek tékeattételes poziciok mellett
eladasi figyletek, opcids piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ drazdsi
anomalidk kihasznalasa a tokepiac killénboz6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy
talértékeltnek tartott egyedi részvények kivilasztasaval. Az Alap akiiv befekietési stratégiat
folytat, melyhez szigori kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfolid elvéras tartozik. A
portfélié  Osszetétele idobeli korlatozés nélkiil eltérhet a benchmark RMAX index
dsszetételétél. A mindenkori t8kepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kétvény és
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a
befektetési politika keretein belill) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétdl. A visszavaltasi igények teljesitése
céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat 16kéjének 5 szazaléka. Az
Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkOzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kilesdnzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockidzat profilja a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az S évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockdzati elemek, melyek jelentések
az Alap szempontjibél, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csodje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei ériékénck jelentds csdkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap 10kéjének befektetését megelézben az eszkdzoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara,



Partnerkockazat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerckkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockdzati elemzés és
monitoring ellenére sem kizért, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képez6 eszkdzok cladasa vagy vétele nem kellden rovid idén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valdsul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kdtelezettségre valod képességét.

Mikodési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonb6zé tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eldirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezekid]
fiiggetlentil fennallnak a munkavallalékkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikodéshez szitkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintli probléméak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekulacids céllal is
megjelenhetnek a portfdliéban, az ligyletek alkalmazdsdval az Alapkezeld a benchmark feletti
t0bbletieljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.

Befektetési kirkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tOkepiacain a 2015-6s év a I'ed kamatemelési ciklusatél valo
Elelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 béazisponios emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betdlié Fed, ugyanakkor nagyon dvatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erds makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és végezetiil kozel 1
szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurdpal Kozponti Bank 2015 els6 negyedévében inditott havi 60 millidrd eurds nyilt végii
eszkOzvasarlasi programja segitett stimuldlni az eurd-zona lomha gazdasigi boviilését,
tamogatia a nulla szazalék koril fluktuald inflacié stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal
volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kézel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentts tékepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvd piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikdtorok romldsdval, a jiian meglepetésszert augusztusi leériékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustol vald félelemmel magyardazhato elsésorban. A kinai
lassulas - és az erés dollar - jeleniés nyomas ald helyezte a feltorekvo régid gazdasagait és az



egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank tébb
alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozo intézkedésrol
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhand kinai
piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tulkinalatos allapot
jellemezte, mik6zben a kereslet boviilése elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvota
emelése €s az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kbolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elorejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangstlyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentds
novekedési kockazatok a kdvetkezo években.

Osszességében az Alap 2015-ben jelentés benchmark feletti eredményt ért el.

Budapest, 2016. aprilis 22.

oty

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



