Generali Greenergy Abszolat Hozam Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 idészakra

A szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezese El6z6 ev Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
01. |A}) BEFEKTETETT ESZKOZ0K (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkizlonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 o
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkulénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 614 142 614 451
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 20 0
08. 1. Egyéb kovetelések (vevik) 20 0
10. 2. Kovetelesek értekvesztése és annak visszairasa 0 0
11 3. Kulfsldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési klldnbdzete G C
12, 4. Forintkovetelések értékelési kulbnbozete 0 0
13. | l. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 598 102 475 281
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 25 302 17 357
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 73149 79 158
16. 3. Diszkontkincstarjegy 380993 373 807
17. 1 4. Magyar allamkétvény 109 884 0
18. 5. Jegybanki kétvény 0 C
19, 6. Ertékpapirok értékkilonbozete 8774 4 961
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbal 5436 2257
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiiénbozete 3338 2704
22. HIl. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 16 020 139170
23. 1. Folyoszamia 16 020 139170
24, 2. Lekotott betét 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete &) )
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli ethatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! K{UL. (30. sor) -214 -146
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbdzete -214 -148
31, [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+28. sor) 613928 614 305




Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b C d
32. [E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 608 725 612 447
33. |I. Indulé téke (34.+35. sor) 928 054 932 818
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1049 052 1161875
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -120 998 -229 057
36. [Il. Tékevaltozas (37-41. sor) -319 329 -320 371
37. 1. Befektetesi jegyek forgalmazasahdl szarmazé értékkulonbozet -45 782 -47 452
38. 2. Tékevéltozas értékpapirok értékelési kulénbdzetébdl 8774 4 961
39. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka -214 -146
40, 4, Tékevaltozas elb6z6 évek eredményébdl -312 389 282 107
41. 5. T6kevaltozas Uzleti év eredményébdl 30 282 4373
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 5203 1858
44, I. Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
45. IIl. Rovid lejarat kételezettségek (46. sor) 5203 1858
46. 1. Szallitok 5203 1778
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 80
48. Ill. Kalfldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 613 928 614 305

Budapest, 2016. aprilis 22.

NN

Schuszter l’étér

igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

b~

Kelemen Balint

igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Greenergy Abszolat Hozam Alap
EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El&z6 ev Targyev

szam 2014.12.31 2015.12.31

a b c d

01. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 101 495 40 738
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 9 884 12 053
03. 2. Bankbetét kamata 196 170
04. 3. Arfolyamnyereség 85322 26 586
05. 4. Osztalékbevétel 3338 707
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzigyi nyeresége 2755 1222
07. |l Pénziigyi miiveletek raforditasai 53 145 22 488
08. [lll. Egyéb bevételek 0 0
09. (IV. Miikodési koltségek 18 057 13 578
10. 1. Alapkezel6i dij 13 781 10 450
11. 2. Letetkezeli dij 381 324
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 147 150
14. 5. F6forgalmazdi dij 295 299
15. 6. Konyvvizsgalati dij 782 845
16. 7. Bankkoltség 1918 751
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas koltsége 0 7
19. 10.Egyeb koltség 42 41
20. |V. Egyéb raforditasok 11 299
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 30 282 4373

Budapest, 2016. aprilis 22.

Kelemen Balint
igazgalosagi tag
Generali Alapkezelo Zrt.
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Schuszter Péfer
igazgatosag elndke
Generali Alapkezel6 Zirt.




Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap
Kiegészité mellé¢klet
a 2015. évi besziamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasha vétel 2010, oktober 8.
Tipusa nyilt kdrben kibocsatott,
nyilt végli
értékpapir alap

Alapkezelé Generali Alapkezeld Zit.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt,
Vezetd forgalmazoé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora szolé dematerializalt
befektetési jegy testesitelt meg,

Kényvvizsgalod Sulyok Krisztina
Ernst & Young Konyvvizsgald Kft.

Kamarai tagsagi szam: 006660
Mérlegkészités idépontja 2016. januar 31.
Az éves beszamold alairasara jogosult Schuszter Péter

személy neve igazpatdsdg elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: 2112 Veresegyhaz, Hordé u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakefme: 1213 Budapest, Lankdas utca 15.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési €és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairol szolo 215/2000. (X1, 11.) Korm. rendeletben eloirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok ellatasat megbizasi szerzddés alapjan
a Generali Bizfosité Zrt, 1atja el.

A kdnyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utea
4.), regisziracios szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejlodé piaci cégek részvényeibe kivdn befekietni, amelyek el-
sodlegesen a vilag energetikai innovéacids fejlédésébdl kivannak profitalni, de minden-
képpen elkotelezettek a jové szempontjabdl igéretes kutatési és fejlesztési (K+F) tertile-
ten. Az Alap a kovetkezd szektorokba kivan befektetni f6ldrajzi korlatozas nélkdl: zold-
energia (meglijuld erdforrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdéalko-
das), kozszolgaltatas, informacidtechnologia, telekommunikacid, mezdgazdasagi inno-
vacid és vegyipar, biotechnologia és epészsépligy.

Az Alap befektetési politikajdban az abszolit hozam eclérésére iranyuléd megkézelitést
koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% ko-
z01t mozoghat.



Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara (6rekszik: 100% RMAX.,

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkezi¢ben a portfolié dsszetétele
idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Gsszetételétdl.

A visszavaliasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolcsonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszdmoldjat a szamvitelrdl szolo 2000, évi C. t6rvény és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezetiségeinek sajatossdgairol
sz016 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta lehetéség-
gel az Alap értékpapirjait, sajat t6kéjét, pénzigyi miveletek bevételeit valamint a mi-
kodési koliségeket az el6irtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoloban, széle-
sebb korit tajékoztatas nyhjtas céljabol,

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 2. szdmua melléklet, a
portfolié jelentést pedig a 3. szdmi melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2016. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
[60sszegének 2%-at vagy 500 milli6 forintot meghalado dsszegl hibdkat.

Az alap az eszkozdket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartisba. A kilfoldi
penzértékre szolo eszkdzoket, valamint kiilfsldi pénzértékre sz016 kitelezettségeket a
bekeriilés napjara, tlletve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell a
kényvviteli nyilvantartdsba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizaarfolyam-killonbdzeteket a  szamviteli politikaban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési killonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit és a javara kitott szarmaztatott igyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci éricken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkdz 14 jellemzb piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szdrmaztatott tigyletek
piaci ériékének az tigylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre sz010 kotelezettségek, szarmaztatott tigyletek piaci
értékének ¢és  beszerzési értékének  kiilonbozetét értékelési  kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.



3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az érickpapirok a kivetkezd tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstarjegy 373807 et
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 79156 eft
Részesedési viszonyt megt. ép 17357 et
Osszesen 470 320 ¢ Ft

Az érickpapirok ériékelési kilonbozete a kamatbdl és osztalékbdl mérlegsoron az aldb-
biak szerepelnek:

Diszkontkinestarjegy 2058 et
Hitelviszonyt megt. nem dllampapir 199 e Ft
Osszesen 2257 eFt

Az egyéb jogcimen képzdditt éridkkiilonbozer a kovetkezd tételeket tartalmazza,

Diszkontkincstarjegy 108 ¢kt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir -209 ¢ Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 2805 el
Osszesen 2704 eFt

Az alap tarcajaban szerepl$ értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1.szdmu meliéklet tartalmazza.

A pénzeszkdzok 139170 e Ft egyenlege a HUF, EUR, USD és a TRY bankszdmla
egyenlegét tartalmazza.

A szdrmaztatoft digyletek ériékelési kilonbozete soron 1évé -146 ¢ Ft a le nem zart
hataridés tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja,

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott lgyleteket kithet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszert és dsszetett opciokat. December 31-én az Alap a 4.szamu
melléklet szerinti nyitott hataridés ligyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal kotott hataridés tigyletek mind elszamolésos iigyletek, igy lejaratkor le-
szallitashoz kapesolodo pénzmozgds nem varhato.

A sajdr (6ke meghatarozo része a befekietési jegyek névéricke és a forgalmazasbol
szarmazo ériékkiilonbozet.

A mérleg 33. sora a befekteték altal vasarolt és visszavasaroll befektetési jegyek névér-
tékeinek Osszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkiilonbozet a befektetdk altal
vasarolt ¢és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kouzoiti
kulonbdzetek Osszegét tartalmazza.



A sajat t6ke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Véltozas Zaro érték

indulo téke 928 054 4764 932 818
Befektetesi jegyek forg. értékklulonbazet -45 782 -1 670 -47 452
Ertékelési kulonbozet tartaléka 8774 -3813 4 961
Szarmaztatott Ugyletek értékelési tart. -214 68 -146
Tdke el6zé évek eredmenyébdl ~312 389 30 282 -282 107
Toke Uzleti év eredményebdl 30 282 -25 909 4373
Osszesen: 608 725 3722 612 447

A kitelezetiségek kozdtt (1 858 ¢ Ft) 1 778 e Ft szdllitdi kotelezettség és 80 ¢ Ft egyéh
rovid lejarata kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdéi szamlak, tovébbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-6s
igénybevett szolgaltatasokbdl eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadé

kotelezeitség Osszegét tartalmazza.

4, Eredménykimutatishoz kapcesolodo kiegészitések

A pénziigyi mifveletek bevételel a kbvetkezé tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2014.12.31 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel G 884 12053 eFt

2. Bankbetét kamata 196 170 eFt

3. Arfolyamnyereség 85322 26 586 ekt

4. Osztalékbevétel 3338 707 eFt

5. Szarmaztatott Ugyletek nyeresége 2755 1222 c¢Ft

Osszesen: 101 495 40738 e Ft
A pénzigyi  miiveletek  rdforditdsainak 22488 e Ft egyenlege értékpapirok

arfolyamveszteségébdl, devizaarfolyam vesztesépbdl, valamint szarmaztatott ligyletek
veszteségeébdl szarmarik, a kovetkezok szerinti megoszlasban:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2014.12.31 2015.12.31

1. Ariblyam.veszteség 43 962 21284 el
2. Szérmaztatott ligyletek vesztesége 9183 1204 elt
Osszesen: 53 145 22 488 ¢ Ft



A miikodési koliségek egyenlege a kovetkez 1ételekbdl tevidik dssze:

Miikddési koltségek 2014.12,.31 2015.12.31

1. Alapkezel6i dij 13 781 10450 ekt
2. Letétkezel6 dij 381 324 elt
3. Felugyeleti dij 147 150 eFt
4. Foélorgalmazoi dij 295 299 e I't
5. Konyvvizsgalati dij 782 845 eIt
6. Bankkoltség 1918 751 et
7. Igénybevett szamviteli szolg,. 711 711 eFt
8. Forditas koltsége 0 7 ekt
9. Egyéb koltség 42 41 eld
Osszesen: 18 057 13578 eFt

Az egyéb rdaforditdsok 299 e Ft egyenlege a 2015.évi kiilénaddt tartalmazza.

A nelld eszkozériék kimutatds és a beszamold kozodi eliérések a nettd eszkozériék
szamitas eltérd metddusdbdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbo! tevédnek
Ossze.

A killonboz6 dijak esetében az eszkdzérték a december 31-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérték kéltség kimutatdsabél vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2015-re elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kilonhség

Alapkezeldi dij 937 937 0
Alapkezeldi sikerdij 0 0 0
Letétkezelési dij 38 28 10
Felitgyeleti dij 40 40 0
Konyvvizsgaloi dij 507 507 0
Konyvelési dij 178 178 0
Foforgalmazoi dij 80 80 0
Kiilonadd 30 80 0
Bankkoliség 6 8 -2
Osszesen: 1 866 1858 8
Nettd eszkozérick 612 438 612 446 -&
Osszes eltérés 0




3. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabailyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozoéan T-1 napon hatirozza meg oly mddon, hogy ki-
szamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsétasi
tajckoztatoban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, ¢s levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamdval. 2015, év végén
2015.12.31-1, mint a letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozdan lettek kikalkulalva.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nett6 eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22.

O b

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




i. szamy melickiel

Befektetési eszkibzallomany 2045,

Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

adatok e Ft-ban

Beleriilési érték Ertékelési kilinbozel PMiaci érték
16/02/17 DIJ 98 953 940 99 893
16/04/13 DKI 91 101 687 91 788
16/06/08 DKJ 183 753 539 184 292
Disgkont kincstirjegy 373 807 2166 375973
iShares Euro HY Corp BND ETF 6654 - 222 6432
ETF 6654 |- 222 6432
Pannergy 3352 228 3 580
Vestas Wind 7351 2799 10 150
Reésgvény 10 703 3027 13730
ALTEO 201 7/111 10 063 719 10 782
DK 2016401 21222 - 376 20 846
DK 2017/01 16 676 |- 213 16 463
Magnolia 03/29/49 31195 |- 140 31 035
Villalatt kiitvény 79 156 - 10 79 146
HUF/EUR hataridés eladis - 71
EUR/MUIF hataridés vétel 88
HUF/EUR hatdridos cladas - 163
Szdrmuaztatoft figvletek - 146
Osszesen: 470 320 4961 475135

Budapest, 2016. aprilis 22,




2. sz. melléklet

CASH-IFLOW kimutatds 2015,

Generali Greenergy AbszolGt Hozam Alap

adatck e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015,12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyevi korrigall eredmény 14 109 9779
2. Elszdmolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési killdnbdzet 13 406 1670
4. Celtartalék képzes és felhasznalas killonbozete - -

5, Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 36 808 i1 510
6. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa - -
7. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 23 539 20
8. Rovid lej kotelezettségek dllomanyvéltozasa 3434 3345
9. Hosszl lej kételezettségek allomanyvaliozasa - -
10. Aktiv idbeli elhatarolasok valtozdsa - -
11. Passziv idébeli ethatarolasok valtozdsa - -

i. Mikodési Cash-flow 9132 26 284
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 2756194 1376 964
13. Ertékpapirok eladasa 2712578 1507 482
14. Kapott hozamok 16 173 14 152
|I. Befektetési Cash-flow 27443 144 670
PENZUGY1 MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15, Befektetési jegy kibocsatas 40 626 112 823
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavaséarlasa 3875 108 0568
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kdicsdn felvétele - -
20. Hitel, kblcsdn torlesztése - -
21. Hitel, kdlcsén utan fizetett keamat “ -
I Cash-flow pénzlgyi miveletekbdl 36 751 4 764
V. Pénzeszkézok valtozasa 176 123 150
Nyité pénzeszkdzallomany 15 844 16 020
Zard pénzeszkozallomany 16 020 139 170
Ell. 176 123 150

Budapest, 2016. aprilis 22.




3.szdmu meiléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1111404
Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbél); T+1 forgalmazasi napra

Targynap {T-nap): 20156.12.31
Sajat toke: 612 438 082
A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (bsszes): Hitelez Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
12, Kbltségek (Gsszes): Szamitasi alap 1 866 638 0,30%
Alapkezeléi dij; NE*1.75% 937 362 0,15%
Letétkezelbi dij: NE*0.07% / év 37 494 0,01%
Feligyeleti dij dij: (Kifizetett ethatérolas) 0.025% / év 40 238 0,01%
Kényvvizsgaldi dij; 845,047 -/ év* 507 030 0,08%
Szamviteli szolgaltatés dija 711,200 HUF 177 800 0,03%
Forgalmazéi dij 0,05% 80 476 0,01%
Tranzakcids dij 6 262 0,00%
Egyéb dij: Kilsnadd 0,05% 79 976 0,01%
0,00%
I3 Egyéb kitelezettségek (bsszes): 0 0,00%
Erékpapir vételbdl szarmazd kotelezettségek: 0 0,00%
0 0,00%

Egyéb kitelezetiségek:

Kételez. bssz.:

1 866 638

If. Eszkdzok OsszeglErnték

li1. Folyoszamia, készpénz (4sszes): Néveértéken 139 169 683 22,72%
EUROC EUR 7 056 964 1,15%
IMAGYAR FORINT HUF 131 909 423 21,54%
TOROK LIRA TRY 51 0,00%
USA DOLLAR usn 203 245 0,03%
0,00%

0,00%

li2. Eqgyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,00%
0.00%

Ertékpapir eladasbél szdrmazé kovetelések: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
Egyéb kivetelés: 0 0,00%
1i/3. Lekdtdtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
/3.1, Max 3 ho lekotés(i (sszes): G,00%
0,00%

0,00%

I/3.2. 3 hanapnal hosszabb lekdtésl (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem| Névénékidarabszam * | 475 281 288 77,60%

li/4.1. Allampapirok (Gsszes): { i 375972 698 61,39%

11/4.1.1. Kdtvények (0sszes): 0 0,00%

0,00%

G,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (osszes): 375972698 61,39%

16/02/17 DK.J HUF 100 000 000 99693 400 16,31%

16/04/13 DKJ HUF 92 G00 000 91787 848 14,99%

16/06/08 DKJ HUF 185 000 000 184 291 450 30,09%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ep. (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

i1/4.1.4. Kilfsldi dilampapirok {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/4.2. Gazdalkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesito ep.: 79 146 355 12,92%
[1i4.2.1. Tdzsdére bevezetelt (6sszes): 37 309 0395 6,09%
DK 2016/01 HUF 20 000 000 20 845 980 3 40%

DK 2017/01 HUF 16 000 000 16 463 115 2,69%

/4.2 3. KUlf5ldi kotvények (Dsszes): 31 056 150 5,07%
Magnolia 03/29/49 EUR 100 000 31 056 150 507%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivilli (8sszes): 10781 110 1,76%
ALTEO 2017/l HUF 10 000 000 10781 110 1,76%

0,00%

14.3. Részvények (bsszes): 13730 124 2,24%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 3 580 000 0,58%
Pannergy HUF 10 000 3 680 000 0,58%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kiilfdldi részvények (6sszes): 10 150 124 1,66%
Vestas Wind DKK 500 10 150 124 1,66%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tzsden kivili {dsszes): ] 0,00%
0,00%

0,00%

II/4.4. Jelzdloglevelek (8sszes); 0 0,00%
Il/4.4.1, Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 C,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsden Kivili (sszes): 0 0,00%
6,00%

0,00%

1/4.5. Befektetési jegyek (Bsszes): 6432 111 1,05%
[t/4.5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

H/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

74.5.3. Kiiffoldi befektetési jegyek (Ssszes): 6432111 1,05%
iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 200 6432 111 1,06%

0,00%




11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/5. Szarmazékos ligyletek -146 251 0
IL5,1. Hataridds | Megnev | Tipus (S/L)] Neévértek/darabszam -146 251 -0,02%
11./5.1.1. Futures (Osszes): 0 0,00%
0

0

11./6.1.2. Forward (Osszes): -146 251 -0,02%
EUR/HUF S 39 000 87 664 0,01%

HUF/EUR X 79 GO0 <162 598 -0,03%

HUF/EUR B 95 000 -1 317 -0,01%

11.5.2, Opcids Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
[75.2.1, Tézsdei opcios (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/5.2.2. OTCill, OTC tipusl {bsszes). 0 0,00%
0.00%

0,00%

Eszk. bssz.: 614 304 720 100,30%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névériéken, a részvenyek, befektetési jegyek darabszamban vannak nyiivantartva
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Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

Uzleti jelentés

A Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap, mint nyiltvégl befektetési alap jepyeinek
nyilvanos korben t6rténd kiboesatasa céljabol készitett, alapkezelési szabdlyzatat 2010,
oktober 11-én hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként miksdd Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott,
melyet kovetden a Feltigyelet az Alapot nyilvantartdsba vette. 2011 folyaman az Alap
befektetési politikaja megvaltozott, és atalakult abszolit hozam alappa.

Az Alap indulaskori nettd eszkozértéke 200 000 000 forint voli, mely 2015 végére
612 438 082 forintra nétt.

Az Alap f6bb jellemzdi:

Az Alap olyan fejlett ¢és fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsddlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jovo szempontjabdl igéretes kutatdsi és fejlesztési (K+F) teriileten. Az Alap a
kovetkez6 szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zdldenergia (megdjuld
eréforrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kodzszolgaltatas,
informacio-technologia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovdcié ¢és  vegyipar,
biotechnologia és ecgészségligy. A vilaggazdasag fenntarthatd ndvekedése szempontjabol
driasi szitkség van ara, hogy komyezettudatos modon, a természetet nem karositd
eroforrasokra dsszpontosuljon egyre nagyobb figyelem. Az energiahatékonysag, a megijuléd
eréforrasokra épiilé technoldgia, a klimavédelem, a természeti katasztr6fak megel6zése
mellett elkdtelezett vallalatok jelentds tamogatasokra szamithatnak a kévetkezd éviizedekben,
a népesség magasabb életszinvonala pedig egyre népszer{ibbé teheti a természetbarat ,,z51d”
gondolkodast. Az Alap befektetési politikdjdban az abszolit hozam elérésére irdnyulo
megkdzelitést koveti, gy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és
95% kozott mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladédsara
torekszik: 100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a
portfolio Gsszetétele idébeli korldtozas nélkiil eltérhet a benchmark Osszetételétsl. A
visszavaltasi igények teljesitése céljara clkiilonitett likvid eszkzok legkisebb ardnya az Alap
sajat tokéjének 5 szazaléka. Az Alap értékpapir kilcsénzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelenté 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozisiabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentisek
az Alap szempontjabdl, és amelycket nem fejez ki kelléképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok esetén a betét-felvevo
pénzintézeiek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélsOséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akér teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tékéjének befektetését megeldzden az eszkozoket
kibocsdto intézményekkel kapesolatos kockézati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztds



ellenére sem zarha{d ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképielenné
valasa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partner kockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkozok eladdsa vagy vétele nem kellben révid idon beliil,
esctlegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyisolhatja az Alap
visszavaltasi ¢s kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Mikddeési kockazat

Az Alapkezelo a kiilonbozd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
cléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezekt6l
figgetlendil fenndllnak a munkavéallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezels
rendelkezik a mukddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezé esetieges valtozdsok, rendszerszintii problémak hatéssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockdzat

Az Alap altal kotott szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekuldcios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az ligyletek alkalmazasdval az Alapkezeld a benchmark feletti
1obbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatojaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg,

Befektetési kirkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tokepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valo
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bazisponios emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed, ugyanakkor nagyon dvatosan
szigoritja a monetaris politikdt, amit nagymértékben kompenzalt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazd mozgast végzett és végezetiil kozel 1
szdzalékos minusszal zéarta az évet.

Az Lurdpai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 millidrd eurds nyflt végl
eszkOzvasarlasi programja segitett stimuldlmi az eurd-zona lomha gazdasagi boéviilését,
tamogatta a nulla szazalék kordl fluktvaléd inflacié stabilizalodasat, illetve jotékony hatdssal
volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kézel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.



Jelentos tokepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltorekvd piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikdtorok romldsaval, a jiian meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustol valo félelemmel magyardazhatd elsdsorban. A kinai
lassulas - és az er6s dollar - jelentds nyomads ala helyezte a feltorekvé régié gazdasagait és az
egeész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank t&bb
alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozé intézkeddsrol
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai
piacokat.

A koéolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomés ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globélis tulkinalatos allapot
jellemezte, mikozben a kereslet béviilése elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvota
emelése €s az erés dollar szintén lefelé szoritotta a kdolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) el6rejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lechetett a
vilaggazdasdg boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globdlis
novekedés. A hangsulyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat dvezik jelent6s
novekedési kockazatok a kovetkezd években.

Osszességében az Alap 2015-ben benchmarkté] elmarado teljesitményt ért el.
Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Péter " Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel$ Zrt.




