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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- Atétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | i. ERTEKPAPIROK {03-06. sor) 0 o
03. | 1. Erékpapirok 0 0
04, ; 2. Ertékpapirok értekkilnbizete 0 0
05. ) Ertékpapirok értékkuldnbozete kamatbdl, osztalékbal 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb éntékkilonbozete 0 0
07. |B} FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 7 978 530 8 048 956
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 945 0
09. 1. Egyéb kévetalések 945 0
10. 2, Kovetelések értekvesziése és annak visszairdsa 0 0
1. 3. Kilfdldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kilbnbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 7 864618 7 083 510
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesits érlékpapirok 1108 323 1156 065
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1032 247 1241701
16. 3. Diszkontkincstarjegy 4 350632 1771 866
17.| 4. Magyar allamkstveny 1 288 369 2794 946
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19, 6. Entékpapirok érekkiltnbozete 85 047 118 932
20. ay Ertékpapirok érékkiionbozete kamatbol, osztalékbal 47 730 75 884
21, b) Erlékpapirok egyab érékkilonbdzete 37 317 43 048
22, | ll. PENZESZKOZOK {23-25. sor) 112 967 965 446
23. 1. Folybszamla 112 967 965 446
24. 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Vaiuta, devizabetét értékelési kilbnbbzete G 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Akiiv iddbeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatdrolasok értékvesziése 0 0
29, |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) -4 820 66
30. 1. Szarmaziatott Ugyletek éntékelési kilonbozete -4 820 -66
29. |[ESZKGZOK (AKTIVAKY OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 7973710 8 048 390




Generali IPO Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A téetel megnevezése Eléz6 év Targyev
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b ¢ d
30. |E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 7936 338 8 003 698
31. |I. Indulé téke(32-33. sor) 6 075 944 6 225 075
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 160 791 11 075 665
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 084 847 -4 850 590
34. |Il. Tékevaltozas (35-39. sor) 1860 394 1778623
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkulonbozet 1529 204 1204 190
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killbnbbzetébdl 85 047 118 932
37. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka -4 820 -66
38. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdél 98 444 250 963
39. 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 152 519 204 604
40. [F) Céltartalékok 0 0
41. (G) Kotelezettségek (42-43. sor) 37 372 45192
42, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
43. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (44. + 45. sor) 37 372 45 192
44, 1. Szallitok 37 372 44 154
45. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 0 1038
46. 1. KGIf6ldi penzértékre szdlo kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
47. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
48. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+40+41+47. sor) 7973710 8 048 890

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 855 464 1506 380
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 60 811 156 720
3. 2. Bankbetét kamata 790 1440
4, 3. Arfolyamnyereség 720 419 1120 134
5 4. Osztalékbevétel 29 781 70 186
6. 5. Szarmaztatott Ugyletek pénzlgyi nyeresége 43 663 157 900
7. |Il. Pénzligyi miiveletek raforditasai 577 353 1110 344
8. |lll. Egyéb bevételek 0 536
9. |IV. Mikodési kdltségek 125 592 187 892
10. 1. Alapkezeldi dij 110 270 167 578
11. 2. Letétkezel6i dij 3259 4 837
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1251 2043
14. 5. Fbforgalmazoi dij 2504 4077
15. 6. Kényvvizsgalati dj 1087 1392
16. 7. Bankkoltség 6415 7 001
1% 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 95 246
20. |V. Egyéb raforditasok 0 4076
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 152 519 204 604

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Kiegészito melléklet
a 2015. évi beszamoidhoz

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel 2008. jalius 3.
Tipusa Nyilvanos

Nyiltvégll

Ertékpapir alap
Alapkezelt Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 360.000.000,- Ft, amelyet

300.000.000 db 1,- Ft névértékil bemutatéra szolo
dematerializait befektetési jegy testesitett meg.

Kanyvvizsgalo Barabas Csaba
Ernst & Young Kdnyvvizsgalo K.

Kamarai tagsagi szam: 005787

Meérleghészités idGpontia 2015, januar 31.
Az éves beszimol6 aldirasiara Schuszter Péter
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15,

Az alap a kdnyveitl és nyilvantartasail a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek saja-
tossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben ¢léirt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvviteli szolgaliatas kirébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerz6dés alapjan
a Generali Biztosité Zrt. 1atja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.}, regisztracios szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, rovidtavon is kiszamithato straté-
gia jegyében minden tékepiaci kérnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befektetok sza-
mara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara tdrek-
szik, ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélidban a hazai allampapirok
és diszkontkincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszoliit hozam elérésé-



re iranyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de
azon belil jellemzéen konzervativ, 10-40% koriili kitettséget céloz meg. A hozam ma-
ximalizalasat az aktiv portfoliéo menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési sztorik-
kal ¢s devizamozgdsok kihasznalasaval. A befekietési célpontok kivalasztasandl a leg-
fontosabb szempont az ériékalapti megkézelités valamint a révid tavu katalizatorok ke-
resése.

A vagyonkezel$ globdlis részvényspekirummal dolgozik, nevébol addddan fokozottan
igyekszik kihasznalni az elsédleges (IPO) és masodlagos (SPO) t6zsdei kibocsatasokban
rejlé lehetéségeket. Az Alap nem kivanja korldatozni sem foldrajzi, sem iparagi szem-
pontbol a befektetési célpontok korét, a portfolid kialakitasanal térekszik az erds diver-
zifikaciora.

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére irdnyuld megkdzelitést
koveti, gy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% ¢és 95% ko-
zOtt mozoghat.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100% RMAX.

Az Alap aktiv befekletési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Gsszetétele
idObeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Ssszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkézok legkisebb aranya
az Alap sajat t6kéjénck 5%-a.

Az Alap befekietési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a be-
fektetési eszkzeil egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolesdnzést nem
veégez.,

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrd] szold 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszdmolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz616 215/2000. (XI1. 11.) Korm. Rendelet alapjén késziti. Elve a torvény adta lehetd-
séggel az Alap értékpapirjait, sajat 16kejét, pénziigyi miveletek bevételeit valamint a
mitkddési kioltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoldban,
szélesebb korii tdjékoztatas nyjtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu meliéklet, a
portfolid jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités iddpontja 2016. janvér 31,

A szamviteli elszdmolas szempontjabol jelentds eliérésnek mindsiti a mérleg {66sszegé-
nek 2%-~at vagy 500 millié forintot meghaladd Gsszegi hibékat.

Az alap az eszkoziketl beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba, A kilfoldi
pénzértékre sz0lo eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségeket a
bekeriilés napjéra, illetve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a kényvvi-
teli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor keletkezd de-
vizaarfolyam-kiilonbdzeteket a szdmviteli politikaban foglaltaknak megfeleléen az Alap



a pénziigyt miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési
kiilénbodzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befekietési alap eszkizeit és a javara kOtott szarmaztatott tigyleteket a letétkezel$ altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott ériékelési szabalyok alapjan (Oriénik, az adott
eszkdz 14 jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval, A szarmaztatott tigyletek
piaci ériékének az tigylet jovOben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekintent.

Az eszkozok, kolfoldi pénzértékre szold kotelezetiségek, szarmaztatott tigyletek piaci
ériékének és beszerzési értékénck kiillonbozetét értékelési kiilonbozetként kell elszamol-
ni €s nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolédoé kiegészitések

Az értékpapirok a kbvetkezd tételeket foglaljak magaba:

Diszkontkincstarjegy 1771 866 ¢ It
Részesedési viszonyt megt. ép 1156 065 eFt
Hitelviszont megt. ép 1241701 eFt
Allamkéotvények 2794 946 ¢ Ft
Osszesen 6964 578 e Ft

Az ériékpapirok értékelési killonbozete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az alab-
biak szerepelnek:

Diszkontkinestarjegy 1485 elt
Hitelviszont megt. ép 7266 eFt
Allamkatvények 67 133 eTt
Osszesen 75884 ¢ Ft

Az egyéb jogcimen képzddott értékkiilonbozer a kbvetkezl tételeket tartalmazza:

Diszkontkincstarjegy ~187 ekt
Részesedést viszonyt megtl. ép -10019 eFt
Hitelviszont megt. ép 14947 el
Allamkétvények 38307 eFt
Osszesen 43 048 eIt

Az alap tarcajdban szerepléd értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
[. szam meliéklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 965 446 e Ft egyenlege a HUL, EUR, PLN, GBP, CZK, HKD, CHF,
TRY ¢és USD bankszamlak egyenlegét tartalmazza.

A szdrmaztatoti digyletek ériékelési kitlonbozete soron 1évh - 66 e Ft a le nem zart
hataridés tigyletek fordulénapi piaci értékét mutatja.



Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott Ugyleleket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long poziciokat. Vasarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszerii és dsszetett opciokat. December 31-én az Alap a 4. szamu
melléklet szerintt nyitoit hataridés tgyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal k6tott hataridds ligyletek mind elszamoldsos tigyletek, igy lejaratkor le-
szallitashoz kapesolodd pénzmozgas nem varhatd,

A sqgjdt tdke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo értékkiilonbozet. A mérleg 31. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasa-
rolt befektetési jegyek névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkiilénbozet a befektetdk altal vasa-
rolt és visszavaltott befekietési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti kiilénbozetek
Osszegét tartalmazza.

A sajatl toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja Gssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyitd érick Viltozas Zaro érték

Indulo téke 6 075944 149 131 6225075
Befektetési jegyek forg, értékkitlonbdzet 1 529 204 ~325 014 1204 190
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 80 227 38639 118 866
Téke eldz6 évek eredményébol 98 444 152 519 250 963
Toke iizleti év eredményébol 152519 52 085 204 604
Osszesen: 7936338 67 360 8 003 698

A kotelezetiségek kozott (45 192 e Ft) 44 154 e Ft szallitd1 kotelezettség és 1 038 ¢ Ft
egyéb rovid lejaratt kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlék, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-6s
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadd
katelezettség Osszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevéitelei a kovetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi mitveletek bevételei 2014.12.31  2015,12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 60 811 156 720 e Ft
2. Bankbetét kamata 790 1440 e Ft
3. Arfolyamnyereség 720419 1120134 elt
4. Osztalékbevétel 29781 70 186 e Ft
5. Szarmaztatott iipyletek nyeresége 43 663 157900 et
Osszesen: 855464 1506380 el't



Az egyéb bevételek 536 e Ft-os egyenlege a kartalanitasi bevételt foglalja magaban.
A pénziigyi miiveletek raforditdsainak 1 110 344 ¢ It egyenlege értékpapirok arfolyam-
veszteségebol, deviza arfolyamveszteségbdl valamint hatariddés tgyletek veszteségébdi

szarmazik a kovetkezdk szerint:

Pénziigyi miveletek raforditasai 2014.12.31  2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 480 505 940 239 e Ft
2. Szarmaztatot! ligyletek nyeresége 96 848 170 105 e It
Osszesen: 577353 1110344 eFt

A miikodési koliségek egyenlege a kovetkezo {ételekbdl tevddik dssze:

Miikodési koltségek 2014.12,31 2015.12.31

1. Alapkezeloi dij 110270 167 578 ¢ It
2. Letétkezeldi dij 3259 4837 ekt
3. Feliigyeleti dij 1251 2043 elFt
4. Foforgalmazdi dij 2 504 4077 el
5. Konyvvizsgalati dij 1 087 1392 eFt
6. Bankkoltség 6415 7001 ekt
7. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 et
8. Yorditas koltsége 0 7 ekt
9. Egyéh koltség 95 246 et
Osszesen: 125 592 187 892 ¢ Ft

A netto eszkozériék kimutatas és a beszamolo kozoti eltérések a netto eszkozeérték sza-
mitas eltérd metodusabdl adodnak. és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevodnek dsz-
SZE.

A kiilonbozoé dijak esetében az eszkozérték a december 31-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezelé bank altal kalkuldlt netté eszkozérték koltség kimutatdsabol vett
adatokat, a kényvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatarolt kéltségeket tartal-
mazza.

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelo Kinyvelés Kiilénbség

Alapkezel6i dij 11157 11157 0
Alapkezeldi sikerdi] 0 29928 -29928
Letétkezelési dij 445 416 29
Feliigyeleti dij 523 523 0
Konyvvizsgaloi dij 835 835 0
Konyvelési dij 178 178 0
Bankkdltség 55 70 -15
Kitlénadd 1038 1038 0
Féforgalmazoi dij 1047 1 047 0
Osszesen: 15278 45 192 29914
Netté eszkdzérick 8 033 590 8 003 698 29 892
Osszes eltérés -22




5. Az Alap netto6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre juto netto eszkdzértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon
(T napon) - T értéknapra vonatkozoéan T-1 napon hatirozza meg oly médon, hogy ki-
szamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatési
tajékoztatoban részletezésre keriilo szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
closztja a T-1 napon forgalomban 1évé Befektetési jegyek szdmdval. 2015. év végén
2015.12.31-1, mint a letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zaro piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T-1 napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-
1 napon ko6zolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nett6 eszkozérték meghataroza-

sa céljabol forintra atszamitani.

A Letétkezelo az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozérieke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd netto eszkdzérték szorza-
taval.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Péter 7 Kelemen Balint
Igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




1 srdmte melléklet

Befektetési eszkizallomany 2015,

Generali PO Abszolif Iozam Alap

adatok e Fi-ban

Bekeriilési ériék Eriékelési kiilinbiizet Piaci ériék
201778 MAK 434 204 14120 448 384
T MAK 150 024 | 849 151 873
20188 MAK 389 408 17 187 406 595
2 R/C MAK 231 773 3414 235 187
2018/0 MAK 100 050 ki 100 055
2019/A MAX 404 501 15 486 419 987
2020/A MAK, 179 919 4181 184 100
2020/BMAK 144 105 5233 149 338
2020/0 MAK 57475 307 58 872
2020/ MAK 118 450 1 851 120 301
2022/A MAK 59 431 3 861 63292
2024/3 MAK 138 767 o6Hl 148 378
2025/B MAK. 23319 18 817 252 536
REPHUN 2023/11/22 - UUSD 153 060 8428 161 488
Allanihotviny 2 794 946 103 440 2900 386
16/02/03 DK 199 642 207 199 849
16/06/08 TIK] 42 856 20 42 836
16/8/03 DRI 834 845 519 835 3064
16/09/28 13K 0694 523 592 695 115
Diszhont kinestdrjegy 1771 866 1298 1773 164
iShares Euro HY Corp BND ETF 99 748 3266 96 482
ETF 90 748 3266 26 482
Alteo 10611 12 489 22 500
Atrium Real Fstate 46 624 7500 39124
CIG %9 437 24 187 65 250
Electrica GDR 23919 1 878 25797
HRVATSKI Telecom 266 364 13 180 253184
Komereni Banka 59402 2081 57321
Masterplast 34 496 3782 38278
MOL 71 896 6 506 78 402
MTelekom {(MATAV) 173 657 0043 182 700
Pannergy 6791 364 7160
PORR AG 36 691 7067 43 758
RABA 99 268 6572 105 840
Rewngaz GDR 28623 5585 23038
T-Mobile US 49 744 715 50 459
VMware 59 394 2641 536 753
Részvény 1056317 6 753 1049 564
ALTEQ 2017/t 150 939 10778 161 717
DK 2016/01 3id 6352 1962 312690
DK 2017/} 1176 1422 106 754
I 2018/01 50083 509 50 592
FEKI9NICH 54 693 2438 57 631
Magnolia 03/29/49 361119 i1 555 372 674
MFI3 1,875 04/16/18 148 (49 680 147 369
MQL 5.875 04/20/17 50 990 497 51 487
Viillwlati kindny 1241 701 22213 1263914
{UF/EUR hataridds eladas 3510
HUF/AZUR hataridos eladas 435
HUFAISD hataridos eladas 3879
Szdrmaztatott dgvletel 66
Osszesen: 6 964 578 118 932 7 083 dd4

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. melliéklet

CASH-FLOW kimuiatis 2015,

Generali IPO Abszoliit Hozam Alap

adaiok e Ft-ban

EH.

SZOKASOS TEVEKENYSEGRBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyevi korrigalt eredmeny 17 474 181 642
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Efszamolt ertékelési klilénbdzet 1378320 325014
4. Céltartalek képzés és felhaszndias klionbozete - -

5. Ertékpapir befekistések ertekesitésének eredmenye 207 269 140 274
6. Befektetett eszkszdk dllomanyvaltozasa - -
7. Forgoeszkozok alfomanyvaitozasa 39318 945
8. Rovid lej.kdtelezetiségek aliomanyvaltozasa 14778 7 820
9. Hosszi lej kotelezettségek allomanyvaltozésa - -
10. Aktiv id6beli ethatarolasok valtozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok véltozasa - -

1. Mukodési Cash-flow 1242 621 638 165
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 40139 711 41 586 857
13, Ertékpapirok eladdsa 33 758 545 42 542 124
14. Kapott hozamok 135 045 386 246
H. Befektetési Cash-flow 6 245 121 1341 513
PENZUGY!I MUOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 6 685 840 2914 874
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 1688 250 2765743
18. Befekteiési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hited, koicson felvétele - -
20. Hitel, kdlcson torlesztése - -
21. Hitel, kélesdn utan fizetett kamat - -
Ili. Cash-flow pénzigyi maveletekbdl 4 997 590 149 131
IV. Pénzeszkozik valtozésa 4910 852 479
Nyitd pénzeszkdzallomany 117 877 112 967
Zard pénzeszkozallomany 112 967 965 446

4 910 852 479

Budapest, 2018. aprilis 22.




3.5zami mellékiet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1111-282

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezeld Zr.
Unicredit Bank Zrt.

Generali IPO Abszolit Alap

T+1 napon szamoit (T adatokbél); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap}):

2015.12.31

Sajat toke:

8 D03 663 057

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

I. Kételezettségek GsszeglErtek
I11. Hifeldllomany {6sszes): Hitelez4 Futamidd 0 0,00%
[¢] 0,00%
0 0,00%
0,00%
If2. Koltségek (Osszes): Szamitési alap 45 205 658 0,56%
Alapkezeldi dif: NE*1.75% NE*0.9% 11 157 044 C,14%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / &v 444 313 0,01%
Fellgyeleti dif dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% { év 523 481 0.01%
Kaényvvizsgdldi dif: 1,150,702 - / év* 835 200 0.01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0.00%
Forgalmazéi dif 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.74 1046 961 0,01%
Tranzakcids dij 54 645 0.00%
Egyéh dij: Sikerdij 20% 29 927 724 0.37%
Egyéb dij: Kilidnado 0.05% 1038 490 0,01%
/3 Egyéh kitelezettségek (6ss52es); 0 0,00%
Enékpapir vételbdl szarmazd ktelezettsagek: 0 0,00%
0 0,00%

Egyéb kitelezettségek:

| : : S Kbtelez, Gssz.: 45 205 658

. Eszkozdk OsszeglErték
li11. Folyészamla, készpénz (Ssszes): Neévértéken 965 446 336 12,06%
ANGOL FONT GBP 807 027 0,01%
CSEH KORONA CZK 3 167 505 0,04%
EURO EUR 244 116 133 3,06%
HONG KONGI DOLLARZ2 HKD 23877 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 61 166 527 0.76%
MAGYAR FORINT HUF 617 005 922 7.71%
SVAJCI FRANK CHF 38 871 579 0,49%
TOROK LIRA TRY 51 0,00%
USA DOLLAR UsD 178 015 0.00%
lli2. Egyéb kévetolés (bsszes): 0 0,00%
f—— 0.00%
Ertékpapir eladasboi szarmazé kbvetelések. 0 0,00%
Efhatarolt UNICREDIT szamiakamat: 0 0,00%
Osztalék 0 0.00%
Egyéh kivelefés: 0 0.00%
13, Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
1I73.1. Max 3 ho lekdtésdi {osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/3.2, 3 honapnal hosszabb lekdtési {Ssszes): 0 0,00%
0,00%
0.00%




/4. Ertékpapirck; Megnev. evizane] Névérték/darabszam ¥ | 7083 488 573 88,50%
11/4.1. Allampapirok {Bsszes): | 4673 527 501 58,39%
1174.1.1. Kétvények (Osszes): 2900 363 751 36,24%
2017/B MAK HUF 400 000 000 448 384 000 5,60%

2018/B MAK HUF 380 000 D00 406 595 820 5,08%

2018/C MAK HUF 230 000 000 235 186 960 2,94%

2019/A MAK HUF 360 00D C0O| 419 986 BOO 5,25%

2020/A MAK HUF 150 000 000 184 099 850 2.30%

2020/BMAK HUF 91 220 000 96 463 964 1,21%

2020/BMAK HUF 50 000 000 52 874 350 0,66%

2022/A MAK HUF 50 000 000 63 291 500 0,79%

202418 MAK HUF 150 000 000 148 377 300 1.85%

202518 MAK HUF 240 000 000 252 536 130 3.16%

REPHUN 2023/11/22 - USD Usn 500 000 161 465 701 2.02%

2017/C MAK HUF 152 000 000 151 872776 1,90%

2018/D MAK HUF 100 000 000| 100 055 000 1,26%

2020/0 MAK HUF 55 000 GO0 58 872 000 0,74%

2020/P MAK HUF 115 000 000 120 301 500 1,50%

li#4.4.2. Kincstarjegyek (8sszes): 1773163 750 22,15%
16/02/03 DKJ HUF 200 000 000 195 849 000 2.50%

16/06108 DKJ HUF 43 000 000 42 835 310 0,54%

16/08/03 DKJ HUF 840 000 000 B35 364 040 10,44%

16/09/28 DKJ HUF 700 000 DOO| 895 115 400 8,68%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

iti4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

il/4,1.4. KUIFGId| Allampapirok (0sszes): 0 0.00%
0,00%

0,00%

1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: [ 1263 916 029 15,79%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetell (Gsszes): 678 035 410 8.47%
DK 2016/01 HUF 300000 000] 312683 700 3.91%

DK 2MM7/0% HUF 100 000 000 108 754 100 1,37%

DK 2018/ HUF 50 000 600 50 592 000 0,63%

FK19NFO1 HUF 50 000 000 57 630 650 0,72%

_ MFB 1,875 04/16/18 HUF 148 570 000 147 368 960 1,84%

11/4.2.3. KUifOldi kbtvenyek (6sszes). 424 163 968 530%
Magnolia (3/29/49 EUR 1200 000 372 673 796 4,66%

MOL 6.875 04/20117 EUR 150 000 51 490 173 0,64%

0,00%

0.00%

114.2.2. Tozsden kivili {Gsszes): 161 716 650 2.02%
ALTEQ 201741 HUF 150 000 000 161 716 650 2,02%

0.00%

0,00%

0.00%

0.00%

0,00%

1H4.3. Részvények (bssres): 1 049 563 377 13,11%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 500 131 000 8,25%
Alteo HUF 5000 22 500 000 0,00%

CiG HUF 450 000 65 250 000 0,82%

Masterplast HUF 75 500 38 278 500 0,48%

MOL HUF 5 500 78 402 500 0.98%

MTetekom {MATAV} HUF 450 000 182 700 00D 2.28%

Pannergy HUF 20 000 7 160 000 0,09%

RABA HUF 80 000 105 840 000 1.32%

0,00%

0,00%

174.5.2. KOOI reszvenyek (055zes). 549 432 377 6.86%
Komercni Banka CZK 32 500 57 321 000 0,72%

Atriurn Real Estate EUR 40 000 39 124 344 0,49%

PORR AG EUR 3 500 43 758 520 0,55%

HRVATSKI Telecom HRK 15 000 253 184 275 3,16%

Electrica GDR Usb 27 500 25 796 700 0,32%

Romgaz GDR UsD 5000 23 037 886 0.29%

T-Mobile US uspD 25 000 50 458 345 0,63%

VMware usp 500 56 751 307 0.71%

0.00%

0,00%

0,00%

1#4.3.3. ToOzsdeén kiviii {6sszes): 0 0.00%
0,00%

0,00%

/4.4, Jelzdloglevelek (655zes): 0 0,00%




1i/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszos) 0 0,00%

£,00%

0,00%

0,00%

/442 Tdzsdén kivili (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

/4.5, Befekletési jegyek (6sszes): 96 451 666 1.21%

144.5.1. Tézsdére beveretelt {Osszes): 0 0,00%

G,00%

0,00%

iIf4 5.2 THzsdén kividli {6sszes). 0 0,00%
0,00%

1i/4.5.3. Kilf6Idi vefektetési jegyek (Gsszes): 96 a1 666 1.21%
{iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 3 000 96 481 666 1,21%

0,00%

1.6, Karpotiast jegy (bsszes): 0 0,00%]
0,00%

G,00%

{ll5. Szarmazékos {igyletek -66 194 0,00%
11.5.1. Hataridés | Megnev fipus (S  Névériékidarabszam -66 194 0,00%
1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.75.1.2. Forward (6sszes): -66 194 0,00%
HUF/EUR S 564 000 -434 618 -0,01%

HUF/EUR S 1 643 000 -3 510 434 -0,04%

HUF/USD S 5§37 000 3 878 858 0,05%

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus | Neévértékidarabszam [i 0,00%
521 Tozsdei opci6s (0552es)- 0 0.00%
0,00%

0,00%

i1/6.2.2. OTC ili. OTC tipusu (0sszes): 0 0.00%
| 0,00%

[ 0,00%

iy e : Eszk. dissz.; 8 048 868 715 00.56%

*Megj.: A hitelviszonyl megtestesitd értékpapirok névénéken, a részvények, befekletési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali IPO Abszolit Hozam Alap

Uzleti jelentés

A Generali PO Abszoltt Hozam Alap, mint nyiltvégi befektetési alap jegyeinek nyilvdnos
korben 16riénd kibocsatasa céljabol készitetl alapkezelési szabdlyzatat 2008. jonius 12-¢én
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelSdjeként mikodé Pénzigyi Szervezetek Allami
Feluigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kivetden a
Feltigyelet az Alapot nyilvantartasba vette. 2011 folyaman az Alap befektetési politikdja
megvaltozott, és atalakult abszolit hozamu alappa.

Az Alap indulaskori nefto eszkdzértéke 300 000 000 forint volt, mely 2015 végére
8 003 663 057 forintra nivekedett.

Az Alap fobb jelemzoi:

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, rovid tavon is kiszamithato stratégia
Jegyében minden tékepiaci kdrnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befekteték szamara. Az
Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik, ennek
megfeleléen domindns szerepet kapnak a portfolioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére irdanyuld
megkozelitést kdveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon beliil
Jellemzoéen konzervativ, 10-40% koriili kitettséget céloz meg. A hozam maximalizalasat az
aktiv portfolio menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési sztorikkal és devizamozgasok
kihaszndlasaval. A befektetési célpontok kivéalasztdsandl a legfontosabb szempont az
¢rickalapt megkozelités valamint a rovid tavi katalizatorok keresése. A vagyonkezeld
globdlis részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédéan fokozottan igyekszik kihasznalni az
elsodleges (IPO) és masodlagos (SPO) tdzsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. Az Alap
nem kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbd! a befektetési célpontok korét,
a portfolio kialakitasanal torekszik az erés diverzifikaciora. A befektetési politika megfelelé
rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenhetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén jegyzettek. A vagyonkezeld
kiemelt figyelmet fordit az eredményességiik vagy likviditasuk névelése érdekében jabb
részvénykibocsatast végrehajto tarsasagokra, valamint fektethet abszolat hozam elérésére
WGrekvé instrumentumokba is. A portfolio dsszetétele id6beli korlatozas nélkil eltérhet a
referenciaindex dsszetételétdl. Az Alap befektetési politikajaban az abszolit hozam elérésére
iranyulo megkdzelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak
mértéke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark feljesitményének
meghaladasara torekszik: 100 % RMAX. A visszavaltasi igények teljesitése céljara
elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat t6kéjének 5 szazaléka. Az Alap
befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befekietési eszkozeit
egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kolcstnzést nem végez.

Az Alap viarhato hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolisnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabél keriilt kiszamitisra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentdsek
az Alap szempontjabdl, és amelyecket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség
profil:



Hitelezési kockarzat

A bankbetélek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csbédje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséher
vezethetnek., Az Alapkezeld az Alap tékéjének befektetését megelézden az eszkdzéket
kibocséto intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatéd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmeények, allamok fizetésképtelenné
véldsa, ami jelentds hatassal [ehet a befektetési jegyek arfolyaménak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbél a
legmegfelelobb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicion képezd eszkozok eladdsa vagy vétele nem kelléen révid idén beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miikddeési kockazat

Az Alapkezel6 a killonbdzo tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkez6 személyeket alkalmaz. Mindezekt6l
fuggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez szitkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges vialtozdsok, rendszerszintll problémék hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekuldcios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezelé a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot ¢érinté dsszes lchetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg,

Befektetési korkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tokepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valé
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betdlt¢é Fed, ugyanakkor nagyon oévatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazd mozgast végzett és végezetll kozel 1
szdzalékos minusszal zarta az évet.



Az Europai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végt
eszkdzvasarlasi programja segitett stimulalni az eurd-zona lomha gazdasagi boviilését,
tamogatta a nulla szazalék koriil fluktualé inflacio stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal
volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kozel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentos tokepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltorekvd piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romlasaval, a jiilan meglepetésszerii augusztusi leértékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustél valo félelemmel magyardzhaté elsésorban. A kinai
lassulas - és az er6s dollar - jelentds nyomds ald helyezte a feltérekvo régid gazdasagait és az
egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank tobb
alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intézkeddsrol
dontétt, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a jinius 6ta zuhan6 kinai

piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tulkinalatos allapot
jellemezte, mikdzben a kereslet boviilése elmaradt a varttél, de az OPEC év végi kvota
emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kbolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elorejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangsulyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentds
novekedési kockazatok a kdvetkezd években.

Osszességében az Alap 2015-ben jelentds benchmark feletti teljesitményt ért el.

Budapest, 2016. aprilis 22. / ,
nH W ts—

Schuszter Péter 7 Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zirt.




