Generali Hazai Kétvény Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Gen

erali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zd év Targyév
szam 2014.12.3%1 | 2015.12.31
a b G d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. i I. ERTEKPAPIROK (03-08. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Entékpapirok értekkilonbazete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiidnbozete kamaihél osztalékhol 0 ¢
086. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 7007 913 8 255 032
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovelelések értékvesziése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kllfoldi pénzértékre szold kivelelések ériékelési kilonbazete 8] 0
12, 4. Forintkévetelések ertékelési kilonbszete ¢ 0
13. | 1. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 6 947 407 7 555 332
14. 1. Jegybanki kétvény 0 0
15. 2. Hiteiviszonyt megtestesité nem allampapirok 1200208 1240 955
18. 3. Diszkontkincstarjegy 20722 6 957
17. | 4. Allamkotvény 49765451 5577121
18. 5. Jelzaloglevél 378 100 451217
19. | 6. Ertékpapirok énékkilénbézete 371832 279 082
20. a) Ertékpapirok értékkalénbszete kamatbdl, osztalékhol 102 967 122 800
21, b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbézete 268 865 156 282
22, {11, PENZESZKOZOK (23-25. sor) 60 506 699 700
23. 1. Folyészamia 80 506 699 700
24. 2. L.ekotolt betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete 0 0
26. |C} AKTIVIDOBEL! ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27, 1. Aktiv idobeli elhatérolasok ] 0
28. 2. Aktiv iddbeli elhataroiasok értékvesztése 0 0
29. D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KOL. (30. sor) -27 450 -18 094
30. 1. Szarmaztatott igyletek értékelési kilonbozete -27 450 -18 094
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 6 980 463| 8 236 938




Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b ¢ d
32. |E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 6974631| 8228593
33. [I. Indulé téke (34.+35. sor) 2 386 824 2700782
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12338917 13073 208
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -9 952 093| -10372 426
36. [Il. Tokevaltozas (37-41. sor) 4 587 807 5527 811
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkiilénbozet -1615 537 -989 256
38. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési killnbézetébdl 371 832 279 082
39. 3. Szdrmaztatott tgyletek értékelési tartaléka -27 450 -18 094
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 4220 324 5 858 962
41. 5. Tékevaltozas (izleti év eredményébé| 1638 638 397 117
42. F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-47. sor) 5832 8 345
44, I. Hosszl lejaratu kitelezettségek 0 0
45, Il. Révid lejarati kotelezettségek (46. sor) 5832 8 345
46. 1. Szallitok 5832 7 335
47. 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 0 1010
48. Il Kulféldi pénzértékre szélo kotelezettségek értékelési kilénbdzete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 6 980 463| 8236 938

Budapest, 2016. aprilis 22.
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igazgatosagi tag

igazgatdsag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Hazai Kotvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1802 696 551 572
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 775 606 334 460
03. 2. Bankbetét kamata 230 525
04. 3. Arfolyamnyereség 1006 697 178 527
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmaztatott tgyletek pénziigyi nyeresége 20 163 38 060
07. |ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 84 299 87 710
08. |Ill. Egyéb bevételek 0 0
09. [IV. Miikodési koltségek 79759 62 952
10. 1. Alapkezeléi dij 64 893 52 295
11. 2. Letétkezel6i dij 4 415 3037
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Fellgyeleti dij 2758 1892
14. 5. Féforgalmazéi dij 5516 3794
15. 6. Kényvvizsgalati dij 889 952
16. 7. Bankkéltség 533 220
17: 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 71 711
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 9. Egyéb koltség 44 44
20. |V. Egyéb raforditasok 0 3793
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 1638 638 397 117

Budapest, 2016. aprilis 22.

D

Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

5 s

Kelemen

Balint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Hazai Kétvény Alap

Kiegészito melléklet
a 2015. évi besziamolchoz

Feliigyeleti nyilvan{artisba véiel 20071, janius 8.

Tipusa nyitvanosan kibocsatott,
nyilt végi
értékpapir befekietési alap

Alapkezel6 Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Hungary Zrt.
Vezetd foforgalmazo UniCredit Hungary Zrt.
Indulé sajat toke 100.000.000,- Ft, amelvet

100.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

Kényvvizsgala Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam: 00 4245

Mérlegkészités idopontja 2016. januar 31.
Az éves beszimold alairasara Schuszter Péter
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezel6 Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zirt.
Lakeime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Az Alap a kényveit ¢és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolo 2000, évi C. torvényben ¢s a
befektetési alapok éves beszamold készitési és  konyvvezetési  kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (X1l 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek
megleleloen vezeti.

A kdnyvviteli szolgéltatds korébe tartozo feladatok ellatdsat megbizasi szerz6dés alapjan a
Generali Biztosité Zrt. latja el

A konyvviteli szolgaltatdsokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca 4.),
regisztracios szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap befekietési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-osszetétel kialakitasa,
amely hosszi tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az
inflacio feletti realhozam elérést.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezbséeének, likviditasanak, valamint kockéazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentélo tékepiaci indexektol
eltérd osszetétell befektetési portféliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az  Alap
teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % MAX
Composite index.



A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az
Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbéa az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értckpapir-kélesonzést nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelr6l szolo 2000. évi C. t6rvény ¢s a befektetést alapok
éves beszamold készitési és kionyvvezelési kitelezetiségeinek sajatossagairdl sz61o 215/2000.
(XII, 11.) Korm. rendelet alapjén késziti. Elve a térvény adta lehetdséggel az Alap
értékpapirjait, sajat toékéjét, pénziigyi miveletek bevételeit valamint a miikodési koliségeket
az elbirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszdmoldban, szélesebb korli taickoztatas
nyujtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 2. szamu mellcklet, a
portf6lid jelentést pedig a 3. szami melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2016. janudr 31,

A szamviteli elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg f66sszegének
2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd dsszeg(i hibakat.

Az Alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kilfoldi
pénzérickre sz0lo eszkozoket, valamint kGHOIdi pénzériékre sz0lo kitelezettségeket a
bekertilés napjara, illetve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal kdzzétett
targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a konyvviteli
nyilvantartasba felvenni. A valuta- ¢és  devizakészletek 4tértékelésekor keletkez6
devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikaban foglaliaknak megfeleléen az Alap a
pénziigyl  miveletek eredményében szdmolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési
kiilonbézete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit és a javara kotott szarmaztatott ligyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci ériéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozdsa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott eszkéz ra
jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott tigyletek piaci értékének
az Ugylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségct kell tekintent.

Az eszkOzok, kulfoldi pénzértékre szold kitelezettségek, szarmaztatott lgyletek piaci
ériékének és beszerzési érickének kiilonbozetél értékelési kiilonbozetként kell elszamolni és
nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az értekpapirok a kivetkezé tételeket foglaljak magukba:

Hitelviszonyt megtl. nem allampapirok 1240955 e Ft
Diszkontkincstarjegy 6957 eFt
Allamkatvény 5577121 eFt
Jelzaloglevél 451217 e Tt
Osszesen 7276 250 e Ft



Az értékpapirok ériékelési killonbdzete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az alabbiak
szerepelnek:

Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 12 108 ¢ It
Diszkontkinestarjegy 19 elt
Allamkétvény 100 551 eFi
Jelzaloglevél 10122 e Ft
Osszesen 122 800 e Ft

Az egyéb jogeimen képzddaitt értékkiilonbozet a kivetkerd tételeket tartalmazza:

Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 6189 elt
Diszkontkincstarjegy -2 eIt
Allamkétvény 136 407 ¢ Ft
Jelzaloglevél 13688 el
Osszesen 156 282 e Ft

Az alap tarcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.szami
melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 699 700 e Ft egyenlege a HUF, az EUR és az USD bankszamla egyenlegét
tartalmazza.

A szdarmaztatolt dgyletek értékelési kiilonbozete soron 1évé -18 094 ¢ Ft a le nem zart
hatédridds tigyletek fordulénapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott ligyleteket kothet. Felvehet
forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat, kiirhat és vasarolhat
egyszerll és Osszetett opeidkat. December 31-én az Alap a 4. szamui melléklet szerinti nyitott
hataridés tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap &ltal kotott hataridés digyletek mind elszamolasos {ligyletek, igy lejaratkor
leszallitashoz kapcsolddo pénzmozgas nem varhatd.

A sajdt toke meghatarozd része a befektetési jegyek névéricke és a forgalmazasbdl szarmazo
értékkiilonbszet.

A mérleg 33. sora a befekteték daltal vasarolt ¢és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo érickkiilénbdzet a befekietdk altal vasarolt és
visszavaltott befekietési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti killdnbozetek Gsszegét
tartalmazza.



A sajat 10ke elemeinek valiozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Véltozas Zard érték

Indulo tbke 2 386 824 313 958 2700782
Befektetési jegyek forg. értékkuidnbozet -1615 537 626 281 -089 256
Ertekelési kilonbozet tartaléka 344 382 -83 394 260 988
Téke eld6z0 evek eredményébdl 4 220 324 1638 638 5 858 962
Téke lzleti év eredményébdl 1638 638 -1 241 521 387 117
Osszesen: 6 974 631 1253 062 8 228 593

A kotelezetiségek kozott (8 345 e Ft) 7 335 e Ft szallitéi kotelezettség és 1 010 ¢ Tt egyéb
rovid lejaratt kitelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallitéi szamlak, tovabbi, az Alapot terhels, még ki nem szamlazott 2015-8s igénybevett
szolgéltatdsokbol eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadd kotelezetiség
Osszegél tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészitések

A pénztigyi miiveletek bevételei a kbvetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei 2014.12.31 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 775606 334460 cFt
2. Bankbetét kamata 230 525 et
3. Arfolyamnyereség 1006697 178527 ¢ Ft
4. Szarmaztatott ligyletek nyeresége 20 163 38 060 ¢ Ft
Osszesen: 1802696 551572 eFt

A pénziigyi miiveletek rdforditasainak 87 710 ¢ Pt egyenlege arfolyamveszteséghdl és
szarmaztatott iigyletek veszteségébol szarmazik a kovetkezok szerint:

Pénziigyi miveletek raforditasai 2014.12.31 2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 30 909 33020 el
2. Szarmaztatott Ggyletek vesztesége 53390 54 690 e Ft
Osszesen: 84 299 87710 ¢ Ft



A miikodeési koliségek egyenlege a kvetkezo tételekbd] tevsdik dssze:

Mikodési kiltségek 2014.12.31 2015.12.31

1. Alapkezeldi dij 64 893 52295 eFt
2. Letétkezeldi dij 4415 3037 ekt
3. Feliigyeleti dij 2758 1892 elt
4, F'6forgalmazoi dij 5516 3794 et
5. Konyvvizsgélati dij 889 952 eTt
6. Bankkdltség 533 220 eFt
7. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 e Ft
8. Forditds koltségel 0 7 eFt
8. Egyéb koltség 44 44 e Ft
Osszesen: 79 759 62952 ekt

Az egyéb raforditasok 3 793 e Ft egyenlege a 2015. évi kiilénadot tartalmazza.

A neltd eszkozéridk kimutatds és a beszdmold kozotti eltérések a nettd eszkdzérték szamitds
eltéré metddusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek Gssze.

A kiilonbozé dijak esetében az eszkOzérték a december 31-1 utolsé kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatasabdl vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re ethatarolt koltségeket tartalmazza.

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelé Konyvelés Kiilonbség

Alapkezeldi dij 4612 4767 -155
Letétkezelési dij 27 277 0
Feliigyeleti dij 309 509 0
Konyvvizsgaloi dij 571 571 0
Konyvelési dij 178 178 0
Bankkiltség 15 15 0
Kitlonadd 1011 1010 I
Féforgalmazo dij 1019 1019 0
(sszesen: 8192 8 346 -154
Netto eszkdzérték 8228703 8228 592 /11
Osszes eltérés -43

5. Az Alap netto eszkozértckelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon (T
napon) - T értéknapra vonatkozoan T-1 napon hatarozza meg oly médon, hogy kiszamitja az
Alap T-1 napi eszkdzeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi tajékoztatoban
részletezésre keriild szamitasi eljardsok szerint kalkulalt T-1 napi piaci értékét, és levonja
belole az Alapot T-1 értékelési napig terhelé kotelezettségeket és elosztja a T-1 napon
forgalomban I[évé befektetési jegyek szamaval. 2015, év végén 2015.12.31-i, mint a



letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zaré piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A
kamatelhatarolasok 2015.12.3 1-re vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T-1 napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-
1 napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkézérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

A Letétkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban Iévo
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozeérték szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22. B N ‘ ,
SO =

Schuszter Péte\- Kelemen Balint
Igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




1. szami melié¢kict

Befektetési eszkizallomdny 2015,

Generali Hazai Kofvény Alap

adatok ¢ I't-ban

Bekeriilési érték

Extéleelési kiilonbizet

Piaci érték

2017/C MAK 73 783 1374 75 157
20188 MAK 30 £39 870 31029
2018/C MAK 196 670 | 869 198 539
2018/D MAK 100 050 5 100 055
2019/A MAK 554 607 4443 559 050
2019/8 MAK 94 962 1094 96 056
2020/A MAK, 762 189 25 370 787 359
2020/BMAK 560 199 19717 570916
2020/0 MAK, 156 750 3810 160 560
2020/ MAX 123 806 1935 125 741
2022/A MAK 879 293 65 004 944 297
202473 MAK 280 849 15 606 296 755
2025/ MAK 766 890 29 464 796 354
2028/A MAK 620 686 1914 618772
PEMAK 2016/05/25 16X Floater 146 860 10 087 156947
REPHUN 2023/11/22 - USD 229 368 67 124 296 492
Abtwmbkitvény 5577121 236 958 5814679
16/06/08 DK.) 6957 17 6974
Diszkont kincstidrjegy 6957 17 6974
FIITNFO2 90 161 52 90213
FI20NFG 153 875 11 740 165 615
UCIBY 20/A 207 181 12018 219199
Jelzdtoglevel 451 217 23810 475627
ALTEQ 201711 150 688 7 904 118 592
DK 2016/01 512 744 8 406 521 150
DK 2018/01 50 083 509 50 592
Magnolia 03/29/49 31 194 138 31056
MERB 1,875 04/16/18 298 279 704 297 575
MOL 5.875 04/20/17 237 967 2320 240 287
Villalati kitvénp 1240 955 18297 1259252
HF/GUR hataridos cladas T
HUF/USD hatdridds cladas i1348
FUF/EUR hataridos cladas 6 675
Sudrmaztaion dgyletel 18 094
Osszesen: 7 276 250 279082 7537238

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. melleklet

CASH-FLOW kimuiatis 2015,

Generali Hazai Kétvény Alap

adatok e Ft-ban

Efl.

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigait eredmény 842 639 24072
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési killonbozet 5 068 487 626 281
4. Ceitartalék képzes és felhasznaias khionbozete - -

5. Ertékpapir befektetések érigkesitésének eredménye 973 817 140 142
6. Befektetett eszkozok dllomanyvaltozdsa - -

7. Forgoeszkdzdk allomanyvaltozasa - -

8. Rovid lej kotelezettségek 2llomanyvaltozésa 4 576 2513
9. Hosszu lej kotelezettségek dllomanyvéltozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatarolésok valtozasa - -
11. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa - -

|. Miikodési Cash-flow 5204 241 512 724
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBGL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 20787 328 5782 598
13. Ertékpapirok eladasa 28045 534 5222 065
14, Kapott hozamok 795 999 373 045
li. Befektetési Cash-flow 8 054 205 187 488
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTQZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 485 386 734 291
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 3302 116 420 333
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcson felvétele - -
20. Hitel, kélcson torlesztése - -
21. Hitel, kélcsén utan fizelett kamat - -
lIt. Cash-flow pénzligyi mliveletekbdl 2816730 313958
IV. Pénzeszkozok véltozasa 33 234 639 194
Nyito pénzeszkdzallomany 27 272 80 508
Zard pénzeszkozallomany 60 506 699 700

33234 639 194

Budapest, 2016. aprilis 22.




3.szamu mellékiet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Hazai Kétvény Alap

1121-06

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adafokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2015.12.31
Sajat toke: 8 228 548 471

A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:

l. Kotelezettségek Osszeg/Erték

I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%

G 0,00%
0 0,00%

0,00%

112, Kéltségek {Gsszes): Szamitasi alap 8 346 844 0,10%

Alapkezeldi dij: NE*1%;NE*0.5% 4766775 0,06%

Letétkezeldi dij: NE*0.04% / év 277 238 0,00%

Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / &v 509 259 0,01%

Kényvvizsgaldi dij: 952,421.-/ év* 571453 0,01%

Szamviteli szolgdltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%

Forgalmazoi dij 0,05% 1018 520 0,01%

Tranzakcios dij 14 500 0,00%

Egyéb dij: Kuldnado 0,05% 1011 299 0,01%

113 Egyéb kotelezetiségek {Gsszes): 0

Ertékpapir véteibdl szarmazo kitelezettségek: 0

Egyeb kételezetiségek: 0

L __  ||Kotelez. ssz.: 8 346 844|

IIl. Eszkozdk Osszeg/Erték

Il/1, Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 699 700 375 8,50%

EUROQO EUR 636 352 455 7.73%

MAGYAR FORINT HUF 55 615 445 0,68%

USA DOLLAR USD 7732475 0,09%
0,00%

142, Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,00%

] 0,00%

Ertékpapir eladasbol szarmazé kovetelések: 0 0,00%

Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%

Egyeb kbvetelés: 0,00%

/3. Lekdtott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%

{I/3.1. Max 3 ho lekétésu (Gsszes); 0 0,00%
0,00%
0,00%

I113.2. 3 hdnapnal hosszabb lekotés(l (Gsszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%




1i/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * | 7 555 289 311 91,82%
H/4.1. Altampapirok (6sszes): | | 5821010330 70,74%
[1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 5 814 037 140 70,66%
2018/B MAK HUF 29 000 000 31 029 681 0,38%

2018/C MAK HUF 194 160 000 198 538 696 2.41%

2019/A MAK HUF 479 200 000 559 049 096 8.79%

2020/A MAK HUF 641 520 000 787 358 666 8,57%

2020/BMAK HUF 539 380 000 570 916 082 6,94%

2022/A MAK HUF 745 980 000 944 296 522 11,48%

2024/B MAK HUF 300 000 000 296 754 600 3.61%

2025/B MAK HUF 662 220 000 796 354 648 9,68%

2028/A MAK HUF 465 220 000 618 771 909 7.52%

REPHUN 2023/11/22 - USD usbD 918 000 296 451 028 3,60%

2017/C MAK HUF 75 220 000 75 157 041 0,91%

2018/D MAK HUF 100 000 000 100 055 000 1,22%

2019/B MAK HUF 88 000 000 96 055 778 1,17%

2020/0 MAK HUF 150 000 000 160 560 000 1,95%

2020/P MAK HUF 120 200 000 125 741 220 1,53%

PEMAK 2016/05/25 16X Floate: EUR 500 000 156 947 173 1,91%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek {dsszes): 6 873 190 0,08%
16/06/08 DKJ HUF 7 000 000 6 973 190 0,08%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

1174.1.3. Egyeb jegybankkeépes ép. (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.1.4. KUlfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1259 252 134 15,30%
1742 1. T6zsdere bevezetetl (Osszes): B 869 316 300 10,56%
DK 2016/01 HUF 500 000 000 521149 500 6,33%

DK 2018/01 HUF 50 000 000 50 592 000 0,61%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 300 000 000 297 574 800 3,62%

0,00%

11/4.2.3, KUlfoldi kotvenyek (0sszes): 271 343 624 3,30%
Magnolia 03/29/49 EUR 100 000 31 056 150 0,38%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 700 000 240 287 474 2,92%

/4.2 2. T6zsden kivih (0sszes): 118 592 210 1,44%
ALTEO 2017/ HUF 110 000 000 118 592 210 1,44%

0,00%

/4.3, Reszvények (Osszes): 0 0,00%
174.3.1. 16zsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvenyek (sszes): 0 0,00%
[i/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11744, Jelzaloglevelek (0sszes): 475 026 847 5.7 7%]
/4.4 1. 16zsdére bevezetet! (6ssz6s). 475 026 847 5,.77%)]
FJ17NF02 HUF 80 000 000 90 213 120 1,10%

FJ20NF01 HUF 132 640 000 165 615 630 2,01%

UCJBV 20/A HUF 207 180 000 219 198 097 2,66%

0,00%

0,00%




11/4.4.2. Tozsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0,00%
[1/4.5.1. Tozsdere bevezetett (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tdzsdeén kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.6, Karpotlasi jegy (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos ligyletek -18 094 371 -0,22%
I.5.1. HataridGs | | Tipus (S/L) Nevénék/darabszam -18 094 371 -0,22%
I1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1./5.1.2. Forward (6sszes). 18 094 371 -0,20%
HUF/EUR S 85 000 =71 317 0,00%

HUF/EUR 5 3124 000 -6 674 738 -0,08%

HUF/USD 8 945 000 -11 348 316 -0,14%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcids Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. T6zs0el OpCios (05Szes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

5.2.2. OTC ill. OTC tipust (0sszes). 0 0,00%
0,00%

‘ 0,00%
E Eszk, 6ssz.: 8 236 895 315]| . 100,10%)|

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Hazai Kétvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Elsé Nyugdijpénztari Befektetési Alap, mint nyiltvégil befektetési alap jegyeinek
zart kdrben 16rténd kibocsatdsa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat 2001, m4jus 16-an
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként mitkodé Pénziigyi Szervezetek Allami
Feligyelete. A Feliigyelet az Alapot 2001. junius 8-an nyilvantartdsba vette. 2007,
auguszius 16-4n az alap atalakult nyilvanos alappd, és ennck megfeleléen a neve, illetve a
befektetési politikaja is megvéltozott.

Az Alap induldskori nefto eszkozértéke 100000 000 forint volt, mely 2015 végére
8 228 548 471 forintra nott.

Az Alap fobb jellemzéi:

Az Alap denominacioto]l figgetleniil hazai kibocsatdk ériékpapirjaiba kivan befektetni és
olyan portfélio-Osszetételt kivan kialakitani, amely hosszi tdvon biziositja a befektetett
vagyon realértékénck megdrzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérését. Az Alap
aktiv befektetési stratégiat  folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmeziségének, likviditasanak, wvalamint kockazatinak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein beliil) a tdkepiaci szegmenseket reprezentalo tékepiact indexektol
eltérd Osszetételll befektetési portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a benchmark Osszetételétol. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az
Alap a nem forintban denomindlt eszkozok arfolyamkockazatanak kizardsa céljabol fedezeti
iigyleteket tartalmazhat. Az Alap az arfolyamkockézat teljes kizardsara torekszik, igy a netto
nyitott devizapozici0 nem haladhatja meg a nem forintban denomindlt eszkdzok
eszkOzériékeének 10%-at. A visszavéltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkdz0k legkisebb aranya az Alap sajat tokéiének 5 szézaléka. Az Alap szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet. Az Alap
befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkdzeit
egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlesénzést nem végez.

Az Alap varhat6 hozam-kockazat profilja a kockazatkeriilé 3-as besorolasnak felel meg.
Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozisibol
keriilt kiszamitisra., A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések az Alap
szempontjabdl, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentés csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tékéjének befektetését megeldzden az eszkdzdket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentGs hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamdénak valtozasara.



Partner kockazat

Az Alapkezeloé befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfelelobb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigorubb kockazati elemzés ¢és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek kereszttl, ami
veszteséget okozhat az Alap szdméra.

Likviditasi kockézat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkdzok eladasa vagy vétele nem kelléen rovid 1dén beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolydsolbatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre valo képességét,

Mikodési kockazat

Az Alapkezelé a kiilonbdz0 tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabélyi
eldirasokban meghatdrozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockéazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintll problémaélk hatéassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kétott szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozz4jarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban ¢s Kezelési
Szabalyzataban taldlhaté meg.

Befeltetési korkép

A hazai pénzpiaci folyamatok 10rténéseiben a nemzetkézi (ényezok kisebb mértékben voltak
jelen, helyettiik sokkal inkdbb orszag specifikus tényez0k jatszottak szerepet. Az elsddleges
piacon vegyesen alakult az allampapir kereslet, a hozamtendencia is eltérd volt a kiilonbozo
lejaratokon. A rovid hozamok latvanyosabban emelkedtek (+40-55 bp) az alacsony
keresletnek koszonhetoen, megkozelitve az alapkamat szintjét. Ezzel szemben a hosszu, 5-10
éves lejaratd hozamok lejjebb keriiltek (-10 bp). A két {ényezd Gsszességében a hozamgirbe
laposodasat eredményezte.

A hazai orszag kockazat mérséklodott, amit az 5 éves CDS felar enyhe esése mutat, igy
tovabbra is a 155-175 bazispontos mérsékelt savban hiizédik az indikétor. Ez azért is mutat
kedvezben, mert a kornyezd orszagok CDS felara enyhén emelkedett az elmult idészakban.
Nélunk foként hazai tényezdk mikodtek kozre, legiObbképp hogy a Moody’s pozitivra
javitotta orszagunk hitelmindsitésének kilatasait.

Az év nagy részében a komfort zondjaban (309-318) mozgott az EUR/HUY devizapar, enyhe
forintgyengiilés volt tapasztalhaté az curdéval szemben. Latvanyosabb emelkedés voll
megfigyelheté ugyanakkor az USD/HUF keresztben, amely elsésorban a dollar eréstdésével



magyarazhaté. Az USD/HUF 290 forint kozelében zart december végén, amely
megkozelitdleg 3.5 szdzalékos forintgyengiilést jelent a negyedév soran. A forintnak relativ
stabilitdst adott az er6s hazai makrogazdasagi kép, de tdmogatéan hatott az EKB
meghosszabbitott eszkozvasarlasi programja és az optimista haza befektetdi szentiment is.

A kordbbi kommunikdcidjanak megfeleléen 1.35%-on hagyta az alapkamatot a Magyar
Nemzeti Bank 2015 utolso negyedévében. A laza monetaris politikat az alacsony inflacios
palyanak, az alacsony magyar kockazati prémiumoknak, az FEuropai Kozponti Bank
meghosszabbitott eszkozvasarlasi programjanak és a Fed oOvatos kamatemelési ciklusanak
koszonhetden hosszabb ideig fenntarthatja az MNB. A piaci konszenzus alapjan komolyabb
kiils6 sokkok hianyaban megkdozelitéleg 2017 nyaraig 1.35%-on maradhat az alapkamat, mig
a jegybanki indikacidk szerint ez a datum 2017 év vége is lehet. A rendkiviil alacsony hazai
inflaciés palyat a monetaris tandcs a historikus mélységben 1év6 iranyado rata mellett a nem
konvencionalis eszk6zok bovitésével is probalja stabilizalni.

Osszességében az Alap ,,A” sorozata 2015 folyaman benchmarktél elmaradd, mig ,,B”
sorozata benchmarkot meghalad¢ teljesitményt produkalt.

N WML@T

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 2016. aprilis 22.




