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Generali Fénix Tavol-Keleti Részveny V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszk&zdk (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elbzé év Targyev
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b o d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05, a) Ertékpapirok értekkllénbozete kamatbol, osztalékbor ¢ 0
08, b} Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 C
07. iB) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22, sor) 881 246 1 354 887
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 125 0
0. 1. Egyéb kovetelések 125 o]
10. 2. Kovetelések értekvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz010 kivetelések éntékeldsi kilonbozete 0 0
12| 4 Forintkbveteldsek ériékeiési kiionbdzete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 957 398 1294 466
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 688 027 1158 322
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem &llampapirok G 0
16. | 3. Diszkontkincstarjegy 118 667 95 328
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotveny 0 0
19. 8. Ertékpapirok értékkuionbezete 150 704 40 816
20. a) Ertékpapirok értékkuldnbozete kamatodi, osztalékbol 630 259
21 b) Ertékpapirok egyéb értékkalonbozete 150 074 40 557
22, | 1il. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 23723 60 421
23. 1. Folygszamia 23723 60 421
24. | 2. Lekotott betét 0
25 3. Valuta, devizabetét értékelési kalonbozete 0 0
26, |C) AKTIV IDOBELi ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27| 1. Aktlv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesztése 0 c
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szérmaztatott Ugyletek érntékelési kulénbozete 0 0
981 246 1354 887

31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor)




Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény VIE Befektetési Alapok Alapja

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyeév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b o] d
32, [E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 978 880| 1351670
33. |l Indulé tbéke (34.+35. sor) 821600 1173 461
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2059510 2598 700
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1237 910 -1425239
36. [Il. Tékevaltozas (37-41. sor) 157 280 178 209
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkilénbozet 73766 157 455
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilonbozetébdl 150 704 40 816
38. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 114 312 -67 189
41, 5. T6kevaltozas Uzleti év eredmeényébsl 47 122 47 127
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 2 366 3217
44, I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
45. | 11 Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 2 366 3217
46. 1. Szallitok 2 366 3045
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 172
48. IIl. Klféldi pénzértékre szolod kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 981 246| 1354 887

Budapest, 2016. aprilis 22,

Schuszter Péter | Kelemen Bilint

igazgatdsag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 152 839 84 272
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 4238 2759
03. 2. Bankbetét kamata 48 123
04. 3. Arfolyamnyereség 142 190 69 836
05. 4. Osztalékbevétel 5921 11 554
06. 5. Szarmaztatott tgyletek pénzigyi nyeresége 442 0
07. (ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 84 985 6 898
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. (IV. Mikddési kdltségek 20732 29 516
10. 1. Alapkezel6i dij 16 717 25605
11. 2. Letétkezel6i dij 635 952
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 239 365
14. 5. Féforgalmazoi dij 478 732
15. 6. Kényvvizsgalati dij 782 845
16. 7. Bankkoéltség 1076 258
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas kéltsége 0 7
19. 10.Egyéb kéltség 94 41
20. |V. Egyéb raforditasok 0 731
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22, |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 47 122 47 127

Budapest, 2016. aprilis 22.

o fe—

Kelemen Bélint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Kiegészité melléklet
a 2015. évi beszamoléhoz

Felitgveleti nyilvantartisha vétel 2010. oktdber 8.
Tipusa nyilt kérben kibocsatott,
nyill végil
értékpapir alap

Alapkezeld Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft névérték bemutatora sz616 dematerializalt
befekietési jegy testesitell meg.

Kényvvizsgilo Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kényvvizsgald Kft,

Kamarai tagsdgi szam: 006660

Mérlegkészités idépontja 2016. januar 31.
Az éves beszamold akirdsara jogosult Schuszter Péter
személy neve igazgatosig elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hord6 u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 1213 Budapest, Lankds utca 15.

Az alap a kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000, évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben el6irt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok elldtasat megbizasi szerzédés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. laga el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regiszirdcios szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap kizardlag fejlodé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébol igyekszik profitalni. A
gazdasagi erd és novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltérekvo orszagok
piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmilt évtizedekben, mostansdg
a vilapgazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termel6 tevékenység mellett az életszinvonal javulaséval parhuzamosan
egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejld potencidl keriil elétérbe. A feltdrekvd piacok
befektetdéi megitélése az elmult idészakban jelentsen javult, a vérhaté gazdasagi
nodvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.



Az Alap célja, hogy egy orszagonként és ipardganként diverzifikalt részvényportfoliot
hozzon létre kollektiv befektetési formakon keresztiil, amelynek segitségével hosszi
tavon az Alap referenciahozaménal magasabb hozamot biztositson jelen Alap
befekietdinek.

Az Alap pénziigyi c¢élja a t6kendvekedés. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat
t0kéjének  80-90%-at olyan kiilfsldi  kollektiv  értékpapirokba fektesse, melyck
elsdsorban nemzetkdzi részvényekbe fekletnek. Diverzifikacios, likviditdsi okokbol
kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok
is.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik:
85% MSCI Far Last ex Japan Index + 15% RMAX

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat 16kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkézeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-koélesdnzést
nem végez.

2. Szamviteli politika sszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrdl sz6ld 2000, évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
szolo 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a térvény adta
lehetéségpel az Alap ériékpapirjait, sajat t6kéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit
valamint a miikddési kodliségeket az eldirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb korl tajékoztatas nyjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamui melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melleklet tartalmazza,

A mérlegkészités idépontja 2016, januar 31.

A szamviteli elszémolds szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
{60sszegének 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd Gsszegll hibakat.

Az alap az eszkdzdket beszerzési (bekeriilési) ériéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre sz010 eszkozdket valamint kiilfdldi pénzértékre szolo kotelezetiségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerz0dés szerinti teljesités napjara vonatkozdé MNB dltal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd devizaarfolyam-kilonbézeteket a szamwiteli politikdban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyl miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek ériékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkizeit és a javara kotott szarmaztatott {igyleteket a letétkezel altal
meghatarozoit piaci érteken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabdlyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan térténik, az adott



eszkoz ra jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznaldsaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci ériékének az tgylet jovoben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kilfsldi pénzériékre sz016 kotelezettségek, szarmaztatott ligyletek piaci
értékének  és  beszerzési  értékének  killonbozetét értékelési  kilonbézetként kell
elszamolni és nyilvantartam.

3. Mérleghez kapcsolédo kiegészitések

Az ériékpapirok a kbvetkezd tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkinestarjegy 095328 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép 1158322 e Ft
Osszesen 1253650 ¢Ft

Az értékpapirok értékelési kiilonbozete a kamathbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 259 elt
Osszesen 259 e Ft

Az egyéb jogcimen képzddott értékkiilonbizet a kovetkezo tételeket tartalmazza.

Diszkontkincstarjegy 20 e Ft
Részesedési viszonyt megt, ép 40 577 eFt
Osszesen 40 557 e Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
I.szamua melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozék 60421 e Ft egyenlege a HUF, EUR, HKD ¢s az USD bankszdmla
egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2015.12.31-én nem volt le nem zart hataridos ligylete. Az Alap adHal kotott
hataridés tgyletek mind elszamolasos tgyletek, gy lejaratkor leszallitdshoz kapcesolodo
pénzmozgas nem varhato.

A sajat 16ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo értékkiilénbédzet.

A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befekietési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazd értékkiilonbozet a befekteték altal
véasarolt és visszavaltotl befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozott
kiilonbdzetek dsszepét tartalmazza.



A sajat tdke elemeinek valiozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyitd érték Valtozas Zaro érték
Indulo thke 821 600 351 861 1173 461
Befektetési jegyek forg.

ertekkionbozet 73766 83 689 167 455
Ertékelési kulonbozet tartaléka 150 704 -108 888 40 816
Téke eldz6 évek eredményébél -114 312 47 123 -67 189
Toke Gzleti év eredmenyébdl 47 122 5 47 127
Osszesen: 978 880 372 790 1351670

A kotelezettségek kozott (3 217 ¢ Ft) 3 045 e It szallito1 kotelezettség és 172 ¢ Ft egyéb
rovid lejaratd kotelezettség van kimutatva. Ez a mér beérkezett, de még ki nem
egvenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-6s
ipénybevett szolgaltatasokbol ered6 kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonado

kételezetiség 6sszegdt tartalmazza.

4, Eredménykimutatashoz kapcesolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014.12.31 2015,12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 41238 2759 eFt
2. Bankbetét kamata 48 123 eFt
3. Arfolyamnyereség 142 190 69 836 eIt
4. Osztalé¢kbevétel 5921 11554 ekt
5. Szarmaztatoit Ugyletek nyer. 442 0 ekt
Osszesen: 152 839 84272 eFt

A pénziigyi miiveletek rdforditdsainak 6 898 ¢ Ft egyenlege arfolyamveszteségbdl és

szarmaztatott Ugyletek veszteségébdl szarmazik:

Pénziigyi mitveletek raforditasai  2014.12.31 2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 84 985 4763 elt
2. Szarmaztatott tigyletek veszt, 0 2135 elt
Osszesen: 84 985 6898 eFt




A mitkodési koltségek egyenlege a kovetkezo tételekbo! tevodik Gssze:

Miikidési koltségek 2014.12.31 2015.12.31

1. Alapkezel6i dij 16717 25605 el
2. Letétkezel6i dij 635 952 ekt
3. Bizomanyosi dij 0 0 elt
4. Felligyeleti dij 239 365 ekt
5. Féforgalmazoi dij 478 732 eFt
5. Konyvvizsgalati dij 782 845 ¢kt
6. Bankkéltség 1 076 258 ¢l
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 el
8. Forditas koltségei 0 7 elt
9. Egvéb koltség 94 4] et
Osszesen: 20 732 29516 e Tt

Az egyéb raforditasok 731 e I't egyenlege a 2015.¢évi kiilonaddt tartalmazza.

A neild eszkozériék kimutatas és a beszdmold kozoti eltérések a neltd eszkozérték
szamitas eltéré metddusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbodl tevédnek
gssze.

A kiilonbozd dijak esetében az eszkdzérick a december 31-i utolso kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatdrolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilonhség

Aflapkezeldi dij 2027 2027 0
Letétkezelési dij 75 70 5
Feliigyeleti dj 87 87 O
Konyvvizsgaldi dij 507 507 0
Konyvelési dij 178 [78 0
Kilonado 173 172 ]
Foforgalmazoi dij 174 174 0
Bankkoltség 3 3 0
Osszesen: 3224 3218 6
Nettd eszkdzérték 1 351 664 1351670 -0
Osszes eltérés Y




5. Az Alap netté eszkizértékelésének szabilyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozoan T-1 napon hatarozza meg oly modon, hogy
kiszamitja az Alap T-1 napi eszkdzeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi
tajékoztatoban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beléle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban lévo Befektetési jegyek szamaval. 2015. év végén
2015.12.31-i, mint a letétkezel6 altal hivatalosan kozzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozoan lettek kikalkulalva.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Y

Schusztey Péter " Kelemen Bilint
Igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melléklet

Befcktetési eszkizallomany 2018,

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

Bekeriilési ériék

Ertékelési killonbizet

Piaci érték

Fidelfity Asian Special Situatios Fund 77 819 19 167 96 986
Fidelity Taiwan Fund Y 43 951 8843 52 794
Fidelity Thailand Fund Y 13992 980 14972
Befekterdsi jegy 135 762 28 996 164 752
16/02/17 DK 39 684 274 39958
16/09/28 DKJ 55644 |- 35 35 609
Diszkonr kincstirjegy 95 328 239 95 567
HSBC MSCI Far East ex Japan LCY 495 900 47789 543 689
Ishares MSCI AC Far East X3P 435077 |- 26 553 428 524
[SHARIES MSCI China [ndex 10534 - 2 860 7674
iSharcs MSCI Hong Kong ETF 5380 300 50681
ISHARES MSCI Malaysia 3673 |- 1455 2218
iShares MSCH Phifippines 27275 |- 3098 24177
Ishares MSC) Singapore Index Fund 16 467 |- 2619 13 848
ISHARES MSCHSOUTH KOREA 2382 465 2847
ISHARES MSCI Taiwan 5872 - 383 5489
ETF 1022 560 11587 1034147
Osszesen: 1253 650 40 816 1294 466

Budapest, 2016, aprilis 22.




2. sz. melléklet

CASIE-FLOW kimutatds 2018,

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyevi korrigalt eredmény 36 473 32 691
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Elszamolt ertékeiési kllénbozet 1284 83 689
4. CéHartalék kepzes és felhasznalas kilonbézete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredmenye 55983 66 437
6. Befekietett eszkézdk allomanyvéltozasa - "
7. Forgoeszkdzok allomanyvéliozasa 1129 125
8. Rovid tej kételezettségek llomanyvaliczasa 382 851
9. Hosszu lej kttelezetiségek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv id6beli ethatarolasok valtozasa - -
11. Passziv iddbeli elhataroiasok valtozasa - -

|. Milkédési Cash-flow 20 057 50 919
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 1746 823 1034 668
13. Ertékpapirok eladésa 2 049 266 654 150
14, Kapott hozamok 10 649 14 438
II. Befektetési Cash-flow 312 992 366 082
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 1098 925 539 190
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavasariasa 391 920 187 329
18. Befektetési jegyek utén fizetatt hozamok - -
19. Hited, kolcson felvétele - -
20. Hitel, kbtcsdn torlesztése - "
21. Hitel, kdlosén utén fizetett kamat - -
HHI. Cash-flow pénzigyi miveietekbbi 281 095 351 861
IV, Pénzeszkdzok véltozasa 10 940 36 698
Nyitd pénzeszkdzallomany 12 783 23723
Zard pénzeszkozallomany 23723 60 421
Ell. 10 940 36 698

Budapesi, 2016. aprilis 22.




3.szami melieklet

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szédma:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V E Befektetési Alap

1111403

Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitds tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokb6l); T+1 forgalmazasi napra

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

Targynap {T-nap}:

2015.12.31

Sajat téke:

1351 664 322

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
/1. Hitelallomany (8sszes): ~'| Hitgleze. Futamigé = 1. 0 0,00%
o 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Koltségek (Osszes): " 'Szamitasi alap 3223 191 0,24%
Alapkezelsi dij: NE*1.75% 2027 324 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 75 31 0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 86 857 0,01%
Kényvvizsgalodi dij: 845,047 -/ év* 507 030 0,04%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 80O 0.01%
Forgalmazéi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05% 173714 0,01%
Tranzakcids dij 2 500 0,00%
Egysb dij: Kilénadd 0,05% 172 665 0,01%
0,00%
113 Egyéh kételezettségek (bsszes): 0 0.06%
Erékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 0 0,00%
0

Egyéb kotelezettségek:

Kotelez, Ossz.: 322319

Il. Eszk6z06k Osszeg/Erték
iIM. Folyészamla, készpénz (bsszes): Névérteken 60421 060
EURO EUR 26 897
HONG KONGI DOLLAR HKD 11634
MAGYAR FORINT HUF 50 866 981
USA DOLLAR Ush 9515 548

0
1112, Egyéb kovetelés (Osszes): 0
Ertékpapir eladasbdl szarmazd kévetelések: 0
Osztalék 0
Egyéb kovetelas:
11/3. Lekdtétt bankbetétek Bank Futamidd 0

I3.1. Max 3 hé lekdtésli (Gsszes):

11/3.2. 3 hénapnal hossz

abb lekdtés( (Gsszes):




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem

Néverték/darabszam ¥

1294 466 453

G5.77%

1i/4,1. Allampapirok (Gsszes): I

95 566 592

7,07%

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):

0

0,00%

0.00%

0,00%

4.1.2. Kincstariegyek (Usszes):

95 566 592

7,07%

16102117 DKJ HUF

40 000 000

39 957 360

2,96%

16/09/28 DKJ HUF

56 000 0G0

55 609 232

411%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

[1/4.1.3. Egyeéb jegybankképes ép. (dsszes): |

0,00%

0,00%

0,60%

11/4.1.4. Kalfaldi allampapirok (sszes):

0,.00%

0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

fi/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1i/4.2.3. Kalfsldi kbtvények (dsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

Hi4.2.2. Tozsdén kivili {§sszes):

0.00%

0,00%

0,00%

174.3. Részvények {8sszes):

0,00%

11/4.3.1. Tézsdére heveretett (6sszes):

0,00%

0,00%

0.00%

1174.3.2. Kulisldi részvények (6sszes):

0,00%

0,00%

¢,00%

0,00%

0.00%

0.00%

0,00%

6,00%

0.00%

0,00%

I114.3.3. Tézsdén kivuli {(6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

II74.4. Jelzaloglevelek {6sszes):

=

0,60%

/4.4.1. Tozsdeére beverzetett (6sszes):

0,00%

0,00%

0.00%

11/4.4.2. Tézsden kivilli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

il/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):

1198 899 B61

88,70%

1174 5.1, 10zsdére bevezetell (655268);

0

0,00%

0.00%

0,00%

/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

0,00%

0.00%




11/4.5.3. Kulfoldi befekiatési jegyek (Gsszes): 1198 899 861 88,70%
Fidelity Asian Special Situatios Fund usD 22438 96 985 571 7,18%

Fidefity Taiwan Fund Y uUsph 18 942 52793 672 3.91%

Fidelity Thailand Fund Y usp 2780 14 871 330 1,11%

{SHARES MSCI China Index ush 600 7 673 658 0.57%

iShares MSCI Hong Kong ETF usp 1000 5 681 007 0,42%

ISHARES MSCI Malaysia Usb 1000 2218 516 0,16%

{SHARES MSCI Taiwan Uusp 15600 5490 398 0.41%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS usp 58 400 543 688 956 40,22%

Ishares MSCI AC Far East XJP usp 36 500 428 523 315 31,70%

iShares MSCI Philippines UsD 2 500 24177 241 1.79%

ishares MSCI Singapore Index Fund usp 4 700 13 848 815 1,02%

ISHARES MSCi1 SOUTH KOREA CAPPED INDEX FU 200 2 847 382 0.21%

0,00%

1I/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

lii5. Szarmazékos tgyletek L L 0] 0
I1.5.1. Hatdridés T Megnev | Tipus (8/L) | Névérték/darabszam 0 0,00%
I1./5.1.1. Futures {8sszes): 0 0,00%
0

0

I1./5.1.2. Forward (8sszes): 0 0.00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opcids Megnev ] Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
W5.2.1. Tézsdei opcios (Gsszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

il16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.; 1354887 513 100,24%

*Megj.. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névériéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali Fonix Részvény Alap, mint nyiltvég(i befektetési alap jegyeinek nyilvanos kdrben
10rténd kibocsatasa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat 2010. oktéber 11-én hagyta
jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként milksdé Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete. Az Alap befekietési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetden a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba vette.

Az Alap indulaskori nettd eszkozértéke 200 000 000 forint volt, mely 2015 végére
1 351 664 322 forintra nétt.

Az Alap f6bb jellemzoi:

Az Alap kizarolag fejlédd azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetm, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszigainak gazdasigi boviilésébdl igyekszik profitdlni. A gazdasdgi erd és
novekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltbrekvd orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansdg a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientdlt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé
fogyasztasban rejlé potencidl keril eldtérbe. A feltérekvo piacok befekietdi megitélése az
elmult idészakban jelent6sen javult, a varhato gazdasagi ndvekedés 1ényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat. Az Alap pénziigyi célja a tdkendvekedés. Az Alapkezeld célja,
hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kilftldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsdsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdi
kisebb mértékben a portfélio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az
Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok estkkenése
esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek cstkkenését inverz modon
lekdvetd — azaz részvény index csdkkenés esetén novekvd arfolyamu - Exchange Traded
Fund-ok (ETF) megvasarlasan keresztitl, Az Alap a kollektiv befektetési formdak befekietési
és hitelfelvételi szabalyairol szolo78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak
szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsiil. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdz0k legkisebb
aranya az Alap sajat tokéjének 5 szazaléka. Az Alap befektetési eszkOzeinek terhére hiteleket
nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap
értékpapir kolestnzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelentd 5-0s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentdsek
az Alap szempontjibol, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat
A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok esetén a betéi-felvevd

pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csodje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozel ériékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez



vezetheinek, Az Alapkezeld az Alap t0kéjének befektetését megeldzben az eszkozoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivélasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentOs hatdssal lehet a befektetési jegyek darfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockédzati szempontbol a
legmegfelelobb partnerckkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockézali elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmara.

Likwviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kellen révid idén beltil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi ¢s kifizetési kotelezettsépre valo képességét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonbozd tevékenységi terilleteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezektd!
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mitkodéshez sziikséges targyi ¢és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintii problémdk hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott Ugyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfdlidban, az tgyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tébbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érintd Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajckoztatojaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.

Befektetési korkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusaté] vald
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed, ugyanakkor nagyon ovatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymeértékben kompenzalt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazd mozgast végzett és végezetiil kozel 1
szézalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurdpai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 millidrd eurds nyilt végi
eszkOzvasarlasi programja segitett stimulalni az curd-zona lomha gazdasidgi boviilését,
tamogatta a nulla szazalék kortl fluktudld inflacid stabilizaloédasat, illetve jotékony hatédssal
volt az curdpai piacokra is. A német DAX index kézel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.



Jelentos tokepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltorekvo piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romlasaval, a jiian meglepetésszerii augusztusi leértékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustol valé félelemmel magyarazhatoé els6sorban. A kinai
lassulds - és az er6s dollar - jelentds nyomas ala helyezte a feltorekvo régid gazdasagait és az
egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank t6bb
alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intézkedodsrol
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai

piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globélis tulkinalatos allapot
jellemezte, mikdzben a kereslet boviilése elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvota
emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kdolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) el6rejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangsulyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot ¢s Brazilidt ovezik jelentds
novekedési kockazatok a kovetkezo években.

Osszességében az Alap 2015-ben jelentds benchmark alatti teljesitményt ért el.

N7

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 2016. aprilis 22.




