Sberbank Pénzpiaci Befektetési alap

Tevékenységet zaré beszamolo

a 2017.01.01 - 2017.11.30-ig terjedo idoszakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.

alapjan.
Budapest, 2017. november 30.
17
Kozo6 Anikd Kelemen Balint

Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

MERLEG
Eszkdzdk {Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tetel megnevezése Elgz6 év Targyév
szém 2016.12.31 | 2017.11.30
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.7 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok érékkilldnbozete 0 G
05. a) Ertékpapirok ériékkiitnbdzete kamatbal, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbdzete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23. sor) 678 404 381 691
08. |1 KOVETELESEK (09-12. sor) 0 ]
09. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesziése és annak visszafrdsa 0 0
11. 3. Kliifdldi pénzértékre szbld kovetelések értékelési klildnbdzete 0 0
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kaldnbdzete 0 0
13. [Il. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 534 804 0
14. 1. Részesedesi viszonyt megtestesitd értékpapirck 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesid nem allampapirok 0 0
16. 3. Jegybanki kétvény 0 0
17. 4. Diszkonikincstarjegy 533 597 0
18. 5. Magyar allamkdtvény 0 0
19. 6. Jelzalogievél 0 0
20. 7. Ertékpapirok ériékkiilbnbézete 1207 0
21. a) Ertékpapirok értékkiiionhtzete kamatbdl, osztalékbol 662 0
22. b} Edékpapirok egyeb érékkllonbozete 545 0
23. | . PENZESZKOZOK (24-26. sor) 143 600 381 691
24. 1. Folydszamla 3 600 381 691
25, 2. Lekoidtt betét 140 Q00 o
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
27. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 98 0
28. 1. Akliv idbbeli ethatarolasok 98 0
29. 2. Akiiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
30. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES!I KUL. (31. sor) 0 0
31. 1. Szdrmazékos Ugyletek értékelési klildnhozete 0 0
32, {ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 678 502 381 691




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.11.30
a b (6] d
33. |[E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 677 539 381691
34. |I. Indulo téke (35.+36. sor) 409 491 232 323
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 470587 22486948
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -22 061 096 -22 254 625
37. |ll. T6kevaltozas (38-42. sor) 268 048 149 368
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilénbozet -166 180 -280 817
39. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kllonbozetébdl 1207 0
40. 3. Szarmazeékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
41. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 434 584 433 021
42. 5. T6ékevaltozas lzleti év eredményébdl -1 563 -2 836
43. |F) Céltartalékok 0 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 963 0
45, I. Hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0
46. II. Rovid lejarati kotelezettségek (47. sor) 963 0
47. 1. Szallitok 876 0
48. 2. Egyeb rovid lejaratl kotelezettségek 87 0
49. Il. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
50. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
51. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 678 502 381 691

Budapest, 2017. november 30.

s

Koz6 Anikéd
Generali Alapkezelo Zrt.

“ Kelemen Bélint

Generali Alapkezeld Zrt.




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2016.01.01.-2016.12.31 2017.01.01.-2017.11.30

a b c d

01. (. Pénziigyi miiveletek bevételei 6 656 4539
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 4212 4283
03. 2. Bankbetét kamata 2420 116
04. 3. Arfolyamnyereség 24 140
085. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 11 271
08. |lll. Egyéb bevételek 0 1
09. [IV. Miikodési kéltségek 7 801 4 396
10. 1. Alapkezel6i dij 5 668 2 664
11. 2. Letétkezeldi dij 652 426
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Feligyeleti dij 204 133
14. 5. Féforgalmazdi dij 0 0
16. 6. Kdnyvvizsgalati dij 508 510
16. 7. Bankkdltség 0 0
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 652
18. 9. Forditas koltségei 0 0
19. 10. Egyéb koltség 58 11
20. |V. Egyéb raforditasok 407 269
21. |VLI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
22. |VI. Targyévi eredmény -1 563 -2 836

Budapest, 2017. november 30.

LA

Kozé Aniké
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Kiegészité melléklet

a 2017. évi tevékenységet zaro beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezelo
Letétkezeld
Vezeto forgalmazo

Indulé sajat téoke

Kényvvizsgalo

Mérlegkészités idopontja

Az éves beszamol6 aliirasara jogo-
sult személy neve

2004. oktdber 15.

nyilvanosan kibocsatott,
nyilt végii

értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zit.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora szold demateria-

lizalt befektetési jegy testesitelt meg.
Viragh Gabriella
Ernst & Young Kényvvizsgalo Kft.

Kamarai tagsagi szam: (004245
2017. november 30,

Schuszter Péter
igazgatdsag elndke, Generali Alapkezels Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zit.
Lakecime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Kozd Aniko
aldirasra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44. fszt.2.

Az Alap a kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6! sz616 2000. évi C. térvényben és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairdl szolo
215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben el6irt szamviteli elveknek megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgéltatéas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerz6dés alapjan a Gene-

rali Biztositd Zrt. latja el.

A konyvvitelr szolgéltatasokért felelds személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest, Orgonafiizér

utca 24.), regisztracids szama: 196384,

Az Alap kezelését a Generali Alapkezeld Zrt. 2016.01.01-jén vette at, azt megelézben az Alap

kezel6je a Budapest Alapkezelé Zrt. volt.

Az Alapkezeld igazgatdsaga 2017.11.20-an 29/2017 hatarozatszamon dontétt az Alap megsziinte-

tésérél. A megsziinési eljaras kezdd napja 2017. november 27.



1. Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak kialakitdsakor a nagyon alacsony kockdzati befektetési
lehetdség keriilt parositdsra a rugalmas id6étavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye
alapjan mind r6vid, mind hosszi tdvon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt
éven beliili lejaratt allampapirokba, valamint bankbetétekben helyezi el t0kéjét.

Az Alap dontéen a magyar allam altal garantdlt denominaciotél fliggetlentil éven beliili lejarata
allampapirokba, illetve bankbetétbe helyezi el t6kéjét. Even beliili 4tlagos hatralévé futamidejii
portfolio kialakitasa sordn az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhatd jovedelmezGségének, likviditdsanak, valamint kockézatdnak figyelembe
vételével (a befekietési politika keretein beliil) a tékepiaci szegmenseket reprezentalo t6kepiaci
indexektdl eltérd osszetételti befekietési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tokepiaci indexek teljesitményétdl.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az Alap
sajat tékéjének 10 %-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir - kélestnzést nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrd! szolo 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves
beszamolo készitést és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairol szolé 215/2000. (XI1. 11.)
Korm. Rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta lehetéséggel az Alap értékpapirjait, sajat t6-
kéjét, pénziigyi milveletek bevételeit valamint a mikodési koltségeket az elbirtnél részletesebben
tagolva mutatja be a beszamoldban, szélesebb kéri tajékoztatas nyGjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 1. szamii melléklet, a portfélié
jelentést pedig a 2. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017. november 30,

A szamviteli elszamoléas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg f66sszegének 2% -
at vagy 500 milli6 forintot meghaladé 6sszegii hibakat.

Az Alap az eszkdzoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi pénzér-
tékre sz0lo eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségeket a bekertilés napjara,
illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal kézzélett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a kdnyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta-
¢s devizakészletek atérickelésekor keletkezd devizadrfolyam-kilonbdzeteket a szamviteli poli-
tikdban foglaltaknak megfelel6en az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamoljael, a Val-
uta, devizabetétek értékelési kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkOzeit és a javara k6tott szarmaztatott tigyleteket a letétkezel6 altal megha-
tarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozdsa az Alap kezelési szabalyzataban
részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan (6rténik, az adott eszkoz ra jellemzd piacan
érvényes arfolyam felhasznalasdval. A szarmaztatott Gigyletek piaci értékének az tgylet joviben
varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,

Az eszkozok, kilfoldi pénzériékre sz010 kotelezettségek, szarmaztatot! ligyletek piaci értékének
és beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési kiilonbszetként kell elszamolni és nyilvantartani.



3. Mérleghez kapesolodoé kiegészitések

A befekietett eszkdzok kozott voltak kimutatva az Alap értékpapirjai, amik ériékesitésre keriiltek

a beszamolé készitéséig, igy a zar6 befektetett eszkoz allomény 0 Ft a beszamoldban.

A pénzeszkizok 381 691 e Ft egyenlege a HUF bankszamla egyenlegét tartalmazza,

Az Alap nem kotott hataridds tigyleteket 2017-ben.

A sajat 1Gke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbdl szarmazo éi-

tekkiilonbdzet.

A mérleg 34. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névértékeinek

Osszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazo értékkiilonbozet a befektetok altal vasarolt és visz-
szavaltot! befektetési jegyek névériéke és arfolyamértéke kozotti kulonbdzetek dsszegét tartal-

mazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyité érték Viltozds Zaré értek

Indulé téke 409 491 -177 168 232 323
Befektetési jegyek forg. értékkiilénbbzet -166 180 -114 637 -280 817
Ertékelési killonbozet tartaléka 1207 -1 207 0
Toke elozd évek eredményébol 434 584 -1 563 433 021
Téke lizleti €v eredményébél -1563 -1273 -2 836
Osszesen: 677 539 -295 848 381 691

Az Alap 8sszes kotelezettségét kiegyenlitette az Alap lezdrasanak datumadig, igy ezen mérlegsor

egyenlege 0 Ft.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevéielei a kivetkezd (ételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2016.12.31 2017.12.31

I. Ertékpapirok kamatbevétel 4212 4283 eFt
2. Bankbetét kamata 2420 116 et
3. Arfolyamnyereség 24 140 e It
4. Osztalékbevétel 0 0 ekt
5. Szdrmaziatott tigyletek nyer. 0 0 ekt
Osszesen: 6 656 4539 cFt




Az egyéb bevérelek soron 1 e Ft kerekitési nyereség keriilt kimutatasra.

A pénziigyi mitveletek raforditasainak 2 711 e Ft egyenlege értékpapir eladas arfolyamvesztesé-
gébdl szarmazik.

A mitkodési kbltségek egyenlege a kovetkezd tételekbdl tevodik dssze:

Miikidési kiltségek 2016.12.31 2017.12.31

1. Alapkezel6i dij 5668 2664 eFt
2. Letétkezeldi dij 652 426 ¢kt
3. Feliigyeleti dij 204 133 ekt
4. Foforgalmazoi dij 0 0 elt
5. Konyvvizsgalati dij 508 510 eIt
6. Bankkéltség 0 0 elt
7. 1lgénybevett szamviteli szolg. 71 652 el
8. Forditas koltségei 0 0 elt
9. Egyéb koltség 58 11 eFt
Osszesen: 7 801 4396 e Ft

Az egvéb rdforditdsok 269 e Ft egyenlege a 2017.¢évi kiilonadot és kerekitési veszteséget tartalmaz.

A netté eszhizériék kimutatds és a beszdamolo kozotti eltérések a netto eszkozérték szamitas eltérd
metodusabol adddnak, és ezek az alabbi novemberi adatokbdl tevidnek dssze.
Az Alapnél november 30-an nem volt ilyen jellegii kiilénbodzet.

(adatok ¢ Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilénbség
Netto eszhiizériek 381 691 381 691 0
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértékét az Alapkezel6 T-1 napon hatdrozza meg
oly médon, hogy kiszamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a
Kezelési Szabalyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja bel6le az Alapot T-1 értékelési napig terhel6 kotelezettségeket és elosztja a T-
1 napon forgalomban 1évo Befektetési jegyek szaméaval.

Az Alap netto eszkozértékét, valamint az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket (forgal-
mazasi arfolyamot) az Alapkezelé minden T-1 napon T-1 napra vonatkozoéan kételes kiszamitani.
A Befektetok altal T napon, a megbizas napjan, a forgalmazasi ordk alatt visszavonhatatlan for-
maban adott forgalomba hozatali és eladasi megbizasokat a Forgalmazd a megbizas napjat meg-
el6z6 napon (T-1 nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan T napon teljesiti.
2017.11.30-4n a 2017.11.30-i zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2017.11.30-ra vonatkozdan lettek kikalkulalva.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértékét hat tizedes jegy pontossag-
gal allapitja meg.

Az Alap T-1 napi nett6 eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évo Befektetési
jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

Budapest, 2017. november 30.

s

Kozo6 Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




1. sz. meilékiet

CASH-FLOW Kimutatis 2017, tevékenységet 2aré heszdmoléhoz

Sbherbank Pénzpiaci Befektetési Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2016.12.31 2017.11.30
PENZESZK(OZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 8195 7235
2. Eiszamolt értékvesztés - -

3. Elszamoit értékeldsi kildnbdzet 146 901 114 637
4. Céltartalék képzes és felhasznalas kilénbozete - -

5, Ertékpapir befekietések ériekesitésének eredmenye 13 2571
6. Befekietett eszkizok dllomanyvalfozasa -

7. Forgdeszkdzok allomanyvattozdsa -

8. Rovid iej.kitelezettségek allomanyvaltozasa 963 963
9. Hosszu lej kitelezettseégek allomanyvéliozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 1129 98
11. Passziv idébeli elhatarclasok vattozasa - -

1. Milktidési Cash-flow 153 017 120 166
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 2 253 665 637 338
13. Ertékpapirok eladasa 1720 081 1 165 362
14. Kapott hozamok 6632 4 399
1. Befektetési Cash-flow 526 952 535 425
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 87 094 16 361
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetés! jegy visszavasaridsa 311643 193 529
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19, Hitel, kdlcsn felvétele - -
20. Hitel, kélcséin torlesztése - -
21, Hitel, kdicsdn utan fizetelt kamat - -
ill. Cash-flow pénziigyi milveletekbdl 224 549 177 168
V. Pénzeszkdzok valtozasa 904 518 238 091
Nyité pénzeszkizallomany 1048 118 143 600
Zard pénzeszkdzallomany 143 600 381691
Ell 904 518 238 091

Budapest, 2017. november 30.




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Uzleti jelentés

Az Alap induldsa 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004). Az MNB
H-KE-HI-1057/2015. szamu hatarozata 2015. december 12.-én engedélyezte az alap atadasat
a Generali Alapkezeld Zrt. részére. Az Alap 2016. januvar 1-t6] atadasra keriilt, korabbi
alapkezelé a Budapest Alapkezeld Zrt. volt.

Az Alap eszkozértéke 2017.11.30-4n 381.690,935 forint volt.
Az Alap fobb jellemzdi:

Az Alap befektetési politikgjdnak kialakitdasakor a nagyon alacsony kockézati befektetési
lehetéség keriilt parositdsra a rugalmas iddtavval. Ennek eredményeként az Alap
teljesitménye alapjan mind r6vid, mind hosszu tadvon versenyképes alternativdja a banki
betéti, valamint folydszamldhoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap déntdéen a magyar
allam 4ltal garantalt denomindciotol fiiggetleniil éven beliili lejarati allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el t6kéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfolié kialakitasa
soran az Alapkezelo aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
véarhaté jovedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein beliil) a t8kepiaci szegmenseket reprezentaléd tékepiaci indexektdl
eltéré Osszetételll befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétol. A visszavaltasi
igények teljesitése céljara elklilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az Alap sajat
tokéjének 10 %-a. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az
Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlcsonzést
nem végez. A Befektetok a Befektetési jegyeket minden forgalmazasi napon
megvasarolhatjak és visszavalthatjak. Az Alap a befektetési jegyek utan nem fizet hozamot,
kamatot vagy mas jogcimen Osszegeket, befektetéseinek hozamat, valamint a kamat- és
oszialékbevételeket az Alapkezeld folyamatosan tjra befekteti.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a legkevésbé kockazatos 1-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, amelyek jelentések
az Alap szempontjabdl, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség

profil:
Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, ilietve értékpapir kibocsatok esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkOzei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek, Az Alapkezelé az Alap 16kéjének befektetését megelézden az eszkozoket
kibocsaté intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivélasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentos hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyaméanak véltozasara.



Partner kockédzat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbél a
legmegfelelobb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockdzati clemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képez6 eszkdzok eladdsa vagy vétele nem kellden rovid 1don belii,
esetlegesen jelentds koltsépek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képessépét.

Mikodési kockazat

Az Alapkezel6 a killonbozé tevékenységi teriileteken megfelelé tapasztalattal és jogszabdlyi
eléirasokban meghatdrozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezekid]
fliggetleniil fennéllnak a munkavdllalékkal kapcesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mitkodéshez szitkséges targyi ¢és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezé esetleges valtozasok, rendszerszintii problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap dltal kotott szdrmaztatott tgyletek a fedezeti célok mellett spekulaciés céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzéjarulni.

Az Alapot ¢érinté dsszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoziatéojaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhato meg.

Befektetési korkép

Gazdasag, inflacio, koltségvetés:

2017-ben folytatodott a hazai GDP dinamikus bovillése. A gazdasag a javuld belsé kereslet
hozzajarulasaval 3.6 szazalékkal ndvekedhet. A boviilést tdmogatia az expanziv hazai
monetaris politika, a haztartasi hitelezés fokozodasa, a lakossagi fogyasztds novekedése, a
nettd pénziigyt vagyon gyarapodasa, a serkentd fiskalis politika, az allami-, a vallalati- és a
maganszeklor beruhdzasainak élénkiilése, valamint az 0 2014-2020-as EU koltségvetési
ciklus forrasainak gyorsitott Iehivasa. A beruhazésok a gazdasagi ndvekedés meghatirozo
elemévé valnak,

A novekedést a termelési oldalrdl az elmult iddszakban leginkabb a piaci alapu szolgaltatasok
¢és az ipar boviilése fiithette. Felhasznalasi oldalrol a héztartisok fogyasztésanak erbieljes
bévilése tdmogathatta az expanziot, amely tovabb élénkiilhet az elkdvetkezendd években
tébbek kozott a munkapiaci aktivitds novekedésének, az alacsony inflacids palyanak, az
emelkedd realbéreknek és a historikusan magas fogyasztéi bizalomnak kdszénhetden.

A Magyar Nemzeti Bank laza monetéris politikaja, a nem konvencionélis eszkozok, illetve az
alacsony kamatkdrnyezet egyardnt tamogatjak a vallalati hitelezés és a beruhazasok erdteljes
felfutasat. A lakossagi beruhazas aktivitasat a realjdvedelem emelkedése és a lakasépitéseket
tamogatd kormanyzati intézkedések is nivelik.



A nemzetkdzi makrogazdasagi indikatorok javulasaval tsszhangban ¢élénkebb exportdinamika
volt megfligyelhetd az idei évben, amit 2018-t61 tovabb emelhetnek a jdrmuipari berubdzasok.
Emellett az BEurdpai Koézponti Bank eszkozvasarlasi programja és egyéb likviditasfokozo
intézkedései egyarant tamogatjak a hazai exportszekiort. A Brexit-et Gvezd bizonytalansag
ugyanakkor tovabbra is rontja az curd-zéna kézéptavi ndvekedési kilatasait, amely a hazai
névekedésre is hatassal van.

A hazai GDP gyors boviilésének kévetkeztében historikus mélypontok kozelében navigalt a
munkanélkiiliségi rata, amely az év sordan 4.2 és 4.6 szdzalék kozott mozgott. A
foglalkoztatottsadg lassabb litemt névekedéséhez a versenyszféra tovabbra is hozzajarul. A
munkaerd-piaci kereslet boviilése és a szikiil6é szabad kapacitasok mellett tovabbi, a korabban
vartndl dinamikusabb nominalis bérnévekedés valosulhat meg a versenyszféraban. A
béremeléseknek és az alacsony inflacids kornyezetnek koszonhetben jelentdés mértékben
emelkedhetnek a redlbérek. A Magyar Nemzeti Bank az idei év egészére 4.2 szazalékos
munkanélkiiliségi ratat prognosztizal, mig 2018-ban és 2019-ben a 3.9 szazalékos értéket is
megkozelitheti a mutato.

A gazdasag kiilsoé finanszirozasi képessége a GDP 5 szazalékdnak kézelébe cstkkent, ami
elsosorban a kiilkereskedelmi egyenleg tobbletének enyhe mérsékiddésével magyardzhato. Az
eldrejelzések szerint a gazdasdg kiilsé finanszirozasi képessége jovore is a GDP 5 szazaléka
koril stabilizalodhat. 2017-ben a kilkereskedelmi egyenleg tovabbi mérséklédése varhato,
amelyben kiils6 és belsé keresleti tényezOk egyarant szerepet jatszanak. A belfoldi fogyasztas
¢és beruhdzas dinamikus névekedése jellemzden erdteljesen néveli a behozatalt.

A jovedelemegyenleg hianya stabilizalodott, melynek oka a kilfoldi munkavallaléi
jovedelmek csikkenésében és az alacsony kamatkdrnyezet miatti mérséklédd kamatkiadasban
rejlik. A folyé fizetési mérleg tobblete az idei évben a GDP 3,5 szdzalékara siillyedhet.

Allampapirpiac, CDS felér:

A vilaggazdasiagot kedvezd hangulat jellemezte az év elsd kilenc hénapjaban, amely
els6sorban a tobbnyire kedvezd makrogazdasdgi, illetve monetdris és fiskalis politikai
fejleményekkel magyarazhato.

Az amerikai jegybank szerepét betoltdé Fed szeptemberben bejelentette, hogy az elézetes
terveknek megfeleléen elkezdi fokozatosan leépiteni a 4500 millidrd dollarra duzzadt
mérlegfoosszegét oly modon, hogy nem ujitjak meg a lejaro instrumentumok egy részét. A
mérlegfodsszeg sziikitése fokozatos és elérejelezhetd lesz, amely Gsszességében piacbarat
Iépésnek szamit. Emeliett nyitva hagytdk a jegybankarok a decemberi kamatemelés el6tt az
ajtat, illetve nem valtoztattak érdemben a jegybanki progndzisokon.

Az Eurdpai Kozponti Bank egyelore kivart az eszkozvasarlasi program mérséklésének
bejelentésével, miutan enyhén lefelé modositotta az EKB az inflacids prognozisail, Mario
Draghi nyilatkozata alapjan a monetaris politika normalizaldsa nagyon lassi és Ovatos
itemben zajlik majd a késtbbiekben. A kdzép-kelet-eurdpai régioban a kdzponti bankok
fenntartottdk az extrém laza monetdris kondiciokat.

A hazai pénzpiaci folyamatokat legféképp a jegybanki eszkoztdar dtalakitiasa és a nivekvd
likviditas befolyasolta. A Magyar Nemzeti Bank 75 milliard forintban korldtozta a 3 honapos
betéti eszkoz allomanyat, valamint az egynapos betéti kamatlabakat -0.05 szazalékrél -0.15
szazalékra csokkentette. Az MNB kommunikacidja alapjan a jovoben a forintlikviditast
nydjtd swap eszkozok allomanyanak és lejarati szerkezetének a jelentésége felértékelédhet,
illetve tovabbi nem-konvencionalis eszktzdk bevezetésével élhet a jegybank szitkség esetén.
Koézéptavon azonban fokozatosan elkezdhet emelkedni az inflacios mutato, aminek titkrében
mar korlatozottabb lehet a tere a Magyar Nemzeti Banknak. Ennck fényében mdr nem
szamitunk a hazai pénzpolitika érdemi lazuldsdra. Fzzel Osszhangban figyelembe véve a
magyar ¢s a nemzetkozi makrogazdasagi folyamatokat az éven tali hozamok elérhetik a



mélypontjukat. Az év elso feléhez képest hazank kockdzati mutatoi enyhén javultak, az 5 éves
magyar szuverén CDS felar a nemzetkozi tényezok hatasara tovabb csokkent.

Az Alap 2017. év folyaman enyhén negativ teljesitményt produkalt.

Budapest, 2017. november 30.

A an

Kozé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




Portfoli6 jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:
Alap neve: Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Lajstrom szama: 1111-142
Alapkezeld neve: Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeid neve: Sberbank Magyarorszag Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt {T adatokbél); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2047.11.30
Sajat t6ke: 381 690 935

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozésa:

l. Kdtelezettségek

Futamidé: -

I11. Hitelallomany (osszes): . . | Hitelezs ] -

Osszeg/Erék

S0.00%)

0.00%

0,00%

0,00%

12; Koltsegek (Osszes): & o . Sramitasialap

0,;00%

Alapkezelbi dii: NE*0.5%

0,00%

Feligyeleti dij dij: (Kifizetelt elhatarolas) 0.025% / &v

0,00%

Szamviteli szoigaltatas dija 711,200 HUF

0,00%

Konywizsgalo: dij 508,000, / 6v°

0,00%

[Egyeb dij: Kildnadé 0,05%

0,00%

Letétkezeldi dij: NE'0.08% /[ év

olo|olo|ofo]ie]

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

113 Egyéb kotelezettségek (osszes): 0

0,00%

Ertékpapir véteibdl szarmazd kitelezetiségek:

0,00%

Egyéb kitelezettségek:

0.00%

Kételez. 85sz.!

Il. Eszkozok
1111, Folyoszamla; kKészpénz (Gsszes): i iy

Névérteken:

73816909350

Osszeg/Erték

0,00%

100,00%

MAGYAR FORINT HUF

381 690 411

100,00%

FELHALMOZOTT KAMAT HUF

524

0,00%

0,00%

/2. Egyeb kovetelés (osszes). .

22:0,00%]

0,00%

[Ertekpapir eladasbdl szarmazd kivetelések:

0,00%

Oszlalék HUF

0,00%

Egyeb kéveteles:

0,00%

3 Lekstottbankbetételc 00 a e e Bank ] S Ratamide LD

30,00%

[i/3.1. Max 3 ho lekdtésd (Gsszes):

0,00%

Bankbetét Sherbank 91 nap

0,00%

0.00%

#1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekbtésl (&sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

W4, Ertékpapirok: - .

e T e

S000%

1I/4.1. Allampapirok {Osszes): |

0,00%

Eif4.1.1. Kotvények (bsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

C,00%




11/4.1.2. Kincstariegyek (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.60%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

0,00%

0.00%

0,00%

I1/4.7.4. Kifoldi allampapirok (Gsszes):

G,00%

0,06%

0,00%

4.7, Gazdatkodor 68 egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

11/4.2.1, Tézsdére bevezetett (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes):

0.00%

0,00%

0,00%

1i/4.2.2. Tézsdén kivilli (Osszes);

0,00%

0,060%

0,00%

I114.3. Részvények (0sszes):

0,00%

[/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):

0,00%

0,00%

C.00%

0,00%

11/4.3.2. KUIf6ldi részvenyek (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Hi4.3.3. Tozsden kivil (Osszes).

0,00%

0,00%

0,00%

1t14.4. Jelzalogievelek (Gsszes):

0,00%

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. T8zsdén kivlli (Osszes):

0,00%

0,00%

0.00%

1174.5. Beloklotes] jegyek (05SZes):

0,00%

I1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tbzsdeén kivilli (Osszes):

0,00%

0,60%

0,00%

0.60%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

I1/4.5.3. Kilididi befektetési jegyek (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

il/4.6. Karpdtlasi jegy (Osszes):

0,00%

0,00%

C,00%




fil/5. Szarmazékos ugyletek - R SRR R ol 0,00%
1i.5.1. Hataridés [ Megnev Tipus (S/] Néverekidarabszam 0 0,00%
[11.75.7.1, Futures (Beszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

I.716.1.2. Forward (Gsszes) 0 0,00%
0,00%

[75.2. Opcios Megnev [ Tipus | Nevertekidarabszam 0 0,00%
Bi5.2.1. Tézsdei opcios (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/5.2.2. QTC #ll, OTC tipusu {0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk, 8ssz.: 381 690 935 00:00%,

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyitvantariva.




