| 2016, aprilis

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nettd eszkozérték: 3183 185 638 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,739324

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

N

3 | 4

s

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

AN ACAECAECARCE TS

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED idei kamatemelésével kapcsolatos varakozasok csokkenése, a gyengildé dollar és az er6séddé nyersanyagarak, valamint a Kinabol érkezé jobb
makrogazdasagi adatok tovabb fokoztak a befektet6k kockazatvallalasi hajlanddsagat a Latin-amerikai részvénypiacokon, emiatt aprilisban ismét jelentds arfolyam emelkedést lathattunk az adott
eszkozokben. Argentina sikeres kotvénykibocsatasa visszahelyezte az orszagot a befektetdi térképre, mig Brazilidban a kedvezé politikai fordulatot dijaztak a befekteték. Az alapban fokozatosan

emeltiik a részvénykitettséget, ennek kdszénhetden arfolyama tovabb emelkedett aprilis hénapban.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 4,16%
Benchmark: 5,79%
Alul-/feliilteljesités: -1,63%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol -5,30% -3,36% -1,93%
2010* 6,08% 8,24% -2,16%
2011 -6,84% -5,16% -1,68%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 421% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 15,15% 17,81% -2,65%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -15,20%
Benchmark: -11,41%
Alul-/feliilteljesités: -3,79%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 153 507 540 5,50%
Diszkont kincstarjegy 446 959 140 16,70%
Nemzetkdzi részvény 1418 847 818 49,53%
Nemzetkozi ETF 954 115 955 28,27%
Ertékpapirok & \ 2973430453  100,00%
Folyészamla 286 102 804
Befektetési 6z0k 6 1 3 259 533 257

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

részvénytulsulyos alap
85% SX5E + 15% RMAX
HU0000701818

2000.05.11

HUF

Pallag Rébert

4 614 849 456 Ft
0,904573

UniCredit Bank Hungary Zrt.

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizérdlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati
és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Kockazati szint

- |

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

Kozel 10%-os ingadozast produkalt a havi lokalis alj és csuics kozott Eurdpa 50 legnagyobb vallalatat tomorité részvényindexe, mely a hd végére az aprilisi nyitd szintek kdzelében zart. Egy masodik
kords emelkedés bontakozott ki a kockazatos eszk6zok piacan a hénap elsé felében, aminek f6 mozgatérugdja azok a nyersanyagarak voltak, melyek a dollar gyengtilés (eurd erésédés) nyoman ujbol
szarnyra kaptak. Az EKB hattérbe vonult ugyan aprilisban, helyette a FED kamatdontd Ulésének kozleményét dvezte fesziilt figyelem. Nem is az iranyadé rata tartdsa, hanem sokkal inkébb a nyari
idészakra vonatkozé szigoritasra csupan minimalisan utald, galamb hangvétel keltett negativ meglepetést. Ezen fellil Eurépaban egyre nagyobb visszhangot kelt a BREXIT (Nagy-Britannia kilépése az
Eurépai Unidbol) esetleges forgatokonyve. A tavaly még legtobb vételi ajanlast kapé eurdpai piac idén egy 2008 6ta nem latott mértékii tékekivonas aldozata lett a globalis és fejlédé piaci kockazatok
fennallasaval és az Eurépai Kézponti Bank intézkedései kapcsan kibontakozott bizalomvesztés kovetkeztében. Nem indult azonban rosszul a gyorsjelentési szezon a hénap masodik felében. A
legnagyobb meglepetések az olajszektorbdl érkeztek, ahol tobb szereplé a finomitéi szegmensen keresztll ellensllyozni tudta a kitermelésbdl szarmazé profitcsokkenést. Nagy figyelem harult
ugyanakkor a bankszektorra, amely nagy nehézségekkel szembestl az 6sszesz(ikilt kamatmarzsok és a negativ kamatlabak eredmény erodalé hatasa és a nem teljesité hitelportfélidik gyarapodasa
miatt. Kézlluk azok szamitottak nyertesnek, amelyek eredményesen tudtak csokkenteni atalakitasi, jogi koltségeiket. A bankok teljesitménye tovabbra is megfeleld indikaciét nyuit a jelen piaci hangulat
alakulasardl, tovabba a kockazatos eszkdzosztaly valtozatlanul szoros kapcsolatot mutat az olaj/dollar mozgas iranyaval. Meghatarozé befektetések: Allianz, Bayer, Sanofi, SAP, Total.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 0,38% Alap: -11,21%
Benchmark: 0,37% Benchmark: -11,07%
Alul-/feliilteljesités: 0,01% Alul-/fellilteljesités: -0,14%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 3,73% 4,67% -0,94% Diszkont kincstarjegy 505 288 844 9,58%
2010 3,53% 2,95% 0,58% Nemzetkozi részvény 4928 595 923 90,42%
2011 -8,80% -6,92% -1,88% Ertékpapirok 6sszesen 5433 884 767 100,00%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Hataridés deviza -85171
2013 17,68% 16,40% 1,28% Folydszamla 492 483 933
2014 5,98% 6,92% -0,94% Befektetési eszk6zok 6 ) 5 926 283 529
2015 4,26% 3,36% 0,89% Forras: Generali
2016 -7,50% -6,14% -1,36%
Forrds: Generali 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B i Zrt., T é Zrt., UniCreditBank Zrt.

i Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B:

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

részvénytulsulyos alap
85% SX5E + 15% RMAX
HU0000701818

2000.05.11

EUR

Pallag Rébert

4209 365 €

0,014176

UniCredit Bank Hungary Zrt.

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-dsszetétel kialakitasa,
amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

ENECERCERCERCE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.
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Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Kozel 10%-os ingadozast produkalt a havi lokalis alj és cstcs kézétt Eurépa 50 legnagyobb vallalatat tomorité részvényindexe, mely a hé végére az aprilisi nyitd szintek kozelében zart. Egy masodik
korés emelkedés bontakozott ki a kockazatos eszkézok piacan a hénap elsé felében, aminek fé6 mozgatérugéja azok a nyersanyagarak voltak, melyek a dollar gyengtilés (eurd erésédés) nyoman Ujbol
szarnyra kaptak. Az EKB hattérbe vonult ugyan aprilisban, helyette a FED kamatdontd tlésének kézleményét dvezte fesztlt figyelem. Nem is az iranyadé rata tartédsa, hanem sokkal inkabb a nyari
id6szakra vonatkoz6 szigoritasra csupan minimalisan utalé, galamb hangvétel keltett negativ meglepetést. Ezen fellil Eurépaban egyre nagyobb visszhangot kelt a BREXIT (Nagy-Britannia kilépése az
Eurdpai Uniébol) esetleges forgatokonyve. A tavaly még legtébb vételi ajanlast kapé eurdpai piac idén egy 2008 6ta nem latott mértéki tékekivonas aldozata lett a globalis és fejlédé piaci kockéazatok
fennéllasaval és az Eurdpai Kdzponti Bank intézkedései kapcsan kibontakozott bizalomvesztés kovetkeztében. Nem indult azonban rosszul a gyorsjelentési szezon a hénap méasodik felében. A
legnagyobb meglepetések az olajszektorbdl érkeztek, ahol tobb szereplé a finomitéi szegmensen keresztul ellenstlyozni tudta a kitermelésbél szarmazé profitcsokkenést. Nagy figyelem harult
ugyanakkor a bankszektorra, amely nagy nehézségekkel szembestil az 6sszeszlikilt kamatmarzsok és a negativ kamatlabak eredmény erodalé hatasa és a nem teljesit6 hitelportfélidik gyarapodasa
miatt. K6zUlik azok szamitottak nyertesnek, amelyek eredményesen tudtak csokkenteni atalakitasi, jogi koltségeiket. A bankok teljesitménye tovabbra is megfeleld indikaciét nydjt a jelen piaci
hangulat alakuldsarol, tovabba a kockazatos eszkozosztaly valtozatlanul szoros kapcsolatot mutat az olaj/dollar mozgas iranyaval. Meghatarozo befektetések: Allianz, Bayer, Sanofi, SAP, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: 1,15% Alap: -14,10%
Benchmark: 1,19% Benchmark: -13,58%
Alul-/feliilteljesités: -0,04% Alul-/fellilteljesités: -0,52%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 7,93% 8,07% -0,14% Diszkont kincstarjegy 505 288 844 9,58%
2011* 5,85% 5,62% 0,23% Nemzetkozi részvény 4928 595 923 90,42%
2012 18,27% 1417% 4,10% Ertékpapirok Gsszesen 5 433 884 767 100,00%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Hataridés deviza -85 171
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Folydszamla 492 483 933
2015 5,07% 3,82% 1,25% Befektetési eszk6zok 6 ) 5 926 283 529
2016 -7,16% -5,67% -1,49% Forrds: Generali
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Qenerali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria
3312595515 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,354478

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Aprilisban tovabb folytatédott a marciusban megkezdett alapkamat csokkentés, a jegybank ismételten 15 bazisponttal mérsékelte az iranyadé kamatot, immaron elérve az 1,05%-os szintet. Ez a
kamatvagas mar megfelelt a piaci varakozasoknak. A jegybanki nyilatkozatok alapjan tovabbi 1-2 alkalommal mérséklédhet a kamatszint, azonban nem cél az extrém alacsony alapkamat elérése.
EURHUF arfolyamunk stabil maradt, a mar megszokott 309-315 sz(ik savban ingadozott. Even belil lejaré allampapirok hozama 10 bazispontot csékkent, amely az alapkamat cskkentésnek és a
2 hetes MNB betét megsz(inésének kovetkezménye. Fentiek alapjan, tovabbi kamatcsokkentésekre szamitva az alapban a hosszabb, maximum 1 éves futamidejl papirok vasarlasat eszkdzoltik.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,04%
Benchmark: 0,09%
Alul-/feliilteljesités: -0,05%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

‘@mme Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat Benchmark
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Alap: 0,26%
Benchmark: 1,13%
Alul-/fellilteljesités: -0,88%
Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfolié 6sszetétel

Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,92% 7,06% -1,14% Diszkont kincstarjegy 4 415 530 756 100,00%
2010 4,59% 5,53% -0,94% Ertékpapirok & 1 4415530 756 100,00%
2011 4,24% 517% -0,93% Folyészamla 5512 932
2012 7,35% 8,52% -1,17% B ési 620k & 1 4 421 043 688
2013 4,44% 5,72% -1,28% Forrds: Generali
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89% 10%-nal r é anyt képviselé 6z6k
2016 0,02% 0,27% -0,26% Nincs
Forras: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Qenerali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

1104 025 659 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,431874

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség
kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz kotoétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar
allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Aprilisban tovabb folytatédott a marciusban megkezdett alapkamat csokkentés, a jegybank ismételten 15 bazisponttal mérsékelte az iranyadd kamatot, immaron elérve az 1,05%-os szintet. Ez a
kamatvagas mar megfelelt a piaci varakozasoknak. A jegybanki nyilatkozatok alapjan tovabbi 1-2 alkalommal mérséklédhet a kamatszint, azonban nem cél az extrém alacsony alapkamat elérése.
EURHUF arfolyamunk stabil maradt, a mar megszokott 309-315 sziik savban ingadozott. Even beliil lejaré allampapirok hozama 10 bazispontot csékkent, amely az alapkamat csdkkentésnek és a
2 hetes MNB betét megsziinésének kovetkezménye. Fentiek alapjan, tovabbi kamatcsdkkentésekre szamitva az alapban a hosszabb, maximum 1 éves futamidejii papirok vasarlasat eszkdzoltiik.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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2016.04.28

Alap: 0,08%

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

104%

102%

Benchmark: 0,09%

Alul-/felllteljesités: -0,01%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 4,07% 4,53% -0,46%
2011 4,45% 517% -0,72%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,18% 0,27% -0,09%

Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.
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Alap: 0,79%
Benchmark: 1,13%
Alul-/fellilteljesités: -0,34%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 4 415 530 756 100,00%
Ertékpapirok & ] 4415530756  100,00%
Folyészamla 5512 932
B ési 620k 6 1 4 421 043 688

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulas: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 480765 712 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,110172

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Aprilis hénapban tovabb mérséklédtek a globalis kockazatokkal kapcsolatos befektetdi aggodalmak, tdmogatva ezzel a fejlédé piaci eszkézok aremelkedését. Az idei olajar emelkedés, valamint az
amerikai jegybank szerepét bet6lté FED ,dovish” hangvétele emelte a befekteték vasarlasi kedvét a Latin-amerikai orszagok részvénypiacain, mig az azsiai és az egyéb fejl6d6 orszagok részvényei
volatilis arfolyammozgéas mellett nagyrészt stagnaltak, vagy a profitrealizalasoknak készonhetéen csokkentek. Kindban a hivatalos szamok alapjan a névekedés mérsékelt lassulasa latszik, de
tovébbra is redlis veszély a jelentés gazdasagi lassulas, raadasul a vallalati szektor magas eladésodottsagaval, és a jegybanki tartalékok gyors cskkenésével kapcsolatos kockazatok folyamatosan
a befektetok fokuszaban vannak. Az aprilisi idészakot az alap kisebb, mintegy 1,5%-0s csokkenéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -0,56%
Benchmark: 0,16%
Alul-/feliilteljesités: -0,72%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 1,35% 6,52% -5,17%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 -0,89% 2,38% -3,26%

Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -15,90%
Benchmark: -13,55%
Alul-/feliilteljesités: -2,35%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 871 319 506 25,43%
Diszkont kincstarjegy 487 338 650 14,37%

Nemzetkdzi ETF 2092 708 832 60,20%

Ertékpapirok 6 \ 3451366 988  100,00%
Folyészamla 16 892 678
B ési 620k 6 1 3 468 259 666

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity Asian Special Situatios Fund
Fidelity EM Fund

Fidelity Emerging Asia Fund

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF

Vanguard FTSE Em. Mark.

ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netté eszkdzérték: $10 876 253

Egy jegyre juté neé: 0,009438

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Aprilis hénapban tovabb mérsékiédtek a globalis kockazatokkal kapcsolatos befektetéi aggodalmak, tAmogatva ezzel a fejlédé piaci eszkdzok aremelkedését. Az idei olajar emelkedés, valamint az
amerikai jegybank szerepét betolté FED ,dovish” hangvétele emelte a befektetok vasarlasi kedvét a Latin-amerikai orszagok részvénypiacain, mig az azsiai és az egyéb fejl6dé orszagok részvényei
volatilis arfolyammozgas mellett nagyrészt stagnaltak, vagy a profitrealizalasoknak kdszénhetéen csokkentek. Kindban a hivatalos szamok alapjan a névekedés mérsékelt lassulasa latszik, de
tovabbra is redlis veszély a jelentés gazdasagi lassulés, raadasul a vallalati szektor magas eladésodottsagaval, és a jegybanki tartalékok gyors csdkkenésével kapcsolatos kockazatok folyamatosan
a befektet6k fokuszaban vannak. Az aprilisi idészakot az alap kisebb, mintegy 1,5%-o0s csokkenéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 0,40%
Benchmark: 1,13%
Alul-/felllteljesités: -0,73%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol -1,26% 2,69% -3,94%
2011 4,10% 4,33% -0,23%
2012 1217% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,53% 7,13% -3,60%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.
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Alap: -15,87%
Benchmark: -14,71%
Alul-/feliilteljesités: -1,15%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 871 319 506 25,43%
Diszkont kincstarjegy 487 338 650 14,37%
Nemzetkdzi ETF 2092 708 832 60,20%
Ertékpapirok & \ 3451 366 988  100,00%
Folyészamla 16 892 678
B ési 620k 6 1 3 468 259 666

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity Asian Special Situatios Fund
Fidelity EM Fund

Fidelity Emerging Asia Fund

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF

Vanguard FTSE Em. Mark.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David

1264 504 476 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,105934

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

A tavol-keleti régio arpilisi teljesitményére — hasonléan a vildggazdasag tobbi szerepléjéhez — a globdlis gazdasagi folyamatokat nagyban befolyasold jegybanki események voltak jelentés hatassal. A
feltérekvé orszagok részvénypiaci teljesitményét a tavol-keleti piacok alulteljesitették, melynek kdszénhetéen az Alap is 2 % feletti minuszban zarta a hénapot. A leggyengébben teljesiték kozil
érdemes kiemelni Tajvant, mig a régidban pozitiv teljesitményt ért el Hong Kong, Thaiféld és Szingapur. Az Alapban a hénap soran a dollar pozicié csokkentésre kertlt, ami igy kdzeledett a benchmark

szintjéhez.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -2,81%
Benchmark: -1,64%
Alul-/feliilteljesités: -1,17%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 1,83% 7,37% -5,54%
2010* 9,19% 8,68% 0,51%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -3,30% 0,47% -3,77%
2016 -3,59% -2,62% -0,97%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: -19,42%
Benchmark: -15,26%
Alul-/feliilteljesités: -4,16%
Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 161 664 578 13,72%
Diszkont kincstarjegy 103 678 280 8,54%
Nemzetkozi ETF 913 973 796 77,74%
Ertékpapirok 6 \ 1179316 654 100,00%
Folyészamla 88 158 977

B ési 620k 6 1 1267 475 631

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 910715211 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,345468

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

3,5%-kal zarta lejiebb a hénapot marcius végéhez képest a 20 legnagyobb k&ézép-kelet-eurdpai véllalatot tomarité index. A februarban lendliletet nyert, bankadé csokkentési hirekre pozitivan
reagalé OTP ismét feljebb kapaszkodott, &m a honap kdézepe utan megkezd6détt a korrekeid a papir piacan a tulvettség kdvetkeztében. A régids bankok is oldalazast vagy sullyedést produkaltak
az elmult hénap soran. A februarban stratégiai befektetésnek szamité Magyar Telekom Gjabb 10 forinttal tudott feljebb Iépni, de a 470 forintos szint egyeldre megalljt parancsolt, mi tobb néhany
elemz6 haz a kordbbi vételi ajanlasat semlegesre mindsitette a vallalat gyorsjelentése utan. A hoénap soran latvanyos mélyreplilésbe fogott a zlotyi az ottani devizahitelek atvaltasi és a
kamatcsokkentési kockazatok kdvetkeztében, illetve a Moody’s hitelmindsité esetleges lemindsitése is hiitétte a kedélyeket a lengyel piacon. Aprilis végén Ujabb 15 bazispontos kamatvagast
hajtott végre az MNB, amivel jelenleg 1,05 a hazai irdnyadé rata. A forint a déntést megel6z6 napokig az EURUSD erés6dés hatan feljebb értékelédott, majd a lazitast kdvetéen gyengllésbe valtott,
amire raerdsithetett a héja nyilatkozatba hajl6 jegybanki hangnem. Meghatarozo befektetések: Bank Pekao, Erste Bank, PKN Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

104%

100% e nerali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap A sorozat Benchmark
o

96% ‘\\yﬁ\—;

92%

88% -

84%

80%

76%

4 o 2 © w o o = © « o o s © « o o o o w ~ ~ © © i < in <
m o °o e e = 4 <4 <4 = § o & o o @ @ & N N N N N N N N ! N
g 2 2 & % g § g 2 & 8 ¥ = T 3 s ¢ g 5 g 8 % 3 & = &8 & &
6 8 8 ¢ © 6 8 6 6 8 8 8 8 ¢ ©
Alap: -3,50% Alap: -13,05%
Benchmark: -3,84% Benchmark: -13,12%
Alul-/feliilteljesités: 0,33% Alul-/feliilteljesités: 0,06%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,89% 6,37% -0,48% Diszkont kincstarjegy 68 833 848 1,86%
2010 22,09% 15,71% 6,38% Vallalati kétvény 54 907 900 1,48%
2011 -19,85% -17,11% -2,74% Nemzetkozi részvény 2 557 795 623 69,14%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Részvény 713 535 500 19,29%
2013 -1,44% -6,56% 512% Allamkodtvény 304 467 371 8,23%
2014 0,64% 0,36% 0,28% Ertékpapirok & 1 3 699 540 242 100,00%
2015 -1,81% -2,80% 0,99% Foly6szamla 202 797 957
2016 -1,07% 0,02% -1,09% B ési 620k 6 1 3902 338 199
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Erste Bank
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ési Zrt., T é 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 9601331€

Egy jegyre juté neé: 0,007538

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkoézolt befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

3,5%-kal zarta lejiebb a hénapot mércius végéhez képest a 20 legnagyobb kozép-kelet-eurépai vallalatot t6moritdé index. A februarban lendiiletet nyert, bankadé csokkentési hirekre pozitivan
reagdlé OTP ismét feljebb kapaszkodott, &m a hénap kézepe utan megkezd6détt a korrekeid a papir piacan a tllvettség kovetkeztében. A régios bankok is oldalazast vagy stillyedést produkaltak
az elmult hénap soran. A februarban stratégiai befektetésnek szamité Magyar Telekom Gjabb 10 forinttal tudott feliebb Iépni, de a 470 forintos szint egyelére megalljt parancsolt, mi tébb néhany
elemz6 haz a kordbbi vételi ajanlasat semlegesre mindsitette a vallalat gyorsjelentése utan. A hénap soran latvanyos mélyrepulésbe fogott a zlotyi az ottani devizahitelek atvaltasi és a
kamatcsokkentési kockazatok kévetkeztében, illetve a Moody’s hitelmindsitd esetleges lemindsitése is hiitétte a kedélyeket a lengyel piacon. Aprilis végén Gjabb 15 bazispontos kamatvagast hajtott
végre az MNB, amivel jelenleg 1,05 a hazai iranyado6 rata. A forint a dontést megel6z6 napokig az EURUSD erésodés hatan feljebb értékel6dott, majd a lazitast kdvetéen gyengulésbe valtott, amire
raerdsithetett a héja nyilatkozatba hajl6 jegybanki hangnem. Meghatarozoé befektetések: Bank Pekao, Erste Bank, PKN Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -2,75%
Benchmark: -3,09%
Alul-/felllteljesités: 0,34%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 1,15% 1,37% -0,22%
2011* -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 -0,67% 0,47% -1,15%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -15,86%
Benchmark: -15,59%
Alul-/feliilteljesités: -0,27%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 68 833 848 1,86%
Vallalati kétvény 54 907 900 1,48%
Nemzetkdzi részvény 2 557 795 623 69,14%
Részvény 713 535 500 19,29%
Allamkodtvény 304 467 371 8,23%
Ertékpapirok & d 3 699 540 242  100,00%
Folyészamla 202 797 957
B ési 620k 6 1 3 902 338 199
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Erste Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Qenerali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Munkécsi David

610 811 444 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,658070

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten. Az Alap
a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia (megujulé
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgdltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
biotechnoldgia és egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0
és 100% kozott valtozhat. Az Alap kizérdlag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott
termékek és tokeattétel alkalmazésa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

Az alternativ energia szektor az aprilisi hénapban alulteljesitette mind az S&P500, mind a DAX Index pozitiv hozamat, igy az Alap is kismérték( csokkenéssel zarta a hénapot. Az arpilisi hénapba is
kiemelt figyelmet kaptak a vilag vezet6 jegybankjainak doéntései, tovabba az elmult negyedévekben tapasztalt olajpiaci problémakbdl sikerilt a nyersanyagoknak stabilizalédni, ami a vallalati
gyorsjelentések nem tul pozitiv 6sszképével kiegésziilve eredményezte a szektor gyengébb teljesitményét. Az Alap részvény- és ETF kitettsége 10% alatti, mig deviza pozicidkat tekintve sem éri el

a 15%-ot, ezek a pozicidk egy esetleges piaci korrekcié esetén névelésre fognak kerllni.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,11%
Benchmark: 0,08%
Alul-/felllteljesités: -0,20%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

Indulastol -7,26% -2,75% -4,51%
2010* 0,96% 2,89% -1,93%
2011 -30,67% -29,67% -1,00%
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 5,71% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,22% 0,29% -0,07%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap teljesitménye az elmilt 12 honapban
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Alap: 2,62%
Benchmark: 1,34%
Alul-/felllteljesités: 1,29%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 426 724 145 79,54%
Vallalati kotvény 48 636 755 9,07%
Nemzetkdzi részvény 19 478 850 3,63%
Részvény 3710 000 0,69%
Nemzetkozi ETF 37 942772 7,07%
Ertékpapirok 6 \ 536 492 522  100,00%
Hatéridés deviza -72 613

Foly6észamla 79 250 300

B ési 620k 6 1 615 670 209

Forrds: Generali

10%-nal ir é anyt képviseld 626k

Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T ékBank Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria
Nett6 eszkozérték: 2955684 572 Ft
Egy jegyre juté neé: 3,067451

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

A negativabb globalis hangulat hénap végére gyengitette a kotvénypiacot, azaz 10-40 bazispontos hozamemelkedést Iathattunk a magyar allamkétvényeknél. Aprilis végén az MNB alelndkének
nyilatkozata borzolta a kedélyeket, igy a régidhoz képest erételjesebb volt hazankban a gyenglilés. Az Alap stratégidjan nem valtoztattunk, kihasznaltuk a piac volatilitasat, melynek kovetkeztében

duration kockazatot nem vallalva kereskedtiink.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: -1,07% Alap: 4,27%
Benchmark: -1,00% Benchmark: 5,22%
Alul-/feliilteljesités: -0,07% Alul-/feliilteljesités: -0,95%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 7,82% 8,47% -0,66% Diszkontkincstarjegy 198442800 2,35%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Vallalati kotvény 1 331 846 202 15,80%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Allamkotvény 6 438 568 584 76,38%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Jelzaloglevél 460617 212 5,46%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Ertékpapirok & 1 8 429 474 798 100,00%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Hatarid6s deviza 14 107 626
2015 3,96% 4,34% -0,38% Foly6szamla 205 925 978
2016 2,05% 2,67% -0,62% B ési 620k 6 1 8 649 508 402
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal ir é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T é 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

5564 250 615 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,139633

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
valamint az inflacio feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark dsszetételétél. Az Alap denominaciétdl fliggetlenil hazai kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

A negativabb globalis hangulat hénap végére gyengitette a kétvénypiacot, azaz 10-40 bazispontos hozamemelkedést lathattunk a magyar allamkétvényeknél. Aprilis végén az MNB alelndkének

duration kockazatot nem vallalva kereskedttink.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -1,03%
Benchmark: -1,00%
Alul-/felulteljesités: -0,03%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 8,88% 9,04% -0,16%
2011* 2,08% 2,31% -0,23%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 2,22% 2,67% -0,45%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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2015.04.30
2015.05.30
2015.06.29
2015.07.29
2015.08.28
2015.09.27
2015.10.27
2015.11.26
2015.12.26
2016.01.25
2016.02.24
2016.03.25
2016.04.24

Alap: 4,80%
Benchmark: 5,22%
Alul-/fellilteljesités: -0,42%
Forrds: Generali

Nomindlis hozamok

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkontkincstarjegy 198442800 2,35%
Vdllalati kotvény 1331 846 202 15,80%
Allamkétvény 6 438 568 584 76,38%
Jelzéloglevél 460 617 212 5,46%
Ertékpapirok Gsszesen 8429474798  100,00%
Hataridds deviza 14 107 626

Folyészamla 205 925 978

Befektetési eszk6zok 6 ) 8 649 508 402

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jutd neé:

Harsanyi Péter

3 092 853 098 Ft

1,097943

UniCredit Bank Hungary Zrt.

3 - BN

Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kinahoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerdl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
a varhat6 gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

A véarakozasainknak és a piaci konszenzusnak megfeleléen nem emelt kamatot a Fed az aprilisi kamatdonté (lésén, amely alapvetéen tdmogatta a kinai és az indiai piacokat. Kinabdl kedvezébb
makrogazdasagi adatok érkeztek, ugyanakkor a kinai részvénypiacok tobbnyire oldalaztak az elmult hetek emelkedését kdvetden. Az indiai jegybank az elérejelzéseknek megfeleléen 25 bazisponttal
6.50 szazalékra csokkentette az irdnyadé ratat, amely javitotta a befektetdi szentimentet és végll enyhe pluszban zartak a hénapot az indiai indexek. Hosszabb tavon az indiai ndvekedési kilatasok
meglehetdsen kedvezdek, ezért az alapban kis mértékben fellll vannak sllyozva az indiai eszk6zok a kinai piacokkal szemben.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -0,72% Alap: -17,68%
Benchmark: -0,36% Benchmark: -17,76%
Alul-/felulteljesités: -0,36% Alul-/fellilteljesités: 0,08%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
ldészak Alap Benchmark +/=- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 1,70% 4,06% -2,37% Befektetési jegy 224 436 262 7,38%
2010* 3,60% 4,54% -0,94% Nemzetkozi befektetési jegy 612 571 320 20,14%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Diszkont kincstarjegy 412 697 269 13,57%
2012 8,95% 12,10% -3,15% Nemzetkozi ETF 1792 436 128 58,92%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Ertékpapirok Gsszesen 3042140979  100,00%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Folyészamla 56 707 381
2015 0,47% 0,23% 0,24% Befektetési k6zok 6 1 3 098 848 360
2016 -6,50% -6,58% 0,08% Forrds: Generali
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index ETF
Hang Seng Index Funds ETF
iShares India 50 ETF
Forgalmazék

i Zrt., T k Zrt., UniCreditBank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Aprilis havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap - elsésorban — olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
Benchmark: 100% RMAX tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régiot jelentésen
ISIN koéd: HU0000706817 meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
Indulas: 2008.06.12 célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
Devizanem: HUF kézmi fejleszték. Hiszlink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az alacsony

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

Harsanyi Péter

1091 624 343 Ft

1,409373

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei
kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az Aaltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECECERCERZE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

4 év 5év

A hénap legfontosabb eseményei

A vérakozasainknak és a piaci konszenzusnak megfeleléen nem emelt kamatot a Fed az aprilisi kamatdontd tlésén, amely alapvetéen tamogatja a piacokat. Az Eurépai Kézponti Bank valdszin(ileg
megvarja a korabbi likviditasfokozo intézkedéseinek hatasait, ezért aprilisban nem lazitott tovabb a monetaris kondicidkon, ugyanakkor tovébbra is kész mindent megtenni az inflacié felpérgetése
érdekében. A Magyar Nemzeti Bank folytatta a kamatcsokkentési ciklust, amely valtozatlanul flitotte a hazai befektet6i hangulatot. A jegybankok expanziv pénzpolitikdja ellenére ugyanakkor tovabbra
is jelentések a globalis makrogazdasagi kockazatok, ezért indokolt az 6vatossag. Az alapot ennek fényében mérsékelt kockazatvallalas jellemezte az elmult idészakban.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,19% Alap: 3,45%
Benchmark: 0,08% Benchmark: 1,34%
Alul-/felllteljesités: 0,11% Alul-/felllteljesités: 2,11%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,49% 3,81% 0,68% Diszkont kincstarjegy 767 796 820 73,06%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Vallalati kotvény 87 638 130 8,34%
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Nemzetkozi részvény 25113218 2,39%
2012 7,02% 8,52% -1,50% Részvény 49 040 000 4,67%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Allamkétvény 68778402 6,54%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Nemzetkdzi ETF 52 518 915 5,00%
2015 0,39% 1,50% -1,11% Ertékpapirok & 1 1 050 885 485 100,00%
2016 0,86% 0,29% 0,57% Hatarid6s deviza 327 868
Forras: Generali Folyészamla 44 947 571
B ési 620k 6 1 1096 160 924
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 620k
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor

UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

zn.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)
Nett6 eszkozérték: 6118 098 469 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,355034

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténé
lépcsézetes  épitkezés, jelentés ingadozasok nélkil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikdltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A kockazatos eszkézokben aprilis elsé felében egy masodik kords ralli vette kezdetét annak ellenére, hogy februarban és marciusban mar komoly emelkedést hajtottak végre az év eleji extrém tuladott
szintekrél. Az S&P500 index idei teljesitménye raadasul pozitiv tartomanyba fordult a masodkords vételi hullamban. A jelenlegi részvénypiaci lendllet hatszelét a nyersanyagkapcsolt termékek tjabb
felkapaszkodéasa biztositotta, amelyek a dollargyengulés hatan tudtak latvanyos szereplést produkalni. A dollar gyengélkedése a FED idei szigoritasanak hezitalasaval magyarazhaté doéntéen. Azonban
az eur6 dollér kereszt jelenleg egy olyan savtetéhoz érkezett, ahonnan kénnyen fennallhat az esélye egy korrekcionak, amivel elindulhat az altalunk vart dollarerésédés hosszabb tavon potencidllal biré
trendje. A mostani részvénypiaci szintek fokozottan kockazatosnak mindstilnek a korlatozott emelkedési kilatasok és a magas értékeltségi szintek kovetkeztében. Az altalunk idei évre vélt ,range
trading” tipusu szcenarié alapjan ismét elértlik aprilis végére a kereskedési savok tetejét, aminek megfeleléen csokkentettiik az alapban 1évé kitettséget, azaz a masodik korés emelkedésekbél
szarmazé profitokat realizaltuk tobb long pozicié zarasaval. Az aprilisban indult gyorsjelentési szezon vegyes képet fest egyelére, de az igen lentre helyezett varakozasokat szamos esetben sikertilt
enyhén fellilteljesitenie tobb meghatarozé vallalatnak, ami tdmaszt biztositott a piacoknak a jelenlegi bizonytalan iranymutatast adé jegybanki intézkedések és kommunikacié vezérelte kornyezetben A
gyorsjelentési prognoézisok figyelembe vételével néhany részvény kedvezé arfolyammozgasat kihasznalva sikeriilt j6 id6zitéssel belépni toébb papir piacara is. Stratégiailag tovabbra is a magas osztalék

és szabad cash-flow hozamu részvényeket preferéljuk az egyedi instrumentumok terén.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,12%
Benchmark: 0,08%
Alul-/feliilteljesités: -0,21%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,96% 5,15% -1,18%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 0,70% 0,29% 0,41%
Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt., H

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,57%
Benchmark: 1,34%
Alul-/fellilteljesités: -0,77%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1211879 167 17,91%
Vallalati kotvény 952 692 682 14,08%
Nemzetkdzi részvény 748 459 526 11,06%
Részvény 422 167 500 6,24%
Allamkotvény 3236912 874 47,83%
Nemzetkozi ETF 195 192 936 2,88%
Ertékpapirok sszesen 6 767 304 685 100,00%
Hatéridés deviza 4011939
Folydszamla 1520630 817
B ési 620k 6 1 8 291 947 441

Forras: Generali

10%-nal ir b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000715016
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
2003 374 819 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,015151

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addddan fokozottan igyekszik kihaszndlni az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal térténé
lépcsbzetes épitkezés, jelentdés ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jdliustdl elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A kockazatos eszkdzokben aprilis elsé felében egy masodik kords ralli vette kezdetét annak ellenére, hogy februarban és marciusban mar komoly emelkedést hajtottak végre az év eleji extrém tdladott
szintekrél. Az S&P500 index idei teljesitménye raadasul pozitiv tartomanyba fordult a masodkords vételi hulldmban. A jelenlegi részvénypiaci lendilet hatszelét a nyersanyagkapcsolt termékek Ujabb
felkapaszkodasa biztositotta, amelyek a dollargyengtilés hatan tudtak latvanyos szereplést produkalni. A dollar gyengélkedése a FED idei szigoritdsanak hezitalasaval magyarazhat6 dontéen. Azonban
az eur6 dollér kereszt jelenleg egy olyan savtetéhoz érkezett, ahonnan kénnyen fenndllhat az esélye egy korrekcidnak, amivel elindulhat az altalunk vart dollarer6s6dés hosszabb tavon potenciallal biré
trendje. A mostani részvénypiaci szintek fokozottan kockazatosnak mindstilnek a korlatozott emelkedési kilatasok és a magas értékeltségi szintek kovetkeztében. Az altalunk idei évre vélt ,range
trading” tipusU szcenarié alapjan ismét elértik aprilis végére a kereskedési savok tetejét, aminek megfeleléen csokkentettik az alapban 1évé kitettséget, azaz a masodik koros emelkedésekbdl
szarmazo profitokat realizaltuk tobb long pozicié zarasaval. Az aprilisban indult gyorsjelentési szezon vegyes képet fest egyelére, de az igen lentre helyezett varakozasokat szamos esetben sikerdlt
enyhén fellilteljesitenie tobb meghatarozé vallalatnak, ami tAmaszt biztositott a piacoknak a jelenlegi bizonytalan iranymutatast adé jegybanki intézkedések és kommunikacio vezérelte kornyezetben A
gyorsjelentési progndzisok figyelembe vételével néhany részvény kedvezé arfolyammozgasat kihasznalva sikeriilt j6 id6zitéssel belépni tébb papir piacéra is. Stratégiailag tovabbra is a magas osztalék

és szabad cash-flow hozamu részvényeket preferdljuk az egyedi instrumentumok terén.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye indulasa é6ta
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Alap: 0,02%
Benchmark: 0,08%
Alul-/felllteljesités: -0,06%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol* 1,52% 0,97% 0,54%
2015* 0,64% 0,52% 0,12%
2016 0,87% 0,29% 0,58%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
UniCreditBank Zrt.
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Alap: 1,52%
Benchmark: 0,97%
Alul-/feliilteljesités: 0,54%

Nominélis hozamok

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok
Diszkont kincstarjegy

Forrds: Generali

HUF %
1211879167 17,91%

Vallalati kotvény

952 692 682 14,08%

Nemzetkozi részvény

748 459 526 11,06%

Részvény 422 167 500 6,24%
Allamkotvény 3236912 874 47,83%
Nemzetkdzi ETF 195 192 936 2,88%
Ertékpapirok sszesen 6 767 304 685 100,00%
Hatéridés deviza 4011939

Folydszamla 1520630 817
B ési 620k 6 1 8 291 947 441
Forras: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Aprilis havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HUO0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: HUF instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféliémenedzser: Pallag Robert fec{ezetl ceIIaI," deviza ugyleteket/ lklvan kot.m, egyéb szartnaztatott termekeikbe, ill.

Nett Ezértek: szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
e ?esz ?Ze ek 2712709107 Ft gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Egy jegyre juté neé: 1,546684 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Az 500 legnagyobb véllaltot magaban foglalé részvényindex a 2050-2100 pontos savban prébalt feljebb kapaszkodni, de a hé kozepétdl egyre inkdbb elvesztette erejét. Ennek ellenére az idei évi
teljesitmény pozitiv tartomanyba fordult. Minderre egy olyan tékepiaci kdrnyezetben volt képes az S&P500 index, ahol a fejlett piaci részvényekbdl tébb éve nem latott mértéki téke kiaramlas zajlik
véltozatlanul magas kinai kockazatok és globalis jegybanki bizalomvesztés mellett. Az amerikai jegybank szerepét betolté FED a vartnak megfeleléen nem hajtott végre szigoritast, am Ujabb
bizonytalansagot keltett, hogy nem adott megbizhaté iranymutatast a kdvetkezé kamatemelés idépontjardl. A piaci szerepldk olvasataban ez az amerikai kdzponti bank meghatralasat jelenti, aminek
kovetkeztében a korébban kiépitett magas dollarpoziciok leépitése aprilisban is folytatédott. Majus elejére a zold hasu az euréval szemben az augusztusi lokalis csicsnak szamitd 1,16-os szintet is
megérintette. A dollar gyengllése mentén tudott feliebb kapaszkodni az olaj arfolyama, illetve a bizonytalan hangulat segitette az arany erésédését is. A gyorsjelentési szezonban a cégek
haromnegyede publikalta mar szamait. Osszességében az egy részvényre jutd eredmények megkozelitéleg 1%-kal teljesitik feliil a varakozasokat, de nem szabad szem elél téveszteni, hogy ebben a
jelentési szezonban 7%-kal produkalnak gyengébb eredményeket az S&P500 komponensek a tavalyi év ugyanezen id6északahoz képest. Az energiaszektorban vegyes a kép, a finomitéi oldalrél
érkezett némi tdmogatas a kitermelésen elszenvedett veszteségek ellensilyozasara A szorosan kdvetett, am januar 6ta alulteljesité technoldgiai vallalatok kozil a jelentésebbek a f6bb eredménysoron
és az eldrejelzéseikben is csalddast keltettek. A tengerentlli piacok iranyat az olaj/dollar és a jegybanki intézkedések hatarozzak meg a folytatdsban.Meghatarozé befektetések: Alphabet (Google),
Apple, Johnson & Johnson, JP Morgan, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,53% Alap: -4,53%
Benchmark: -0,54% Benchmark: 0,83%
Alul-/felllteljesités: 0,01% Alul-/felllteljesités: -5,36%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 511% 7,99% -2,88% Diszkont kincstarjegy 500 603 692 10,85%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Nemzetkdzi részvény 3215 826 339 69,71%
2011 13,69% 13,31% 0,38% Nemzetkdzi ETF 896 438 378 19,43%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Ertékpapirok 6 1 4 612 868 409 100,00%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Foly6szamla 388 566 871
2014 28,71% 28,92% -0,21% B ési 620k & 1 5001 435 280
2015 6,61% 8,85% -2,24% Forrds: Generali
2016 -5,06% -2,77% -2,29%
Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
Vanguard S&P 500 ETF
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B: ési Zrt., T: é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kéveté, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

. . o instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Devizanem usD

Portféli X d . Pallag Rébert fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
ortro |orr.1_er,16'zser. allag Hobe szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon

Netto eszkozérték: $8176 316 gondolkod6, magas kockazattiiré képességgel rendelkez befektetdknek ajaniott.

Egy jegyre juté neé: 0,015826

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Az 500 legnagyobb vallaltot magaban foglald részvényindex a 2050-2100 pontos savban prébalt feliebb kapaszkodni, de a h6 kdzepétdl egyre inkabb elvesztette erejét. Ennek ellenére az idei évi
teljesitmény pozitiv tartomanyba fordult. Minderre egy olyan tékepiaci kérnyezetben volt képes az S&P500 index, ahol a fejlett piaci részvényekbdl tobb éve nem latott mérték( téke kiaramlas zajlik
véltozatlanul magas kinai kockazatok és globalis jegybanki bizalomvesztés mellett. Az amerikai jegybank szerepét betoitd FED a vartnak megfeleléen nem hajtott végre szigoritast, am Ujabb
bizonytalansagot keltett, hogy nem adott megbizhat6 irdanymutatast a kovetkezé kamatemelés idépontjarol. A piaci szerepldk olvasataban ez az amerikai kdzponti bank meghatralasat jelenti, aminek
kovetkeztében a korabban kiépitett magas dollarpoziciok leépitése aprilisban is folytatédott. Majus elejére a z6ld hasu az eurdval szemben az augusztusi lokalis csticsnak szamitd 1,16-os szintet is
megérintette. A dollar gyengllése mentén tudott feliebb kapaszkodni az olaj arfolyama, illetve a bizonytalan hangulat segitette az arany er6sodését is. A gyorsjelentési szezonban a cégek
haromnegyede publikalta mar szamait. Osszességében az egy részvényre juté eredmények megkézelitdleg 1%-kal teljesitik feliil a varakozasokat, de nem szabad szem eld| téveszteni, hogy ebben a
jelentési szezonban 7%-kal produkalnak gyengébb eredményeket az S&P500 komponensek a tavalyi év ugyanezen idészakahoz képest. Az energiaszektorban vegyes a kép, a finomitéi oldalrél
érkezett némi tdmogatas a kitermelésen elszenvedett veszteségek ellensllyozasara A szorosan kovetett, am januar éta alulteljesité technoldgiai véllalatok koztl a jelentésebbek a f6bb eredménysoron
és az elbrejelzéseikben is csalodast keltettek. A tengerentdli piacok iranyat az olaj/dollar és a jegybanki intézkedések hatarozzak meg a folytatasban. Meghatarozé befektetések: Alphabet (Google),
Apple, Johnson & Johnson, JP Morgan, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 0,40% Alap: -4,56%
Benchmark: 0,42% Benchmark: -0,50%
Alul-/felllteljesités: -0,02% Alul-/felllteljesités: -4,06%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6lié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 10,56% 12,27% -1,71% Diszkont kincstarjegy 500 603 692 10,85%
2011* 11,06% 11,35% -0,29% Nemzetkdzi részvény 3215 826 339 69,71%
2012 10,00% 14,34% -4,34% Nemzetkdzi ETF 896 438 378 19,43%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Ertékpapirok & 1 4 612 868 409 100,00%
2014 7,36% 7,39% -0,03% Foly6szamla 388 566 871
2015 -3,47% -1,61% -1,86% B ési 620k & 1 5001 435 280
2016 -0,85% 1,73% -2,59% Forrds: Generali
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k

Vanguard S&P 500 ETF

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfoliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétél)
5684 431292 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,259907

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

SENES  EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockéazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl
kertilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolié
mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfélioba vélogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu)
jelleggel egyarant. 2013 oktoberétdl (j portféliomenedzser vette a4t az Alapot, amely a
korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyensulyozott
teljesitményt jelent.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

KT RCA TR -~ | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy dllampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

A kockazatos eszkézokben aprilis elsé felében egy masodik kords ralli vette kezdetét annak ellenére, hogy februarban és marciusban mar komoly emelkedést hajtottak végre az év eleji extrém tuladott
szintekrél. Az S&P500 index idei teljesitménye raadasul pozitiv tartomanyba fordult a masodkords vételi hullamban. A jelenlegi részvénypiaci lendlilet hatszelét a nyersanyagkapcsolt termékek tjabb
felkapaszkodasa biztositotta, amelyek a dollargyenglilés hatan tudtak latvanyos szerepelést produkalni. A dollar gyengélkedése a FED idei szigoritasanak hezitalasaval magyarazhaté dontden.
Azonban az eur6 dollar kereszt jelenleg egy olyan savtetéhoz érkezett, ahonnan kénnyen fenndllhat az esélye egy korrekciénak, amivel elindulhat az altalunk vart dollareré6sédés hosszabb tavon
potencidllal biré trendje. A mostani részvénypiaci szintek fokozottan kockazatosnak minéstilnek a korlatozott emelkedési kilatasok és a magas értékeltségi szintek kdvetkeztében. Az altalunk idei évre
Vélt ,range trading” tipusU szcendrié alapjan ismét elértik aprilis végére a kereskedési savok tetejét, aminek megfeleléen csokkentettik az alapban 1évé kitettséget, azaz a masodik koros
emelkedésekbdl szarmazo profitokat realizaltuk tobb long pozicié zarasaval és short jellegli instrumentumok beépitésével. Az aprilisban indult gyorsjelentési szezon vegyes képet fest egyelére, de az
igen lentre helyezett varakozasokat szamos esetben sikeriilt enyhén fellilteljesitenie tébb meghatarozé vallalatnak, ami tdmaszt biztositott a piacoknak a jelenlegi bizonytalan iranymutatast adé
jegybanki intézkedések és kommunikacié vezérelte kornyezetben A gyorsjelentési prognézisok figyelembe vételével néhany részvény kedvezd arfolyammozgasat kihasznalva sikertlt jo idézitéssel
belépni tobb papir piacéra is. Stratégiailag tovabbra is a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu részvényeket preferéljuk az egyedi instrumentumok terén.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,16%
Benchmark: 0,08%
Alul-/feliilteljesités: -0,24%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
Indulastol 3,00% 5,78% -2,78%
2010 13,15% 5,53% 7,62%
2011 -0,45% 5,16% -5,61%
2012 -9,06% 8,52% -17,58%
2013 -10,03% 5,72% -15,75%
2014 6,36% 3,31% 3,05%
2015 5,44% 1,50% 3,94%
2016 0,16% 0,29% -0,13%
Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt., H

UniCreditBank Zrt.

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,62%
Benchmark: 1,34%
Alul-/fellilteljesités: -0,72%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
A portfélié 6sszetétele
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1213 853 898 23,29%
Vallalati kotvény 545 419 315 10,47%
Nemzetkdzi részvény 621 392 272 11,92%
Részvény 298 100 000 5,72%
Allamkétvény 2061940 371 39,57%
Nemzetkozi ETF 470517 748 9,03%
Ertékpapirok & \ 5211223604  100,00%
Hatérid6s deviza 1847 902
Folyészamla 734170 202
B ési 620k 6 1 5947 241 708

Forrds: Generali
10%-nal i b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

szarmaztatott alap

100% EURIBOR 6M Index
HUO0000714977

2015.06.23

EUR

Pallag Rébert

3364229 €

0,010435

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam
elérése addicionalis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is
lehet&ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ drazasi anomalidk kihaszndldsa a
tékepiac kilénboz6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ENECERCERCERCE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
(EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

5év

A kockazatos eszkdzokben aprilis elsé felében egy masodik kords ralli vette kezdetét annak ellenére, hogy februarban és marciusban mar komoly emelkedést hajtottak végre az év eleji extrém
tdladott szintekrél. Az S&P500 index idei teljesitménye réadasul pozitiv tartomanyba fordult a masodkords vételi hullamban. A jelenlegi részvénypiaci lendlilet hatszelét a nyersanyagkapcsolt
termékek Ujabb felkapaszkodésa biztositotta, amelyek a dollargyengtilés hatan tudtak latvanyos szerepelést produkalni. A dollar gyengélkedése a FED idei szigoritdsanak hezitalasaval magyarazhatd
dontéen. Azonban az eurd dollér kereszt jelenleg egy olyan savtetéhoz érkezett, ahonnan kénnyen fennéllhat az esélye egy korrekcidnak, amivel elindulhat az altalunk vart dollarerésédés hosszabb
tavon potenciéllal biré trendje. A mostani részvénypiaci szintek fokozottan kockazatosnak mindstilnek a korlatozott emelkedési kilatasok és a magas értékeltségi szintek kdvetkeztében. Az altalunk
idei évre Vvélt ,range trading” tipusu szcenari6 alapjan ismét elértiik aprilis végére a kereskedési savok tetejét, aminek megfeleléen csokkentettik az alapban 1évé kitettséget, azaz a masodik koros
emelkedésekbdl szarmazé profitokat realizaltuk tobb long pozicid zaraséaval és short jellegli instrumentumok beépitésével. Az aprilisban indult gyorsjelentési szezon vegyes képet fest egyelére, de az
igen lentre helyezett varakozasokat szamos esetben sikertilt enyhén fellilteljesitenie tobb meghatarozé vallalatnak, ami tdmaszt biztositott a piacoknak a jelenlegi bizonytalan iranymutatast adé
jegybanki intézkedések és kommunikacié vezérelte kdrnyezetben A gyorsjelentési prognézisok figyelembe vételével néhany részvény kedvezé arfolyammozgasat kihasznalva sikerlilt j6 id6zitéssel
belépni tobb papir piacéra is. Stratégiailag tovabbra is a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu részvényeket preferdljuk az egyedi instrumentumok terén.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye indulasa é6ta
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Alap: 0,63% Alap: 4,35%
Benchmark: -0,01% Benchmark: -0,07%
Alul-/felllteljesités: 0,64% Alul-/fellilteljesités: 4,42%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol* 4,35% -0,07% 4,42% Vallalati kotvény 100 121 15,44%
2015* 4,06% -0,02% 4,08% Nemzetkdzi részvény 286 604 44,18%
2016 0,28% -0,04% 0,32% Részvény 68 514 10,56%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nemzetkdzi ETF 193 424 29,82%
Ertékpapirok & \ 648 664  100,00%
Hatéridés deviza 1829
Folyészamla 2779 689
B ési 620k 6 1 3430 182
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 ok
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria
Nett6 eszkozérték: 837 556 169 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,653659

Vezet6 forgalmazoé: Sberbank Magyarorszag Zrt.

Kockazati szint

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

Aprilisban tovabb folytatédott a marciusban megkezdett alapkamat csdkkentés, a jegybank ismételten 15 bazisponttal mérsékelte az iranyadé kamatot, immaron elérve az 1,05%-os szintet. Ez a
kamatvagas mar megfelelt a piaci varakozasoknak. A jegybanki nyilatkozatok alapjan tovabbi 1-2 alkalommal mérsékiédhet a kamatszint, azonban nem cél az extrém alacsony alapkamat elérése.
EURHUF arfolyamunk stabil maradt, a mar megszokott 309-315 sz(ik savban ingadozott. Even beliil lejaré allampapirok hozama 10 bazispontot csokkent, amely az alapkamat csokkentésnek és a
kéthetes jegybanki betét megsziinésének kdvetkezménye. Az Alap stratégidjan nem valtoztattunk, lejaré bankbetétet prolongaltuk, amely diszkontkincstarjegyek hozama feletti kamatszintet biztosit.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,04%
Benchmark: 0,09%
Alul-/feliilteljesités: -0,05%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,45%

2010 4,03%

2011 4,13%

2012 4,92%

2013 2,92%

2014 1,69%

2015 0,80%

2016 0,02%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
Sberbank Magyarorszag Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,26%
Benchmark: 1,13%
Alul-/feliilteljesités: -0,88%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 558 176 120 100,00%
Ertékpapirok & ] 558 176 120  100,00%
Folyészamla 371717
Betét 280 205 722
B ési 620k 6 1 838 753 559
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

Sberbank betét

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



