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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 2947 367 771 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,685584

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

I
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Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

AN ACAECAECARCE TS

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni.

Majus hénapban az ismét feler6s6d6 azsiai recessziés félelmek, a FED illetékesei dltal a piac felé kommunikalt kdzelgé kamatemelés, valamint a Brexittel kapcsolatos hirek alakulasa
elbizonytalanitotta a befektetéket, igy az idei évben jelentés emelkedést felmutatni tudd Latin-Amerikai részvénypiacon is profitrealizalasokat lathattunk. A befektetSi bizalmat erodalta, hogy
Brazilidban tovabb folytatédott a politikai zlirzavar, hat hénapra felfliggesztették az orszag elnokét, és az Ujonnan kinevezett gazdasagi vezetbk szerint a vartnal jéval nagyobb lehet koltségvetési
hiany. Argentinaban a valasztasok utani euforiat leh(itotte az inflacioban mért atmeneti cslcs és a gazdasagi aktivitas idéleges visszaesése. Az alap arfolyama mintegy 6,5 szazalékkal mérséklédott

a hoénap végére.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -7,27%
Benchmark: -8,81%
Alul-/felulteljesités: 1,55%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol -6,48% -4,88% -1,60%
2010* 6,08% 8,24% -2,16%
2011 -6,84% -5,16% -1,68%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 4,21% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 6,78% 7,43% -0,64%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -19,29%
Benchmark: -16,94%
Alul-/fellilteljesités: -2,35%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 196 503 587 6,94%
Diszkont kincstarjegy 447 098 090 15,79%
Nemzetkdzi részvény 1229 808 932 43,44%
Nemzetkozi ETF 957 373 433 33,82%
Ertékpapirok Gsszesen 2830784042 100,00%
Folyészamla 227 518 900

Refal rpr Y620k 6 :

3 058 302 942

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/03/16 DKJ
iShares S&P Latin Amerika 40 ETF

i Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nettd eszkozérték: 4737 201 290 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,929358
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

- |

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizérdlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati
és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Szlik savu oldalazasban, kozel a ho eleji nyitd szintekhez azonos magassagban zarta a hdnapot az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot tomorité részvényindex. A vildggazdasagi kilatasok ugyan nem
javultak érdemben a tdmogaté jegybanki intézkedések ellenére sem, mégis a hénap masodik felében egy felpattanast lathatunk a nyugat-eurépai piacokon. Az emelkedést a Gorégorszag és az EU
kozotti megdllapodés, a brit népszavazassal kapcsolatos megnyugtatébb felmérések, illetve a kéolaj év eleji bazisokhoz képest magas szinten vald stabilizalédasa tdmogatta. A hénap vége felé
megindultak a talalgatasok a junius eleji Eurépai Kézponti Banki kamatdonté tlés varhaté kimenetelére. A konszenzussal egyezve a jegybank nem vagott az iranyadé ratan, sét Ujabb médositast sem
jelentettek be az eszkdzvasarlasi program kapcsan, csupan minimalisan megemelték az inflacids és ndvekedési progndzist, amiért a magasabb kdolaj és nyersanyagarak tehetéek feleléssé. Ezen feldl
junius els6 felében elindul a marciusban bejelentett vallalati kétvényvasarlasi program. Az EURUSD devizapar havi lejtmenetét azonban sokkal inkdbb a tengerentuli monetaris folyamatok hataroztak
meg. Az eur6 gyenglilését a szigoribb hangvételli, nyari kamatemelést alkalmasnak talalé FED kamatdonté Ulés jegyzékonyve és a héja hangvétell jegybankari nyilatkozatok indokoltak. Bar Eurépaban
stabil makroadatok lattak napvilagot az elmult hénapban, azonban a Brexit (Nagy-Britannia kilépése az Eurdpai Unidbdl) korlli kockazatok nagy mértékben hatraltatjak a részvények tovabbi
erésodését, ami junius végéig a kuldndsen dvatos megkozelitést teszi szilkségessé a kockazatos eszkdzosztalyokban. Meghatarozé befektetések: Bayer, Inbev, Sanofi, SAP, Total.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 2,74%
Benchmark: 1,35%
Alul-/fellilteljesités: 1,39%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 3,91% 4,74% -0,83%
2010 3,63% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 6,92% -0,94%
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -4,97% -4,87% -0,09%

Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B:

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -12,12%
Benchmark: -10,55%
Alul-/feliilteljesités: -1,57%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 490 704 796 8,66%
Nemzetkdzi részvény 5 044 324 444 88,98%
Nemzetkozi ETF 134 036 935 2,36%
Ertékpapirok 6sszesen 5669 066 175  100,00%
Hataridds deviza 225012

Folydszamla 400 626 351

Befektetési eszk6zok 6 ) 6 069 917 538

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

i Zrt., T é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 4229177 €

Egy jegyre juté neé: 0,014453

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-dsszetétel kialakitasa,
amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Sziik savu oldalazasban, kézel a ho eleji nyitd szintekhez azonos magassagban zérta a hénapot az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot tomorité részvényindex. A vildggazdasagi kilatdsok ugyan nem
javultak érdemben a tdmogaté jegybanki intézkedések ellenére sem, mégis a hénap masodik felében egy felpattanast lathatunk a nyugat-eurépai piacokon. Az emelkedést a Gérogorszag és az EU
kozotti megdllapodas, a brit népszavazassal kapcsolatos megnyugtatobb felmérések, illetve a kéolaj év eleji bazisokhoz képest magas szinten valé stabilizalédasa tamogatta. A hénap vége felé
megindultak a talélgatasok a junius eleji Eurépai Kézponti Banki kamatdonté ulés varhaté kimenetelére. A konszenzussal egyezve a jegybank nem vagott az iranyadé ratan, sét ujabb médositast sem
jelentettek be az eszkdzvasarlasi program kapcsan, csupan minimalisan megemelték az inflaciés és ndvekedési progndzist, amiért a magasabb kdolaj és nyersanyagarak tehetéek feleléssé. Ezen feldl
junius elsé felében elindul a marciusban bejelentett vallalati kotvényvasarlasi program. Az EURUSD devizapar havi lejtmenetét azonban sokkal inkdbb a tengerentudli monetaris folyamatok hataroztak
meg. Az euré gyenglilését a szigoribb hangvételli, nyari kamatemelést alkalmasnak taldlé FED kamatdontd Ulés jegyzOkonyve és a héja hangvételli jegybankari nyilatkozatok indokoltak. Bar
Eurépaban stabil makroadatok lattak napvilagot az elmult hénapban, azonban a Brexit (Nagy-Britannia kilépése az Eurdpai Unidbdl) korlili kockazatok nagy mértékben hatraltatjak a részvények
tovabbi erésédését, ami junius végéig a kildndsen 6vatos megkozelitést teszi szilkségessé a kockazatos eszkdzosztalyokban. Meghatarozé befektetések: Bayer, Inbev, Sanofi, SAP, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 1,95%
Benchmark: 0,55%
Alul-/fellilteljesités: 1,40%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 8,22% 8,04% 0,18%
2011* 5,85% 5,62% 0,23%
2012 18,27% 14,17% 4,10%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 5,07% 3,82% 1,25%
2016 -5,35% -5,15% -0,20%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazék

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -13,52%
Benchmark: -11,91%
Alul-/feliilteljesités: -1,61%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 490 704 796 8,66%
Nemzetkdzi részvény 5 044 324 444 88,98%
Nemzetkozi ETF 134 036 935 2,36%
Ertékpapirok 6sszesen 5669 066 175  100,00%
Hataridds deviza 225012

Folydszamla 400 626 351

Befektetési eszk6zok 6 ) 6 069 917 538

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria
3571748 105 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,354080

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank monetaris tandcsa majusban tovabb csokkentette az irAnyadé ratat, immaron elérve a 0,9%-os torténelmi mélypontot. A jegybanki kommunikécié alapjan nem varhatd
tovabbi kamatcsdkkentés. Az éven belili kdtvények hozama stagnalt 0,88-1,0% kdzétt allapodott meg. A kéthetes MNB betét megsziinése révid papirokba terelheti a likviditast. Az Alap mérsékelt

kockazatot vallalt a referencia indexhez képest, azaz enyhén hosszabb portfoliét alakitottunk ki.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,02%
Benchmark: 0,07%
Alul-/felllteljesités: -0,08%

Benchmark: 1,01%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Alul-/feliilteljesités: -0,87%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 4746 229 921 100,00%
Ertékpapirok 6 \ 4746229921 100,00%
Folyészamla 40 091 279

B ési 620k 6 1 4 786 321 200

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 5,88% 7,02% -1,14%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 517% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,00% 0,34% -0,34%

Forras: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
16/08/03 DKJ
16/09/28 DKJ
16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
16/08/17 DKJ

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria
1210517 782 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,432517

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség
kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz kotoétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar
allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank monetaris tanacsa majusban tovabb csokkentette az iranyadé ratat, immaron elérve a 0,9%-os térténelmi mélypontot. A jegybanki kommunikacié alapjan nem vérhaté
tovabbi kamatcsdkkentés. Az éven bellli kdtvények hozama stagnalt 0,88-1,0% koz6tt allapodott meg. A kéthetes MNB betét megsziinése révid papirokba terelheti a likviditast. Az Alap mérsékelt

kockazatot vallalt a referencia indexhez képest, azaz enyhén hosszabb portfoliét alakitottunk ki.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 0,03%
Benchmark: 0,07%
Alul-/felllteljesités: -0,04%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 4,01% 4,47% -0,46%
2011 4,45% 517% -0,72%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,21% 0,34% -0,13%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,67%
Benchmark: 1,01%
Alul-/feliilteljesités: -0,35%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 4746 229 921 100,00%
Ertékpapirok 6 \ 4746229921 100,00%
Folyészamla 40 091 279

B ési 620k 6 1 4 786 321 200

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
16/08/03 DKJ
16/09/28 DKJ
16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
16/08/17 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulas: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 464 279 651 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,124354

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

A javulé kinai ndvekedési varakozasok lathatéan nagyobb szerepet jatszottak a fejl6d6 piaci eszkézok ardban majus hdnapban, mint az amerikai kamatrata emelésével kapcsolatos aggodalmak.
Tamogatdan hatott a felfelé kapaszkodo olajér, a kinai fizetéeszkdz alacsonyabb volatilitdsa, valamint a dollar gyengtilése. A marciusban és aprilisban tapasztalt tékebearamlas azonban jelentésen
csOkkent, és az azsiai és latin-amerikai térséggel szemben az eurdpai és afrikai piacokrol jelentds t6két vontak ki a befekteték. Az alap arfolyama ennek ellenére emelkedni tudott, és mintegy 1

szazalékos nyereséggel zarta a majus hénapot.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,28% Alap: -14,47%
Benchmark: -0,05% Benchmark: -13,53%
Alul-/feliilteljesités: 1,32% Alul-/feliilteljesités: -0,94%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 1,49% 6,44% -4,94% Nemzetkozi befektetési jegy 901 409 082 26,16%
2010 24,26% 26,77% -2,51% Diszkont kincstarjegy 451 551 656 13,11%
2011 -12,76% -4,70% -8,06% Nemzetkdzi ETF 2092278 210 60,73%
2012 3,29% 6,54% -3,25% Ertékpapirok & 1 3 445 238 948 100,00%
2013 -7,46% 0,83% -8,29% Foly6szamla 25745616
2014 14,86% 16,05% -1,19% B ési 620k 6 1 3 470 984 564
2015 -4,96% -5,24% 0,28% Forrds: Generali
2016 0,38% 2,33% -1,95%
Forras: Generali 10%-nal v é anyt képviseld 626k
Fidelity EM Fund
iShares MSCI Frontier 100 ETF
Vanguard FTSE Em. Mark.
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ési Zrt., T é 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netté eszkdzérték: $10 631 404

Egy jegyre juté neé: 0,009285

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

A javuld kinai névekedési varakozasok lathatéan nagyobb szerepet jatszottak a fejl6dd piaci eszkézok ardban majus hénapban, mint az amerikai kamatrata emelésével kapcsolatos aggodalmak.
Tamogatodan hatott a felfelé kapaszkodé olajar, a kinai fizetéeszkoz alacsonyabb volatilitasa, valamint a dollar gyenguilése. A marciusban és aprilisban tapasztalt tékebearamlas azonban jelentésen
csOkkent, és az azsiai és latin-amerikai térséggel szemben az eurépai és afrikai piacokrol jelentds t6két vontak ki a befekteték. Az alap arfolyama ennek ellenére emelkedni tudott, és mintegy 1

szazalékos nyereséggel zarta a majus hénapot.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -1,62%
Benchmark: -2,96%
Alul-/felllteljesités: 1,34%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol -1,58% 1,98% -3,56%
2011 4,10% 4,33% -0,23%
2012 1217% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 1,85% 3,96% -2,10%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -14,30%
Benchmark: -13,50%
Alul-/felllteljesités: -0,80%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 901 409 082 26,16%
Diszkont kincstarjegy 451 551 656 13,11%
Nemzetkdzi ETF 2092278 210 60,73%
Ertékpapirok & \ 3445238948  100,00%
Folyészamla 25745616
B ési 620k 6 1 3 470 984 564

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity EM Fund
iShares MSCI Frontier 100 ETF
Vanguard FTSE Em. Mark.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David

1264 802 438 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,123488

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

A tavol-keleti régié majusban alulteljesitette a globalis részvénypiacokat, azonban a feltdrekvé orszagok részvénypiacait tomorité indexnél jobb teljesitményre volt képes. Az Alap majusban 1,5%-os
névekedést tudott felmutatni, ami a benchmarkot 0,5%-al feltiimulja. Az emlitett névekedés a részvény alulsulyozasnak, illetve a kedvezé USD alakulasnak kdszénhetd. Majusban a régié orszagai
kozul Kina, Tajvan, Hong Kong, Thaifold és Fulop-szigetek teljesitettek az atlagnal jobban, mig alulteljesité volt Malajzia, Szingapur, Indonézia és Dél-Korea. A kévetkezd id6szakban a régidnak

lenduletet adhat a Japan jegybank tovabbi monetaris lazitasa, a Kindval kapcsolatos félelmek csokkenése.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,59%
Benchmark: 1,09%
Alul-/feliilteljesités: 0,50%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 2,09% 7,46% -5,37%
2010* 9,19% 8,68% 0,51%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -3,30% 0,47% -3,77%
2016 -2,06% -1,56% -0,50%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: -17,44%
Benchmark: -15,27%
Alul-/feliilteljesités: -2,17%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 167 611 477 13,95%
Diszkont kincstarjegy 124 505 267 10,36%
Nemzetkozi ETF 909 590 528 75,69%
Ertékpapirok 6 \ 1201707272 100,00%
Folyészamla 65 737 362

B ési 620k 6 1 1267 444 634

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 921672 318 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,302646

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

Kozel 4%-kal értékelédott lejiebb a 20 legnagyobb vallalatot témoritd kozép-kelet-eurdpai részvényindex. Ovatossag és kivaras jellemezheti a régiés befektetéket a pozicionaltsagok alapjan,
ugyanis a Brexit (Nagy-Britannia kilépése az Eurdpai Uniébdl) korlili kockazatok ranyomjak a bélyegliket a térség kockazatos eszkozeire. Hazankban a Magyar Nemzeti Bank Ujabb torténelmi
mélypontra, 0,9%-ra vagta az irdanyadé ratat, amivel a marciusban inditott, harmadik kamatcsokkentési ciklust befejezettnek tekinti a Monetaris Tanécs, és varhatdan tartésan ezen a szinten
maradhat az alapkamat. Nem csak hazankban, hanem a régidban is véltozatlanul tdmogatéak maradtak a monetaris kondicidk. Igen kedvezé fejleménynek tekinthetd, hogy a hénap vége felé a
tobb éves bovli besorolas utan befektetési kategéridba mindsitette a magyar hosszu tavu devizaadéssagot a Fitch Ratings. A hir hatasara révid tavi optimizmus bontakozott ki a hazai piacon, mi
tobb a forint az euréval szembeni kurzusaban a 318-as szintekrdl hatarozottan délnek vette az iranyt, amivel jelenleg a 310-es savaljhoz stillyedt le a devizapar. A hénap egyik vesztese a lengyel
PZU, biztosité és pénzligyi szolgaltatd lett, amely a gyorsjelentésével alulmulta a varakozasokat, illetve a kordbban megszokottdl kevesebb osztalékfizetést hirdetett meg idénre. Meghatarozé

befektetések: Bank Pekao, Erste Bank, OTP Bank, PKN Orlen, PZU.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102%

i Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap A sorozat Benchmark
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2016.05.01
2016.05.03
2016.05.05
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2016.05.09
2016.05.11
2016.05.13
2016.05.15
2016.05.17
2016.05.19
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2016.05.23
2016.05.25
2016.05.27
2016.05.29
2016.05.31

Alap: -1,83%

Benchmark: -2,81%

Alul-/feliilteljesités: 0,98%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 5,73% 6,13% -0,40%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,36% 0,28%
2015 -1,81% -2,80% 0,99%
2016 -2,88% -2,79% -0,09%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -13,71%
Benchmark: -14,60%
Alul-/feliilteljesités: 0,89%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 16 973 446 0,45%
Vallalati kotvény 54 948 250 1,45%
Nemzetkdzi részvény 2 579 398 899 68,18%
Részvény 829 098 500 21,91%
Allamkétvény 302 955 445 8,01%
Ertékpapirok 6 \ 3783374540 100,00%
Hatéridés deviza 26 100
Folyészamla 69 997 594
B ési 620k 6 1 3 853 398 234

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Erste Bank

ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 9352744 €

Egy jegyre juté neé: 0,007342

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkoézolt befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

Kozel 4%-kal értékelédott lejiebb a 20 legnagyobb vallalatot tomoritd kozép-kelet-eurdpai részvényindex. Ovatossag és kivaras jellemezheti a régios befektetdket a pozicionaltsagok alapjan,
ugyanis a Brexit (Nagy-Britannia kilépése az Eurdpai Uniébdl) korlli kockazatok ranyomjak a bélyegliket a térség kockazatos eszkodzeire. Hazankban a Magyar Nemzeti Bank Ujabb torténelmi
mélypontra, 0,9%-ra vagta az irdnyadd ratat, amivel a marciusban inditott, harmadik kamatcsokkentési ciklust befejezettnek tekinti a Monetaris Tanacs, és varhatéan tartésan ezen a szinten
maradhat az alapkamat. Nem csak hazankban, hanem a régidban is valtozatlanul tAmogatéak maradtak a monetaris kondiciok. Igen kedvezé fejleménynek tekinthetd, hogy a hdnap vége felé a tobb
éves bovli besorolas utan befektetési kategériaba mindsitette a magyar hosszu tavi devizaadéssagot a Fitch Ratings. A hir hatasara roévid tavd optimizmus bontakozott ki a hazai piacon, mi tébb a
forint az euréval szembeni kurzusaban a 318-as szintekrdl hatarozottan délnek vette az iranyt, amivel jelenleg a 310-es savaljhoz stillyedt le a devizapar. A hénap egyik vesztese a lengyel PZU,
biztositd és pénzigyi szolgaltatd lett, amely a gyorsjelentésével alulmilta a varakozasokat, illetve a korabban megszokottdl kevesebb osztalékfizetést hirdetett meg idénre. Meghatarozé

befektetések: Bank Pekao, Erste Bank, OTP Bank, PKN Orlen, PZU.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -2,60%
Benchmark: -3,57%
Alul-/feliilteljesités: 0,97%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 0,56% 0,55% 0,00%
2011* -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 -3,25% -3,11% -0,14%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -15,07%
Benchmark: -15,95%
Alul-/feliilteljesités: 0,88%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 16 973 446 0,45%
Vallalati kotvény 54 948 250 1,45%
Nemzetkdzi részvény 2 579 398 899 68,18%
Részvény 829 098 500 21,91%
Allamkétvény 302 955 445 8,01%
Ertékpapirok 6 \ 3783374540 100,00%
Hatérid6s deviza 26 100
Folyészamla 69 997 594
B ési 620k 6 1 3 853 398 234

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Erste Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Munkécsi David

611454 281 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,658763

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten. Az Alap
a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia (megujulé
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgdltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
biotechnoldgia és egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0
és 100% kozott valtozhat. Az Alap kizérdlag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott
termékek és tokeattétel alkalmazésa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

Az alternativ energia szektor majusban tovabbra is alulteljesité volt mind az S&P500, mind a DAX Indexekkel szemben, azonban a forint gyengiilésének és a Vestas Wind Systems pozitiv
teljesitményének kdszénhetéen az Alap kismértékl emelkedéssel zarta a hénapot. Az Alapban tovébbra is mérsékelt sulyt képviselnek a részvény és ETF tipusu befektetések, valamint a deviza
kitettség is csokkentésre kerlilt a hénap soran. Ezek a szintek novelése egy piaci korrekcié utan kertilhet napirendre.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

101%
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e Generali Greenergy Abszolt Hozam Alap Benchmark
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2016.05.01
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2016.05.05
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2016.05.09
2016.05.11
2016.05.13
2016.05.15
2016.05.17
2016.05.19
2016.05.21
2016.05.23
2016.05.25
2016.05.27
2016.05.29
2016.05.31

Alap: 0,11%

Benchmark: 0,05%

Alul-/feliilteljesités: 0,05%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

Indulastol -7,14% -2,70% -4,43%
2010* 0,96% 2,89% -1,93%
2011 -30,67% -29,67% -1,00%
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 5,71% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,33% 0,34% -0,02%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmilt 12 honapban
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Alap: 1,97%
Benchmark: 1,16%
Alul-/felllteljesités: 0,81%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 483 557 920 81,34%
Vallalati kotvény 48 694 585 8,19%
Nemzetkdzi részvény 20 237 750 3,40%
Részvény 3 840 000 0,65%
Nemzetkozi ETF 38 126 387 6,41%
Ertékpapirok 6 \ 594 456 642  100,00%
Hatéridés deviza -143 200

Folyészamla 18 677 219

B ési 620k 6 1 612 990 661

Forrds: Generali

10%-nal ir é anyt képviseld 626k
16/06/08 DKJ
16/08/03 DKJ
17/03/16 DKJ

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt.,, T ékBank Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

2906 994 055 Ft

3,055319

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

2év 3év 4 év 5év

ECIECERE

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

A Magyar Nemzeti Bank monetéris tanacsa méajusban tovabb csokkentette az iranyad6 ratat, immaron elérve a 0,9%-os torténelmi mélypontot. Az éven tili allamkétvények hozamai ezzel szemben
emelkedtek, a 3-5 éves szegmens gyenglilt erételiesebben 21-23 bazispontot. Ezen papirok nagyobb mértékl gyengtilése azzal magyarazhato, hogy az MNB fokozatosan kivezeti az IRS tendert, mar
nem annyira csabité a 3-5 éves kotvények vasarldsa a bankok szamara. A 10-15 éves koétvények hozamai minimélisan, 6-9 bazisponttal emelkedtek, igy hozamuk 3,4% és 3,6% folé kuszott.
Tovabbra is nagy mozgatoérugdja lehet a magyar kétvénypiacnak a jegybanki jelenlét, a FED kamatdonté ulése, illetve Nagy-Britannia EU-bdl vald kilépésének kockazata. Az Alap atlagos hatralévé
futamidején nem valtoztattunk, referenciaindexhez képest enyhén hosszabb portfoliét tartottunk a hénap folyaman.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: -0,40%
Benchmark: -0,49%
Alul-/feliilteljesités: 0,09%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=-
indulastol 7,74% 8,39% -0,65%
2010 5,47% 6,25% -0,78%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 3,96% 4,34% -0,38%
2016 1,65% 2,17% -0,52%
Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B

i Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B
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Alap: 3,93%
Benchmark: 4,.21%
Alul-/felllteljesités: -0,28%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkontkincstarjegy 171 880 039 2,06%
Vallalati kotvény 1334211578 16,02%
Allamkotvény 6 364 547 321 76,40%
Jelzéloglevél 460 152 839 5,52%
Ertékpapirok & \ 8330791777 100,00%
Hatéridés deviza 115 449
Folyészamla 236 029 155
B ési 620k 6 1 8 566 936 381
Forrds: Generali
10%-nal ir anyt képviseld 626k
2022/A MAK

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

izZrt, T

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Majus havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: hosszu kétvényalap Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
Benchmark: 100% MAX Composite kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
ISIN kéd: HU0000702071 valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének

,0 . meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
Indulas: 2011.01.03 stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfélid Osszetétele iddbeli korlatozas nélkil
Devizanem: HUF eltérhet a benchmark dsszetételétdl. Az Alap denominaciotdl fliggetlenil hazai kibocsatok
Portfoliémenedzser: Andreské Maria értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
Netté eszkézérték: 5591 725 600 Ft gr‘folyamkockgzatanalf klzlarlasla’ celjébol fede'zetl ugyle?eketl kothet.l Az ’Allgp az

) T arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
Egy jegyre juté neé: 3,128584 haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkézok eszkdzértékének 10%-at. Az Alap
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt. szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5 Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elmult 6t évre vonatkozéan. elhelyezni pénziket.

A hénap legfontosabb eseményei

A Magyar Nemzeti Bank monetaris tanacsa majusban tovabb csokkentette az iranyadé ratat, immaron elérve a 0,9%-os torténelmi mélypontot. Az éven tili allamk&tvények hozamai ezzel szemben
emelkedtek, a 3-5 éves szegmens gyengiilt erételjesebben 21-23 bazispontot. Ezen papirok nagyobb mértékil gyengtilése azzal magyarazhatd, hogy az MNB fokozatosan kivezeti az IRS tendert, mar
nem annyira csabitd a 3-5 éves kotvények vasarlasa a bankok szamara. A 10-15 éves kétvények hozamai minimalisan, 6-9 bazisponttal emelkedtek, igy hozamuk 3,4% és 3,6% folé kuszott. Tovabbra
is nagy mozgatérugodja lehet a magyar kotvénypiacnak a jegybanki jelenlét, a FED kamatdonté ulése, illetve Nagy-Britannia EU-bdl vald kilépésének kockazata. Az Alap atlagos hatralévé futamidején
nem véltoztattunk, referenciaindexhez képest enyhén hosszabb portfoliét tartottunk a hénap folyaman.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -0,35% Alap: 4,45%
Benchmark: -0,49% Benchmark: 4.21%
Alul-/felulteljesités: 0,14% Alul-/fellilteljesités: 0,24%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 8,66% 8,79% -0,13% Diszkontkincstarjegy 171 880 039 2,06%
2011* 2,08% 2,31% -0,23% Vallalati kdtvény 1334211578 16,02%
2012 18,62% 19,88% -1,26% Allamkétvény 6 364 547 321 76,40%
2013 9,66% 9,03% 0,63% Jelzaloglevél 460 152 839 5,52%
2014 11,10% 10,83% 0,27% Ertékpapirok dsszesen 8330791777 _ 100,00%
2015 4,48% 4,34% 0,14% Hataridds deviza 115 449
2016 1,86% 217% -0,31% Folyészamla 236 029 155
*Nominalis hozamok Forrds: Generali Befektetési eszk6zok 6 ) 8 566 936 381
Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Nett6 eszkozérték: 3173 040 033 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,134777

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

3 - BN

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kinahoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerdl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
a varhat6 gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

Tovébbra is évatos az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed, amely alapvetéen kedvezé a nemzetkdzi befektetéi hangulatnak. A bizonytalansag ugyanakkor érezhetd tekintettel a junius 23-an
esedékes brit népszavazasra, a globalis makrogazdasagi kockazatokra és a Fed kozelgdé Ujabb kamatemeléseire. A kinai makrogazdasagi adatok jellemz6en gyengébbek lettek a vartnal, mig
majusban az USDCNY devizapar ismét lendiiletesebben emelkedni kezdett. A részvényeket tAmogatta ugyanakkor az a hir, hogy szamos kinai részvény j6 eséllyel bekeriilhet az MSCI feltérekvé
piaci kosaraba. Az indiai els6 negyedéves GDP jobb lett a vartnal, mig a tobbi frissebb makrogazdasagi adat vegyes képet festett. A hdnap soran fellilteljesitéek voltak az indiai piacok a kinai

piacokkal szemben, amely kedvezd hatassal volt az alap teljesitményére.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: 3,35% Alap: -16,20%
Benchmark: 2,98% Benchmark: -17,80%
Alul-/felulteljesités: 0,38% Alul-/fellilteljesités: 1,60%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
ldészak Alap Benchmark +/=- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 2,27% 4,54% -2,27T% Befektetési jegy 239 386 902 7,60%
2010* 3,60% 4,54% -0,94% Nemzetkozi befektetési jegy 640 803 782 20,34%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Diszkont kincstarjegy 412 976 492 13,11%
2012 8,95% 12,10% -3,15% Nemzetkdzi ETF 1856 731 251 58,95%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Ertékpapirok Gsszesen 3149 898 427  100,00%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Folyészamla 28 943 545
2015 0,47% 0,23% 0,24% Befektetési kozok 6 1 3178 841 972
2016 -3,36% -3,80% 0,44% Forrds: Generali
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index ETF
Hang Seng Index Funds ETF
iShares India 50 ETF
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B gsi Zrt., T: 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

abszolut hozamu alap
100% RMAX
HU0000706817

2008.06.12

HUF

Harsanyi Péter

1090 719 042 Ft

1,408204

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen
meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
koézm( fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony
fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei
kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az Aaltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECECERCERZE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

4 év 5év

Tovébbra is évatos az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed, amely alapvetéen kedvezé a nemzetkozi befektet6i hangulatnak. A bizonytalansag ugyanakkor érezheté tekintettel a junius 23-an
esedékes brit népszavazasra, a globalis makrogazdasagi kockazatokra és a Fed kdzelgé Ujabb kamatemeléseire. Az Eurépai Kézponti Bank nem jelentett be Ujabb jelentés intézkedést, ugyanakkor
enyhén felfelé médositotta a névekedési és inflaciés prognézisait az idei évre vonatkozéan. A Magyar Nemzeti Bank befejezte a kamatcsokkentési ciklust miutan 0.90 szazalékra csokkentette az
iranyado ratat. A tervek szerint hosszU ideig szinten tarthatja az MNB az irdnyado ratat, illetve sziikség esetén Ujabb nem-konvencionalis eszkézokre fokuszalhat. A fejlett és a fejlédé piacok tobbnyire

oldalaztak a hénap soran, egyeldre kivarnak a piaci szereplék.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

101%

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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e Generali Infrastrukturélis Abszolut Hozam Alap Benchmark
s Generali Infrastrukturalis Abszolt Hozam Alap Benchmark
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Alap: -0,08% Alap: 2,77%
Benchmark: 0,05% Benchmark: 1,16%
Alul-/felllteljesités: -0,14% Alul-/felllteljesités: 1,61%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,43% 3,77% 0,66% Diszkont kincstarjegy 768 332 680 73,98%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Vallalati kotvény 87 762 180 8,45%
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Nemzetkozi részvény 24 607 209 2,37%
2012 7,02% 8,52% -1,50% Részvény 36 160 000 3,48%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Allamkotvény 69 044 767 6,65%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Nemzetkdzi ETF 52 701 621 5,07%
2015 0,39% 1,50% -1,11% Ertékpapirok & 1 1 038 608 457 100,00%
2016 0,78% 0,34% 0,43% Hatérid6s deviza -883 346
Forras: Generali Folyészamla 56 714 337
B ési 620k 6 1 1094 439 448
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képviselé 620k
16/06/08 DKJ
16/08/03 DKJ
17/03/16 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB i Zrt., T: Kk Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
6 089 873 455 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,358865

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténé
lépcsézetes  épitkezés, jelentés ingadozasok nélkil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikdltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

Az abszolGt hozamu alapban csokkentettiik az amerikai short pozicidkat és 9800 pont korlli DAX-ndl index longokat nyitottunk, amelyeket tovabbra is tartunk. A megfeleld id6zitési piaci beszallok
mellett folyamatosan keressiik az egyedi sztorikat, jelenleg szoros monitorozas alatt all tébbek kozétt a Banco Popolare (BP IM), a Tiffany (TIF US) és a Vestas (VWS DC). A befektetdi szentiment
nagyon évatossa valt az elmult hetekben, mikdzben a globdlis makrogazdasagi adatok alapvetéen nem okoztak csalddast. Ennek megfeleléen - amennyiben a legnagyobb kockazat, a Brexit nem
realizalodik - j6 eséllyel erételjesebb vételi flow indulhat a részvénypiacok iranyaba, ami a kritikus ellendllasi zénakon atsegitheti az irdnymutatd indexeket révid tavon. Ennek értelmében rovid tavon
technikai alapon és a pesszimista pozicionaltsag miatt inkabb felfelé varjuk a piacokat, a masodik félévben azonban erésddhetnek a kockazatok, melyektdl eddig is tartottunk (amerikai elnckvalasztas,
Fed kamatpalya, kinai lassulas). Majusban igen aktivan probaltunk jelen lenni a tékepiacokon, néhany kiemelt eseménytinket a kdvetkezd felsorolas tartalmazza. 1. 4-9% kozotti nyereséggel zartuk az
Aegon, Allergan, Apple, Bayer, Orange trading poziciokat. 2. A jelenleg is nyitott poziciok kozll a Google és a Nokia mar jelentés nyereséggel szerepelnek a bekerllési arhoz képest. 3. Az eurépai High
Yield kétvény ETF és Hrvatski Telekom instrumentum parost a meglévé stratégiai poziciok kozott tartjuk nyilvan. 4. Ezen felll az MTelekom, a PORR és a Romgaz esetében nyereséggel zartunk le
részlegesen stratégiai poziciokat. A devizapiacokon alapvetéen 1,10 — 1,16 koz6tti EUR/USD kereskedési savot varunk, forintban 310-315 koz6tt maradhatnak a szintek. Ennek megfeleléen a
korabban nyitott USD poziciokat a jelenlegi szintek kornyékén lefedeztiik, a 316,80-as spot arfolyam mellett nyitott HUF longokat még tartjuk.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,28%
Benchmark: 0,05%
Alul-/felllteljesités: 0,23%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,96% 5,10% -1,14%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 0,98% 0,34% 0,64%
Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt., H

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,55%
Benchmark: 1,16%
Alul-/fellilteljesités: -0,61%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1197 744 484 16,62%
Vallalati kotvény 953 148 774 13,22%
Nemzetkdzi részvény 1094 864 164 15,19%
Részvény 405 565 000 5,63%
Allamkotvény 3107 239 826 43,10%
Nemzetkozi ETF 450 195 186 6,25%
Ertékpapirok sszesen 7 208 757 434 100,00%
Hatéridés deviza -4 925 674
Folydszamla 907 771 903
B ési 620k 6 1 8111 603 663

Forras: Generali

10%-nal ir b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000715016
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
2 057 597 161 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,018818

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addddan fokozottan igyekszik kihaszndlni az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal térténé
lépcsbzetes épitkezés, jelentdés ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jdliustdl elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

Az abszolt hozamu alapban csokkentettik az amerikai short pozicidkat és 9800 pont koruli DAX-nél index longokat nyitottunk, amelyeket tovébbra is tartunk. A megfeleld id6zitésu piaci beszallok
mellett folyamatosan keressik az egyedi sztorikat, jelenleg szoros monitorozas alatt all tébbek koézétt a Banco Popolare (BP IM), a Tiffany (TIF US) és a Vestas (VWS DC). A befektetéi szentiment
nagyon 6vatossa valt az elmdlt hetekben, mikézben a globdlis makrogazdasagi adatok alapvetéen nem okoztak csaldédast. Ennek megfeleléen - amennyiben a legnagyobb kockéazat, a Brexit nem
realizélodik - j6 eséllyel erételjesebb vételi flow indulhat a részvénypiacok iranyaba, ami a kritikus ellenallasi zénakon atsegitheti az iranymutatoé indexeket rovid tavon. Ennek értelmében révid tavon
technikai alapon és a pesszimista pozicionaltsag miatt inkabb felfelé varjuk a piacokat, a masodik félévben azonban erésddhetnek a kockazatok, melyektél eddig is tartottunk (amerikai elndkvalasztas,
Fed kamatpalya, kinai lassulés). Majusban igen aktivan prébaltunk jelen lenni a tékepiacokon, néhany kiemelt eseményiinket a kévetkez6 felsorolas tartalmazza. 1. 4-9% koz6tti nyereséggel zartuk az
Aegon, Allergan, Apple, Bayer, Orange trading poziciokat. 2. A jelenleg is nyitott poziciok koztil a Google és a Nokia mar jelentds nyereséggel szerepelnek a bekertilési arhoz képest. 3. Az eurépai High
Yield kotvény ETF és Hrvatski Telekom instrumentum parost a meglévé stratégiai poziciok koézott tartjuk nyilvan. 4. Ezen feltl az MTelekom, a PORR és a Romgaz esetében nyereséggel zartunk le
részlegesen stratégiai pozicidkat. A devizapiacokon alapvetéen 1,10 — 1,16 kozotti EUR/USD kereskedési savot varunk, forintban 310-315 koéz6tt maradhatnak a szintek. Ennek megfeleléen a
korabban nyitott USD poziciokat a jelenlegi szintek kdrnyékén lefedeztiik, a 316,80-as spot arfolyam mellett nyitott HUF longokat még tartjuk.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 0,36%
Benchmark: 0,05%
Alul-/feliilteljesités: 0,31%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol* 1,88% 0,94% 0,94%
2015* 0,64% 0,52% 0,12%
2016 1,24% 0,35% 0,89%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
UniCreditBank Zrt.
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Alap: 1,88%
Benchmark: 0,94%
Alul-/feliilteljesités: 0,94%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok
Diszkont kincstarjegy

HUF %
1197 744 484 16,62%

Vallalati kotvény

953 148 774 13,22%

Nemzetkozi részvény

1094 864 164 15,19%

Részvény 405 565 000 5,63%
Allamkotvény 3 107 239 826 43,10%
Nemzetkdzi ETF 450 195 186 6,25%
Ertékpapirok sszesen 7 208 757 434 100,00%
Hatéridés deviza -4 925 674
Folydszamla 907 771 903
B ési 620k 6 1 8111 603 663

Forras: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Majus havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: HUF instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféliémenedzser: Pallag Robert fec{ezetl ceIIaI," deviza ugyleteketl lklvan kot.m, egyéb szarTaztatott termekeikbe, ill.

Nett Ezértek: szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
e ?esz ?Ze ek 2810893 194 Ft gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Egy jegyre juté neé: 1,606260 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Az 500 legnagyobb amerikai vallalatot tomoritd részvényindex egy W alaku formaciéhoz hasonld mozgast hajtott végre a hénap soran. Kritikus szinteken tartézkodik jelenleg is a 2100 pont atlépésével,
mivel a vildggazdasagi kilatasok érdemben nem mutattak pozitiv fordulatot, illetve éves bazison 7%-kal zsugorodtak a vallalati profitok az elsé jelentési szezonban. Az amerikai piacoknak déntéen a
véllalati visszavasarlasi programok adhattak tdmaszt, mert a befektet6k tobbsége az elmult hetekben is az eladdi oldalon allt a kockazatos eszkdzosztalyokat tekintve. Tdmogatéan hatott még a
piacok megtartasahoz a kdolaj év eleji bazisokhoz képest magas szinten valé stabilizalédasa. Latvanyosan délnek vette az iranyt az EURUSD kurzus, amit a nyari kamatemelést alkalmasnak talalé FED
kamatdonté Ulés jegyzékonyve és a héja hangvételli jegybankari nyilatkozatok tették indokoltta. A juniusi monetaris szigoritas esélyét véglil a varakozasokat jelentésen alulmulé majusi munkaerd piaci
és szolgaltato szektor aktivitasarol képet adé adatok redukaltak kodzel nulla szazalék valészinliségre. Megtatarozo befektetések: Alphabet (Google), Apple, Johnson & Johnson, JP Morgan, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 3,85% Alap: -3,85%
Benchmark: 3,87% Benchmark: 0,01%
Alul-/feliilteljesités: -0,02% Alul-/feliilteljesités: -3,86%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,51% 8,38% -2,86% Diszkont kincstarjegy 608 524 772 12,30%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Nemzetkozi részvény 3 439 996 839 69,54%
2011 13,69% 13,31% 0,38% Nemzetkdzi ETF 898 266 305 18,16%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Ertékpapirok 6 1 4 946 787 916 100,00%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Foly6szamla 134 671 225
2014 28,71% 28,92% -0,21% B ési 620k 6 1 5081 459 141
2015 6,61% 8,85% -2,24% Forrds: Generali
2016 -1,40% 1,00% -2,40%
Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
Vanguard S&P 500 ETF
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magy: ag Zrt., SPB B ési Zrt., T: é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: $8 205 666

Egy jegyre juté neé: 0,015962

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon tipikusan
magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az
Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

Az 500 legnagyobb amerikai vallalatot tomorit6 részvényindex egy W alakd formacidéhoz hasonlé mozgast hajtott végre a hdnap soran. Kritikus szinteken tartézkodik jelenleg is a 2100 pont atlépésével,
mivel a vildggazdasagi kilatasok érdemben nem mutattak pozitiv fordulatot, illetve éves bazison 7%-kal zsugorodtak a vallalati profitok az elsé jelentési szezonban. Az amerikai piacoknak déntéen a
vallalati visszavasarlasi programok adhattak tdmaszt, mert a befektetok tobbsége az elmult hetekben is az eladéi oldalon allt a kockazatos eszkozosztalyokat tekintve. Tamogatdan hatott még a
piacok megtartasahoz a kéolaj év eleji bazisokhoz képest magas szinten valé stabilizalédasa. Latvanyosan délnek vette az irdnyt az EURUSD kurzus, amit a nyari kamatemelést alkalmasnak talalé FED
kamatdontd Ulés jegyzokonyve és a héja hangvételli jegybankari nyilatkozatok tették indokoltta. A juniusi monetaris szigoritas esélyét végll a varakozasokat jelentésen alulmulé majusi munkaeré piaci
és szolgaltatd szektor aktivitasarol képet add adatok redukaltak koézel nulla szazalék valészinliségre. Meghatarozo befektetések: Alphabet (Google), Apple, Johnson & Johnson, JP Morgan, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 0,86%
Benchmark: 0,87%
Alul-/felllteljesités: -0,01%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 10,56% 12,23% -1,67%
2011* 11,06% 11,35% -0,29%
2012 10,00% 14,34% -4,34%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -3,47% -1,61% -1,86%
2016 0,00% 2,62% -2,62%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -3,76%
Benchmark: 0,11%
Alul-/feliilteljesités: -3,87%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 608 524 772 12,30%
Nemzetkdzi részvény 3 439 996 839 69,54%
Nemzetkozi ETF 898 266 305 18,16%
Ertékpapirok & \ 4946 787 916  100,00%
Folyészamla 134 671225
B ési 620k 6 1 5081 459 141

Forrds: Generali

10%-nal é anyt képviseld 626k

Vanguard S&P 500 ETF

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfoliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétél)
5736 379 041 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,261366

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

SENES  EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockéazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl
kertilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolié
mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfélioba vélogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu)
jelleggel egyarant. 2013 oktoberétdl (j portféliomenedzser vette a4t az Alapot, amely a
korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyensulyozott
teljesitményt jelent.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy dllampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Az abszolut hozamU szarmaztatott alapban csokkentettik az amerikai short poziciokat és 9800 pont kortli DAX-nal index longokat nyitottunk, melyeket tovabbra is tartunk. A megfelel6 id6zitést piaci
beszallok mellett folyamatosan keressik az egyedi sztorikat, jelenleg szoros monitorozas alatt all tébbek kézoétt a Banco Popolare (BP IM), a Tiffany (TIF US) és a Vestas (VWS DC). A befektetdi
szentiment nagyon dévatossa valt az elmult hetekben, mikézben a globalis makrogazdasagi adatok alapvetéen nem okoztak csalédast. Ennek megfeleléen - amennyiben a legnagyobb kockazat, a
Brexit nem realizalodik - j6 eséllyel erbteliesebb vételi flow indulhat a részvénypiacok irdnyaba, ami a kritikus ellenallasi zénakon atsegitheti az irdnymutatd indexeket révid tavon. Ennek értelmében
révid tavon technikai alapon és a pesszimista pozicionaltsag miatt inkabb felfelé varjuk a piacokat, a masodik félévben azonban erésédhetnek a kockéazatok, melyektdl eddig is tartottunk (amerikai
elndkvalasztas, Fed kamatpalya, kinai lassulas). Majusban igen aktivan prébaltunk jelen lenni a tékepiacokon, néhany kiemelt eseményiinket a kovetkezd felsorolas tartalmazza. 1. 4-9% kozotti
nyereséggel zartuk az Aegon, Allergan, Apple, Bayer, Orange trading pozicidkat. 2. A jelenleg is nyitott pozicidk kozil a Google és a Nokia mar jelentés nyereséggel szerepelnek a bekerllési arhoz
képest. 3. Az eurdpai High Yield kétvény ETF és Hrvatski Telekom instrumentum parost a meglévé stratégiai poziciok kézétt tartjuk nyilvan. 4. Ezen felul az MTelekom, a PORR és a Romgaz esetében
nyereséggel zartunk le részlegesen stratégiai poziciokat. A devizapiacokon alapvetéen 1,10 — 1,16 k6z6tti EUR/USD kereskedési savot varunk, forintban 310-315 kdz6tt maradhatnak a szintek. Ennek
megfeleléen a korabban nyitott USD pozicidkat a jelenlegi szintek kornyékén lefedeztik, a 316,80-as spot arfolyam mellett nyitott HUF longokat még tartjuk.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,12% Alap: 0,28%
Benchmark: 0,05% Benchmark: 1,16%
Alul-/feliilteljesités: 0,06% Alul-/feliilteljesités: -0,88%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 2,98% 5,72% -2,74% Diszkont kincstarjegy 767 947 912 15,46%
2010 13,15% 5,53% 7,62% Vallalati kotvény 545 331 167 10,98%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Nemzetkozi részvény 806 353 003 16,23%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Részvény 287 000 500 5,78%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% Allamkétvény 1947 337 706 39,19%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Nemzetkozi ETF 614 544 838 12,37%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Ertékpapirok & 1 4 968 515 126 100,00%
2016 0,28% 0,35% -0,07% Hataridés deviza -5549 519
Forras: Generali Folyészamla 436 919 609
B ési 620k 6 1 5399 885 216
Forrds: Generali
10%-nal ir b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Zrt., T é Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN koéd: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 3522341 €

Egy jegyre juté neé: 0,010453

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam
elérése addicionalis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is
lehet&ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ drazasi anomalidk kihaszndldsa a
tékepiac kilénboz6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ENECERCERCERCE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
(EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

5év

Az eurds abszolit hozam( szarmaztatott alapban csokkentettiik az amerikai short pozicidkat és 9800 pont koruli DAX-nél index longokat nyitottunk, melyeket tovabbra is tartunk. A megfelelé
idoézitésli piaci beszallok mellett folyamatosan keresstik az egyedi sztorikat, jelenleg szoros monitorozas alatt all tébbek kézétt a Banco Popolare (BP IM), a Tiffany (TIF US) és a Vestas (VWS DC). A
befektetSi szentiment nagyon dvatossa valt az elmult hetekben, mikézben a globdlis makrogazdasagi adatok alapvetéen nem okoztak csalédast. Ennek megfeleléen - amennyiben a legnagyobb
kockazat, a Brexit nem realizalédik - j6 eséllyel erételjesebb vételi flow indulhat a részvénypiacok iranyaba, ami a kritikus ellenallasi zénakon atsegitheti az iranymutaté indexeket révid tavon. Ennek
értelmében rovid tavon technikai alapon és a pesszimista pozicionaltsag miatt inkabb felfelé varjuk a piacokat, a masodik félévben azonban erésédhetnek a kockazatok, melyektdl eddig is tartottunk
(amerikai elnokvalasztas, Fed kamatpadlya, kinai lassulas). Majusban igen aktivan probaltunk jelen lenni a tékepiacokon, néhany kiemelt eseményiinket a kovetkezé felsorolas tartalmazza. 1. 4-9%
kozotti nyereséggel zartuk az Aegon, Allergan, Apple, Bayer, Orange trading pozicidkat. 2. A jelenleg is nyitott poziciok kozul a Google és a Nokia mar jelentés nyereséggel szerepelnek a bekerilési
arhoz képest. 3. Az eurépai High Yield kétvény ETF és Hrvatski Telekom instrumentum parost a meglévé stratégiai poziciok kozétt tartjuk nyilvan. 4. Ezen felul az MTelekom, a PORR és a Romgaz
esetében nyereséggel zartunk le részlegesen stratégiai pozicidkat. A devizapiacokon alapvetéen 1,10 — 1,16 koz6tti EUR/USD kereskedési savot varunk, forintban 310-315 koz6tt maradhatnak a

szintek. Ennek megfeleléen a kordbban nyitott USD pozicidkat a jelenlegi szintek kornyékén lefedeztiik.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,17%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 0,19%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol* 4,53% -0,08% 4,61%
2015* 4,06% -0,02% 4,08%
2016 0,45% -0,05% 0,50%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye indulasa é6ta
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Alap: 4,53%
Benchmark: -0,08%
Alul-/fellilteljesités: 4,61%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
A portfélié 6sszetétele
Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 99 039 12,49%
Nemzetkdzi részvény 382 375 48,23%
Részvény 40 738 5,14%
Nemzetkozi ETF 270616 34,14%
Ertékpapirok & \ 792768  100,00%
Hatéridés deviza 263
Folyészamla 2 479 590
B ési 620k 6 1 3272 621
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Majus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Andreské Maria

822 731 496 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,654035

Vezet6 forgalmazoé: Sberbank Magyarorszag Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

A Magyar Nemzeti Bank monetaris tandcsa méajusban tovabb csokkentette az irdnyadé ratat, immaron elérve a 0,9%-os torténelmi mélypontot. A jegybanki kommunikécié alapjan nem varhaté tovabbi
kamatcsokkentés. Az éven bellli kétvények hozama stagnalt 0,88-1,0% kozétt allapodott meg. A kéthetes MNB betét megsziinése rovid papirokba terelheti a likviditast. Az Alap stratégidjan nem

valtoztattunk, magyar allampapirokbdl és bankbetétbdl tevédik dssze a portfolié.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,02%
Benchmark: 0,07%
Alul-/feliilteljesités: -0,08%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,42%
2010 4,03%
2011 4,13%
2012 4,92%
2013 2,92%
2014 1,69%
2015 0,80%
2016 0,00%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazék

Sberbank Magyarorszag Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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s Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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Alap: 0,14%
Benchmark: 1,01%
Alul-/feliilteljesités: -0,87%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 678 950 960 100,00%
Ertékpapirok & ] 678950 960 100,00%
Folyészamla 6386 771
Betét 280 491 944
B ési 620k 6 1 965 829 675

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k

16/06/08 DKJ
16/08/17 DLJ
16/08/24 DKJ
16/09/07 DKJ
Sberbank betét

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



