A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nettd eszkozérték: 3124 125 106 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,753172

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint
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Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

AN ACAECAECARCE TS

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. fejlédésébdl kivannak profitalni.

A hénap legfontosabb eseményei

Juniusban kozel 10%-kal értékelédott feliebb a 40 legnagyobb latin-amerikai vallalatot tomorité részvényindex. A hénap legkiemelkedébb globalis tékepiaci eseményének a britek EU-bdl vald
kilépése (Brexit) szamitott. Noha a feltdrekvd piacok szamara mérsékeltebb hatéssal birt a Brexit ténye, de a globalis kockazatkeriilé hangulat a fejl6dé térséget sem hagyta érintetlendl, sét a Brexit
utani két napon az eladék dominaltak a kereskedést. Ennek ellenére a fejléd6 régiok szinte mindegyike fellilteljesitdé tudott maradni a fejlett piacokkal szemben, mi tébb a folytatasban j6 esély
nyilhat arra, hogy az egyre erészakosabban hozamot keresé téke a Brexit altal kevésbé érintett latin-amerikai régidba aramlik. Tovabbi biztato jel lehet a kbzép- és dél-amerikai vallalatok szamara,
hogy a Brexit hatasara elhlizédhat az alacsony kamatkdrnyezet, aminek kovetkeztében a kévetkezé FED kamatemelés idSpontja késébbre toldédhat. A régié instabil politikai helyzete azonban
véltozatlanul dvatossagra 6szténdzhet. A brazil gazdasag lejtmenete juniusban is folytatédott, amit alatdmaszt a magas munkanélkiliség, a hosszu ideje negativ GDP és a zsugorodo ipari termelés.
A mult hénapban a nyersanyagok minéstiltek a nyertes eszkézosztalynak a bizonytalan piaci hangulatban, aminek nyoman az ezist mellett az arany is markansan er6s6détt, pozitivan hatva a
nemesfémexportér orszagokra (pl. Bolivia, Argentina, stb.). Az olaj szlik savu oldalazasban, tovébbra is stabilan tartotta magat az 50 dollar kdrnyéki szinteknél.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 9,86% Alap: -9,84%
Benchmark: 10,78% Benchmark: -8,51%
Alul-/felulteljesités: -0,92% Alul-/fellilteljesités: -1,34%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol -4,83% -3,09% -1,74% Nemzetkozi befektetési jegy 217 081 260 7,29%
2010* 6,08% 8,24% -2,16% Diszkont kincstarjegy 347 686 150 11,68%
2011 -6,84% -5,16% -1,68% Nemzetkézi részvény 1367 394 286 45,95%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Nemzetkozi ETF 1043 786 598 35,07%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% Ertékpapirok Gsszesen 2975 948 294 100,00%
2014 3,23% 421% -0,98% Folyészamla 152 954 546
2015 -23,00% -21,80% -1,20% Befektetési eszk6zok 6 ) 3 128 902 840
2016 17,31% 19,00% -1,69% Forrds: Generali
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/03/16 DKJ
iShares S&P Latin Amerika 40 ETF
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Junius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitasa,
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
ISIN kod: HUO0000701818 inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
Indulas: 2000.05.11 aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
Devizanem: HUF tipikus::-ml rT)agasabl? reélhozamc?t bi;to?ité értélfpapl’rtl’puslok, élsésorban a részvényelf. Az
Portféliémenedzser: Pallag Robert Alap klzlarf)lag I?u'rop;la me?glha,talrozo lozsdeln”jegyzett resz,venyekbe fefdetllvvagyolnat. A
, e befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezeld nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az 4gazati
Nett6 eszkdzérték: 3988 980 207 Ft ) e L\ Lccos - .y )
) U és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon gondolkodd, magas
Egy jegyre juté neé: 0,879851

kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Kockazati szint

- |

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

Hektikus mozgasokat hajtott végre Eurépa 50 legnagyobb vallalatat tomorité részvényindexe az elmult hénap soran, végul 6,5%-kal zart lejiebb juniusban. Az index iranyat dontéen a brit
népszavazassal kapcsolatos kdzvélemény kutatasi és fogadoirodak altal publikalt eredmények befolyasoltak, a markans lejtmenetet pedig egyértelm(ien a britek Eurépai Unidbdl valé kilépése (Brexit)
aktivalta. A képlet egyszerti volt, de kiszamithatatlan. Amennyiben a bennmaradas mellett voksoldk tabora keriilt tobbségbe a napi felmérésekbdl, gy er6s6détt a vételi kedv, ezzel ellentétben, ha a
kilépést partolok korének béviilt az aranya, Ugy az eladdk dominaltak a kereskedést. A szavazast 1-2 nappal megel6zéen a maradas tlint a legvaldszinlibb forgatékényvnek mind a szavazé irodak
felmérése mind a befektetéi pozicionaltsdgok alapjan. Ennek eredményeként aszimmetrikussa valt a kimenetel fliggvényében varhatd esés/emelkedés szazalékos mértéke, ami szamszerlien 4-5%-os
felértékelédést hozott volna a megvaldsult 10%-os zuhanassal szemben. A Brexitet koveté napon korllbelll 10%-kal nyitottak lejjebb a vezeté nyugat-eurdpai indexek, ami azt is jelentette, hogy
megkozelitéleg 2000 milliard dollér, minden id6k legnagyobb &sszege, égett el a vilag tézsdéin egyetlen nap alatt. Az erételjes 2 napos esést azonban korrekcié kévette, ugyanis a hatalmas partvonalon
allo készpénzzel j6 vételi lehetéséget fedeztek fel a befekteték az olcsdbba valt piacokon. A hénap legnagyobb vesztesei a ciklikus szektorok, azon belil is kiléndsen a bankszektor és az autdipar,
melyek az eurézoéna vélsaga idején latott mélypontok felé tartanak. Bar a félelem halvanyult a h6 végére, de a bizonytalansagot jol tukrézi a német 10 éves referenciahozam 0% ald kiszésa. Az
EURUSD devizaparost is megviselte a britek kilépése, bar némileg tompabban, mint a font dollarral szembeni kurzust. Kedvezének tekinthetd, hogy az Eurdpai Kdzponti Bank elkotelezett a
bankszektor stabilitdsanak fenntartasara, illetve az eszkozvasarlasi programja ernyéként szolgalhat a periférias kétvényhozamok szamara. A jelenlegi piaci kdrnyezetben, ahol a globalis kockazatok
véltozatlanul magasak, a defenzivnek szamitd gyodgyszercégek, kozszolgaltatok, telekommunikacios vallalatok lehetnek fellilteljesitok. Meghatarozé befektetések: Bayer, Inbev, Sanofi, SAP, Siemens,

Total.
Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -5,33% Alap: -14,17%
Benchmark: -4,95% Benchmark: -13,30%
Alul-/fellilteljesités: -0,37% Alul-/fellilteljesités: -0,87%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 3,48% 4,33% -0,85% Diszkont kincstarjegy 241328 816 5,10%
2010 3,53% 2,95% 0,58% Nemzetkozi részvény 4 491 740 862 94,90%
2011 -8,80% -6,92% -1,88% Ertékpapirok 6sszesen 4733069678 100,00%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Hataridés deviza -1922 200
2013 17,68% 16,40% 1,28% Folyészamla 251129 479
2014 5,98% 6,92% -0,94% Befektetési kozok 6 1 4 982 276 957
2015 4,26% 3,36% 0,89% Forras: Generali
2016 -10,03% -9,59% -0,44%
Forrds: Generali 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B i Zrt., T é k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitasa,
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
ISIN kod: HUO0000701818 inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
Indulas: 2000.05.11 aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kévets, és hosszu tavon
Devizanem: EUR tipikus::-ml magasabl? reélhozamcl)t bi?tc,?ito' értélfpapirtipuslok, felsésorban a részvényelf. Az
Portféliémenedzser: Pallag Robert Alap klzlanj)lag Ell.urtl)pa.meglh?l?rolzo t6zsdéin Je%yzett reszveny,ekbe fekteti v?gyopa.at. A
, e befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel§ nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
Nett6 eszkozérték: 3889883 € agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
Egy jegyre juté neé: 0,013596

gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Sziik savu oldalazasban, kézel a ho eleji nyitd szintekhez azonos magassagban zérta a hénapot az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot tomorité részvényindex. A vildggazdasagi kilatdsok ugyan nem
javultak érdemben a tdmogaté jegybanki intézkedések ellenére sem, mégis a hénap masodik felében egy felpattanast lathatunk a nyugat-eurépai piacokon. Az emelkedést a Gérogorszag és az EU
kozotti megdllapodas, a brit népszavazassal kapcsolatos megnyugtatobb felmérések, illetve a kéolaj év eleji bazisokhoz képest magas szinten valé stabilizalédasa tamogatta. A hénap vége felé
megindultak a talélgatasok a junius eleji Eurépai Kézponti Banki kamatdonté ulés varhaté kimenetelére. A konszenzussal egyezve a jegybank nem vagott az iranyadé ratan, sét ujabb médositast sem
jelentettek be az eszkdzvasarlasi program kapcsan, csupan minimalisan megemelték az inflaciés és ndvekedési progndzist, amiért a magasabb kdolaj és nyersanyagarak tehetéek feleléssé. Ezen feldl
junius elsé felében elindul a marciusban bejelentett vallalati kotvényvasarlasi program. Az EURUSD devizapar havi lejtmenetét azonban sokkal inkdbb a tengerentudli monetaris folyamatok hataroztak
meg. Az euré gyenglilését a szigoribb hangvételli, nyari kamatemelést alkalmasnak taldlé FED kamatdontd Ulés jegyzOkonyve és a héja hangvételli jegybankari nyilatkozatok indokoltak. Bar
Eurépaban stabil makroadatok lattak napvilagot az elmult hénapban, azonban a Brexit (Nagy-Britannia kilépése az Eurdpai Unidbdl) korlili kockazatok nagy mértékben hatraltatjak a részvények
tovabbi erésédését, ami junius végéig a kildndsen 6vatos megkozelitést teszi szilkségessé a kockazatos eszkdzosztalyokban. Meghatarozé befektetések: Bayer, Inbev, Sanofi, SAP, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -5,93% Alap: -14,88%
Benchmark: -5,58% Benchmark: -13,66%
Alul-/feliilteljesités: -0,35% Alul-/fellilteljesités: -1,22%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 6,69% 6,60% 0,09% Diszkont kincstarjegy 241328 816 5,10%
2011* 5,85% 5,62% 0,23% Nemzetkdzi részvény 4 491 740 862 94,90%
2012 18,27% 1417% 4,10% Ertékpapirok Gsszesen 4 733 069 678 100,00%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Hataridés deviza -1922 200
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Folyoszamla 251129 479
2015 5,07% 3,82% 1,25% Befektetési eszk6zok 6 ) 4 982 276 957
2016 -10,96% -10,44% -0,52% Forrés: Generali
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

2957 329 062 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,354254

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank monetéris tanacsa befejezte a marciusban megkezdett kamatcsokkentési ciklusat, juniusban nem véltoztatott az alapkamat mértékén (0,9%). A junius 23-ai brit
népszavazas eredménye (Brexit) jelentds volatilitast és gyenguilést idézett el6 a forint piacéan is, 24-én 320 forint felett nyitott az eurdval szemben, azonban a honap utolsé napjan 317-315 kozotti
savban dllapodott meg a kurzus. Honap végére az 1 éves futamideji allampapir hozama 8 bazispontot mérséklédott, igy az éven bellli papirok hozama 0,9% koril stagnalt. Az Alapban tovabbra is

felllsulyozasban maradtak a 6-12 hénapos futamidejii értékpapirok.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 0,01%
Benchmark: 0,09%
Alul-/felllteljesités: -0,09%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 5,85% 6,99% -1,14%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 517% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,01% 0,43% -0,43%

Forras: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,01%
Benchmark: 0,90%
Alul-/fellilteljesités: -0,92%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 4135144 519 100,00%

Ertékpapirok 6 \ 4135144519  100,00%
Folyészamla 246 353 721
B ési 620k 6 1 4 381 498 240

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

16/09/28 DKJ
16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
16/08/17 DKJ

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

1205 236 536 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,433697

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség
kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz kotoétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar
allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank monetéris tanacsa befejezte a marciusban megkezdett kamatcsokkentési ciklusat, juniusban nem valtoztatott az alapkamat mértékén (0,9%). A junius 23-ai brit
népszavazas eredménye (Brexit) jelentés volatilitast és gyengtilést idézett el6 a forint piacan is, 24-én 320 forint felett nyitott az euréval szemben, azonban a hénap utolsé napjan 317-315 kozotti
savban allapodott meg a kurzus. Hénap végére az 1 éves futamidejli allampapir hozama 8 bazispontot mérséklédoétt, igy az éven belili papirok hozama 0,9% koril stagnalt. Az Alapban tovabbra

is felllsulyozasban maradtak a 6-12 hénapos futamidej(i értékpapirok.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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s Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat Benchmark
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Alap: 0,05%

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Benchmark: 0,09%

Alul-/felllteljesités: -0,04%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa
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Alap: 0,49%
Benchmark: 0,90%
Alul-/feliilteljesités: -0,41%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 4135144 519 100,00%
Ertékpapirok 6 \ 4135144519  100,00%
Folyészamla 246 353 721

B ési 620k 6 1 4 381 498 240

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 3,95% 4,42% -0,46%
2011 4,45% 517% -0,72%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,26% 0,43% -0,18%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
16/09/28 DKJ
16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
16/08/17 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulas: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 512317 013 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,148898

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Az elmult hdnap legfébb globdlis tékepiaci eseményének a britek EU-s tagsagrél szo16 referenduma szamitott. Noha a feltdrekvé piacok szamara mérsékeltebb hatassal birta kilépés (Brexit) ténye,
de a globalis kockazatkerllé hangulat a fejl6dé térséget sem hagyta érintetlentl, sét a Brexit utani két napon az eladék dominaltak a kereskedést. Ennek ellenére a fejlédé régiok szinte mindegyike
fellteljesité tudott maradni a fejlett piacokkal szemben, mi tébb a folytatasban j6 esély nyilhat arra, hogy az egyre erészakosabban hozamot keresé téke a Brexit altal kevésbé érintett azsiai és latin-
amerikai régidba aramlik. Tovabbi biztato jel lehet a fejl6dé orszagbeli vallalatok szamara, hogy a Brexit hatasara elhlizédhat az alacsony kamatkornyezet, aminek kévetkeztében a kévetkezdé FED
kamatemelés idépontja késébbre tolédhat. Természetesen tovabbra sem szabad megfeledkezni a magas kinai kockazatokrol, hiaba vetilt kevesebb befektetdi figyelem a vildg masodik legnagyobb
gazdasagara. Ami 6vatossagra int6 jel lehet, hogy Kindban csdkkent a hitelezés volumene a masodik negyedévben, ami az ottani brutté 6ssztermékre és a kozel es6é piacokra kedvezétlenebb
hatéssal lehet. Juniusban a dollar felértékelédés nyoman a kinai juant Ujabb devalvacio érte. A nyersanyagok kozul az ezlst szerepelt a legjobban, mégoétte ugyan lemaradva, de jelentés hozamot
kinalva, az arany, ami tdmogatéan hatott a nemesfém exportér orszagoknak (pl. Bolivia, Argentina, stb.). Az olaj szlik savu oldalazasban, tovébbra is stabilan tartotta magat az 50 dollar kérnyéki

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 2,18% Alap: -9,32%
Benchmark: 3,33% Benchmark: -9,05%
Alul-/felllteljesités: -1,15% Alul-/felllteljesités: -0,27%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 1,75% 6,81% -5,05% Nemzetkozi befektetési jegy 422 288 178 24,90%
2010 24,26% 26,77% -2,51% Diszkont kincstarjegy 23 841 336 1,41%
2011 -12,76% -4,70% -8,06% Nemzetkdzi ETF 1249 858 526 73,70%
2012 3,29% 6,54% -3,25% Ertékpapirok & 1 1 695 988 040 100,00%
2013 -7,46% 0,83% -8,29% Foly6szamla 343 167 557
2014 14,86% 16,05% -1,19% B ési 620k & 1 2039 155 597
2015 -4,96% -5,24% 0,28% Forrds: Generali
2016 2,57% 5,74% -3,17%
Forras: Generali 10%-nal v é anyt képviseld 626k
Fidelity EM Fund
iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF
Vanguard FTSE Em. Mark.
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T é 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netté eszkdzérték: $5 047 843

Egy jegyre juté neé: 0,009418

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Az elmdlt hénap legfébb globdlis tékepiaci eseményének a britek EU-s tagsagrol sz6l6 referenduma szamitott. Noha a feltorekvé piacok szamara mérsékeltebb hatéssal birta kilépés (Brexit) ténye,
de a globdlis kockazatkerilé hangulat a fejl6dd térséget sem hagyta érintetlenil, s6t a Brexit utani két napon az eladék dominaltak a kereskedést. Ennek ellenére a fejlédé régidk szinte mindegyike
felllteljesité tudott maradni a fejlett piacokkal szemben, mi tébb a folytatasban j6 esély nyilhat arra, hogy az egyre erészakosabban hozamot keresé téke a Brexit altal kevésbé érintett azsiai és latin-
amerikai régidba aramlik. Tovabbi biztaté jel lehet a fejlédé orszagbeli vallalatok szamara, hogy a Brexit hatésara elh(izédhat az alacsony kamatkornyezet, aminek kévetkeztében a kévetkezé FED
kamatemelés idépontja késébbre tolédhat. Természetesen tovabbra sem szabad megfeledkezni a magas kinai kockazatokrdl, hidba vetlilt kevesebb befektetdi figyelem a vildg masodik legnagyobb
gazdasagara. Ami 6vatossagra intd jel lehet, hogy Kinaban csokkent a hitelezés volumene a masodik negyedévben, ami az ottani brutté 6ssztermékre és a kozel esé piacokra kedvezétlenebb
hatassal lehet. Juniusban a dollar felértékelédés nyoman a kinai juant tjabb devalvacié érte. A nyersanyagok kozil az ezist szerepelt a legjobban, mogoétte ugyan lemaradva, de jelentés hozamot
kindlva, az arany, ami tdmogatéan hatott a nemesfém exportér orszagoknak (pl. Bolivia, Argentina, stb.). Az olaj szlik savu oldalazasban, tovabbra is stabilan tartotta magat az 50 dollar koérnyéki

szinteknél.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 1,43%
Benchmark: 2,55%
Alul-/felllteljesités: -1,12%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol -1,26% 2,48% -3,74%
2011 4,10% 4,33% -0,23%
2012 1217% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,31% 6,61% -3,30%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -10,00%
Benchmark: -9,56%
Alul-/felllteljesités: -0,45%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 422 288 178 24,90%
Diszkont kincstarjegy 23 841 336 1,41%
Nemzetkozi ETF 1249 858 526 73,70%
Ertékpapirok & \ 1695988 040  100,00%
Folyészamla 343 167 557
B ési 620k 6 1 2039 155 597
Forrds: Generali
10%-nal ir é anyt képviseld 626k

Fidelity EM Fund

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF

Vanguard FTSE Em. Mark.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David

1297 180 630 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,162622

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

A hé eleji szintekkel nagyjabdl azonos magassagban zart juniusban a befektetési alap f6 referenciaindexe. A hénap legkiemelkeddbb globalis tékepiaci eseménye a brit népszavazas és annak
kimenetele volt. Bar a térségben joval limitaltabb hatast fejtett ki a britek EU-bdl valo kilépésének (Brexit) dontése, de az eladdi hullam a tavol-keleti régiot sem hagyta érintetlendl. Ennek ereddjeként a
benchmark részvényindex napon bellil 3%-ot vesztett értékébdl, amely esést a honap végére szinte teljesen ledolgozta. A folytatasban tdmogaté fejleménynek minéstil, hogy a Brexit kdvetkeztében
késdbbre tolddhat az Gjabb amerikai monetaris szigoritds, ami a dollarer6 megtorpanasan keresztll segitheti a térség indexeinek teljesitményét. A fejlett piaci lassabb névekedés miatt pozitiv
tékebearamlas érheti kiiléndsen Indonéziat és Philippinest, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok lehetnek a régidban fellilteljesiték. A japan jegybank lazitasaval kapcsolatos spekulaciok

ellenpdlust jelenthetnek a valtozatlanul magas kinai kockézatokkal szemben.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 3,48%

Benchmark: 3,16%

Alul-/felllteljesités: 0,33%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 2,67% 7,93% -5,26%
2010* 9,19% 8,68% 0,51%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -3,30% 0,47% -3,77%
2016 1,35% 1,54% -0,20%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -10,41%
Benchmark: -9,67%
Alul-/feliilteljesités: -0,74%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 174 663 051 13,43%
Diszkont kincstarjegy 174 222 369 13,40%
Nemzetkdzi ETF 951 217 487 73,16%
Ertékpapirok 6 \ 1300102907  100,00%
Hataridés deviza 864 000

Folyészamla 5 547 700

B ési 620k 6 1 1306 514 607

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat
Junius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.

Bench,mark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag

ISIN kéd: HU0000706809 teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan nagyobb realhozamot biztositd

Indulas: 2001.06.08 értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb

Devi i HUF hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csdkkenteni.
evizanem: Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar

Portféliomenedzser: Pallag Rébert részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek

Netté eszkézértek: 898 352 355 Ft Ighetc’ilsége van a pefektetésilcélors_zégok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd

X L, tézsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Egy jegyre juté neé: 2,219590

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

A hénap legfontosabb eseményei

Megkézelitéleg 5,5%-kal zarta lejiebb a hénapot a 20 legnagyobb kézép-kelet-eurdpai vallalatot tomorité részvényindex. A régié havi teljesitményét doéntéen a brit népszavazassal kapcsolatban
napvilagra kerlt hirek hataroztak meg. Amennyiben a bennmaradas mellett voksoldk tabora keriilt tobbségbe a napi felmérésekbdl, ugy erésodott a vételi kedv, ezzel ellentétben, ha a kilépést
partolok korének béviilt az aranya, Ugy az eladok domindltak a kereskedést. A szavazast 1-2 nappal megel6zéen a maradas tlint a legvalészintibb forgatokonyvnek mind a szavazé irodak felmérése
mind a befektetdi pozicionaltsagok alapjan. A britek Eurépai Uniébdl valé kilépése (Brexit) hidegzuhanyként érte a régids tézsdéket is, amelyek 8,5%-kal értékelédtek le a negativ hirre. Egyelére
nehéz pontos képet adni a Brexit kdvetkeztében esedékes varhaté teljesitményromlasrél. Minden estre a legnagyobb eladéi hullam a bankszektort érintette, igy a nagy lengyel hitelezé szereplék
mellett latvanyosabban vesztett értékébdl az Erste és az OTP is. Az olyan kevésbé érintett régiokbdl - mint a kelet-k6zép-eurépai — indokolt lehet elkezdeni a részvények beemelését a szétltott
pénzligyi szektorbdl, ennek értelmében a régios bankok j6 eséllyel profitalhatnak a javuld hangulatbdl. Tovabbi katalizator lehet, ha a Brexit ellenére megerdsitik a profit kilatasaikat, a szabalyozoi
nyomas enyhll, illetve fent tudjék tartani a hitelezési aktivitast a marginok és az eszkézminéség javulasa mellett. A bizonytalan kérnyezet fellilteljesité papirja lehet a Magyar Telekom, amely a stabil
fundamentumok mellett az alacsony kamatszintet meghaladé osztalékhozammal tud tovabbra is elérukkolni, rdadasul az elmdlt idészakban jelentésebb arfolyam korrekcion ment keresztil. Az
EURHUF devizaparos is volatlisen mozgott, ugyanis a 310-es szintek utan 322-nél is jart a kurzsus, ahonnan a félelmek enyhilésével lejiebb tudott kapaszkodni. Meghatarozé befektetések: Erste
Bank, Komercni Banka, OTP Bank, PKN Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -3,61% Alap: -13,74%
Benchmark: -4,13% Benchmark: -15,55%
Alul-/felllteljesités: 0,52% Alul-/felllteljesités: 1,82%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,44% 5,80% -0,36% Diszkont kincstarjegy 16 986 366 0,46%
2010 22,09% 15,71% 6,38% Vallalati kétvény 55 031 700 1,49%
2011 -19,85% -17,11% -2,74% Nemzetkodzi részvény 2 479 908 094 67,30%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Részvény 838 280 000 22,75%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Allamkodtvény 294 504 514 7,99%
2014 0,64% 0,36% 0,28% Ertékpapirok & 1 3684 710 674 100,00%
2015 -1,81% -2,80% 0,99% Foly6észamla 67 983 057
2016 -6,38% -6,80% 0,42% B ési 620k & 1 3 752 693 731
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Erste Bank
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T é 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 8983622 €

Egy jegyre juté neé: 0,007031

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkoézolt befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

Megkozelitéleg 5,5%-kal zarta lejiebb a hénapot a 20 legnagyobb kézép-kelet-eurdpai vallalatot tomoritd részvényindex. A régié havi teljesitményét dontéen a brit népszavazassal kapcsolatban
napvilagra kertlt hirek hataroztak meg. Amennyiben a bennmaradas mellett voksolok tabora kerilt tébbségbe a napi felmérésekbdl, gy erésodott a vételi kedv, ezzel ellentétben, ha a kilépést
partolok korének bévilt az aranya, Ugy az eladok domindltak a kereskedést. A szavazast 1-2 nappal megel6zéen a maradas tiint a legvaldszinlibb forgatékényvnek mind a szavazé irodak felmérése
mind a befektet6i pozicionaltsagok alapjan. A britek Eurépai Uniébdl valé kilépése (Brexit) hidegzuhanyként érte a régios tézsdéket is, amelyek 8,5%-kal értékeldtek le a negativ hirre. Egyel6re
nehéz pontos képet adni a Brexit kdvetkeztében esedékes varhaté teljesitményromlasrél. Minden estre a legnagyobb eladéi hulldam a bankszektort érintette, igy a nagy lengyel hitelezé szereplék
mellett latvanyosabban vesztett értékébdl az Erste és az OTP is. Az olyan kevésbé érintett régiokbdl - mint a kelet-kbzép-eurdpai — indokolt lehet elkezdeni a részvények beemelését a szétitott
pénzligyi szektorbdl, ennek értelmében a régiés bankok jo eséllyel profitalhatnak a javulé hangulatbdl. Tovabbi katalizator lehet, ha a Brexit ellenére megerdsitik a profit kilatasaikat, a szabalyozdi
nyomas enyhll, illetve fent tudjék tartani a hitelezési aktivitast a marginok és az eszkézminéség javuldsa mellett. A bizonytalan kérnyezet fellilteljesitdé papirja lehet a Magyar Telekom, amely a stabil
fundamentumok mellett az alacsony kamatszintet meghalad6 osztalékhozammal tud tovabbra is el6rukkolni, raadasul az elmult idészakban jelentésebb arfolyam korrekcion ment keresztil. Az
EURHUF devizaparos is volatlisen mozgott, ugyanis a 310-es szintek utan 322-nél is jart a kurzsus, ahonnan a félelmek enyhtilésével lejiebb tudott kapaszkodni. Meghatarozé befektetések: Erste

Bank, Komercni Banka, OTP Bank, PKN Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

102%
— Genﬁ{ G;;k‘ép—kelet—euro'pai Részvény Alap B sorozat Benchmark
100% MV/ A\
98% \
96% £
92% - - - - - - - - - - - - - - -
4 8 ¥ © ©w ©o & T © ®w o o ¥ © w o
m 9 o o 9 = 4 =4 = <4 §& § & & 8 @
s 86 6 8 8 © 8 ©8 W © 6w ¥ &6 8w & ©
S 2 9 © 9 9 © 9 9 © 9 9 © 9 9 9o
2 08 8 2 8 8 28 8 8 28 8 &8 &8 989 & =2
o o o o o o o o o o o o o o o
f 8 /% &% /% /R & R /R & R R & ’® R <&
Alap: -4,24%
Benchmark: -4,72%
Alul-/feliilteljesités: 0,48%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol -0,37% -0,48% 0,11%
2011 -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 -7,35% -7,68% 0,33%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

112%
li Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat Benchmark
104%
96%
88% Y
80%
72%
2 ] 2 ¥ ¥ 8§ 8 &8 &8 8 8 g 3
© ~ o a S = o o N o < B o
8 S 8 ) 3 b=} S 3 S 8 3 3] ]
v A @ & n I “ < < < v < I
§& &8 &8 &8 & & & & & & & & ¢
Alap: -14,46%
Benchmark: -15,91%
Alul-/felllteljesités: 1,45%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 16 986 366 0,46%
Vallalati kotvény 55 031 700 1,49%
Nemzetkodzi részvény 2 479 908 094 67,30%
Részvény 838 280 000 22,75%
Allamkétvény 294 504 514 7,99%
Ertékpapirok & \ 3684710674  100,00%
Folyészamla 67 983 057
B ési 620k 6 1 3752 693 731
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Erste Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Munkécsi David

446 234 673 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,657014

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten. Az Alap
a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia (megujulé
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgdltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
biotechnoldgia és egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0
és 100% kozott valtozhat. Az Alap kizérdlag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott
termékek és tokeattétel alkalmazésa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

A 30 legnagyobb alternativ energiaval foglalkozé vallalatot magaban foglalé instrumentum 2,3%-os minuszban zarta az elmuilt hénapot. A jelentds fejlett piaci, azon belll is nem elhanyagolhaté
sulyt képvisel6 eurdpai kitettség miatt az alternativ energia szektor juniusi teljesitményét is déntéen a brit népszavazassal kapcsolatos fejlemények hataroztak meg. A britek EU-bdl valo kilépése
(Brexit) kovetkeztében nagyjabdl 7,5%-ot vesztett értékébdl a szektort témoritd instrumentum, amely veszteségeket a honap végére sikerllt szinte teljesen ledolgoznia. Az alap egyik komponense,
a Vestas Wind is kiheverte a Brexit miatti gyengélkedést, igy a 460 dan koronas ellenallasoknak fesztilhet neki, hogy a korabbi lokdlis csticsokat elérje. Az alapban néveltik a részvény és ETF tipusu

befektetéseket a markans piaci korrekcio lejatszédasaval.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,27% Alap: 1,36%
Benchmark: 0,10% Benchmark: 0,96%
Alul-/felllteljesités: -0,37% Alul-/felllteljesités: 0,39%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol -7,08% -2,65% -4,43% Diszkont kincstarjegy 238 772 640 66,30%
2010* 0,96% 2,89% -1,93% Vallalati kotvény 48 754 965 13,54%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% Nemzetkdzi részvény 19 231 250 5,34%
2012 2,96% 8,52% -5,56% Részvény 9914 000 2,75%
2013 -15,42% 5,71% -21,13% Nemzetkdzi ETF 43 488 767 12,07%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Ertékpapirok & 1 360 161 622 100,00%
2015 0,09% 1,50% -1,41% Hatarid6s deviza -396 086
2016 0,06% 0,45% -0,39% Foly6észamla 88 117 615
*Nominélis hozamok Forrds: Generali B ési 620k 6 1 447 883 151
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
16/09/28 DKJ
17/03/16 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt.,, T ékBank Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria
2731114 365 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,085544

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

A Magyar Nemzeti Bank monetaris tanacsa nem valtoztatott az alapkamat mértékén (0,9%), amely megfelelt a korabbi bejelentésnek és a piaci konszenzusnak. A brit népszavazas eredménye
gyengitette mind a forintot, mind a magyar kétvényeket, azonban a panik tiszavirag életi volt, hénap végére a hosszu kotvények hozama jelentésen csdkkent, az 5-15 éves papirok esetében 22-29
bazispontot mérséklédott majus végéhez képest. A ,Brexit” tényleges megvaldsulasa jelentésen elhtizédhat, hiszen a teljes kilépésig 2 év all a britek rendelkezésre a kilépési kérelem benyujtasatol. A
folyamattal kapcsolatos barminem( informécio, fejlemény, varakozas a kétvénypiacokon is jelentds volatilitast generalhat, azonban a befekteték nagy likviditassal rendelkeznek, amely révidtavon a
kotvények vételét tdamogatja. Az Alapban tovabbra is fellilstlyozasra kerliltek a hosszabb futamidejli kotvények, igy a hozamok csékkenése kedvezéen befolyasolta a teljesitményt.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: 0,99% Alap: 5,71%
Benchmark: 1,03% Benchmark: 6,03%
Alul-/feliilteljesités: -0,04% Alul-/feliilteljesités: -0,32%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 7,77% 8,41% -0,64% Diszkontkincstarjegy 1609 290 0,02%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Vallalati kotvény 1334 275 492 15,85%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Allamkotvény 6 620 070 970 78,65%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Jelzaloglevél 461 555 478 5,48%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Ertékpapirok & 1 8 417 511 230 100,00%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Hatarid6s deviza -9 406 859
2015 3,96% 4,34% -0,38% Foly6szamla 104 546 913
2016 2,65% 3,22% -0,57% B ési 620k 6 1 8512 651 284
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
2022/A MAK
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ési Zrt., T: 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

5 686 282 085 Ft

3,160831

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
valamint az inflacio feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark dsszetételétél. Az Alap denominaciétdl fliggetlenil hazai kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék

elhelyezni pénziket.

A Magyar Nemzeti Bank monetaris tanacsa nem valtoztatott az alapkamat mértékén (0,9%), amely megfelelt a korabbi bejelentésnek és a piaci konszenzusnak. A brit népszavazas eredménye
gyengitette mind a forintot, mind a magyar kétvényeket, azonban a panik tiszavirdg életli volt, hénap végére a hosszu kétvények hozama jelentésen csokkent, az 5-15 éves papirok esetében 22-29
bazispontot mérséklédott majus végéhez képest. A ,Brexit” tényleges megvaldsulasa jelentésen elhtizédhat, hiszen a teljes kilépésig 2 év all a britek rendelkezésre a kilépési kérelem benyuijtasatol. A
folyamattal kapcsolatos barminem( informacio, fejlemény, varakozas a kdtvénypiacokon is jelentds volatilitast generélhat, azonban a befekteték nagy likviditassal rendelkeznek, amely révidtavon a
kotvények vételét tdamogatja. Az Alapban tovabbra is fellilstlyozasra kerliltek a hosszabb futamideji kotvények, igy a hozamok csdkkenése kedvezéen befolyasolta a teljesitményt.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 6,24%
Benchmark: 6,03%
Alul-/fellilteljesités: 0,21%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portféli6 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %

Diszkontkincstarjegy

1609 290 0,02%

Vdllalati kotvény

1334 275 492 15,85%
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Alap: 1,03%
Benchmark: 1,03%
Alul-/felulteljesités: 0,00%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 8,73% 8,86% -0,13%
2011* 2,08% 2,31% -0,23%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 2,91% 3,22% -0,31%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Allamkétvény 6 620 070 970 78,65%
Jelzéloglevél 461 555 478 5,48%
Ertékpapirok Gsszesen 8417 511 230 100,00%
Hataridds deviza -9 406 859
Folyészamla 104 546 913
Befektetési eszk6zok 6 ) 8512 651 284

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Nett6 eszkozérték: 2906 594 644 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,155698

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

3 - BN

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kinahoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerdl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
a varhat6 gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

A brit népszavazast kdvetéen szabadesésbe kezdtek a globalis piacok, miutan a befektetdk jellemzéen a maradas forgatékonyve alapjan pozicionaltdk magukat, aminek tikrében jelentés volt a
negativ meglepetést. A kinai és féleg az Indiai piacok valamelyest védettebbek voltak az eurdpai folyamatoktol, ugyanakkor az exportszektor nyomas ala keriilt. A varakozasainknak megfeleléen
fokozatosan felfelé araszol az USDCNY devizapar, amely jelenleg tobbek kozott a dollar erésddésével magyarazhato. Az érintett idészakban az alapot visszafogott kockazatvallalas jellemezte, ezért
csak minimélisan voltak ra negativ hatassal a kedvezétlen nemzetkozi fejlemények. Tamogaté lehet ugyanakkor a késébbiekben, hogy varhatéan még évatosabb tizemmddba kapcsolhat az amerikai
jegybank szerepét betdlté Fed, valamit az Eurépai Kozponti Bank is id6vel reagélhat az Eurozéna romlé ndvekedési és inflacids kilatdsaira. Emellett a kinai jegybank is csokkentheti az
elkdvetkezendd idészakban a 17.00 szézalékos kotelez6 tartalékratat, amely szintén javithatja a befektet6k hangulatat.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: 1,84% Alap: -11,28%
Benchmark: 0,95% Benchmark: -14,31%
Alul-/felulteljesités: 0,90% Alul-/fellilteljesités: 3,02%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
ldészak Alap Benchmark +/=- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 2,56% 4,65% -2,08% Befektetési jegy 245 461 274 8,56%
2010* 3,60% 4,54% -0,94% Nemzetkozi befektetési jegy 655 070 428 22,86%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Diszkont kincstarjegy 324 715 983 11,33%
2012 8,95% 12,10% -3,15% Nemzetkdzi ETF 1640 779 528 57,25%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Ertékpapirok dsszesen 2866 027 213 100,00%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Folyészamla 34 358 353
2015 0,47% 0,23% 0,24% Befektetési eszk6zok 6 ) 2900 385 566
2016 -1,58% -2,89% 1,31% Forrds: Generali
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index ETF
Hang Seng Index Funds ETF
iShares India 50 ETF
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B gsi Zrt., T: 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Harsanyi Péter

1089 984 450 Ft

1,408089

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen
meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
koézm( fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony
fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei
kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az Aaltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECECERCERZE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

4 év 5év

A brit népszavazast kovetéen szabadesésbe kezdtek a globalis piacok, miutan a befektetdk jellemzéen a maradés forgatokdnyve alapjan poziciondltdk magukat, aminek tiikrében jelentds volt a
negativ meglepetést. Az érintett idészakban az alapot visszafogott kockazatvallalas jellemezte, ezért csak minimalisan voltak ra negativ hatassal a kedvezétlen nemzetkozi fejlemények. Tamogatd
lehet ugyanakkor a késébbiekben, hogy varhatdan még dévatosabb lizemmodba kapcsolhat az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed, valamit az Eurdpai Kézponti Bank is idével reagélhat az
Eurozéna romlé névekedési és inflacids kilatasaira. A hazai piac ellenallébbnak bizonyult, amely szintén jétékonyan hatott a teljesitményre.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,01%
Benchmark: 0,10%
Alul-/feliilteljesités: -0,11%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,38% 3,75% 0,63%
2010 9,79% 13,48% -3,69%
2011 -10,60% -9,96% -0,64%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07%
2015 0,39% 1,50% -1,11%
2016 0,77% 0,45% 0,32%
Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H

UniCreditBank Zrt.
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Alap: 2,49%
Benchmark: 0,97%
Alul-/feliilteljesités: 1,52%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 750 972 013 73,44%
Vallalati kotvény 87 872 330 8,59%
Nemzetkdzi részvény 25210 022 2,47%
Részvény 35 680 000 3,49%
Allamkotvény 69 507 052 6,80%
Nemzetkozi ETF 53 363 978 5,22%
Ertékpapirok & 1022605395 100,00%
Hatérid6s deviza -1357 007
Folyészamla 72364 113
B ési 620k 6 1 1093 612 501
Forrds: Generali
10%-nal anyt képviseld 626k

16/06/08 DKJ
16/08/03 DKJ
17/03/16 DKJ

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

zn.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)
Nett6 eszkozérték: 4 445276 383 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,349528

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténé
lépcsézetes  épitkezés, jelentés ingadozasok nélkil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikdltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat

befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Rendkivil hektikus mozgésok jellemezték az elmult hdnapot. A legnagyobb kockézati faktornak egyértelmiien a britek EU tagsagrol szolé szavazasa mindsilt. A szavazas napjéig (junius 23.)
turelemmel kozelitettik meg a piacokat. Kulcsfontossaginak bizonyultak a kilénbézé kézvélemény kutatasi és fogaddirodak altal publikalt szavazasi eredmények, amelyek donté mértékben
befolyasoltak a vezetd indexek iranyat. A tékepiaci poziciok alapjan szinte kitapinthatéan érezhetd volt az erés pesszimizmus és dvatossag, amit j6l szemléltet, hogy 2001 éta a legmagasabb szinteken
allt/all az alapkezel6i portfoliokban a készpénz aranya. Ez pozitiv kimenetel esetén némi megnyugvasnak (relief rally) teret adhatott volna; de az FX és egyéb opcidk alapjan kijelentheté volt, hogy a
piaci szerepl6k nem szamitottak a Brexit szcendridra. Ennek fényében a kilatasok aszimmetrikussa valtak: a potencidlis 4-5%-os nyereséggel szemben 10%-ot meghaladd veszteség a leginkabb
érintett kockazatos eszkdzokben.. Végll a kilépés mellett donté brit népszavazasi eredmény hullé késszerli mozgasokat valtott ki a tékepiacokon. A globalis tézsdéken mindésszesen 2000 milliard
dollar égett el egyetlen nap alatt. A hatalmas készpénz arany és olcséva vald piacok kovetkeztében 2 nap utan egy technikai emelkedés (rebound) kovetkezett, ami a hd végéig ki is tartott. A maltbeli
tapasztalatok alapjan sajnos gyors megoldas nem vérhaté az EU-tél a brit népszavazas kezelésére. Rovid tdvon maradhatnak a napon beldli hirtelen iranyvaltasok és hektikus mozgasok. A
kereskedési sav lejiebb kertlhet: igéretes beszallok DAX 9000 pont kozelében, S&P 500 1950 pont alatt, a telijesen szétutott pénziigyi szektorban viszont mar érdemes lehet a kevésbé érintett
régiokbdl a legjobbnak tartott részvények beemelését megkezdeni/ folytatni (pl. Erste, KBC, BNP, ING). A legfontosabb indikatorok, amiket szorosan kévetiink: az eurdpai bankszektor mozgasa

(SX7PEX Index), német 10 éves Bund, EURGBP/GBPUSD.
Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,69% Alap: 0,50%
Benchmark: 0,10% Benchmark: 0,96%
Alul-/felllteljesités: -0,79% Alul-/fellilteljesités: -0,47%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,83% 5,06% -1,23% Diszkont kincstarjegy 828 006 757 11,03%
2010 10,55% 18,54% -7,99% Vallalati kétvény 1 060 047 640 14,12%
2011 -18,59% -7,84% -10,75% Nemzetkdzi részvény 1362 412 290 18,15%
2012 0,40% 8,52% -8,12% Részvény 411 473 500 5,48%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Allamkotvény 3232227778 43,07%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Nemzetkozi ETF 611 235 995 8,14%
2015 3,01% 1,50% 1,51% Ertékpapirok 6sszesen 7 505 403 960 100,00%
2016 0,29% 0,45% -0,16% Hatéridés deviza -23171 107
Forras: Generali Folydszamla 1363 962 959
B ési 620k 6 1 8846 195812
Forras: Generali
10%-nal ir b ré anyt képvisel6 620k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt., H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.
www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000715016
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
3 544 658 229 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,011950

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addddan fokozottan igyekszik kihaszndlni az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal térténé
lépcsbzetes épitkezés, jelentdés ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jdliustdl elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

Rendkiviil hektikus mozgasok jellemezték az elmult hdnapot. A legnagyobb kockazati faktornak egyértelmlien a britek EU tagsagrél szolé szavazasa mindslilt. A szavazas napjaig (junius 23.)
turelemmel kozelitettik meg a piacokat. Kulcsfontossaginak bizonyultak a kilonb6zd kdzvélemény kutatédsi és fogadoirodak altal publikalt szavazasi eredmények, amelyek donté mértékben
befolyasoltak a vezet6 indexek iranyat. A tékepiaci poziciok alapjan szinte kitapinthatéan érezheté volt az erés pesszimizmus és 6vatossag, amit jol szemléltet, hogy 2001 6ta a legmagasabb szinteken
allt/all az alapkezel6i portféliokban a készpénz arénya. Ez pozitiv kimenetel esetén némi megnyugvasnak (relief rally) teret adhatott volna; de az FX és egyéb opcidk alapjan kijelenthetd volt, hogy a
piaci szereplék nem szamitottak a Brexit szcenariéra. Ennek fényében a kilatasok aszimmetrikussa valtak: a potencidlis 4-5%-o0s nyereséggel szemben 10%-ot meghaladé veszteség a leginkabb
érintett kockazatos eszkézokben.. Végl a kilépés mellett donté brit népszavazasi eredmény hullé késszerli mozgasokat valtott ki a tékepiacokon. A globalis tézsdéken minddsszesen 2000 milliard
dollar égett el egyetlen nap alatt. A hatalmas készpénz arany és olcséva vald piacok kovetkeztében 2 nap utan egy technikai emelkedés (rebound) kovetkezett, ami a hé végéig ki is tartott. A multbeli
tapasztalatok alapjan sajnos gyors megoldas nem varhaté az EU-tdl a brit népszavazas kezelésére. Rovid tdvon maradhatnak a napon bellli hirtelen iranyvaltasok és hektikus mozgasok. A
kereskedési sav lejiebb kertlhet: igéretes beszallok DAX 9000 pont kozelében, S&P 500 1950 pont alatt, a teliesen szétutdtt pénziigyi szektorban viszont mar érdemes lehet a kevésbé érintett
régiokbdl a legjobbnak tartott részvények beemelését megkezdeni/ folytatni (pl. Erste, KBC, BNP, ING). A legfontosabb indikatorok, amiket szorosan kévetiink: az eurépai bankszektor mozgéasa

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -0,67%
Benchmark: 0,10%
Alul-/felllteljesités: -0,78%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol* 1,19% 0,96% 0,23%
2015* 0,64% 0,52% 0,12%
2016 0,55% 0,45% 0,11%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye indulasa é6ta
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Alap: 1,19%
Benchmark: 0,96%
Alul-/fellilteljesités: 0,23%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %

Diszkont kincstarjegy 828 006 757 11,03%
Vallalati kotvény 1 060 047 640 14,12%
Nemzetkozi részvény 1362 412 290 18,15%

Részvény 411 473 500 5,48%
Allamkotvény 3232227778 43,07%
Nemzetkdzi ETF 611 235 995 8,14%
Ertékpapirok sszesen 7 505 403 960 100,00%
Hatarid6s deviza -23 171107
Folydszamla 1363 962 959
B ési 620k 6 1 8846 195 812

Forras: Generali

10%-nal b ré anyt képviselé 620k

Nincs

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Junius havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HUO0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: HUF instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféliémenedzser: Pallag Robert fec{ezetl ceIIaI," deviza ugyleteket/ lklvan kot.m, egyéb szartnaztatott termekeikbe, ill.

Nett Ezértek: szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
e ?esz ?Ze ek 2118 589 928 Ft gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Egy jegyre juté neé: 1,603407 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

A ho eleji szintekhez képest nagyjabdl azonos magassagban zart juniusban az 500 legnagyobb vallalatot tdméritd részvényindex. A tengerentdlon a hénap két legjelentésebb eseményének a britek
népszavazasa és az amerikai jegybank szerepét betdlté FED kamatdonté Ulése mindsiilt. Az USA-ba lényegesen mérsékeltebben fejtett ki fertézé hatast az Egyesult Kirdlysag dontése kordili
aggodalmak, am a britek Eurépai Unidbdl valo kilépése (Brexit) 6sszességében egy 5%-os leértékel6dést hozott az amerikai tézsdén. A 2000 pontos kulcsszintek végil képesek voltak megforditani az
index iranyat, igy egy pozitiv korrekcié bontakozhatott ki a Brexit félelmek enyhilésével olcsébba valé piacokon. A FED Nyilt Piaci Bizottsdga nem tudta folytatni decemberben megkezdett
kamatemelési ciklusat. Bar a tartds 6Snmagaban nem volt meglepé fejlemény, am a Brexit a befektet6i varakozasok értelmében leradirozta az idei monetaris szigoritas esélyét a globalis névekedési
kockazatok feler6sédése miatt. A brit kilépés hatasara a vevok a latvanyosan a dollar irdnyaba mozdultak, de a markansabb felértékel6dés a fonttal szembeni kurzusban kovetkezett be, mely utébbi
devizaparos 11%-kal kerdilt lejiebb. A FED szigoritas kiarazédasa ugyanakkor leértékelédési nyomas ald helyezi a dollart. A folytatasban az USA-bdl érkez6é makroadatok konszenzushoz képest allasa
donti el kockéazatos eszkdzosztaly teljesitményét. A jelenlegi piaci kdrnyezetben azok a magas kapitalizaciéval rendelkez6, minéségi (quality) papirok lehetnek a feliilteljesiték, amelyek az alacsony
kamatoknal magasabb osztalékhozamot és egyéb tulajdonosi juttatadsokat tudnak véghez vinni. Megtatarozé befektetések: Alphabet (Google), Amazon, Apple, Johnson & Johnson, JP Morgan,

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,18% Alap: -1,46%
Benchmark: 0,73% Benchmark: 2,40%
Alul-/feliilteljesités: -0,91% Alul-/feliilteljesités: -3,85%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,44% 8,38% -2,95% Diszkont kincstarjegy 99 164 300 3,24%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Nemzetkézi részvény 2 961 865 543 96,76%
2011 13,69% 13,31% 0,38% Ertékpapirok & 1 3 061 029 843 100,00%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Hatarid6s deviza -12 030 000
2013 23,33% 23,69% -0,36% Foly6szamla 419 076 462
2014 28,71% 28,92% -0,21% B ési 620k & 1 3 468 076 305
2015 6,61% 8,85% -2,24% Forrds: Generali
2016 -1,58% 1,73% -3,31%
Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B: ési Zrt., T: é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Junius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kéveté, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: USD. ’ instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag
Portféli X d . Pallag Rébert fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
ort'0|orr.1_er,16'zser. allag Robe szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon

Netto eszkozérték: $4224 193 gondolkod6, magas kockazattiiré képességgel rendelkez befektetdknek ajaniott.

Egy jegyre juté neé: 0,015817

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

A hé eleji szintekhez képest nagyjabdl azonos magassagban zart jlniusban az 500 legnagyobb vallalatot tomoritd részvényindex. A tengerentilon a hénap két legjelentésebb eseményének a britek
népszavazasa és az amerikai jegybank szerepét betolté FED kamatdontd tlése mindsult. Az USA-ba lényegesen mérsékeltebben fejtett ki fertéz6 hatast az Egyesdlt Kirdlysag dontése kordli
aggodalmak, am a britek Eurépai Uniébol valé kilépése (Brexit) 6sszességében egy 5%-os leértékel6dést hozott az amerikai t6zsdén. A 2000 pontos kulcsszintek végll képesek voltak megforditani az
index iranyat, igy egy pozitiv korrekcié bontakozhatott ki a Brexit félelmek enyhulésével olcsdbba valé piacokon. A FED Nyilt Piaci Bizottsdga nem tudta folytatni decemberben megkezdett
kamatemelési ciklusat. Bar a tartds Gnmagaban nem volt meglepé fejlemény, am a Brexit a befektetdi varakozasok értelmében leradirozta az idei monetaris szigoritas esélyét a globalis névekedési
kockazatok felerésédése miatt. A brit kilépés hatasara a vevok a latvanyosan a dollér iranydba mozdultak, de a markansabb felértékel6dés a fonttal szembeni kurzusban kévetkezett be, mely utébbi
devizaparos 11%-kal kertilt lejiebb. A FED szigoritas kidrazédasa ugyanakkor leértékelédési nyomas ala helyezi a dollart. A folytatdsban az USA-bél érkezé makroadatok konszenzushoz képest allasa
donti el kockazatos eszkozosztaly teljesitményét. A jelenlegi piaci kdrnyezetben azok a magas kapitalizaciéval rendelkez6, minéségi (quality) papirok lehetnek a fellllteljesiték, amelyek az alacsony
kamatoknal magasabb osztalékhozamot és egyéb tulajdonosi juttatadsokat tudnak véghez vinni. Meghatarozo befektetések: Alphabet (Google), Apple, Johnson & Johnson, JP Morgan, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -0,91% Alap: -2,28%
Benchmark: -0,03% Benchmark: 1,89%
Alul-/feliilteljesités: -0,88% Alul-/feliilteljesités: -4,17%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 10,15% 12,00% -1,85% Diszkont kincstarjegy 99 164 300 3,24%
2011 11,06% 11,35% -0,29% Nemzetkdzi részvény 2 961 865 543 96,76%
2012 10,00% 14,34% -4,34% Ertékpapirok 6 ) 3061029843 100,00%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Hataridés deviza -12 030 000
2014 7,36% 7,39% -0,03% Foly6szamla 419 076 462
2015 -3,47% -1,61% -1,86% B ési 620k 6 1 3 468 076 305
2016 -0,91% 2,59% -3,50% Forras: Generali
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfoliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétél)
Nett6 eszkozérték: 5478215 153 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,248593

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

SENES  EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockéazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl
kertilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolié
mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfélioba vélogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu)
jelleggel egyarant. 2013 oktoberétdl (j portféliomenedzser vette a4t az Alapot, amely a
korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyensulyozott
teljesitményt jelent.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

KT RCA TR -~ | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy dllampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Rendkiviil hektikus mozgasok jellemezték az elmult hdnapot. A legnagyobb kockazati faktornak egyértelmiien a britek EU tagsagroél szolé szavazasa mindsilt. A szavazas napjaig (junius 23.)
turelemmel kozelitettiik meg a piacokat. Kulcsfontossaguinak bizonyultak a kilonbézé kdzvélemény kutatési és fogadoirodak altal publikalt szavazasi eredmények, amelyek donté mértékben
befolyasoltak a vezetd indexek iranyat. A tékepiaci poziciok alapjan szinte kitapinthatéan érezhet6 volt az erés pesszimizmus és évatossag, amit jol szemléltet, hogy 2001 éta a legmagasabb szinteken
allt/all az alapkezel6i portfoliokban a készpénz aranya. Ez pozitiv kimenetel esetén némi megnyugvasnak (relief rally) teret adhatott volna; de az FX és egyéb opcidk alapjan kijelentheté volt, hogy a
piaci szerepl6k nem szamitottak a Brexit szcenaridra. Ennek fényében a kilatasok aszimmetrikussa valtak: a potencidlis 4-5%-os nyereséggel szemben 10%-ot meghaladd veszteség a leginkabb
érintett kockazatos eszkdzokben.. Végll a kilépés mellett donté brit népszavazasi eredmény hullé késszerli mozgésokat valtott ki a tékepiacokon. A globalis t6zsdéken mindésszesen 2000 milliard
dollar égett el egyetlen nap alatt. A hatalmas készpénz arany és olcséva vald piacok kovetkeztében 2 nap utan egy technikai emelkedés (rebound) kovetkezett, ami a hd végéig ki is tartott. A multbeli
tapasztalatok alapjan sajnos gyors megoldas nem varhaté az EU-tél a brit népszavazas kezelésére. Rovid tdvon maradhatnak a napon bellli hirtelen iranyvaltasok és hektikus mozgasok. A
kereskedési sav lejiebb kertlhet: igéretes beszallok DAX 9000 pont kozelében, S&P 500 1950 pont alatt, a teljesen szétiitott pénziigyi szektorban viszont mér érdemes lehet a kevésbé érintett
régiokbdl a legjobbnak tartott részvények beemelését megkezdeni/ folytatni (pl. Erste, KBC, BNP, ING). A legfontosabb indikatorok, amiket szorosan kovetiink: az eurdpai bankszektor mozgasa

(SX7PEX Index), német 10 éves Bund, EURGBP/GBPUSD.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -1,01% Alap: -0,12%
Benchmark: 0,10% Benchmark: 0,97%
Alul-/feliilteljesités: -1,11% Alul-/feliilteljesités: -1,09%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 2,82% 5,68% -2,86% Diszkont kincstarjegy 767 947 912 15,46%
2010 13,15% 5,53% 7,62% Vallalati kétvény 545 331 167 10,98%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Nemzetkdzi részvény 806 353 003 16,23%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Részvény 287 000 500 5,78%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% Allamkodtvény 1947 337 706 39,19%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Nemzetkdzi ETF 614 544 838 12,37%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Ertékpapirok & 1 4 968 515 126 100,00%
2016 -0,74% 0,45% -1,19% Hatérid6s deviza -5 549 519
Forras: Generali Folyészamla 436 919 609
B ési 620k 6 1 5 399 885 216
Forrds: Generali
10%-nal i b ré anyt képviselé 620k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T: é Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap
Junius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: szarmaztatott alap Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam

Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index elérése addiciondlis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles

ISIN Kéd: HU0000714977 eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok

Indulés: 2015.06.23 csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
R Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is

Devizanem: EUR P o . A .z P,

o , lehet6ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eur6 allampapir bazisbél kiindulva
Portféliomenedzser: Pallag Robert keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
Nett6 eszkézértek: 3731185¢€ valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomaliak kihasznalasa a
Egy jegyre jut6 neé: 0,010349 tékepiac kulénbdzé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt. egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez

szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat (EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. szeretnének elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Rendkiviil hektikus mozgasok jellemezték az elmult hdnapot. A legnagyobb kockazati faktornak egyértelmiien a britek EU tagsagrél szolé szavazasa mindstilt. A szavazas napjaig (junius 23.)
turelemmel kozelitettik meg a piacokat. Kulcsfontossagunak bizonyultak a kilénbézé kozvélemény kutatési és fogaddirodak altal publikalt szavazasi eredmények, amelyek donté mértékben
befolyasoltak a vezeté indexek iranyat. A tkepiaci pozicidk alapjan szinte kitapinthatéan érezheté volt az erés pesszimizmus és 6vatossag, amit joI szemléltet, hogy 2001 6ta a legmagasabb
szinteken allt/all az alapkezel&i portféliokban a készpénz aranya. Ez pozitiv kimenetel esetén némi megnyugvasnak (relief rally) teret adhatott volna; de az FX és egyéb opciok alapjan kijelentheté volt,
hogy a piaci szerepl6k nem szamitottak a Brexit szcenariéra. Ennek fényében a kilatasok aszimmetrikussa valtak: a potencidlis 4-5%-0s nyereséggel szemben 10%-ot meghaladd veszteség a
leginkabb érintett kockazatos eszk6zokben.. Végil a kilépés mellett donté brit népszavazasi eredmény hullé késszer(i mozgasokat valtott ki a tékepiacokon. A globalis t6zsdéken mindésszesen 2000
milliard dollar égett el egyetlen nap alatt. A hatalmas készpénz arany és olcséva valé piacok kévetkeztében 2 nap utan egy technikai emelkedés (rebound) kévetkezett, ami a ho végéig ki is tartott. A
multbeli tapasztalatok alapjan sajnos gyors megoldas nem varhaté az EU-t6l a brit népszavazas kezelésére. Rovid tdvon maradhatnak a napon beldli hirtelen iranyvaltasok és hektikus mozgasok. A
kereskedési sav lejjebb kerllhet: igéretes beszallok DAX 9000 pont kdzelében, S&P 500 1950 pont alatt, a teljesen szétutott pénzigyi szektorban viszont mar érdemes lehet a kevésbé érintett
régiokbdl a legjobbnak tartott részvények beemelését megkezdeni/ folytatni (pl. Erste, KBC, BNP, ING). A legfontosabb indikatorok, amiket szorosan kévetiink: az eurdpai bankszektor mozgésa
(SX7PEX Index), német 10 éves Bund, EURGBP/GBPUSD.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye indulasa é6ta
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Alap: -0,99% Alap: 3,49%
Benchmark: -0,01% Benchmark: -0,08%
Alul-/felllteljesités: -0,98% Alul-/fellilteljesités: 3,57%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol* 3,49% -0,08% 3,57% Vallalati kotvény 99 039 12,49%
2015* 4,06% -0,02% 4,08% Nemzetkozi részvény 382 375 48,23%
2016 -0,55% -0,06% -0,48% Részvény 40 738 5,14%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nemzetkdzi ETF 270 616 34,14%
Ertékpapirok & \ 792768  100,00%
Hatéridés deviza 263
Folyészamla 2 479 590
B ési 620k 6 1 3272 621
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Andreské Maria

749 784 139 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,654274

Vezet6 forgalmazoé: Sberbank Magyarorszag Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

A Magyar Nemzeti Bank monetaris tanacsa befejezte a marciusban megkezdett kamatcsokkentési ciklusat, juniusban nem véltoztatott az alapkamat mértékén (0,9%). A junius 23-ai brit népszavazas
eredménye jelentds volatilitast és gyengtilést idézett el6 a forint piacan is, 24-én 320 forint felett nyitott az euréval szemben, azonban a hénap utolsé napjan 317-315 k&z6tti savban allapodott meg a
kurzus. Even beltili allampapirok hozama 0,9% koriil ingadozott. Az Alap ésszetételén nem valtoztattunk, révid magyar allampapirokbol és bankbetétbél tevédik dssze a portfolié.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,01%
Benchmark: 0,09%
Alul-/feliilteljesités: -0,09%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,39%

2010 4,03%

2011 4,13%

2012 4,92%

2013 2,92%

2014 1,69%

2015 0,80%

2016 0,01%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék
Sberbank Magyarorszag Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,01%
Benchmark: 0,90%
Alul-/felllteljesités: -0,92%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 449 366 850 100,00%
Ertékpapirok & ] 449 366 850 100,00%
Folyészamla 20 784 225
Betét 280 760 278
B ési 620k 6 1 750 911 353
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

16/08/17 DKJ
16/08/24 DKJ
16/09/07 DKJ
Sberbank betét

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



