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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 3602 780 957 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,847521

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

| 1 | 2 3 | 4 5 6

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznélva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékelddését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni.

Jelentés emelkedést mutattak a Latin-amerikai térség részvénypiacai oktéber honapban, a befekteték tovabbra is pozitivan értékelték a térségben lezajlott politikai valtozasokat, biznak a
meghirdetett Uj gazdasagpolitikai intézkedésekben és reformokban, amelyek a fenntarthaté gazdasagi névekedés alapjait jelenthetik. Brazilidban a kdzponti bank megkezdte az évatos monetaris
lazitast annak érdekében, hogy csdkkenthessék a redlgazdasagban a kamatokat, igy a hénap kézepén 25 bazisponttal csokkentette az alapkamatot 14%-ra. Végre a mexikoi részvénypiac is
emelkedni tudott miutan Donald Trump népszer(isége nagyot esett Hillary Clintonnal szemben. A hénap soran a nagy emelkedést a long részvénypoziciok csokkentésére hasznaltuk az amerikai
elndkvalasztas kimenetelének bizonytalansaga miatt, ezzel egydtt az alap tobb mint 11%-os emelkedéssel zarta az oktébert.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 8,70%
Benchmark: 9,42%
Alul-/felulteljesités: -0,72%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol -2,70% -0,85% -1,85%
2010* 6,08% 8,24% -2,16%
2011 -6,84% -5,16% -1,68%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 421% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 32,01% 35,26% -3,25%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 21,98%
Benchmark: 25,78%
Alul-/fellilteljesités: -3,80%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszkozok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 397 440 240 11,83%
Diszkont kincstarjegy 349 453 650 10,40%

Nemzetkdzi részvény 1468 346 144 43,70%

Nemzetkézi ETF 1144 931 604 34,07%

Ertékpapirok Gsszesen 3360171638 100,00%

Foly6észamla 258 305 816

Befekteté kozok 6 1 3618 477 454

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Ishares S&P Latin Amerika 40

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nettd eszkozérték: 2 894 284 480 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,917650

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

- |

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizérdlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati
és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Dominansan savos kereskedéssel, minimdlis pluszban zarta a hoénapot az 50 legnagyobb eurdpai részvényt tomorité index. A hénap kiemelt folyamatanak szamitott, hogy a fejlett piaci
kétvényhozamok trendszer(i emelkedése hosszu id6 utan elindult. Az eurépai kdtvények atarazédasat a vartnal kedvezébb ndévekedési és inflacios kilatasok, a konszenzust felllteljesité gyorsjelentések
és az Eurdpai Kézponti Bank varhato |épését dvezd spekulaciok fiitétték a tengeren tuli események mellett. Pozitiv teljesitményt nytjtottak a hozamemelkedés nyoman a pénziigyi szektor szerepl6i,
rdadasul a bankok felértékel6dését a tulzott alulpozicionaltsag és a pesszimizmus elhalvanyuldsa is tAmogatta. Az eurd dollarral szembeni kurzusa a hénap elsé felében délnek vette az iranyt a teritékre
ker(il6 decemberi FED kamatemelés kovetkeztében, majd a dollér lendiilete aldbbhagyott az amerikai elndkvalasztassal jaré bizonytalansagok nyoman. A 2017-es év egyik potencidlisan nyertes régidja
lehet Eurépa az inflacids és ndvekedési kép javuldsanak kdszonhetéen. Az optimizmus éledezését mutatja, hogy rekord idGintervallum, 39 hét utan elészor volt tapasztalhatd pozitiv téke bedramlés a

régidba. Meghatarozé befektetések: Inbev, Sanofi, SAP, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 3,13% Alap: -8,02%
Benchmark: 2,93% Benchmark: -8,83%
Alul-/feliilteljesités: 0,20% Alul-/feliilteljesités: 0,81%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 3,70% 4,55% -0,84% Diszkont kincstarjegy 354 365 260 9,79%
2010 3,53% 2,95% 0,58% Nemzetkozi részvény 3266 600 398 90,21%
2011 -8,80% -6,92% -1,88% Ertékpapirok 6sszesen 3620965658 100,00%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Folydszamla 39 090 900
2013 17,68% 16,40% 1,28% Befektetési eszk6zok 6 ) 3 660 056 558
2014 5,98% 6,92% -0,94% Forrds: Generali
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -6,16% -5,56% -0,61% 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdz6k
Forrds: Generali Nincs
Forgalmazok
Concorde Enékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B ési Zrt., T: Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 2348 452 €

Egy jegyre juté neé: 0,014500

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-dsszetétel kialakitasa,
amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Dominansan savos kereskedéssel, minimdlis pluszban zarta a hénapot az 50 legnagyobb eurdpai részvényt témorité index. A hénap kiemelt folyamatanak szamitott, hogy a fejlett piaci
kotvényhozamok trendszerli emelkedése hosszl idé utan elindult. Az eurdpai kotvények atarazédasat a vartnal kedvezébb nodvekedési és inflacids kilatasok, a konszenzust felllteljesitd
gyorsjelentések és az Eurépai Kézponti Bank varhato |épését 6vezd spekulaciok flitotték a tengeren tuli események mellett. Pozitiv teljesitményt nyujtottak a hozamemelkedés nyoman a pénzugyi
szektor szerepl6i, rAadasul a bankok felértékelédését a tulzott alulpozicionaltsag és a pesszimizmus elhalvanyulasa is tdmogatta. Az euré dollarral szembeni kurzusa a hénap elsé felében délnek vette
az iranyt a teritékre kertil6 decemberi FED kamatemelés kovetkeztében, majd a dollar lendlilete aldbbhagyott az amerikai elndkvalasztassal jaré bizonytalansagok nyoman. A 2017-es év egyik
potencidlisan nyertes régidja lehet Eurépa az inflaciés és novekedési kép javulasanak koszonhetéen. Az optimizmus éledezését mutatja, hogy rekord iddintervallum, 39 hét utan elészoér volt
tapasztalhaté pozitiv téke bedramlds a régidba. Meghatarozé befektetések: Inbev, Sanofi, SAP, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 2,64%
Benchmark: 2,44%
Alul-/feluilteljesités: 0,20%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 7,60% 7,54% 0,07%
2011* 5,85% 5,62% 0,23%
2012 18,27% 14,17% 4,10%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 5,07% 3,82% 1,25%
2016 -5,04% -4,39% -0,65%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -7,23%
Benchmark: -8,11%
Alul-/fellilteljesités: 0,88%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 354 365 260 9,79%
Nemzetkozi részvény 3266 600 398 90,21%
Ertékpapirok 6sszesen 3 620 965658  100,00%

Foly6szamla 39 090 900

——— - 3 660 056 558

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/05/24 DKJ

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

1904 855 909 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,356393

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Az alapkamat valtozatlansaga mellett a 3 hénapos BUBOR jegyzések csokkentek a jegybanki varakozasoknak megfeleléen. A monetaris politika tAmogatta a nagy likviditast a 3 honapos betétek
korlatozasan és az EURHUF swap tender kiirasan keresztiil. Az Allamkincstar mérsékelte a diszkontkincstarjegy aukciok mennyiségi kibocsatasat, igy a 3 hdnapos aukcids atlaghozam 0,4% ala
csOkkent. Fentiek kovetkeztében az éven belili allampapirok hozama 3-6 hénapos futamidé esetén 14-29 bazispontot, mig az éves 13 bazispontot csdkkent. Az atalakitott monetaris politikan
keresztiil az MNB a jovében is képes alacsony szinten tartani a révid hozamokat, ezért az Alapban igyeksziink hosszabb futamidej(i allampapirokkal operalni.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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2016.10.10
2016.10.12
2016.10.14
2016.10.16
2016.10.18
2016.10.20
2016.10.22
2016.10.24
2016.10.26
2016.10.28

Alap: 0,04%

Benchmark: 0,09%

Alul-/felllteljesités: -0,06%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 5,73% 6,86% -1,13%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 517% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,10% 0,80% -0,70%

Forras: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,01%
Benchmark: 0,88%
Alul-/feliilteljesités: -0,87%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 2 558 825 494 100,00%
Ertékpapirok & ] 2558 825 494  100,00%
Folyészamla 5661932
B ési 620k 6 1 2564 487 426

Forrds: Generali

10%-nal ir é anyt képviseld 626k

16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
17/09/13 DKJ

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

656 967 451 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,439922

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség
kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz kotoétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar
allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Az alapkamat valtozatlansaga mellett a 3 hénapos BUBOR jegyzések csokkentek a jegybanki varakozasoknak megfeleléen. A monetéris politika tAmogatta a nagy likviditast a 3 hdnapos betétek
korlatozasan és az EURHUF swap tender kiirasan keresztiil. Az Allamkincstar mérsékelte a diszkontkincstarjegy aukciok mennyiségi kibocsatasat, igy a 3 honapos aukcios atlaghozam 0,4% ala
csokkent. Fentiek kévetkeztében az éven bellili llampapirok hozama 3-6 hénapos futamid6 esetén 14-29 bazispontot, mig az éves 13 bazispontot csokkent. Az atalakitott monetéaris politikan
keresztiil az MNB a jovSben is képes alacsony szinten tartani a révid hozamokat, ezért az Alapban igyeksziink hosszabb futamidejd allampapirokkal operalni.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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2016.10.12
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2016.10.26
2016.10.28

Alap: 0,08%
Benchmark: 0,09%
Alul-/felllteljesités: -0,01%
Forras: Generali

Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 3,77% 4,23% -0,45%
2011 4,45% 517% -0,72%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,51% 0,80% -0,28%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,52%
Benchmark: 0,88%
Alul-/feliilteljesités: -0,37%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 2 558 825 494 100,00%

Ertékpapirok & ] 2558 825 494  100,00%
Folyészamla 5661932
B ési 620k 6 1 2564 487 426

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
17/09/13 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

részvénytulsulyos alap

15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

HU0000706825

2008.06.12

HUF

Leitner Béla

588 229 764 Ft

1,198805

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Folytatédott a tékebeadramlas a fejlédd piaci részvényekbe oktéber folyaman, a befektetok féleg a gazdasagot élénkité politikai, és jegybanki kamatcsokkentési dontéseknek orilhettek.
Teljesitményével kiemelkedett a Latin-amerikai régié, ahol atlagosan 10%-ot meghaladé mértékben névekedtek a részvényarak. A hénap soran az alapban - kihasznalva az olaj arfolyam
emelkedését — gyors profitot realizalva csokkentettiik olajipari részvénykitettségtinket, valamint defenzivebb portfolié kialakitasra térekedtiink a kozelgé amerikai elndkvalasztas kimenetelének
bizonytalansaga miatt. Ennek is kdszonhet6en az alap arfolyama cca. 1,5%-0s emelkedéssel zarta az oktdber hénapot.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,44% Alap: 2,56%
Benchmark: 2,37% Benchmark: 8,57%
Alul-/feliilteljesités: -0,92% Alul-/feliilteljesités: -6,01%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 2,21% 7,53% -5,32% Nemzetkozi befektetési jegy 343 353 424 20,33%
2010 24,26% 26,77% -2,51% Diszkont kincstarjegy 109 803 320 6,50%
2011 -12,76% -4,70% -8,06% Nemzetkdzi részvény 37 439 858 2,22%
2012 3,29% 6,54% -3,25% Részvény 18 600 000 1,10%
2013 -7,46% 0,83% -8,29% Nemzetkdzi ETF 1179574116 69,85%
2014 14,86% 16,05% -1,19% Ertékpapirok 6 1 1688 770 718 100,00%
2015 -4,96% -5,24% 0,28% Foly6szamla 174 615 563
2016 7,02% 14,28% -7,26% B ési 620k & 1 1863 386 281
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v anyt képviseld 5k
Fidelity EM Fund
iShares Core MSCI EM ETF
iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
Vanguard FTSE Emerging Market ETF
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B

ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

ési Zrt., T:

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netté eszkdzérték: $4 484 043

Egy jegyre juté neé: 0,009852

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Folytatédott a tékebedramlas a fejléd6é piaci részvényekbe oktdber folyaman, a befekteték féleg a gazdasagot élénkité politikai, és jegybanki kamatcsokkentési dontéseknek orilhettek.
Teljesitményével kiemelkedett a Latin-amerikai régio, ahol atlagosan 10%-ot meghaladd mértékben novekedtek a részvényarak. A hénap soran az alapban - kihaszndlva az olaj arfolyam
emelkedését — gyors profitot realizalva csokkentettik olajipari részvénykitettséglinket, valamint defenzivebb portfolié kialakitasra torekedtink a kozelgé amerikai elndkvalasztas kimenetelének
bizonytalansaga miatt. Ennek is készénhetéen az alap arfolyama cca. 1,5%-0s emelkedéssel zarta az oktéber hénapot.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -1,80%
Benchmark: -0,92%
Alul-/feliilteljesités: -0,88%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol -0,29% 3,96% -4,26%
2011 4,10% 4,33% -0,23%
2012 1217% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 8,07% 15,58% -7,51%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 2,17%
Benchmark: 8,14%
Alul-/feliilteljesités: -5,98%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %

Nemzetkdzi befektetési jegy 343 353 424 29,11%
Diszkont kincstarjegy 109 803 320 9,31%
Nemzetkdzi részvény 37 439 858 3,17%
Részvény 18 600 000 1,58%

Nemzetkdzi ETF 1179574116 100,00%

Ertékpapirok 6 \ 1688770718 143,17%
Folyészamla 174 615 563
B ési 620k 6 1 1863 386 281

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity EM Fund

iShares Core MSCI EM ETF

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
Vanguard FTSE Emerging Market ETF

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David

1339 287 095 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,237785

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

Az Alapban szeptember hénap utan tovabb folytatédott a részvény kitettség csdkkentése, mely igy mar benchmark alatt van. Az Alapban oktdber hénapban csdkkentésre kerlilt a szeptemberben
felvett olaj pozicid, melyet a tovabbi OPEC targyalasok negativ kimenetele esetén visszaemelésre keriilhetnek. A szeptemberben csokkentett szingapuri és fllop-szigeteki kitettség j6 dontésnek
bizonyult, hiszen oktdberben a tavol-keleti régié benchmarkjat alulteljesitette mindkét orszag részvénypiaca. Az alapban nagyobb sullyal szerepl6 tajvani ETF azonban megverte a benchmarkot. A

hoénap soran az USD fellilsulyozasanak tovabbi csdkkentése folytatodott.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,32% Alap: 3,26%
Benchmark: 0,99% Benchmark: 5,98%
Alul-/felllteljesités: 0,33% Alul-/felllteljesités: -2,73%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,59% 8,82% -5,23% Nemzetkozi befektetési jegy 190 227 136 15,30%
2010* 9,19% 8,68% 0,51% Diszkont kincstarjegy 121 800 478 9,80%
2011 -9,12% 0,26% -9,38% Nemzetkozi részvény 7 652 849 0,62%
2012 7,41% 11,79% -4,38% Nemzetkdzi ETF 923 773 448 74,29%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% Ertékpapirok & 1 1243 453 911 100,00%
2014 16,48% 21,63% -5,15% Foly6észamla 98 746 268
2015 -3,30% 0,47% -3,77% B ési 620k 6 1 1342200 179
2016 7,90% 9,44% -1,54% Forras: Generali
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 1137 726 438 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,412289

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

Megkézelitéleg 5%-kal értékel6datt fel a mult honap soran a 20 legnagyobb eurépai vallalatot tomoritd részvényindex. Kiemelt eseménynek szamitott hazankban a Magyar Nemzeti Bank monetaris
Ulése, ahol tovabbi nem-konvenciondlis intézkedéseket vezettek be a forint gyengitése, vele parhuzamosan a gazdasag élénkitése céljabdl. A haza fizetéeszkdz a 304-310-es savban mozgott,
jelentds felértékel6dési nyomast tapasztalva a kdzeledé Moody’s felminésités és kedvez6é magyar makro fundamentumok miatt. A régiét mérsékeltebben viselte meg az amerikai elndkvalasztassal
jaré bizonytalansag, helyette sokkal inkabb egy menedékhelynek szamitott a tébbi, Trump-kockazatnak sokkal erésebben kitett fejl6dd térséggel szemben. Vegyes eredményeket tettek kézzé a
régiés nagyvallalatok a harmadik negyedévikrél. A régiés bankszektor azonban potencidlis nyertese lehet a fejlett piaci hozamemelkedé trend kibontakozasanak a globdlis inflacids és novekedési
kilatasok javulasaval. Meghatarozo befektetések: CEZ, Erste Bank, OTP Bank, PKN Orlen, PKO Bank Polski.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 577%

Benchmark: 3,90%

Alul-/feliilteljesités: 1,87%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 5,89% 6,10% -0,21%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,36% 0,28%
2015 -1,81% -2,80% 0,99%
2016 1,75% -0,79% 2,54%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,60%
Benchmark: -3,07%
Alul-/feliilteljesités: 2,47%
Forrds: Generali

Nominélis hozamok

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 55510 100 1,39%
Nemzetkdzi részvény 2 644 464 426 66,09%
Részvény 960 345 000 24,00%
Allamkétvény 341 110 559 8,52%
Ertékpapirok 6 \ 4001430085 100,00%
Folyészamla 223 120 259
B ési 620k 6 1 4 224 550 344

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs

ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 10033 527 €

Egy jegyre juté neé: 0,007813

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkoézolt befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

Megkozelitéleg 5%-kal értékel6datt fel a malt hénap soran a 20 legnagyobb eurdpai véllalatot témorité részvényindex. Kiemelt eseménynek szamitott hazankban a Magyar Nemzeti Bank monetéris
Ulése, ahol tovabbi nem-konvenciondlis intézkedéseket vezettek be a forint gyengitése, vele parhuzamosan a gazdasag élénkitése céljabdl. A haza fizet6eszkéz a 304-310-es savban mozgott,
jelentds felértékel6dési nyomast tapasztalva a kdzeledé Moody’s felmindsités és kedvezé magyar makro fundamentumok miatt. A régiét mérsékeltebben viselte meg az amerikai elndkvalasztassal
jaré bizonytalansag, helyette sokkal inkabb egy menedékhelynek szamitott a tobbi, Trump-kockazatnak sokkal erésebben kitett fejlédé térséggel szemben. Vegyes eredményeket tettek kozzé a
régiés nagyvallalatok a harmadik negyedéviikrél. A régiés bankszektor azonban potencidlis nyertese lehet a fejlett piaci hozamemelkedé trend kibontakozasanak a globadlis inflaciés és névekedési
kilatasok javulasaval. Meghatarozo befektetések: CEZ, Erste Bank, OTP Bank, PKN Orlen, PKO Bank Polski.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 5,28%
Benchmark: 3,42%
Alul-/felllteljesités: 1,86%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 1,75% 1,23% 0,52%
2011 -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 2,95% 0,49% 2,46%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,22%

Benchmark: -2,19%

Alul-/feliilteljesités: 2,41%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 55510 100 1,39%
Nemzetkdzi részvény 2 644 464 426 66,09%
Részvény 960 345 000 24,00%
Allamkétvény 341 110 559 8,52%
Ertékpapirok 6 \ 4001430085 100,00%
Folyészamla 223 120 259
B ési 620k 6 1 4 224 550 344

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Oktéber havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David

Nett6 eszkozérték: 2423 840 934 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,147395

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten. Az Alap
a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia (megujulé
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgdltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
biotechnoldgia és egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0
és 100% kozott valtozhat. Az Alap kizérdlag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott
termékek és tokeattétel alkalmazésa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

A Generali Greenergy Abszolt Hozam Alap neve 2016. november 1-i hatallyal Generali Platinum AbszolGt Alapok Alapja névre valtozik.

A jelzett datumtol médosul az Alap befektetési politikaja is.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,05%

Benchmark: 0,11%

Alul-/felllteljesités: -0,06%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

Indulastol -6,67% -2,43% -4,24%
2010* 0,96% 2,89% -1,93%
2011 -30,67% -29,67% -1,00%
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 5,71% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,33% 0,92% -0,60%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,40%
Benchmark: 0,96%
Alul-/felllteljesités: -0,56%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 264 561 365 82,64%
Vallalati kotvény 49 050 020 15,32%
Részvény 6510 000 2,03%
Ertékpapirok 6 \ 320 121 385  100,00%
Hatéridés deviza -2 878

Folyészamla 263 253 712

B ési 620k 6 1 583 372 219

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ

DK 2016/01
DK 2017/01
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt.,, T ékBank Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

6 032 953 134 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,229476

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

Az MNB likviditasbévité monetaris politikajanak és az AKK altal mérsékelt mennyiségli révid allampapirok kibocsatasanak készénhetéen a révid hozamok (13-29 bazisponttal) jelentésen csokkentek,
mig a globalis feltérekvé piaci gyengllésnek kdszénhetéen a (10-15 éves) hosszi hozamok 11-15 bazisponttal emelkedni tudtak. Ezéltal a hozamgérbe meredekebbé valt. Tébb piacmozgatd
esemény érkezik a vilagbol az év hatralévd részében, tobbek kozétt Fed kamatdontés, EKB Ulés, olasz népszavazas, melynek kapcsan mérsékelten csokkentettiik az Alap hatralévé futamidejét, igy a

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: -0,04% Alap: 4,63%
Benchmark: 0,08% Benchmark: 5,50%
Alul-/feliilteljesités: -0,12% Alul-/feliilteljesités: -0,87%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali Nominélis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel

indulastol 7,73% 8,39% -0,66% Diszkontkincstarjegy 4 604 334 0,06%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Vallalati kétvény 1562 579 658 19,12%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Allamkotvény 6 137 244 881 75,10%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Jelzaloglevél 467 629 361 572%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Ertékpapirok & 1 8 172 058 234 100,00%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Hatarid6s deviza -3 390 188
2015 3,96% 4,34% -0,38% Foly6szamla 445 525 504
2016 4,711% 5,74% -1,083% B ési 620k & 1 8614 193 550
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v anyt képviseld 626k
2022/A MAK
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste i Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ési Zrt., T: 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria
Nett6 eszkozérték: 3047 006 543 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,230469

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
valamint az inflacio feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark dsszetételétél. Az Alap denominaciétdl fliggetlenil hazai kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

Az MNB likviditasbévité monetaris politikdjanak és az AKK altal mérsékelt mennyiség(i révid allampapirok kibocsatasanak készonhetden a révid hozamok (13-29 bazisponttal) jelentésen csokkentek,
mig a globalis feltorekvé piaci gyengllésnek kdszénhetden a (10-15 éves) hosszi hozamok 11-15 bazisponttal emelkedni tudtak. Ezaltal a hozamgérbe meredekebbé valt. Tobb piacmozgaté esemény
érkezik a vilagbdl az év hatralévé részében, tobbek kozott Fed kamatdontés, EKB Ulés, olasz népszavazas, melynek kapcsan mérsékelten csokkentettik az Alap hatralévé futamidejét, igy a

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 0,00%
Benchmark: 0,08%
Alul-/felulteljesités: -0,08%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 8,62% 8,78% -0,17%
2011* 2,08% 2,31% -0,23%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 5,14% 5,74% -0,59%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 5,16%
Benchmark: 5,50%
Alul-/fellilteljesités: -0,34%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkontkincstarjegy 4 604 334 0,06%
Vallalati ktvény 1562 579 658 19,12%
Allamkétvény 6 137 244 881 75,10%
Jelzaloglevél 467 629 361 5,72%
Ertékpapirok Gsszesen 8172058 234  100,00%
Hataridds deviza -3390 188
Folyészamla 445 525 504

Refal = Y620k 6 :

8 614 193 550
Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Harsanyi Péter

4930 563 138 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,370647

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kinahoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerdl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
a varhat6 gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

Oktéberben egy negativ korrekcié bontakozott ki az indiai és els6sorban a kinai piacokon, amely az amerikai elndkvalasztads miatti bizonytalansaggal, a Fed szigoribb hangvételével és a vegyes
makrogazdasagi képpel magyardzhatd. Az USDCNY bé egy szazalékkal emelkedett a honap soran, mig az indiai ripia relative stabil maradt, annak ellenére, hogy az indiai jegybank kamatot
csokkentett a gazdasagi novekedés serkentése érdekében. Az olaj vilagpiaci arfolyama oktéber mésodik felében esésnek indult, miutan tovabbra sem tudtak megegyezni az OPEC orszagok a
kitermelési kvotak részleteivel kapcsolatban. Mindazonaltal hosszabb tavon tovébbra is magasabb olajarakat vizionalunk, aminek fényében benchmark feletti sullyal tartjuk az energiaszektort.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,86%
Benchmark: 0,89%
Alul-/felulteljesités: -0,03%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,49% 5,49% -2,00%
2010* 3,60% 4,54% -0,94%
2011 -18,48% -12,77% -5,71%
2012 8,95% 12,10% -3,15%
2013 -4,18% 0,61% -4,79%
2014 32,56% 33,42% -0,86%
2015 0,47% 0,23% 0,24%
2016 4,79% 3,49% 1,30%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -0,04%
Benchmark: -0,21%
Alul-/fellilteljesités: 0,17%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszkozok HUF %

Befektetési jegy 248 930 195 8,22%
Nemzetkdzi befektetési jegy 716 832 108 23,68%
Diszkont kincstarjegy 296 498 928 9,80%
Nemzetkozi részvény 77 579 088 2,56%

Nemzetkozi ETF 1 686 896 705 55,73%
Ertékpapirok Gsszesen 3026 737 024  100,00%
Folyészamla 25 694 763
Befektetési kozok 6 1 3 052 431 787

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF

SPDR S&P China ETF

Templeton India Fund

iZrt., T é k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Nett6 eszkozérték: 3533716 976 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,031282

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen
meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
koézm( fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony
fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei
kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az Aaltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCERZE - [~ [ -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

A Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap neve 2016. november 1-i hatéllyal Generali Platinum Abszoltt Alapok Alapja névre valtozik.

A jelzett datumtdl mdédosul az Alap befektetési politikaja is.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
102%

s Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam Alap Benchmark mm Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap Benchmark
101%
100% o e — Ap/’ VS WA
—— LA
100% (, -
99% T T T T T : : : : : : : : : : 99% 7 " " y ’ y ’ y . . : : )
5 8 g g &g 2 3 3 2 2 8§ % 8 8 § 5§ 8 ¢ B §E B § F R R B
g 8 § 5§ § § S & S § s § s S s S = o o & S S 2 S S S 2 S b
€ ¢ ¢ ¢ & & & & & &z oz = g & @2 @ £ % & £ 5 & £ g 58 £ &8 £ 8
8 R R R R 8 R R 8B R R B R R & & ~ & & & & K & & & & & & =&
Alap: 0,12% Alap: 0,82%
Benchmark: 0,11% Benchmark: 0,96%
Alul-/feliilteljesités: 0,01% Alul-/feliilteljesités: -0,14%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,23% 3,65% 0,58% Diszkont kincstarjegy 795 489 993 80,36%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Vallalati kotvény 88 460 720 8,94%
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Részvény 37 200 000 3,76%
2012 7,02% 8,52% -1,50% Allamkodtvény 68 797 011 6,95%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Ertékpapirok & 1 989 947 724 100,00%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Hatarid6s deviza -534 301
2015 0,39% 1,50% -1,11% Foly6szamla 109 346 942
2016 1,03% 0,92% 0,10% B ési 620k 6 1 1098 760 365
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T: é Kk Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
2131527 798 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,632550

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténé
lépcsézetes  épitkezés, jelentés ingadozasok nélkil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikdltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat

befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Oktdéber meghatarozé eseményének szamitott a ho eleji olajrallit kévetéen a kozelgé amerikai elndkvalasztas, illetve a globalis hozamemelkedd trend kdrvonalazédasa. Az elndkvalasztas kozeledtével
fokozddd bizonytalansag miatt csdkkentésre keriilt az egyedi részvény jellegli long kitettség, azonban a defenziv karakterisztikaval biré instrumentumok sulyat néveltiik az alapban. Novemberig
markéansan elfordultak a befekteték a rendkivil alulsulyozott, politikai kockazatoknak kitett, am stabil névekedési potencidlt magaban hordozé egészséguigyi szektortdl. Diverzifikacios és
menedékkeresés célbdl az alap beemelt olyan szarmaztatott instrumentumot, mely az arany arfolyamat hivatott lekdvetni. Hosszl id6é utan elindulni latszott oktoberben egy globalis portfélid
atrendezddési dinamika a javuld inflaciés és névekedési kilatasok tiikrében, aminek nyoman megkezdédott egy téke kivonasi hullam a koétvény jellegl termékekbdl, hozamemelkedést generdlva a
fejlett és fejl6dd piacokon. A trendfordulét felismerve olyan eszkozoket épitettiink a portfélioba, amelyek korabban a negativ kamatkornyezet veszteseinek szamitottak. A tengerentuli és az eurépai
politikai kockazatok kovetkeztében fedeztik az eurd és dollar pozicidkat, bizva a forint folytatédé felértékelddésében, mely utdbbindl nagy szerepet jatszanak a hazai biztaté makrofundamentumok. Az
angol font jelentds alulstlyozottséagra, a brit inflacié megjelenésére és az ottani makroadatokra hivatkozva tartasra kertlt az alapban. Meglatasunk szerint 2017 mar nem a kétvények éve lesz, aminek
katalizatora lehet a decemberi EKB kamatdonté tlés. A jové év potencidlisan nyertes eszkdzosztalya a nyersanyagok és - szelektiv megkozelitéssel - a részvények lehetnek, tobbek kdzott a pénzigyi
szektor szerepl6i.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

101% - .
e Generali PO Abszolit Hozam Alap A sorozat Benchmark 103%

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
e Generali IPO Abszollt Hozam Alap A sorozat Benchgark
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Alap: 0,10% Alap: 2,52%
Benchmark: 0,11% Benchmark: 0,96%
Alul-/felllteljesités: -0,01% Alul-/felilteljesités: 1,56%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,87% 4,91% -1,05% Diszkont kincstarjegy 733 492 228 9,41%
2010 10,55% 18,54% -7,99% Vallalati kétvény 1287 074 756 16,51%
2011 -18,59% -7,84% -10,75% Nemzetkozi részvény 1 873 366 867 24,03%
2012 0,40% 8,52% -8,12% Részvény 683 685 768 8,77%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Allamkotvény 3 050 578 662 39,13%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Nemzetkdzi ETF 167 445 259 2,15%
2015 3,01% 1,50% 1,51% Ertékpapirok & 1 7 795 643 540 100,00%
2016 1,86% 0,93% 0,93% Hatérid6s deviza -31 639 376
Forras: Generali Folydszamla 714 463 966
B ési 620k 6 1 8478 468 130
Forras: Generali
10%-nal i b ré anyt képvisel6 620k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor i Zrt., Erste ési Zrt., H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

abszolut hozamu alap

100% RMAX

HU0000715016

2008.07.08

HUF

Pallag Rébert (2012 januartol)
2747 790 Ft

0,016149

UniCredit Bank Hungary Zrt.

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addddan fokozottan igyekszik kihaszndlni az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal térténé
lépcsbzetes épitkezés, jelentdés ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jdliustdl elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

4 év

5év

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

ECECERCERZE -

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat

befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Oktéber meghatarozé eseményének szamitott a ho eleji olajrallit kévetden a kozelgé amerikai elnokvalasztas, illetve a globalis hozamemelkedd trend kérvonalazédasa. Az elndkvalasztas kozeledtével
fokozddd bizonytalansadg miatt csokkentésre kerilt az egyedi részvény jellegli long kitettség, azonban a defenziv karakterisztikaval biré instrumentumok sulyat néveltiik az alapban. Novemberig
markansan elfordultak a befektetok a rendkivil alulstlyozott, politikai kockézatoknak kitett, am stabil novekedési potencialt magéban hordozé egészséglgyi szektortdl. Diverzifikacids és
menedékkeresés célbdl az alap beemelt olyan szarmaztatott instrumentumot, mely az arany arfolyamat hivatott lekévetni. Hosszl( idé utén elindulni latszott oktdberben egy globalis portfolié
atrendezédési dinamika a javuld inflacidés és novekedési kilatasok tiikrében, aminek nyoman megkezdédétt egy tke kivonasi hullam a kotvény jellegli termékekbdl, hozamemelkedést generalva a
fejlett és fejl6dd piacokon. A trendforduldt felismerve olyan eszkozoket épitettiink a portfélioba, amelyek kordbban a negativ kamatkornyezet veszteseinek szamitottak. A tengerentuli és az eurdpai
politikai kockazatok kovetkeztében fedeztik az eurd és dollar poziciokat, bizva a forint folytatodd felértékelédésében, mely utdbbinal nagy szerepet jatszanak a hazai biztaté makrofundamentumok. Az
angol font jelentds alulstlyozottsagra, a brit inflacié megjelenésére és az ottani makroadatokra hivatkozva tartasra kertilt az alapban. Meglatasunk szerint 2017 mar nem a kotvények éve lesz, aminek
katalizatora lehet a decemberi EKB kamatdonté ulés. A jové év potencidlisan nyertes eszkézosztalya a nyersanyagok és - szelektiv megkozelitéssel - a részvények lehetnek, tobbek kdzott a pénzigyi

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 0,14% Alap: 3,13%
Benchmark: 0,11% Benchmark: 1,08%
Alul-/felllteljesités: 0,03% Alul-/fellilteljesités: 2,04%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol™ 3,13% 1,08% 2,04% Diszkont kincstarjegy 733 492 228 9,41%
2015* 0,64% 0,52% 0,12% Vallalati kotvény 1287 074 756 16,51%
2016 2,47% 0,92% 1,55% Nemzetkdzi részvény 1873 366 867 24,03%
*Nominélis hozamok Forras: Generali Részvény 683 685 768 8,77%
Allamkotvény 3 050 578 662 39,13%
Nemzetkdzi ETF 167 445 259 2,15%
Ertékpapirok dsszesen 7 795 643 540 100,00%
Hatarid6s deviza -31 639 376
Folydszamla 714 463 966
B ési 620k 6 8478 468 130
Forras: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 ok
Nincs
Forgalmazok
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Oktober havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HUO0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: HUF instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféliémenedzser: Pallag Robert fec{ezetl ceIIaI," deviza ugyleteket/ lklvan kot.m, egyéb szartnaztatott termekeikbe, ill.

Nett Ezértek: szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
e ?esz ?Ze ek 141057 915 Ft gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Egy jegyre juté neé: 0,658744 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

A cslcsokhoz képest lentebbi savban, minimalisan minuszban zarta a hénapot az 500 legnagyobb amerikai részvényt tomorité index. Az oktdberi kereskedést 3 faktor domindlta. 1. A fejlett piaci
koétvényhozamok trendszerli emelkedésnek indultak a vartnal kedvezébb névekedési és inflacios kilatasok miatt, illetve a harmadik negyedéves gyorsjelentések felllteljesitették a konszenzust. 2. A
globalisan vezet6 jegybankok likviditasszikitést célzé monetaris politikara kezdték el hangolni a befektetéket, a FED pedig folytatta a piacok felkészitését az év végi kamatemelésre. 3. A november
elsé felében esedékes amerikai elntkvalasztas miatt felerésodtek kockazatok és nétt a bizonytalansag. A dollar reagélva a fejleményekre, a honap elsé felében szarnyra kapott (FED), majd a masodik
szakaszban a ho eleji nyitd szintekig cslszott vissza (elndkvalasztas). A piaci reakciokbdl itélve a befekteték a demokrata jeldlt Clinton személyét vélték pozitivabbnak a republikanus Trump-pal
szemben. Osszességében a konszenzust feltilmilé harmadik negyedéves szamokat publikaltak az amerikai nagyvallalatok, azonban az évatos jévé évi elérejelzéseik miatt — a historikusan magasan
arazasok mellett — a befektetok inkabb realizélasra hasznaltak fel a biztaté gyorsjelentéseket. Ugyan a bankokat érzékenyebben érintette a politikai bizonytalansag, de a hozam- és inflacié emelkedés
egyik potencidlisan nyertes szerepl&i lehetnek a limitaltabb piaci erésddés ellenére. Ezen fellll a technolégiai ériasok rejthetnek megbizhatd felértékelédési sztorit a folytatasban. Meghatarozé
befektetések: Amazon, Apple, Berkshire Hathaway, Exxon Mobil, Google.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,33% Alap: 0,94%
Benchmark: 1,02% Benchmark: 2,11%
Alul-/feliilteljesités: 0,31% Alul-/feliilteljesités: -1,17%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,45% 8,19% -2,74% Diszkont kincstarjegy 269 517 240 9,32%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Nemzetkozi részvény 2591722 955 89,61%
2011 13,69% 13,31% 0,38% Nemzetkozi ETF 30 827 460 1,07%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Ertékpapirok & 1 2892 067 655 100,00%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Hatarid6s deviza -204 400
2014 28,71% 28,92% -0,21% Foly6szamla 44 287 163
2015 6,61% 8,85% -2,24% B ési 620k 6 1 2936 150 418
2016 0,21% 2,73% -2,52% Forrds: Generali
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B: ési Zrt., T: é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: usD
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: $5 454 960 059

Egy jegyre juté neé: 1,273199

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon tipikusan
magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az
Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

A csucsokhoz képest lentebbi savban, minimalisan minuszban zérta a hénapot az 500 legnagyobb amerikai részvényt tomorité index. Az oktdberi kereskedést 3 faktor domindlta. 1. A fejlett piaci
kotvényhozamok trendszer(i emelkedésnek indultak a vartnal kedvezébb névekedési és inflacios kilatasok miatt, illetve a harmadik negyedéves gyorsjelentések felllteljesitették a konszenzust. 2. A
globalisan vezet6 jegybankok likviditasszUkitést célzé6 monetaris politikara kezdték el hangolni a befektetéket, a FED pedig folytatta a piacok felkészitését az év végi kamatemelésre. 3. A november
elsé felében esedékes amerikai elndkvalasztas miatt felerésodtek kockazatok és nétt a bizonytalanséag. A dollér reagalva a fejleményekre, a hdnap elsé felében szarnyra kapott (FED), majd a masodik
szakaszban a hé eleji nyitd szintekig cslszott vissza (elntkvalasztas). A piaci reakciokbdl itélve a befektetok a demokrata jelolt Clinton személyét vélték pozitivabbnak a republikanus Trump-pal
szemben. Osszességében a konszenzust fellilmalé harmadik negyedéves szamokat publikaltak az amerikai nagyvallalatok, azonban az 6vatos j6vé évi elérejelzéseik miatt — a historikusan magasan
arazasok mellett — a befektet6k inkabb realizalasra hasznalték fel a biztatd gyorsjelentéseket. Ugyan a bankokat érzékenyebben érintette a politikai bizonytalansag, de a hozam- és inflacié emelkedés
egyik potencidlisan nyertes szerepl6i lehetnek a limitéltabb piaci erésédés ellenére. Ezen felll a technoldgiai éridsok rejthetnek megbizhaté felértékelddési sztorit a folytatasban. Meghatarozé

befektetések: Amazon, Apple, Berkshire Hathaway, Exxon Mobil, Google.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -1,91%
Benchmark: -2,21%
Alul-/feliilteljesités: 0,29%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 9,91% 11,45% -1,54%
2011* 11,06% 11,35% -0,29%
2012 10,00% 14,34% -4,34%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -3,47% -1,61% -1,86%
2016 1,17% 3,88% -2,71%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 0,54%
Benchmark: 1,73%
Alul-/felllteljesités: -1,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portf6lié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 269 517 240 9,32%
Nemzetkdzi részvény 2591 722 955 89,61%
Nemzetkozi ETF 30 827 460 1,07%
Ertékpapirok & \ 2892067 655 100,00%
Hatéridés deviza -204 400
Folyészamla 44 287 163
B ési 620k 6 1 2936 150 418
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:
Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

szarmaztatott alap

100% RMAX

HU0000706833

2008.07.08

HUF

Pallag Rébert (2013 oktoberétél)
1655 073 559 Ft

1,411646

UniCredit Bank Hungary Zrt.

GENERALI

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolié
mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfélioba vélogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu)
jelleggel egyarant. 2013 oktoberétdl (j portféliomenedzser vette a4t az Alapot, amely a
korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyensulyozott

teljesitményt jelent.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

] EEERCEECEECERDE - [ -
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy dllampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockéazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl
kertilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

Oktdéber meghatarozé eseményének szamitott a ho eleji olajrallit kévetéen a kozelgé amerikai elndkvalasztas, illetve a globalis hozamemelkedd trend kérvonalazédasa. Az elndkvalasztas kozeledtével
fokozédd bizonytalansag miatt csokkentésre kerlilt az egyedi részvény jellegli long kitettség, azonban a defenziv karakterisztikdval biré instrumentumok sulyat noveltik az alapban. Ezzel
parhuzamosan index short pozicidkat nyitottunk fedezeti (hedge) célbdl. Novemberig markansan elfordultak a befekteték a rendkivil alulstlyozott, politikai kockazatoknak kitett, am stabil névekedési
potencidlt magaban hordozé egészségugyi szektortdl. Diverzifikacidés és menedékkeresés célbdl az alap beemelt olyan szarmaztatott instrumentumot, amely az arany arfolyamat hivatott lekovetni.
Hosszu id6 utan elindulni latszott oktoberben egy globalis portfélié atrendezédési dinamika a javulé inflacids és névekedési kilatasok tiikrében, aminek nyoman megkezdédétt egy téke kivonasi hullam
a kotvény jellegli termékekbél, hozamemelkedést generédlva a fejlett és fejlédé piacokon. A trendfordulét felismerve olyan eszkézoket épitettiink a portfélioba, amelyek kordbban a negativ
kamatkornyezet veszteseinek szamitottak. A tengerentuli és az eurdpai politikai kockazatok kovetkeztében fedeztilk az eurd és dollar pozicidkat, bizva a forint folytatédé felértékelédésében, mely
utébbinal nagy szerepet jatszanak a hazai biztaté makrofundamentumok. Az angol font a jelent8s alulsulyozottsagra, a brit inflacié megjelenésére és az ottani makroadatokra hivatkozva kerdilt tartasra
az alapban. Meglatasunk szerint 2017 mar nem a kotvények éve lesz, aminek katalizatora lehet a decemberi EKB kamatdéntd Ulés. Stratégiai megfontolasbdl a portfélioban kétvény short tipusut
instrumentumok épitését Iatjuk indokoltnak. A jové év potencidlisan nyertes eszkdzosztalya a nyersanyagok és - szelektiv megkozelitéssel - a részvények lehetnek, tobbek kozott a pénzugyi szektor

szerepldi.
Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,61% Alap: 2,21%
Benchmark: 0,11% Benchmark: 0,96%
Alul-/feliilteljesités: 0,50% Alul-/feliilteljesités: 1,25%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 2,95% 5,51% -2,56% Diszkont kincstarjegy 89 889 002 1,76%
2010 13,15% 5,53% 7,62% Vallalati kétvény 806 383 790 15,76%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Nemzetkdzi részvény 1441 369 251 28,17%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Részvény 506 786 845 9,90%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% Allamkodtvény 1601954 124 31,31%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Nemzetkdzi ETF 670 503 087 13,10%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Ertékpapirok & 1 5116 886 099 100,00%
2016 1,22% 0,92% 0,29% Hatérid6s deviza -26 843 164
Forras: Generali Folyészamla 537 899 691
B ési 620k 6 1 5 627 942 626
Forrds: Generali
10%-nal i b ré anyt képviselé 620k
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste ési Zrt., H

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap
Oktober havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: szarmaztatott alap Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam

Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index elérése addiciondlis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles

ISIN Kéd: HU0000714977 eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok

Indulés: 2015.06.23 csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
R Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is

Devizanem: EUR P o . A .z P,

o , lehet6ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eur6 allampapir bazisbél kiindulva
Portféliomenedzser: Pallag Robert keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
Nett6 eszkézértek: 4466 101 € valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomaliak kihasznalasa a
Egy jegyre jut6 neé: 0,010426 tékepiac kulénbdzé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt. egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez

szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat (EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. szeretnének elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Oktéber meghatarozé eseményének szamitott a ho eleji olajrallit kbvetéen a kdzelgdé amerikai elndkvalasztas, illetve a globalis hozamemelkedé trend korvonalazédasa. Az elndkvalasztas kozeledtével
fokozédd bizonytalansag miatt csokkentésre kerlllt az egyedi részvény jellegli long kitettség, azonban a defenziv karakterisztikaval bird instrumentumok sulyat noveltik az alapban. Ezzel
parhuzamosan index short pozicidkat nyitottunk fedezeti (hedge) célbdl. Novemberig markansan elfordultak a befekteték a rendkivil alulstlyozott, politikai kockazatoknak kitett, am stabil névekedési
potencidlt magaban hordozé egészségulgyi szektortdl. Diverzifikaciés és menedékkeresés célbdl az alap beemelt olyan szarmaztatott instrumentumot, amely az arany arfolyamat hivatott lekovetni.
Hosszu id6 utan elindulni latszott oktdberben egy globalis portfélié atrendezédési dinamika a javuld inflaciés és ndvekedési kilatasok tiikrében, aminek nyoman megkezdédott egy téke kivonasi
hulldm a kotvény jellegli termékekbdl, hozamemelkedést generalva a fejlett és fejlédé piacokon. A trendfordulét felismerve olyan eszkdzoket épitettiink a portfélioba, amelyek kordbban a negativ
kamatkornyezet veszteseinek szamitottak. A tengerentuli és az eurdpai politikai kockazatok kovetkeztében fedeztik az eurd és dollar pozicidkat, bizva a forint folytatédoé felértékelddésében, mely
utébbinal nagy szerepet jatszanak a hazai biztatdé makrofundamentumok. Az angol font a jelentds alulstlyozottsagra, a brit inflaci6 megjelenésére és az ottani makroadatokra hivatkozva kerdilt
tartésra az alapban. Meglatasunk szerint 2017 mar nem a kotvények éve lesz, aminek katalizatora lehet a decemberi EKB kamatdontd Ulés. Stratégiai megfontolasbdl a portfélioban kétvény short
tipust instrumentumok épitését latjuk indokoltnak. A jové év potencidlisan nyertes eszkdzosztalya a nyersanyagok és - szelektiv megkozelitéssel - a részvények lehetnek, tobbek kozott a pénzigyi
szektor szerepl6i.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 0,37% Alap: 4,26%
Benchmark: -0,02% Benchmark: -0,11%
Alul-/felllteljesités: 0,38% Alul-/fellilteljesités: 4,37%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok EUR %
Indulastol* 4,26% -0,11% 4,37% Vallalati kotvény 310613 13,35%
2015* 4,06% -0,02% 4,08% Nemzetkozi részvény 1 096 343 47,13%
2016 0,19% -0,13% 0,32% Részvény 389 319 16,74%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nemzetkdzi ETF 530 091 22,79%
Ertékpapirok & \ 2326367 100,00%
Hatéridés deviza -3 550
Foly6szamla 2325135
B ési 620k 6 1 4 647 953
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Andreské Méaria

696 814 965 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,655073

Vezetd forgalmazoé: Sberbank Magyarorszag Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

Az alapkamat valtozatlansaga mellett a 3 honapos BUBOR jegyzések csokkentek a jegybanki varakozdsoknak megfeleléen. A monetaris politika tdamogatta a nagy likviditast a 3 hénapos betétek
korlatozasan és az EURHUF swap tender kiirasan keresztiil. Az Allamkincstar mérsékelte a diszkontkincstarjegy aukciok mennyiségi kibocsatast, igy a 3 hénapos aukciés atlaghozam 0,4% ala
csOkkent. Fentiek kovetkeztében az éven bellili allampapirok hozama 3-6 hoénapos futamidé esetén 14-29 bazispontot, mig az éves 13 bazispontot csokkent. Az atalakitott monetaris politikan
keresztll az MNB a jovSben is képes alacsony szinten tartani a révid hozamokat, ezért az Alap hatralévé atlagos futamidején és a befektetési stratégian nem valtoztattunk.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,04%
Benchmark: 0,09%
Alul-/feliilteljesités: -0,06%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 4,27%

2010 4,03%

2011 4,13%

2012 4,92%

2013 2,92%

2014 1,69%

2015 0,80%

2016 0,10%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
Sberbank Magyarorszag Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,01%
Benchmark: 0,88%
Alul-/feliilteljesités: -0,87%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 534 279 720 100,00%
Ertékpapirok & ] 534279720 100,00%
Folyészamla 13710 434
Betét 150 186 986
B ési 620k 6 1 698 177 140
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



