12017, januar

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 3690 903 684 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,849506

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

I

3 | 4

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni.

A régié részvénypiacai erés emelkedéssel kezdték a 2017-es évet, ez aldl csak a mexikoi piac volt kivétel. A mexikéi importra kirétt vamok Trump altal kilatasba helyezett meredek emelése és az
észak-amerikai szabadkereskedelmi megallapodas (NAFTA) ugyancsak tervbe vett Ujratargyaldsa emelte a bizonytalansagot az orszag részvénypiacaval kapcsolatban, igy tovabb tartottuk a
benchmarkhoz képest az alulsulyozottsagot. A Chilében publikalt kedvezé makrogazdasagi adatok miatt noveltiik részvénykitettségiinket, és az MSCI EM indexbe varhatéan visszakeril6é argentin

eszkozOket is szorosan monitorozzuk. Az Alap mintegy 6,22%-os emelkedéssel zarta a januar hénapot.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 6,22%

Benchmark: 6,99%

Alul-/felulteljesités: -0,78%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa
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Alap: 35,68%
Benchmark: 41,86%
Alul-/fellilteljesités: -6,18%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol -2,55% -0,64% -1,91%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 421% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 24,57% 27,86% -3,29%
2017 6,22% 6,99% -0,78%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B

Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 391 505 923 11,66%
Diszkont kincstarjegy 274 979 925 8,19%
Nemzetkozi részvény 1431146 809 42,63%
Nemzetkozi ETF 1259 804 876 37,52%
Ertékpapirok Gsszesen 3357 437 533  100,00%
Folyészamla 334 498 532

Befektetési k6zok 6 1 3 691 936 065

ési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fiktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B gsi Zrt., T

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Ishares MSCI Brazil
Ishares S&P Latin Amerika 40

k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nettd eszkozérték: 2 851253 685 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,957005

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

- |

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizérdlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati
és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Sz(ik savu oldalazassal az év eleji nyitd szintek kdrnyékén zarta a hénapot az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot témoritd részvényindex. Az eurdpai inflaciés és névekedési folyamatok tovabbra is biztatd
képet festenek, ami teret biztosithatna a ciklikusan viselkedd szektorok tovéabbi pozitiv teljesitményének a kétvényhozamok emelkedésével parhuzamosan. Az eurépai nagyvallalatok kozel fele
publikalta negyedik negyedévre vonatkozé gyorsjelentését. Osszességében fellilteljesités tapasztalhaté az arbevétel és egy részvényre jutd eredménysoron. Bar eseménytelenebb kamatdonté tilésnek
mindstilt, a befektetdi fllek az EKB esetleges ,tapering” (eszkdzvasarlas kivezetése) utaldsokra voltak kihegyezve. A jegybanki kommunikécié azonban hiitétte a lazitas felhagyasaval kapcsolatos
varakozésokat, mivel nem érzékelnek tartés inflaciés nyomast a valutadvezetben. A kedvez6 eurdpai makroadatok és a dollar féként Trump-i retorika miatti gyengélkedése kovetkeztében kozel 4%-kal
értékel6dott fel az eurd. A mozgalmas politikai kalendarium (marciusi holland - és aprilisi francia valasztas, Brexit, olasz politikai bizonytalansag) egyelére gatat szab egy markans eurépai részvénypiaci

emelkedésnek. Meghatarozoé befektetések: BASF SE, Bayer, Sanofi, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

102%

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -1,81% Alap: 6,38%
Benchmark: -1,55% Benchmark: 6,34%
Alul-/feliilteljesités: -0,26% Alul-/feliilteljesités: 0,04%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 3,94% 4,80% -0,86% Diszkont kincstarjegy 184 965 220 5,36%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Nemzetkozi részvény 3264529719 94,64%
2013 17,68% 16,40% 1,28% Ertékpapirok ésszesen 3449494939  100,00%
2014 5,98% 6,92% -0,94% Folydszamla 116 333 230
2015 4,26% 3,36% 0,89% Befektetési eszk6zok 6 ) 3 565 828 169
2016 -0,34% 0,49% -0,83% Forrds: Generali
2017 -1,81% -1,55% -0,26%
Forrds: Generali 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B gsi Zrt., T 3] k Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 2417 223 €

Egy jegyre juté neé: 0,015036

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-dsszetétel kialakitasa,
amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Sziik savl oldalazéssal az év eleji nyitd szintek kornyékén zarta a hénapot az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot tomorité részvényindex. Az eurdpai inflacios és ndvekedési folyamatok tovabbra is
biztaté képet festenek, ami teret biztosithatna a ciklikusan viselked6 szektorok tovabbi pozitiv teljesitményének a kétvényhozamok emelkedésével parhuzamosan. Az eurépai nagyvallalatok kézel fele
publikélta negyedik negyedévre vonatkozé gyorsjelentését. Osszességében fellilteljesités tapasztalhaté az arbevétel és egy részvényre jutd eredménysoron. Bar eseménytelenebb kamatdénté tilésnek
mindstlt, a befektetdi fllek az EKB esetleges ,tapering” (eszkdzvasarlas kivezetése) utalasokra voltak kihegyezve. A jegybanki kommunikécié azonban hiitétte a lazités felhagyasaval kapcsolatos
varakozasokat, mivel nem érzékelnek tartés inflaciés nyomast a valutadvezetben. A kedvezé eurdpai makroadatok és a dollar féként Trump-i retorika miatti gyengélkedése kdvetkeztében kozel 4%-kal
értékel6datt fel az eurd. A mozgalmas politikai kalendarium (mérciusi holland - és aprilisi francia valasztas, Brexit, olasz politikai bizonytalansag) egyelére gatat szab egy markans eurépai részvénypiaci

emelkedésnek. Meghatarozo befektetések: BASF SE, Bayer, Sanofi, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -1,79%
Benchmark: -1,55%
Alul-/feluilteljesités: -0,24%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa
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Alap: 6,36%
Benchmark: 6,33%
Alul-/fellilteljesités: 0,03%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszkozok HUF %
Diszkont kincstarjegy 184 965 220 5,36%

Nemzetkozi részvény 3264529719 94,64%

Ertékpapirok 6sszesen 3449 494939  100,00%

Folyészamla 116 333 230

Befektetési eszkzok 6 1 3 565 828 169

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 7,95% 7,98% -0,03%
2012 18,27% 14,17% 4,10%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 5,07% 3,82% 1,25%
2016 0,26% 1,15% -0,89%
2017 -1,79% -1,55% -0,24%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria
Nett6 eszkozérték: 1134 895 249 Ft
Egy jegyre juté neé: 2,355051

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

A monetaris tanécs januari Gilése nem okozott meglepetést, mind az alapkamat, mind a kamatfolyosé valtozatlan maradt. Kommunikéacidkat figyelembe véve az alapkamat valtoztatasara ebben az
évben nem szamitunk. A MT még decemberben doéntétt az iranyadd 3 hdénapos betéti instrumentum tovabbi korlatozasarol (750 Mrd Ft), melynek kdvetkeztében 100-200 Mrd forint tovabbi
likviditast pumpdlt az egyébként is likviditasbéségben szenvedd tékepiacra. Hozamgdrbe révid oldalan megallt a hozamcsokkenés, sét kis mértékben emelkedni tudtak, igy a 3 hénapos papirok
0,06%, mig az éves 0,23%-os hozamot biztositottak a befekteték szamara. Az Alap befektetési politikdjan nem valtoztattunk, a lehet legrévidebb papirok eladasara torekedtiink, kihasznalva a 0%

kozeli alacsony hozamkdrnyezetet.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

101%

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,08% Alap: 0,06%
Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,94%
Alul-/felllteljesités: -0,08% Alul-/fellilteljesités: -0,88%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,63% 6,75% -1,13% Diszkont kincstarjegy 3 655 184 939 76,40%
2012 7,35% 8,52% -1,17% Allamkodtvény 1129 068 726 23,60%
2013 4,44% 5,72% -1,28% Ertékpapirok 6 ) 4784253665 100,00%
2014 2,03% 3,31% -1,28% Folyészamla 126 997 625
2015 0,41% 1,30% -0,89% B ési 620k 6 1 4911 251 290
2016 0,12% 0,97% -0,85% Forrds: Generali
2017 -0,08% 0,00% -0,08%
Forras: Generali 10%-nal ir é anyt képviseld 626k
2017/B MAK
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
17/07/19 DKJ
17/09/13 DKJ
17/10/25 DKJ
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria
3773212617 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,441672

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség
kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz kotoétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar
allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

A monetaris tanécs januari tlése nem okozott meglepetést, mind az alapkamat, mind a kamatfolyosé valtozatlan maradt. Kommunikéaciokat figyelembe véve az alapkamat valtoztatasara ebben az
évben nem szamitunk. A MT még decemberben déntétt az iranyadé 3 hénapos betéti instrumentum tovabbi korlatozasardl (750 Mrd Ft), melynek kdvetkeztében 100-200 Mrd forint tovabbi
likviditast pumpalt az egyébként is likviditasbéségben szenvedd tékepiacra. Hozamgdrbe révid oldalan megallt a hozamcsokkenés, sét kis mértékben emelkedni tudtak, igy a 3 hénapos papirok
0,06%, mig az éves 0,23%-os hozamot biztositottak a befekteték szamara. Az Alap befektetési politikdjan nem véltoztattunk, a lehetd legrévidebb papirok eladésara térekedtiink, kihasznalva a

0% kozeli alacsony hozamkornyezetet.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

101% 1 " . "
s Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat Benchmark

100% - —

99%

2016.12.30
2017.01.01
2017.01.03
2017.01.05
2017.01.07
2017.01.09
2017.01.11
2017.01.13
2017.01.15
2017.01.17
2017.01.19
2017.01.21
2017.01.23
2017.01.25
2017.01.27
2017.01.29
2017.01.31

Alap: -0,03%

Benchmark: 0,00%

Alul-/felllteljesités: -0,03%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 3,62% 4,07% -0,45%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,62% 0,97% -0,35%
2017 -0,03% 0,00% -0,03%

Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,56%
Benchmark: 0,94%
Alul-/fellilteljesités: -0,38%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 3 655 184 939 76,40%
Allamkétvény 1129 068 726 23,60%
Ertékpapirok 6 \ 4784253665 100,00%
Folyészamla 126 997 625

B ési 620k 6 1 4911 251 290

Forrds: Generali

10%-nal ir é anyt képviseld 626k
2017/B MAK

17/03/16 DKJ

17/05/24 DKJ

17/07/19 DKJ

17/09/13 DKJ

17/10/25 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulas: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 602 219 602 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,232786

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Nem emelt kamatot az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed az év elsé kamatdontd tlésén, miutan egyelbre az inflacié nagyobb mértékli gyorsulasara varnak a jegybankarok. Emellett Donald
Trump sem tett még koézzé Ujabb részleteket a tervezett fiskdlis serkenté programjarél, amely tovabb fokozhatna az inflaciés varakozasokat, illetve nem jelentett be komolyabb protekcionista
kereskedelmi intézkedéseket, aminek fényében szamottevéen emelkedtek a nagyobb fejl6dé piacok (Kina, India, Brazilia, Argentina). A kinai GDP enyhén a vart felett alakult, ugyanakkor a
makrogazdasagi kép tovébbra is vegyes. Az indiai gazdasag és az export a konszenzus felett bovilt, mikdzben az inflacié tovabbra is mérsékelt palyan mozog, amely lehetévé teszi az indiai
jegybank szamara, hogy fenntartsa a laza monetaris kondicidkat. Az alapban tovabbra is fellilstlyozzuk az olajipari vallalatokat.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 3,86%
Benchmark: 3,65%
Alul-/felllteljesités: 0,20%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 2,47% 7,75% -5,28%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 597% 14,33% -8,36%
2017 3,86% 3,65% 0,20%

Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 16,32%
Benchmark: 24,71%
Alul-/feliilteljesités: -8,38%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %

Nemzetkdzi befektetési jegy 346 433 643 19,40%
Diszkont kincstarjegy 224 820 495 12,59%
Nemzetkdzi részvény 40 370 535 2,26%
Részvény 20 520 000 1,15%

Nemzetkdzi ETF 1153 519 927 64,60%

Ertékpapirok 6 \ 1785664 600 100,00%
Folyészamla 81261288
B ési 620k 6 1 1866 925 888

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity EM Fund

iShares Core MSCI EM ETF

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
Vanguard FTSE Emerging Market ETF

ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

részvénytulsulyos alap

15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

HU0000710728

2011.10.04

usD

Leitner Béla

$4 340 249

0,009890

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

Nem emelt kamatot az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed az év els6 kamatdonté Ulésén, miutan egyeldre az inflacié nagyobb mértékl gyorsulésara varnak a jegybankarok. Emellett Donald
Trump sem tett még kdzzé Ujabb részleteket a tervezett fiskalis serkenté programjardl, amely tovabb fokozhatna az inflacids varakozasokat, illetve nem jelentett be komolyabb protekcionista
kereskedelmi intézkedéseket, aminek fényében szamottevéen emelkedtek a nagyobb fejlédé piacok (Kina, India, Brazilia, Argentina). A kinai GDP enyhén a vart felett alakult, ugyanakkor a
makrogazdasdagi kép tovabbra is vegyes. Az indiai gazdasag és az export a konszenzus felett bévult, mikozben az inflacié tovabbra is mérsékelt palyan mozog, amely lehetévé teszi az indiai
jegybank szamara, hogy fenntartsa a laza monetaris kondiciokat. Az alapban tovéabbra is felllstlyozzuk az olajipari vallalatokat.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 5,02%
Benchmark: 4,78%
Alul-/felllteljesités: 0,24%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol -0,21% 3,98% -4,19%
2012 12,17% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,30% 11,53% -8,23%
2017 5,02% 4,78% 0,24%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék
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Alap: 14,72%
Benchmark: 22,85%
Alul-/felllteljesités: -8,13%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 346 433 643 19,40%
Diszkont kincstarjegy 224 820 495 12,59%
Nemzetkdzi részvény 40 370 535 2,26%
Részvény 20 520 000 1,15%
Nemzetkozi ETF 1153 519 927 64,60%
Ertékpapirok & \ 1785664 600 100,00%
Folyészamla 81261288
B ési 620k 6 1 1866 925 888
Forrds: Generali
10%-nal v anyt képviseld 5k

Fidelity EM Fund

iShares Core MSCI EM ETF

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
Vanguard FTSE Emerging Market ETF

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David
Nett6 eszkozérték: 1378299 791 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,274586

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

2017-et a tavol-keleti régi6 4% feletti ndvekedéssel nyitotta, melyet az Alap is lekdvetett januarban. Tébb orszag esetében a sulyozas valtoztatasra kerilt a hénap folyaman, igy csokkent a sulya
Tajvannak. Dél-Korea, Fllop-szigetek, Indonézia és Hong Kong mellett a térség internet és kereskedelmi cégei keriltek megvasarlasra. Az Alapban tovabbra is fellilsulyozason vannak az olaj szektor
papirjai. A tavol-keleti régié kihivasai tovabbra sem csokkentek, igy a Trump kormany kereskedelmi politikdja, valamint Kindval kapcsolatos gazdasagi események lehetnek a meghatarozé események

a kozeljovében. Az Alap janudr honapot 4,51%-os emelkedéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban

124%

e Generali F&nix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark 120% 4 == Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark
 —~ 116% |
104% - A
/ 1 ] /@,\ /\,W\NJ
A\ — 9 f
— 108% . [
o /\\// 104% N\ R
100% | g
100% - 96% -
92% -
98% T T T T T T T : : : : : T T T T 88% : : : : r r r T T T r r
& 8 8 8 5 8 o 8 4 5 2 8 /% & /&8 %8 =& 3 8 3 3 b a a 2 { & ] IS b
~ — — - - - — — — — — - - - b=l b=l b=l o o < v w o ~ 0 @ =} - ~ =
4= 2 © & 9 & &9 © & & 9 & & 9 & o =9 2 =3 =3 = =4 S S S S = ! = S
€ § 5§ F 5§ 5§ B B B S 5 EE BB E B B E§ & & & £ £ & £ £ £ §& & =B
3 8 8 8 & 8 & © 8 & © B & © B © B 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
f 8 &8 8 R ] R R ’® R R R R /R R’ & & 54 N N 54 54 N 54 c 54 N 5 5 54
Alap: 4,51% Alap: 19,29%
Benchmark: 4,43% Benchmark: 20,94%
Alul-/felllteljesités: 0,08% Alul-/felllteljesités: -1,66%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 3,92% 8,99% -5,07% Nemzetkozi befektetési jegy 184 312 007 13,57%
2012 7,41% 11,79% -4,38% Diszkont kincstarjegy 171 945 524 12,66%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% Nemzetkdzi részvény 8 830 786 0,65%
2014 16,48% 21,63% -5,15% Nemzetkdzi ETF 992 830 029 73,11%
2015 -3,30% 0,47% -3,77% Ertékpapirok & 1 1 357 918 346 100,00%
2016 6,31% 8,14% -1,83% Foly6észamla 33 757 303
2017 4,51% 4,43% 0,08% B ési 620k 6 1 1391 675 649
*Nominélis hozamok Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal ir é anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP
Forgalmazdék
Concorde Ertékpapl'r Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fiktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B gsi Zrt., T k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 1527 525 602 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,600719

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

4%-kal értékel6datt fel a 20 legnagyobb kozép-kelet-eurdpai vallalatot tomoritd részvényindex. A régidban tovabbra is pozitiv teljesitmény nyujtasara volt képes a lengyel és a roman tézsdeindex. A
lengyelek forgatokonyvszerlien végzik a tavaly év végén prognosztizalt idei felulteljesitést, amit kiléndsen a pénzlgyi és nyersanyagszektorba tartozé vallalatok Gdvozdlnek. Egyre hangosabb
talalgatasok 6vezik, hogy a pozitiv inflaciés folyamatok kovetkeztében a cseh jegybank, mikor engedheti el a korona euréval szembeni arfolyamgatjat. Az MNB az alapkamat valtozatlansaga mellett
fenntartotta a laza monetaris kondicidkra vonatkozd kommunikéciojat. A forint az euréval szembeni kurzusban a 306-311-es szintek k6z6tt oldalazott. Meghatarozé befektetések: Erste, OTP, PKN

Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 4,08%
Benchmark: 3,64%
Alul-/felllteljesités: 0,44%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 16,41%
Benchmark: 14,11%
Alul-/felllteljesités: 2,30%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 6,30% 6,57% -0,28% Vallalati kétvény 52 501 550 1,12%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Nemzetkozi részvény 3194 264 015 68,02%
2013 -1,44% -6,56% 512% Részvény 1 094 082 500 23,30%
2014 0,64% 0,36% 0,28% Allamkétvény 355 344 952 7,57%
2015 -1,81% -2,80% 0,99% Ertékpapirok & 1 4 696 193 017 100,00%
2016 5,40% 4,22% 1,18% Folyészamla 202 214 421
2017 4,08% 3,64% 0,44% B ési 620k 6 1 4 898 407 438
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 10 809 809 €

Egy jegyre juté neé: 0,008377

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkoézolt befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

4%-kal értékel6dott fel a 20 legnagyobb kézép-kelet-eurdpai vallalatot tomoritd részvényindex. A régidban tovabbra is pozitiv teljesitmény nyUjtasara volt képes a lengyel és a roman tézsdeindex. A
lengyelek forgatékonyvszerlien végzik a tavaly év végén prognosztizalt idei fellilteljesitést, amit kildndsen a pénzigyi és nyersanyagszektorba tartozé vdllalatok tdvozoinek. Egyre hangosabb
talalgatasok 6vezik, hogy a pozitiv inflaciés folyamatok kévetkeztében a cseh jegybank, mikor engedheti el a korona eurdéval szembeni arfolyamgatjat. Az MNB az alapkamat valtozatlansaga mellett
fenntartotta a laza monetaris kondicidkra vonatkozé kommunikéciéjat. A forint az euréval szembeni kurzusban a 306-311-es szintek kozo6tt oldalazott. Meghatarozé befektetések: Erste, OTP, PKN

Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 4,06%
Benchmark: 3,66%
Alul-/felllteljesités: 0,41%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 3,00% 2,69% 0,32%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 6,07% 4,92% 1,15%
2017 4,06% 3,66% 0,41%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 16,41%
Benchmark: 14,07%
Alul-/felllteljesités: 2,34%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %

Vallalati kotvény 52 501 550 1,12%
Nemzetkdzi részvény 3194 264 015 68,02%
Részvény 1094 082 500 23,30%
Allamkétvény 355 344 952 7,57%
Ertékpapirok 6 \ 4696 193017  100,00%
Folyészamla 202 214 421
B ési 620k 6 1 4 898 407 438

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

2129 603 632 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,132710

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

A monetaris tandcs januari Ulése sem okozott meglepetést, mind az alapkamat, mind a kamatfolyosé valtozatlan maradt. A MT még decemberben dontétt az iranyadd 3 hdnapos betéti instrumentum
tovabbi korlatozasardl (750 Mrd Ft), melynek kdvetkeztében 100-200 Mrd forint tovabbi likviditast pumpalt az egyébkeént is likviditasbéségben szenvedd tékepiacra. Hozamgorbe révid oldalan megallt
a hozamcsokkenés, sét kis mértékben emelkedni tudtak. Azonban az éven tuli futamidejl papirok esetében a hénap elején jelentds korrekciét lathattunk, mely a hénap masodik felére stabilitast
mutatott. Nagyobb kiugrést a 3-5 éves szegmensben tudtunk elkdnyvelni, mely f6ként a benchmarkvaltasnak volt kdszonheté. Hénap végén a hosszu papirok hozama 3 év: 1,4%, 5 év: 2,1%, 10 év
3,5%, mig a 15 év: 3,9%-on dllapodott meg. Az Alapban likviditasi tartalékot tartottunk, szamitva a jobb beszallasi pontokra. Hosszabb papirok vételét preferaltuk a hozamok gyenguilését kévetden. A

portfélié 6sszességét tekintve azonban futamidé kockazatot nem futottunk.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban

106%

101%
e Generali Hazai Kotvény Alap A sorozat Benchmark s Generali Hazai Kotvény Alap A sorozat Benchmark
104%
100% o ==
102% y
99% / r\'\/’.\‘f ¢
oA ) Ad
100% a4 Mind v
98% + T T T T T : : : : : : : : : : :
© 9 @ ;w 0KN @ o2 ®m !u N~ 9 o @m u o~ o oo 98% T T T T T T T T T T T T
m & © © 9o & + = o +H = & o o o o ™ g o = =] bl 2 =3 2 2 @ I N ©
N i i = i = = = = = o o o - - o =1 o o o o I ] & & ~ ~ ~ ~ ~
S 8 53 53 5 5 5 5 5 &5 &5 © © © © © ©° o o < rs w o ~ 0 o S = ~ =
s K K K K K K K = =& = =& =& =& = &= &= S S S =1 S =1 S S S = = = o
s 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 © © ©°© B S 2 3 2 2 2 2 S 2 S 2 2 S
S &8 8 ] 8% & /& ® /R /R /R /& /& /& /& R’ § 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
] 5 ] ] ] ] 54 ] 5 ] 5 ] ]
Alap: -0,64% Alap: 2,74%
Benchmark: -0,70% Benchmark: 3,64%
Alul-/feliilteljesités: 0,06% Alul-/feliilteljesités: -0,89%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 7,57% 8,24% -0,67% Diszkontkincstarjegy 103 600 591 1,11%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Vallalati kotvény 1 039 937 822 11,11%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Allamkotvény 7 649 145 490 81,71%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Jelzaloglevél 568 545 057 6,07 %
2015 3,96% 4,34% -0,38% Ertékpapirok & 1 9 361 228 960 100,00%
2016 4,89% 6,39% -1,49% Hatarid6s deviza -24 656 687
2017 -0,64% -0,70% 0,06% Foly6szamla 312 427 930
Forrds: Generali B ési 620k 6 1 9 649 000 203
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
2020/A MAK
2022/A MAK
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: hosszu kétvényalap Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
Benchmark: 100% MAX Composite kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
ISIN kéd: HU0000702071 valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének

,0 . meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
Indulas: 2011.01.03 stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfélid Osszetétele iddbeli korlatozas nélkil
Devizanem: HUF eltérhet a benchmark dsszetételétdl. Az Alap denominaciotdl fliggetlenil hazai kibocsatok
Portfoliémenedzser: Andreské Maria értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
Netté eszkézérték: 7511 357 686 Ft gr‘folyamkockgzatanalf klzlarlasla’ celjébol fede'zetl ugyle?eketl kothet.l Az ’Allgp az

) T arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
Egy jegyre juté neé: 3,218566 haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkézok eszkdzértékének 10%-at. Az Alap
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt. szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5 Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elmult 6t évre vonatkozéan. elhelyezni pénziket.

A hénap legfontosabb eseményei

A monetéris tanacs januari Ulése sem okozott meglepetést, mind az alapkamat, mind a kamatfolyosé valtozatlan maradt. A MT még decemberben dontétt az irdnyadd 3 hodnapos betéti instrumentum
tovabbi korlatozasardl (750 Mrd Ft), melynek kévetkeztében 100-200 Mrd forint tovabbi likviditast pumpalt az egyébként is likviditasbéségben szenvedd tékepiacra. Hozamgérbe révid oldalan megallt
a hozamcsokkenés, sét kis mértékben emelkedni tudtak. Azonban az éven tuli futamidejli papirok esetében a hénap elején jelentds korrekciot lathattunk, mely a hénap masodik felére stabilitast
mutatott. Nagyobb kiugrast a 3-5 éves szegmensben tudtunk elkdnyvelni, mely féként a benchmarkvaltasnak volt kdszénheté. Honap végén a hosszu papirok hozama 3 év: 1,4%, 5 év: 2,1%, 10 év
3,5%, mig a 15 év: 3,9%-on allapodott meg. Az Alapban likviditasi tartalékot tartottunk, szamitva a jobb beszallasi pontokra. Hosszabb papirok vételét preferaltuk a hozamok gyengilését kdvetéen. A
portfélié 6sszességét tekintve azonban futamidé kockazatot nem futottunk.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -0,60% Alap: 3,26%
Benchmark: -0,70% Benchmark: 3,64%
Alul-/felulteljesités: 0,10% Alul-/fellilteljesités: -0,38%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 8,17% 8,38% -0,20% Diszkontkincstarjegy 103 600 591 1,11%
2012 18,62% 19,88% -1,26% Vdllalati kotvény 1039 937 822 11,11%
2013 9,66% 9,03% 0,63% Allamkétvény 7 649 145 490 81,71%
2014 11,10% 10,83% 0,27% Jelzéloglevél 568 545 057 6,07%
2015 4,48% 4,34% 0,14% Ertékpapirok 6sszesen 9361228960 100,00%
2016 5,42% 6,39% -0,97% Hataridés deviza -24 656 687
2017 -0,60% -0,70% 0,10% Folyészamla 312 427 930
*Nominalis hozamok Forrds: Generali Befektetési kozok 6 1 9 649 000 203

Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2020/A MAK
2022/A MAK

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jutd neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

részvénytulsulyos alap
15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

HU0000708821

2010.10.11

HUF

Harsanyi Péter

3174808 316 Ft

1,242176

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kinahoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerdl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
a varhat6 gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

Nem emelt kamatot az amerikai jegybank szerepét betélté Fed az év els6 kamatdontd Gilésén, miutan egyeldre az inflacié nagyobb mértéki gyorsulasara varnak a jegybankarok. Emellett Donald
Trump sem tett még kdzzé Ujabb részleteket a tervezett fiskdlis serkenté programjarél, amely tovabb fokozhatna az inflaciés varakozasokat, illetve nem jelentett be komolyabb protekcionista
kereskedelmi intézkedéseket, aminek fényében szamottevéen emelkedtek a kinai és az indiai piacok. A kinai GDP enyhén a vart felett alakult, ugyanakkor a makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes.
Az indiai gazdasag és az export a konszenzus felett bévilt, mikdzben az inflacié tovabbra is mérsékelt palyan mozog, amely lehetévé teszi az indiai jegybank szamara, hogy fenntartsa a laza
monetéris kondiciékat. Az alap évatos stratégiat folytat, mérsékelt fellilstlyozas volt a jellemzé a benchmarkhoz képest.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: 3,96% Alap: 15,56%
Benchmark: 3,58% Benchmark: 16,31%
Alul-/felulteljesités: 0,38% Alul-/fellilteljesités: -0,75%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
ldészak Alap Benchmark +/=- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 3,50% 5,63% -2,13% Befektetési jegy 238 970 837 7,83%
2012 8,95% 12,10% -3,15% Nemzetkozi befektetési jegy 711 956 902 23,32%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Diszkont kincstarjegy 291 959 709 9,56%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Nemzetkézi részvény 83 534 595 2,74%
2015 0,47% 0,23% 0,24% Nemzetkodzi ETF 1726 679173 56,55%
2016 1,76% 2,15% -0,39% Ertékpapirok 6sszesen 3053 101216  100,00%
2017 3,96% 3,58% 0,38% Folyészamla 127 646 510
*Nominalis hozamok Forrds: Generali Befektetési kozok 6 1 3 180 747 726
Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF
SPDR S&P China ETF
Forgalmazék

k Zrt., UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befel

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B

si Zrt., Erste Befel

ési Zrt., Tak

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
4766 270 374 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,378537

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténé
lépcsézetes  épitkezés, jelentés ingadozasok nélkil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikdltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

Felllsullyal inditottuk az idei évet a kockazatos eszkozosztalyban. Olyan ciklikus eurdpai papirokat emeltink be az alapba, mint példaul az autégyartok (Volkswagen), olajcégek (Total), média
(Prosieben), biztositok (VIG), utazas (Accor, TUI, Wizz Air), épit6ipar (BAM Group), szélenergia (Nordex) képvisel6i. Az alapban tartott dollar fedezésre kerilt a hénap soran. A dollar gyengulésbél
kozvetetten sikertilt egy év elején nyitott tavol-keleti részvénypoziciét profittal zarni. Minimalis nyereséget értiink el az angol font hé kézi révid tavu felértékel6désébdl. Szoros figyelemmel kisértik a
rendkivul alulértékeltté valo torok piaci instrumentumokat, amelyeknél januarban egyelére nem azonositottunk megfelel6 belépési pontokat. A hénap masodik felében csokkentésre kertlt a kockazatos
feltlsuly, amit az eurdpai politikai kockazatok és a Trump politikajat illeté bizonytalansagok tettek indokoltta.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 3,25%
Benchmark: 1,17%
Alul-/fellilteljesités: 2,08%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel
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Alap: 0,21%
Benchmark: -0,01%
Alul-/felllteljesités: 0,22%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,82% 4,79% -0,98%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 2,23% 1,22% 1,01%
2017 0,21% -0,01% 0,22%
Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste B
Zrt., SPBB ési Zrt., T: ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 767 511 812 10,72%
Vallalati kotvény 1529 656 901 21,36%
Nemzetkdzi részvény 995 538 427 13,90%
Részvény 465 064 737 6,49%
Allamkotvény 2833774158 39,57%
Jelzaloglevél 130 358 800 1,82%
Nemzetkdzi ETF 439 166 504 6,13%
Ertékpapirok 6 \ 7161071339  100,00%
Hatéridés deviza -2 348 449

Folyészamla 818 499 924

B ési 620k 6 1 7977 222 814

Forras: Generali

10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:
ISIN kod:
Indulas:
Devizanem:

Portféliomenedzser:

Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

abszolut hozamu alap

100% RMAX

HU0000715016

2008.07.08

HUF

Pallag Rébert (2012 januartol)
3576 284 581 Ft

1,038880

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addddan fokozottan igyekszik kihaszndlni az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal térténé
lépcsbzetes épitkezés, jelentdés ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jdliustdl elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECECERCERZE -

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

4 év 5év

Felllsullyal inditottuk az idei évet a kockazatos eszkozosztalyban. Olyan ciklikus eurépai papirokat emeltiink be az alapba, mint példaul az autégyartok (Volkswagen), olajcégek (Total), média
(Prosieben), biztositdk (VIG), utazas (Accor, TUI, Wizz Air), épitSipar (BAM Group), szélenergia (Nordex) képvisel6i. Az alapban tartott dollar fedezésre kerllt a hénap soran. A dollar gyenguilésbél
kozvetetten sikerllt egy év elején nyitott tavol-keleti részvénypoziciét profittal zarni. Minimalis nyereséget értink el az angol font h6 kozi révid tava felértékel6désébdl. Szoros figyelemmel kisértik a
rendkivul alulértékeltté valo torok piaci instrumentumokat, amelyeknél januarban egyeldre nem azonositottunk megfelelé belépési pontokat. A hénap méasodik felében csokkentésre kerlilt a kockazatos
feltlsuly, amit az eurdpai politikai kockazatok és a Trump politikajat illeté bizonytalansagok tettek indokoltta.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,25%
Benchmark: -0,01%
Alul-/felllteljesités: 0,26%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol* 3,89% 1,08% 2,81%
2015* 0,64% 0,52% 0,12%
2016 2,98% 1,22% 1,75%
2017 0,25% -0,01% 0,26%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 3,89%
Benchmark: 1,08%
Alul-/felilteljesités: 2,81%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portf6lié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 767 511 812 10,72%
Vallalati kotvény 1529 656 901 21,36%
Nemzetkdzi részvény 995 538 427 13,90%
Részvény 465 064 737 6,49%
Allamkotvény 2833774158 39,57%
Jelzaloglevél 130 358 800 1,82%
Nemzetkozi ETF 439 166 504 6,13%
Ertékpapirok & \ 7161 071339  100,00%
Hatéridés deviza -2 348 449
Folydszamla 818 499 924
B ési 620k 6 1 7 977 222 814
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Januar havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: HUF instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféliémenedzser: Pallag Robert fec{ezetl ceIIaI," deviza ugyleteketl lklvan kot.m, egyéb szarTaztatott termekeikbe, ill.

Nett Ezértek: szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
e .o esz ?Ze ek 2775212317 Ft gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Egy jegyre juté neé: 1,770195 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Sz(ik savu oldalazas mellett kapaszkodott Ujabb historikus csticsra az 500 legnagyobb amerikai vallalatot tomorité részvényindex. A tékepiaci hangulatot jelentésen befolyasolta az j amerikai elndk
beavatasa (januar 20.) 6ta vald aktiv politikai retorika és intézkedések sorozata. A dollarra negativan hatott Trump azon devizapiaci bejelentése, mi szerint erésnek véli az amerikai fizetéeszkozt. Az
Osszességében kedvezé makroadatok és kamatemelési ciklusaban lévé FED felértékelé hatasa ellenére nagyjabol 3%-kal gyengiilt a dollar a fébb devizakkal szemben. Az évi végi Trump-euféria
kifulladt, mivel egyelére kevés informéaciot kaphattak a befektet6k az amerikai fiskalis stimulust illetéen, helyette a protekcionista Iépések voltak dominansak. A vallalatok tobbsége kdzzétette negyedik
negyedévre vonatkozé gyorsjelentését. A technoldgia szektor képvisel&i arbevétel és egy részvényre juté eredménysoron pozitiv meglepetést okoztak a varakozasokhoz képest. A FED valtozatlanul
hagyta legutébbi kamatdonté lésén az iranyadd ratat. A tovabbi szigoritas az inflaciés és munkaerd piaci trendeken fellll a fiskalis beruhazasok mértékétél fugghet. Meghatarozé befektetések:
Alphabet, Amazon, Apple, Berkshire Hathaway, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,00% Alap: 16,01%
Benchmark: 0,57% Benchmark: 16,43%
Alul-/feliilteljesités: 0,44% Alul-/feliilteljesités: -0,42%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 6,19% 8,87% -2,68% Diszkont kincstarjegy 283 955 808 8,32%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Nemzetkdzi részvény 3129 672 510 91,68%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Ertékpapirok & 1 3413 628 318 100,00%
2014 28,71% 28,92% -0,21% Foly6észamla 174 682 015
2015 6,61% 8,85% -2,24% B ési 620k 6 1 3588 310 333
2016 7,58% 10,68% -3,10% Forrds: Generali
2017 1,00% 0,57% 0,44%
Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B ési Zrt., T ékBank Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kéveté, és hosszu tavon tipikusan

magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Indulas: 2007.07.23 . . ) . . L e

Devizanem: USD instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféli X d . Pallag Rébert fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
ortro |orr.1_er,16'zser. allag Robe szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon

Netto eszkozérték: $2 906 666 gondolkod6, magas kockazattiiré képességgel rendelkez befektetdknek ajaniott.

Egy jegyre juté neé: 0,017089

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Sziik savu oldalazés mellett kapaszkodott Gjabb historikus csticsra az 500 legnagyobb amerikai vallalatot témorité részvényindex. A tékepiaci hangulatot jelentésen befolyasolta az (j amerikai elndk
beavatasa (januar 20.) 6ta vald aktiv politikai retorika és intézkedések sorozata. A dollarra negativan hatott Trump azon devizapiaci bejelentése, mi szerint erésnek véli az amerikai fizetéeszkozt. Az
Osszességében kedvezé makroadatok és kamatemelési ciklusaban 1évé FED felértékelé hatésa ellenére nagyjabdl 3%-kal gyengiilt a dollar a fébb devizékkal szemben. Az évi végi Trump-euféria
kifulladt, mivel egyel6re kevés informaciét kaphattak a befekteték az amerikai fiskalis stimulust illetéen, helyette a protekcionista Iépések voltak dominansak. A vallalatok tobbsége kdzzétette negyedik
negyedévre vonatkozd gyorsjelentését. A technoldgia szektor képviselSi arbevétel és egy részvényre juté eredménysoron pozitiv meglepetést okoztak a varakozasokhoz képest. A FED valtozatlanul
hagyta legutébbi kamatdontd Ulésén az iranyadé ratat. A tovabbi szigoritds az inflaciés és munkaeré piaci trendeken felll a fiskalis beruhazasok mértékétdl fugghet. Meghatarozé befektetések:
Alphabet, Amazon Apple, Berkshire Hathaway, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 2,12% Alap: 14,36%
Benchmark: 1,72% Benchmark: 14,84%
Alul-/feliilteljesités: 0,40% Alul-/feliilteljesités: -0,48%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 10,57% 12,04% -1,47% Diszkont kincstarjegy 283 955 808 8,32%
2012 10,00% 14,34% -4,34% Nemzetkézi részvény 3129 672 510 91,68%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Ertékpapirok & 1 3413 628 318 100,00%
2014 7,36% 7,39% -0,03% Foly6észamla 174 682 015
2015 -3,47% -1,61% -1,86% B ési 620k 6 1 3 588 310 333
2016 4,84% 8,03% -3,20% Forrds: Generali
2017 2,12% 1,72% 0,40%
*Nominélis hozamok Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazo6k

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David és Leitner Béla
Nett6 eszkozérték: 1623 633 255 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,661030

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkdzi kétvény, regionalis és globalis részvény,
valamint abszolit hozam( és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv befektetési
formakon torténé befektetéseken keresztll hosszd tévon a hazai allampapirpiac
teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetSinek, abszolit hozam elérésére
iranyuld megkozelitést kovetve. A mérsékelt kockazatot szem elétt tartva az Alap az aktualis
tékepiaci kilatasoknak megfeleléen aktivan allokalja tékéjét kilonbdzé eszkdzosztalyok és
devizdk kozott. Az Alap a Generali Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokon kivil mas
alapkezel6k altal kezelt alapokba is befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen eszkozeinek legalabb 80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja
befektetni, azonban a hazai és kulféldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe
fekteté kollektiv befektetési formak kitettsége az Alap eszkézeinek a 30 %-at nem
haladhatja meg.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

Januarban folytatédott az Alap hosszu tavu célkitlizéseinek megfelelé portfoliéelemek kivalasztasa, igy tovabb névekedett az ingatlanpiaci kitettség is. A hénap soran arany, kétvény short ETF-ek
kertltek a portfolidba és emelkedett az eurdpai részvény pozicid mértéke is. A deviza piacon GBP pozicidkat nyitottunk és zartunk is le, valamint tobb fedezeti tgylet kertilt megkotésre. Az Alap januar

hénapot 0,10%-os emelkedéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

101% -

100% - A/_\

—————
s Genierali Platinum Abszoldt Alapok Alapja Benchmark
99%
2 8 83 8 5 8 4 & 4 5 & 8 & & 8 2 3
9 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 &8 &8 &8 8
2 5 8§ 8§ § § § § &8 &8 &8 8 8 8 85 5 85
5 83 83 838 8 8 8 8 &8 & © © © © © © B8
& |8 |8 /%8 /% /R /R R /R R R R R R R R R§
Alap: 0,09%
Benchmark: -0,01%
Alul-/felllteljesités: 0,10%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
Indulastol -6,35% -2,29% -4,06%
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 5,71% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,58% 1,22% -0,64%
2017 0,09% -0,01% 0,10%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B
TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste Befek

Az alap teljesitménye az elmilt 12 honapban
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2016.04.01
2016.05.01
2016.05.31
2016.06.30
2016.07.30
2016.08.29
2016.09.28
2016.10.28
2016.11.27
2016.12.27
2017.01.26

Alap: 1,08%
Benchmark: 117%
Alul-/feliilteljesités: -0,09%
Forrds: Generali

Nominélis hozamok

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 1441 867 244 96,43%
Vallalati kotvény 10 500 310 0,70%
Nemzetkdzi részvény 9 709 409 0,65%
Részvény 7 182 000 0,48%
Nemzetkozi ETF 25 952 183 1,74%
Ertékpapirok 6 \ 1495211146 100,00%
Hatérid6s deviza -260 900

Folyészamla 140 161 262

B ési 620k 6 1 1635 111 508

Forrds: Generali

10%-nal ir é anyt képviseld 626k
Concorde Citadella Szarmaztatott Alap

Generali Cash Pénzpiaci Alap B

i Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfoliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétél)
Nett6 eszkozérték: 6 140 709 004 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,283009

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

SENES  EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockéazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl
kertilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolié
mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfélioba vélogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu)
jelleggel egyarant. 2013 oktoberétdl (j portféliomenedzser vette a4t az Alapot, amely a
korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyensulyozott
teljesitményt jelent.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

KT RCA TR -~ | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy dllampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Felllsullyal inditottuk az idei évet a kockazatos eszkozosztalyban. Olyan ciklikus eurdpai papirokat emeltink be az alapba, mint példaul az autégyartok (Volkswagen), olajcégek (Total), média
(Prosieben), biztositok (VIG), utazas (Accor, TUI, Wizz Air), épitéipar (BAM Group), szélenergia (Nordex) képviseldi. A stratégiai fogadasként tartott kétvény short poziciok januarban is megfelelé
hozamot biztositottak az emelkedé inflacids és javuld globdlis makrogazdaségi adatok kovetkeztében. A hénap végére részzarast végeztiink, hozamkorrekciéra szamitva, de a célszintek elérését
kovetden folytatni tervezzilk a meglévd tétek novelését. Az alapban tartott dollar fedezésre keriilt a hdnap soran. A dollar gyengllésbél kozvetetten sikerlilt egy év elején nyitott tavol-keleti
részvénypoziciét profittal zarni. Minimalis nyereséget értiink el az angol font hé kozi révid tavu felértékelddésébdl. Szoros figyelemmel kisértiik a rendkivil alulértékeltté vald térok piaci
instrumentumokat, amelyeknél januarban egyelére nem azonositottunk megfelel6 belépési pontokat. A hénap masodik felében csokkentésre keriilt a kockazatos felllsuly, amit az eurépai politikai

kockazatok és a Trump politikdjat illet6 bizonytalansagok tettek indokoltta.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,34%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 0,36%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

Indulastol 2,95% 5,37% -2,42%
2012 -9,06% 8,52% -17,58%
2013 -10,03% 5,72% -15,75%
2014 6,36% 3,31% 3,05%
2015 5,44% 1,50% 3,94%
2016 1,65% 1,22% 0,43%
2017 0,34% -0,01% 0,36%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B
TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmilt 12 honapban
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Alap: 2,83%
Benchmark: 117%
Alul-/feliilteljesités: 1,65%
Nominélis hozamok Forras: Generali
A portfélié 6sszetétele
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 284 996 416 5,27%
Vallalati kotvény 1 065 967 223 19,71%
Nemzetkdzi részvény 1008 350 149 18,64%
Részvény 425 875 838 7,87%
Allamkotvény 1895 318 446 35,05%
Jelzaloglevél 100 276 000 1,85%
Nemzetkdzi ETF 627 419 420 11,60%
Ertékpapirok & \ 5408 203 492  100,00%
Hatéridés deviza -3 361247
Folyészamla 400 006 905
B ési 620k 6 1 5804 849 150
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs

i Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Munkécsi David és Leitner Béla
2951226 517 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,426812

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti,
és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot
meghaladd hozam elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaldasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részvény-, kétvény- és devizapiacokon aktiv
befektetési alapok vésarlasara torekszik. A vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis
befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi részvények illetve
kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a
széles eszkoztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok
felvételével — es6 piacon is van lehetéségik hozamot elérni. Az Alap az alabbi benchmark
teljesitményének meghaladasara torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idSbeli korlatozas nélkil eltérhet a
referenciaindex Osszetételétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCERZE - [~ [ -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

Januarban folytatédott az Alap hosszl tavu célkitlizéseinek megfelelé portfolidelemek kivalasztéasa, igy tovabb névekedett az ingatlanpiaci kitettség is. A hénap soran arany, kétvény short ETF-ek
kertiltek a portfolidba és emelkedett az eurdpai és amerikai részvény pozicié mértéke is. A deviza piacon GBP poziciokat nyitottunk és zartunk is le, valamint tobb fedezeti tigylet kerlilt megkétésre. Az

Alap januar hénapot 0,13%-os emelkedéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

101% 1
s Genierali Titanium Abszolit Alapok Alapja Benchmark

100% - = m,—/—/-—\

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,11%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 0,13%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,23% 3,57% 0,66%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07%
2015 0,39% 1,50% -1,11%
2016 1,99% 1,22% 0,77%
2017 0,11% -0,01% 0,13%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B
TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste B
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Alap: 2,52%
Benchmark: 117%
Alul-/feliilteljesités: 1,35%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 2 370 546 799 88,48%
Vallalati kotvény 63 734 560 2,38%
Nemzetkdzi részvény 77 767 554 2,90%
Részvény 41 040 000 1,563%
Allamkotvény 68 801 161 2,57%
Nemzetkozi ETF 57 274 021 2,14%
Ertékpapirok 6sszesen 2679 164 095 100,00%
Hatéridés deviza 256 769
Folyészamla 294 152 927
B ési 620k 6 1 2973 573 791

Forrds: Generali

10%-nal é anyt képviseld 626k

Generali Cash Pénzpiaci Alap B
Generali Spirit Abszolt Szarmaztatott Alap

i Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN koéd: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 6760815 €

Egy jegyre juté neé: 0,010508

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam
elérése addicionalis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is
lehet&ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ drazasi anomalidk kihaszndldsa a
tékepiac kilénboz6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ENECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
(EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Felulsullyal inditottuk az idei évet a kockazatos eszkdzosztalyban. Olyan ciklikus eurépai papirokat emeltiink be az alapba, mint példaul az autdgyartok (Volkswagen), olajcégek (Total), média
(Prosieben), biztositék (VIG), utazas (Accor, TUI, Wizz Air), épitSipar (BAM Group), szélenergia (Nordex) képviseldi. A stratégiai fogadasként tartott kétvény short poziciok januarban is megfelelé
hozamot biztositottak az emelkedd inflacios és javuld globalis makrogazdasagi adatok kovetkeztében. A hénap végére részzarast végeztiink, hozamkorrekcidra szamitva, de a célszintek elérését
kovetben folytatni tervezziik a meglévé tétek novelését. Az alapban tartott dollar fedezésre kertlt a honap soran. A dollar gyengilésbdl kozvetetten sikerllt egy év elején nyitott tavol-keleti
részvénypoziciét profittal zarni. Minimalis nyereséget értiink el az angol font hé kozi rovid tavlu felértékeléddésébdl. Szoros figyelemmel kisértik a rendkivil alulértékeltté valé torok piaci
instrumentumokat, amelyeknél januarban egyelére nem azonositottunk megfelelé belépési pontokat. A hénap masodik felében csokkentésre kertilt a kockazatos fellilsly, amit az eurdpai politikai

kockazatok és a Trump politikajat illeté bizonytalansagok tettek indokoltta.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Benchmark: -0,02%

Alul-/feliilteljesités: 0,51%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

Indulastol* 5,08% -0,13% 5,21%

2015* 4,06% -0,02% 4,08%

2016 0,49% -0,17% 0,66%

2017 0,49% -0,02% 0,51%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
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Alap: 5,08%
Benchmark: -0,13%
Alul-/felilteljesités: 5,21%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
A portfélié 6sszetétele
Befektetési eszk6zok EUR %
Vallalati kotvény 433 967 26,33%
Nemzetkdzi részvény 336 214 20,40%
Részvény 376 914 22,87%
Nemzetkozi ETF 501 047 30,40%
Ertékpapirok & \ 1648142  100,00%
Hatéridés deviza 10 688
Foly6észamla 3831 241
B ési 620k 6 1 5490 070
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k

Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Januar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

likviditasi alap

nincs

HU0000703285

2004.10.15

HUF

Andreské Maria

670018 658 Ft

1,653571

Sberbank Magyarorszag Zrt.

z

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az

elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

A monetaris tanacs januari Ulése nem okozott meglepetést, mind az alapkamat, mind a kamatfolyosé valtozatlan maradt. A kommunikaciokat figyelembe véve az alapkamat valtoztatasara ebben az
évben nem szamitunk. A MT még decemberben dontétt az iranyadd 3 hénapos betéti instrumentum tovabbi korlatozasardl (750 Mrd Ft), melynek kovetkeztében 100-200 Mrd forint tovabbi likviditast
pumpalt az egyébként is likviditasbéségben szenvedd tékepiacra. Hozamgdrbe révid oldalan megallt a hozamcsokkenés, s6t kis mértékben emelkedni tudtak, igy a 3 hénapos papirok 0,06%, mig az
éves 0,23%-os hozamot biztositottak a befekteték szamara. Az Alap befektetési politikajan nem valtoztattunk, a likviditast a lehetd legrévidebb futamidejl papirbél biztositottuk.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,08%
Benchmark: 0,00%
Alul-/feliilteljesités: -0,08%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,17%
2012 4,92%
2013 2,92%
2014 1,69%
2015 0,80%
2016 0,12%
2017 -0,08%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék
Sberbank Magyarorszag Zrt.
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Alap: 0,06%
Benchmark: 0,94%
Alul-/feliilteljesités: -0,88%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 539 839 525 100,00%
Ertékpapirok & ] 539 839525 100,00%
Folyészamla 1017 243
Betét 140 123 433
B ési 620k 6 1 680 980 201
Forrds: Generali
10%-nal ir anyt képviseld 626k

17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
17/09/13 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



