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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000708797

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Leitner Béla

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: Alap:
Benchmark: Benchmark:
Alul-/felülteljesítés: Alul-/felülteljesítés:

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-1,94% Nemzetközi befektetési jegy 12,11%

-1,37% Diszkont kincstárjegy 8,09%

-1,60% Nemzetközi részvény 43,30%

-0,98% Nemzetközi ETF 36,50%

-1,20% Értékpapírok összesen 100,00%
-3,29% Folyószámla

-1,05% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2017 8,94% 10,00% 3 783 804 817

2015 -23,00% -21,80% 3 397 196 143
2016 24,57% 27,86% 386 608 674

2013 -14,58% -12,99% 1 470 960 259

2014 3,23% 4,21% 1 239 823 428

indulástól -2,13% -0,20% 411 423 456

2012 -4,31% -2,94% 274 989 000

2,81% 44,69%

-0,24% -6,14%

Időszak Alap Benchmark HUF

3 év 4 év 5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

2,57% 38,55%

6 7 3 hó 6 hó 1 év 2 év

2010.10.12

3 784 778 308 Ft

0,871313

1 2 3 4 5

A hónap tőkepiaci izgalmait ismételten Donald Trump megnyilvánulásai szolgáltatták, a régió befektetői különösen a vámpolitika kérdésben várták az iránymutatást. Míg a mexikói 

jegybank a vártnak megfelelően 50 bázisponttal 6,25 százalékra emelte, addig a brazil központi bank újabb 75 bázisponttal 12,25 százalékra csökkentette az irányadó kamatlábat. 

A hónap folyamán kihasználva a magas árfolyamszinteket, csökkentettük a brazil részvények felülsúlyozottságát, továbbra is alulsúlyozzuk a mexikói részvényeket, és tartjuk az 

argentin kitettségünket. Az Alap februárban 2,57%-os, míg év elejétől 8,94%-os emelkedést tudhat magáénak. 

Az Alap olyan fejlődő piaci cégek részvényeibe kíván befektetni, amelyek a dél- és 

közép-amerikai térség fejlődéséből kívánnak profitálni. Ezen régió gazdasági 

szerkezete változatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati múlt örökségének, 

másrészt a fejlett országoktól való függésnek a következménye. A térség 

világgazdasági jelentőségét, súlyát és szerepét meghatározza nyersanyagokban 

való gazdagsága, mezőgazdasági termékei és az olcsó munkaerő. Latin-Amerika 

országai a világ leggyorsabban fejlődő régiói közé tartoztak az elmúlt években, a 

várható gazdasági növekedésük lényegesen meghaladhatja a fejlett országok 

dinamikáját az előttünk álló időszakban. Elsődleges befektetési célpont Brazília, 

Mexikó, Argentína, Chile, valamint a térség országainak tőzsdéin jegyzett 

részvények. Az Alap adott esetben nem csak a részvényárfolyamok emelkedése, 

hanem azok csökkenése esetén is képes lehet pozitív hozam elérésére, a 

részvény indexek csökkenését inverz módon lekövető Exchange Traded Fund-ok 

(ETF) megvásárlásán keresztül. 
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap Benchmark
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan vállalatok részvényeibe kívánják befektetni, amelyek a dél- és közép-

amerikai térség fejlődéséből kívánnak profitálni.  

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Ishares MSCI Brazil, Ishares S&P Latin Amerika 40 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap A sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000701818

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 1,36% Alap: 10,48%

Benchmark: 1,42% Benchmark: 10,18%

Alul-/felülteljesítés: -0,06% Alul-/felülteljesítés: 0,30%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,86% Diszkont kincstárjegy 5,39%

1,96% Nemzetközi részvény 94,61%

1,28% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,94% Folyószámla

0,89% Befektetési eszközök összesen

-0,83%

-0,32%

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

-0,34% 0,49%

3,36%

16,40%

6,92%

Alap
4,02%

11,80%

17,68%

-0,15%

Időszak

5,98%

4,26%

-0,47%

4,88%

Benchmark

9,84%

2017

3 433 923 745

6 4 év3 év1 év 2 év

222 940 619

3 656 864 364

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBANAZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

2000.05.11

0,970057

2 890 111 322 Ft

7 3 hó3 4 5

3 248 962 965

HUF

6 hó

184 960 780

2012

2013

2014

2015

2016

1 2

indulástól

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési 

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Az Alap kizárólag Európa meghatározó tőzsdéin jegyzett részvényekbe fekteti 

vagyonát. A befektetési stratégia kialakításánál az alapkezelő nagy hangsúlyt 

fektet a földrajzi, az ágazati, és a szektor allokációra. Az Alap befektetési 

politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely 

hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését. Ennek 

érdekében az Alap befektetései között magasabb arányban szerepelnek a 

reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és hosszú távon tipikusan magasabb 

reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, elsősorban részvények. Ezeknek az 

instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aránya maximum a portfólió 95 

százalékát teheti ki. Ugyanakkor az Alap törekszik a magasabb hozam elérése 

érdekében eszközölt befektetésekből származó kockázatokat csökkenteni 

befektetéseinek eszközosztályonkénti és értékpapíronkénti megosztásával, egy jól 

diverzifikált portfólió felépítésével. Az Alap kizárólag fedezeti céllal deviza 

ügyleteket köthet, egyéb származtatott termékekbe illetve származtatott 

ügyletekbe nem kíván fektetni.  

A szűk sávú oldalazásból kilépve magasabb szinteken zárta a hónapot az 50 legnagyobb európai vállalatot magában foglaló részvényindex. Az európai infláció érezhetően gyorsult 

az elmúlt időszakban, továbbá a konjunktúramutatók az európai növekedés élénkülését jelzik. A jegybanki kommunikáció alapján az EKB továbbra is kiáll az extrém laza monetáris 

politika mellett, amíg meg nem győződik az inflációs és növekedési folyamatok fenntarthatóságáról. Az európai makroadatok továbbra is biztató képet festenek (munkanélküliségi 

ráták csökkenése, vállalalati hitelezés élénkülése). A közeledő politikai választások jelentik a legnagyobb rövid távú kockázatot. Meghatározó befektetések: Bayer, Sanofi, SAP, 
Siemens, Total. 
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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap A sorozat Benchmark
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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap A sorozat Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan részvényekbe kívánják befektetni, amelyeket Európa meghatározó tőzsdéin 

jegyeznek.  

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap B sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000701818

Indulás:

Devizanem: EUR

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 2,44% Alap: 11,57%

Benchmark: 2,52% Benchmark: 11,24%

Alul-/felülteljesítés: -0,08% Alul-/felülteljesítés: 0,33%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,04% Diszkont kincstárjegy 5,39%

4,10% Nemzetközi részvény 94,61%

1,27% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,92% Folyószámla

1,25% Befektetési eszközök összesen

-0,89%

-0,33%

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2016 0,26% 1,15%

3,82%

2013

Időszak

2015 5,07%

-0,09%

14,92%

18,27%2012

16,19%

2000.05.11

2 470 861 €

3 év

184 960 780

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

indulástól 8,36%

6 5 év

HUF

5 4 év

3 248 962 965

3 656 864 364

2 év

14,17%

6 hó

Benchmark

0,015403

1 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

71 2 4 3 hó

2017

2014 222 940 619

3 433 923 745

3

Alap
8,32%

0,94%

0,83%

0,61%

Az Alap kizárólag Európa meghatározó tőzsdéin jegyzett részvényekbe fekteti 

vagyonát. A befektetési stratégia kialakításánál az alapkezelő nagy hangsúlyt 

fektet a földrajzi, az ágazati, és a szektor allokációra. Az Alap befektetési 

politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely 

hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését. Ennek 

érdekében az Alap befektetései között magasabb arányban szerepelnek a 

reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és hosszú távon tipikusan magasabb 

reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, elsősorban részvények. Ezeknek az 

instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aránya maximum a portfólió 95 

százalékát teheti ki. Ugyanakkor az Alap törekszik a magasabb hozam elérése 

érdekében eszközölt befektetésekből származó kockázatokat csökkenteni 

befektetéseinek eszközosztályonkénti és értékpapíronkénti megosztásával, egy jól 

diverzifikált portfólió felépítésével. Az Alap kizárólag fedezeti céllal deviza 

ügyleteket köthet, egyéb származtatott termékekbe illetve származtatott 

ügyletekbe nem kíván fektetni.  
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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap B sorozat Benchmark
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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap B sorozat Benchmark

A szűk sávú oldalazásból kilépve magasabb szinteken zárta a hónapot az 50 legnagyobb európai vállalatot magában foglaló részvényindex. Az európai infláció érezhetően 

gyorsult az elmúlt időszakban, továbbá a konjunktúramutatók az európai növekedés élénkülését jelzik. A jegybanki kommunikáció alapján az EKB továbbra is kiáll az extrém laza 

monetáris politika mellett, amíg meg nem győződik az inflációs és növekedési folyamatok fenntarthatóságáról. Az európai makroadatok továbbra is biztató képet festenek 

(munkanélküliségi ráták csökkenése, vállalalati hitelezés élénkülése). A közeledő politikai választások jelentik a legnagyobb rövid távú kockázatot. Meghatározó befektetések: 
Bayer, Sanofi, SAP, Siemens, Total. 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan részvényekbe kívánják befektetni, amelyeket Európa meghatározó tőzsdéin 

jegyeznek.  

Concorde Értékpapír Zrt., Erste Befektetési Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000705744

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,07% Alap: -0,01%

Benchmark: 0,02% Benchmark: 0,88%

Alul-/felülteljesítés: -0,08% Alul-/felülteljesítés: -0,89%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-1,13% Diszkont kincstárjegy 94,82%

-1,17% Államkötvény 5,18%

-1,28% Értékpapírok összesen 100,00%
-1,28% Folyószámla

-0,89% Befektetési eszközök összesen

-0,85%

-0,16%

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

5 év541 3 év

0,12%

2 4 év7

2001.06.08

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

6

2017

2015

5,59%

-0,15%

indulástól

2,03%

0,41%

2013

3,31%

4,44%

3 hó 6 hó 1 év 2 év

213 207 8007,35%

Alap

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

97 396 369

1,30%

Benchmark

5,72%

0,01%

HUF

4 210 097 620

3 899 493 451

4 112 701 251

Időszak

8,52%

1 067 253 257 Ft

6,72%

0,97%

3

2,353429

2014

2012

2016

Az Alap befektetési politikájának kialakításakor a kockázatmentes befektetési 

lehetőség került párosításra, a rugalmas időtávval. Ennek eredményeként az alap 

teljesítménye alapján mind rövid, mind hosszú távon versenyképes alternatívája a 

banki betéti, valamint folyószámlához kötött megtakarítási formáknak. Az Alap 

döntően a magyar állam által garantált éven belüli lejáratú állampapírokba helyezi 

el tőkéjét. Korlátozott mértékben az Alap az állampapíroknál várhatóan magasabb 

hozamot biztosító önkormányzatok, magyarországi székhellyel vagy fiókteleppel 

rendelkező pénzintézetek, vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek által 

kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat és - a devizaárfolyam-

kockázat teljes fedezése mellett - devizás eszközöket is tartalmazhat. 

Az infláció tovább gyorsult februárban év/év alapon, amely elsősorban a bázishatásnak és az energiaárak dinamikus emelkedésének köszönhető. A Magyar Nemzeti Bank a 

kamatdöntő ülésén ugyanakkor nem változtatott a monetáris kondíciókon, miután továbbra is visszafogottak a jegybanki kommunikáció alapján a mögöttes inflációs folyamatok, 

illetve változatlanul alacsony pályán mozog a maginflációs mutató. Az expanzív hazai monetáris politika segít fenntartani az alacsony hozamkörnyezetet, azonban a nemzetközi 

folyamatok következtében fokozatosan növekszik a nyomás az állampapírokon. A Fed elkezdte felkészíteni a piacokat a közelgő szigorításokra, amely jellemzően 

hozamemelkedést váltott ki a globális állampapírpiacok többségét. A hazai hozamgörbe február során csupán mérsékelten változott. Az alap befektetési politikáján érdemben 

nem változtattunk, a likviditást a lehető legrövidebb papírok eladásával biztosítottuk. 
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Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat Benchmark
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Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 2-es besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik elsősorban állampapírokba, továbbá 

pénzpiaci eszközökbe és egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba 

fektetnék pénzüket. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

17/05/24 DKJ, 17/07/19 DKJ, 17/09/13 DKJ, 17/10/25 DKJ, 17/12/20 DKJ 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000702063

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,03% Alap: 0,49%

Benchmark: 0,02% Benchmark: 0,88%

Alul-/felülteljesítés: -0,05% Alul-/felülteljesítés: -0,39%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,45% Diszkont kincstárjegy 94,82%

-0,36% Államkötvény 5,18%

-0,48% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,51% Folyószámla

-0,27% Befektetési eszközök összesen

-0,35%

-0,08%

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

Időszak
indulástól

2012

2013

2017

2014

2015

1 2

2016

3,57%

3 év5 6 7

3 899 493 451

HUFBenchmark

3 4

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

Alap

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

3 hó 6 hó 1 év 2 év

2011.01.03

3 139 440 548 Ft

2,440942

5 év4 év

4,02%

8,52%

5,72%

3,31%

0,01%

4 112 701 251
97 396 369

4 210 097 620

213 207 800

0,97%

2,80%

1,03%

-0,06%

1,30%

8,16%

5,24%

0,62%

Az Alap befektetési politikájának kialakításakor a kockázatmentes befektetési 

lehetőség került párosításra a rugalmas időtávval. Ennek eredményeként az Alap 

teljesítménye alapján mind rövid, mind hosszú távon versenyképes alternatívája a 

banki betéti, valamint folyószámlához kötött megtakarítási formáknak. Az Alap 

döntően a magyar állam által garantált éven belüli lejáratú állampapírokba helyezi 

el tőkéjét. Korlátozott mértékben az Alap az állampapíroknál várhatóan magasabb 

hozamot biztosító önkormányzatok, magyarországi székhellyel vagy fiókteleppel 

rendelkező pénzintézetek, vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek által 

kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat és - a devizaárfolyam-

kockázat teljes fedezése mellett - devizás eszközöket is tartalmazhat. 

Az infláció tovább gyorsult februárban év/év alapon, amely elsősorban a bázishatásnak és az energiaárak dinamikus emelkedésének köszönhető. A Magyar Nemzeti Bank a 

kamatdöntő ülésén ugyanakkor nem változtatott a monetáris kondíciókon, miután továbbra is visszafogottak a jegybanki kommunikáció alapján a mögöttes inflációs folyamatok, 

illetve változatlanul alacsony pályán mozog a maginflációs mutató. Az expanzív hazai monetáris politika segít fenntartani az alacsony hozamkörnyezetet, azonban a nemzetközi 

folyamatok következtében fokozatosan növekszik a nyomás az állampapírokon. A Fed elkezdte felkészíteni a piacokat a közelgő szigorításokra, amely jellemzően 

hozamemelkedést váltott ki a globális állampapírpiacok többségét. A hazai hozamgörbe február során csupán mérsékelten változott. Az alap befektetési politikáján érdemben 

nem változtattunk, a likviditást a lehető legrövidebb papírok eladásával biztosítottuk. 
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Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat Benchmark
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Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 2-es besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik elsősorban állampapírokba, továbbá 

pénzpiaci eszközökbe és egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba 

fektetnék pénzüket. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, UniCredit Bank Hungary Zrt. 

17/05/24 DKJ, 17/07/19 DKJ, 17/09/13 DKJ, 17/10/25 DKJ, 17/12/20 DKJ 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +

70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 155 RMAX

ISIN kód: HU0000706825

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Leitner Béla

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

 

Alap: 1,43% Alap: 18,39%

Benchmark: 2,65% Benchmark: 27,71%

Alul-/felülteljesítés: -1,22% Alul-/felülteljesítés: -9,33%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-5,38% Nemzetközi befektetési jegy 20,24%

-3,25% Diszkont kincstárjegy 9,57%

-8,29% Nemzetközi részvény 2,80%

-1,19% Részvény 1,10%

0,28% Nemzetközi ETF 66,29%

-8,36% Értékpapírok összesen 100,00%
-1,05% Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

5,97% 14,33%

49 733 599

19 600 000

1 177 145 997

1 775 746 855

16,05%

-5,24%

-7,46%

14,86%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

117 810 024

1 893 556 879

1 2 3 4 3 hó

2017

2014

2015

Időszak
indulástól

2012

2016

2 év 3 év 4 év 5 év1 év

2008.06.12

6 hó

610 616 196 Ft

1,250433

5 6 7

0,83%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

2013

2,62%

3,29%

6,40%

359 398 519

169 868 740

-4,96%

5,34%

Benchmark
8,00%

6,54%

Alap HUF

A hónap tőkepiaci izgalmait ismételten Donald Trump megnyilvánulásai szolgáltatták, a régió befektetői különösen a vámpolitika kérdésben várták az iránymutatást. Míg a mexikói 
jegybank a vártnak megfelelően 50 bázisponttal 6,25 százalékra emelte, addig a brazil központi bank újabb 75 bázisponttal 12,25 százalékra csökkentette az irányadó kamatlábat. 
Az ázsiai térségben stabilizálódó növekedési adatok láttak napvilágot, a dél-koreai ipari termelés a vártnál jóval jobban nőtt decemberben és bíztató hogy a kínai  export 7,9, az 
import 16,7 százalékkal tudott nőni januárban dollárban mérve. A kínai külkereskedelmi többlet így 51,35 milliárd dollárt ért el. Az Alap a hónap során 1,43%-os, míg év elejétől 
5,34%-os növekedést tudhat magáénak. 
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Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat Benchmark
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Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat Benchmark

Az Alap befektetési célpontjai között szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Ázsia, 
(közel és távol kelet) fejlődő részvény piacai. Az Alap elsősorban nem egyedi 
részvényekbe kíván fektetni, hanem az egyes országok tőzsdei teljesítményét 
reprezentáló ETF-ekkel tölti fel a portfoliót. Az Alapkezelő feladata a földrajzi 
diverzifikáció változtatásából és a részvény kötvény kitettség változtatásából adódó 
pozitív teljesítmény elérése. Az Alapkezelő célja, hogy az Alap saját tőkéjének 80-
90%-át olyan külföldi kollektív értékpapírokba fektesse, melyek elsősorban 
nemzetközi részvényekbe fektetnek. Diverzifikációs, likviditási okokból kisebb 
mértékben a portfolió részét képezhetik hazai kollektív befektetési értékpapírok is. 
Az Alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a portfolió 
összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétől. Az Alap 
elsősorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyományos befektetési 
alapokba fekteti saját tőkéjét. 

 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

elsősorban Latin Amerika, Afrika, Ázsia (közel és távol kelet) fejlődő részvény 

piacain kívánja befektetni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Fidelity EM Fund, iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, 

Vanguard FTSE EM ETF 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +

70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000710728

Indulás:

Devizanem: USD

Portfóliómenedzser: Leitner Béla

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

 

Alap: 1,39% Alap: 16,03%

Benchmark: 2,64% Benchmark: 25,10%

Alul-/felülteljesítés: -1,25% Alul-/felülteljesítés: -9,08%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-4,38% Nemzetközi befektetési jegy 20,24%

-3,80% Diszkont kincstárjegy 9,57%

-8,55% Nemzetközi részvény 2,80%

-0,87% Részvény 1,10%

0,50% Nemzetközi ETF 66,29%

-8,23% Értékpapírok összesen 100,00%
-1,07% Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2016 3,30% 11,53%

117 810 024

1 893 556 879

1 775 746 855
6,48%

1 2 3

HUF

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBANAZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

6

359 398 519

Időszak

2014

169 868 740

49 733 599

19 600 000

Benchmark
4,43%

-3,34%

2012

1 177 145 997

2017

indulástól

2015

7,55%

12,17%

-5,38%

-4,21%

-13,87% -14,37%

2013

5 6 hó

2011.10.04

$4 400 618

0,010027

4 4 év1 év

15,97%

3,17%

Alap
0,05%

2 év 3 év3 hó7

A hónap tőkepiaci izgalmait ismételten Donald Trump megnyilvánulásai szolgáltatták, a régió befektetői különösen a vámpolitika kérdésben várták az iránymutatást. Míg a mexikói 
jegybank a vártnak megfelelően 50 bázisponttal 6,25 százalékra emelte, addig a brazil központi bank újabb 75 bázisponttal 12,25 százalékra csökkentette az irányadó kamatlábat. 
Az ázsiai térségben stabilizálódó növekedési adatok láttak napvilágot, a dél-koreai ipari termelés a vártnál jóval jobban nőtt decemberben és bíztató hogy a kínai  export 7,9, az 
import 16,7 százalékkal tudott nőni januárban dollárban mérve. A kínai külkereskedelmi többlet így 51,35 milliárd dollárt ért el. Az Alap a hónap során 1,39%-os, míg év elejétől 
6,48%-os növekedést tudhat magáénak. 
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Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat Benchmark
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Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat Benchmark

Az Alap befektetési célpontjai között szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Ázsia, 
(közel és távol kelet) fejlődő részvény piacai. Az Alap elsősorban nem egyedi 
részvényekbe kíván fektetni, hanem az egyes országok tőzsdei teljesítményét 
reprezentáló ETF-ekkel tölti fel a portfoliót. Az Alapkezelő feladata a földrajzi 
diverzifikáció változtatásából és a részvény kötvény kitettség változtatásából 
adódó pozitív teljesítmény elérése. Az Alapkezelő célja, hogy az Alap saját 
tőkéjének 80-90%-át olyan külföldi kollektív értékpapírokba fektesse, melyek 
elsősorban nemzetközi részvényekbe fektetnek. Diverzifikációs, likviditási okokból 
kisebb mértékben a portfolió részét képezhetik hazai kollektív befektetési 
értékpapírok is. Az Alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a 
portfolió összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétől. 
Az Alap elsősorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyományos 
befektetési alapokba fekteti saját tőkéjét. 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

elsősorban Latin Amerika, Afrika, Ázsia (közel és távol kelet) fejlődő részvény 

piacain kívánja befektetni. 

Concorde Értékpapír Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Fidelity EM Fund, iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, 

Vanguard FTSE EM ETF 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Főnix Távol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +

15% RMAX

ISIN kód: HU0000708805

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Munkácsi Dávid

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 2,01% Alap: 21,29%

Benchmark: 2,70% Benchmark: 25,00%

Alul-/felülteljesítés: -0,68% Alul-/felülteljesítés: -3,71%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-5,13% Nemzetközi befektetési jegy 15,98%

-4,38% Diszkont kincstárjegy 12,75%

-7,12% Nemzetközi részvény 0,78%

-5,15% Nemzetközi ETF 70,49%

-3,77% Értékpapírok összesen 100,00%
-1,83% Folyószámla

-0,63% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2014

2012

Időszak

2 év3 5 év6 hó

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

2015

indulástól

2013

2016 6,31%

1 405 003 020
56 856 153

2017

4,20%

21,63%

Alap Benchmark

1 2 3 év

HUF

1 év 4 év

1 348 146 867

2010.10.11

1 405 200 755 Ft

1,300262

6 7 3 hó4 5

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

171 951 120

950 244 431

9,33% 215 385 350

10 565 966

11,79%

7,25%

7,41%

-4,44%

16,48%

-3,30%

6,62%

2,68%

8,14%

0,47%

Az Alap kizárólag fejlődő ázsiai vállalatok részvényeibe kíván befektetni, Japán 
kivételével a Távol-Kelet országainak gazdasági bővüléséből igyekszik profitálni. A 
gazdasági erő és növekedési potenciál tekintetében domináns ázsiai feltörekvő 
országok piaci megítélése hatalmas változáson ment keresztül az elmúlt 
évtizedekben, mostanság a világgazdaság motorjaiként tekintenek a térség vezető 
hatalmaira. A korábbi exportorientált termelő tevékenység mellett az életszínvonal 
javulásával párhuzamosan egyre inkább a belső fogyasztásban rejlő potenciál kerül 
előtérbe. A feltörekvő piacok befektetői megítélése az elmúlt időszakban jelentősen 
javult, a várható gazdasági növekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett országok 
dinamikáját. 

Izgalmas hónapot maga mögött hagyva a távol-keleti régió országaiba fektető Alap 2%-ot meghaladó mértékben nőtt februárban, így év eleje óta 6,6%-os növekedést mutat fel. Az 
ázsiai térségben stabilizálódó növekedési adatok láttak napvilágot, a dél-koreai ipari termelés a vártnál jóval jobban nőtt decemberben és bíztató hogy a kínai  export 7,9, az import 
16,7 százalékkal tudott nőni januárban dollárban mérve. A kínai külkereskedelmi többlet így 51,35 milliárd dollárt ért el. A hónap során csökkentésre került a részvény kitettség, 
valamint az internetes szektorba fektető ETF is. A következő hónapokat nagyban befolyásolhatja a FED kamatemelési pályája, valamint Donald Trump megnyilvánulásai is. 
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Generali Főnix Távol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark
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Generali Főnix Távol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan fejlődő ázsiai vállalatok részvényeibe kívánják befektetni, amelyek Japán 

kivételével a Távol-Kelet országainak gazdasági bővüléséből igyekeznek profitálni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP  

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap A sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite

ISIN kód: HU0000706809

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 2,52% Alap: 20,39%

Benchmark: 2,72% Benchmark: 17,94%

Alul-/felülteljesítés: -0,20% Alul-/felülteljesítés: 2,45%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,29% Vállalati kötvény 1,08%

-3,41% Nemzetközi részvény 69,55%

5,12% Részvény 22,04%

0,28% Államkötvény 7,33%

0,99% Értékpapírok összesen 100,00%
1,18% Folyószámla

0,24% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2016 5,40% 4,22%

1 068 080 000

6,46%

355 116 933

176 703 639

0,36%

-2,80%

5 023 053 736

4 846 350 097

2013

3

HUF

2 év

Időszak

21

2017

2012

2015

6,70%

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

2014

4 1 év 3 év

6,43%

5

indulástól 52 554 350

7 3 hó

3 370 598 814

-1,81%

Alap

4 év

2001.06.08

1 568 015 719 Ft

2,666291

-6,56%

12,60%

6 hó

0,64%

Benchmark
6,72%

-1,44%

16,01%

6

Az Alap elsősorban a Közép-kelet-európai blue chip-eket tartalmazó CETOP20 
részvényindexben szereplő részvényekbe kíván befektetni. Az Alap befektetési 
politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely 
hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését valamint az 
infláció feletti reálhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései között 
magasabb arányban szerepelnek a reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és 
hosszú távon tipikusan magasabb reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, 
elsősorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési 
jegy) az aránya maximum a portfólió 95 %-át teheti ki. Ugyanakkor az Alap 
törekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszközölt befektetésekből 
származó kockázatokat csökkenteni, befektetéseinek eszközosztályonkénti és 
értékpapíronkénti megosztásával, egy jól diverzifikált portfólió felépítésével. 

Az év első hónapjához képest kisebb mértékben tudott emelkedni a legnagyobb közép-kelet-európai vállalatokat tömörítő részvényindex. A lengyel és a román tőzsde az év 

elejéhez hasonlóan továbbra is erőteljesen emelkedett, és új lokális csúcsokra tört. A BUX 34.000 pont felett is járt, majd február utolsó hetében gyors korrekciót mutatott be: az 

OTP kurzusa 9500 Ft közeléből 8500 Ft alá hanyatlott. Az MNB változatlanul hagyta az alapkamatot és az alkalmazott nem-konvencionális eszközöket egyaránt. Hazánk 

gazdaságára gyorsuló infláció volt jellemző. A forint az euróval szembeni kurzusa 306-313-as szintek között oldalazott. Meghatározó befektetések: ERSTE, OTP, PKN, PKO, PZU. 
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Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap A sorozat Benchmark
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Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap A sorozat Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

elsősorban közép-kelet-európai blue chip-eket tartalmazó CETOP20 

részvényindexben szereplő részvényekbe kíván befektetni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap B sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite

ISIN kód: HU0000710785

Indulás:

Devizanem: EUR

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 3,59% Alap: 21,56%

Benchmark: 3,83% Benchmark: 19,12%

Alul-/felülteljesítés: -0,23% Alul-/felülteljesítés: 2,43%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
0,27% Vállalati kötvény 1,08%

-4,47% Nemzetközi részvény 69,55%

5,08% Részvény 22,04%

0,32% Államkötvény 7,33%

1,27% Értékpapírok összesen 100,00%
1,15% Folyószámla

0,18% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2016 6,07% 4,92%

2017

HUF

52 554 350

3 370 598 814

-2,64%

355 116 933-5,07%

3,36%

2012

2013

Időszak
indulástól

7

Alap
3,64%

3 év 4 év1 2 3 4 5

2011.10.04

11 198 040 €

0,008678

3 hó 6 hó 1 év6

-1,06%

7,80%

19,07%

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

2 év

2015

2014

Benchmark

5 023 053 736

23,54%

-7,72%

-5,39%

-2,33%

7,62%

4 846 350 097
176 703 639

1 068 080 000

Az Alap elsősorban a Közép-kelet-európai blue chip-eket tartalmazó CETOP20 
részvényindexben szereplő részvényekbe kíván befektetni. Az Alap befektetési 
politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely 
hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését valamint 
az infláció feletti reálhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései között 
magasabb arányban szerepelnek a reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és 
hosszú távon tipikusan magasabb reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, 
elsősorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési 
jegy) az aránya maximum a portfólió 95 %-át teheti ki. Ugyanakkor az Alap 
törekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszközölt befektetésekből 
származó kockázatokat csökkenteni, befektetéseinek eszközosztályonkénti és 
értékpapíronkénti megosztásával, egy jól diverzifikált portfólió felépítésével. 
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Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap B sorozat Benchmark
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Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap B sorozat Benchmark

Az év első hónapjához képest kisebb mértékben tudott emelkedni a legnagyobb közép-kelet-európai vállalatokat tömörítő részvényindex. A lengyel és a román tőzsde az év 

elejéhez hasonlóan továbbra is erőteljesen emelkedett, és új lokális csúcsokra tört. A BUX 34.000 pont felett is járt, majd február utolsó hetében gyors korrekciót mutatott be: az 

OTP kurzusa 9500 Ft közeléből 8500 Ft alá hanyatlott. Az MNB változatlanul hagyta az alapkamatot és az alkalmazott nem-konvencionális eszközöket egyaránt. Hazánk 

gazdaságára gyorsuló infláció volt jellemző. A forint az euróval szembeni kurzusa 306-313-as szintek között oldalazott. Meghatározó befektetések: ERSTE, OTP, PKN, PKO, PZU. 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

elsősorban közép-kelet-európai blue chip-eket tartalmazó CETOP20 

részvényindexben szereplő részvényekbe kíván befektetni. 

Concorde Értékpapír Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kötvény Alap A sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: hosszú kötvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite

ISIN kód: HU0000705736

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,01% Alap: 2,35%

Benchmark: 0,04% Benchmark: 3,27%

Alul-/felülteljesítés: -0,04% Alul-/felülteljesítés: -0,92%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,67% Diszkontkincstárjegy 1,07%

-1,85% Vállalati kötvény 11,39%

0,07% Államkötvény 81,67%

-0,28% Jelzáloglevél 5,87%

-0,38% Értékpapírok összesen 100,00%
-1,49% Határidős deviza

0,02% Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

103 598 139

9 692 736 509

-23 069 629

20 010 130

9 695 796 0082015

10,83%

-0,65%

18,03%

9,10%

HUF

1 103 937 936

7 918 981 119

569 278 814

2012

2014

2013 9,03%

6 hó 1 év 2 év

2017

1 2 3 4

indulástól

2016

Időszak

3 év 4 év 5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Alap

6 7 3 hó

10,54%

3,96%

-0,63%

19,88%

4,34%

4,89% 6,39%

2001.06.08

2 119 758 354 Ft

3,132983

7,53%

5

8,20%

Benchmark

Az Alap befektetési politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel 
kialakítása, amely hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének 
megőrzését, valamint az infláció feletti hozam elérését. Az Alap az alábbi 
benchmark teljesítményének meghaladására törekszik: 100% MAX Composite 
index. Az Alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a portfólió 
összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétől. Az Alap 
denominációtól függetlenül hazai kibocsátók értékpapírjaiba kíván befektetni. Az 
Alap a nem forintban denominált eszközök árfolyamkockázatának kizárása 
céljából fedezeti ügyleteket köthet. Az Alap az árfolyamkockázat teljes kizárására 
törekszik, így a nettó nyitott devizapozíció nem haladhatja meg a nem forintban 
denominált eszközök eszközértékének 10%-át. Az Alap származtatott termékekbe 
illetve származtatott ügyletekbe devizafedezeti céllal fektethet. 

Az infláció tovább gyorsult februárban év/év alapon, amely elsősorban a bázishatásnak és az energiaárak dinamikus emelkedésének köszönhető. A Magyar Nemzeti Bank a 
kamatdöntő ülésén ugyanakkor nem változtatott a monetáris kondíciókon, miután továbbra is visszafogottak a jegybanki kommunikáció alapján a mögöttes inflációs folyamatok, 
illetve változatlanul alacsony pályán mozog a maginflációs mutató. Az expanzív hazai monetáris politika segít fenntartani az alacsony hozamkörnyezetet, azonban a nemzetközi 
folyamatok következtében fokozatosan növekszik a nyomás az állampapírokon. A Fed elkezdte felkészíteni a piacokat a közelgő szigorításokra, amely jellemzően 
hozamemelkedést váltott ki a globális állampapírpiacok többségét. A hazai hozamgörbe február során csupán mérsékelten változott. Az alap befektetési politikáján érdemben 
nem változtattunk, a likviditást a lehető legrövidebb papírok eladásával biztosítottuk. 
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Generali Hazai Kötvény Alap A sorozat Benchmark
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Generali Hazai Kötvény Alap A sorozat Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 3-as besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőinknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett egy 

túlnyomó részben hazai állampapírokból álló, a hozamváltozásokra érzékeny 

befektetésben szeretnék elhelyezni pénzüket. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

2020/A MÁK, 2022/A MÁK 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kötvény Alap B sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: hosszú kötvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite

ISIN kód: HU0000702071

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,05% Alap: 2,87%

Benchmark: 0,04% Benchmark: 3,27%

Alul-/felülteljesítés: 0,00% Alul-/felülteljesítés: -0,41%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,20% Diszkontkincstárjegy 1,07%

-1,26% Vállalati kötvény 11,39%

0,63% Államkötvény 81,67%

0,27% Jelzáloglevél 5,87%

0,14% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,97% Határidős deviza

0,10% Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2016 5,42% 6,39%

9 692 736 509
20 010 1302017

2014

2015

1 2

HUF

103 598 139

1 103 937 936

7 918 981 119

3 hó 6 hó 1 év 2 év 5 év

2011.01.03

7 565 135 081 Ft

3,220080

-23 069 629

7 3 év 4 év

569 278 814

9 695 796 008

3 4 5 6

18,62%

9,66%

11,10%

4,48%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Időszak
indulástól

2012

2013

-0,55%

Benchmark
8,28%

19,88%

9,03%

10,83%

4,34%

-0,65%

Alap
8,08%

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Az Alap befektetési politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel 
kialakítása, amely hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének 
megőrzését, valamint az infláció feletti hozam elérését. Az Alap az alábbi 
benchmark teljesítményének meghaladására törekszik: 100% MAX Composite 
index. Az Alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a portfólió 
összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétől. Az Alap 
denominációtól függetlenül hazai kibocsátók értékpapírjaiba kíván befektetni. Az 
Alap a nem forintban denominált eszközök árfolyamkockázatának kizárása 
céljából fedezeti ügyleteket köthet. Az Alap az árfolyamkockázat teljes kizárására 
törekszik, így a nettó nyitott devizapozíció nem haladhatja meg a nem forintban 
denominált eszközök eszközértékének 10%-át. Az Alap származtatott termékekbe 
illetve származtatott ügyletekbe devizafedezeti céllal fektethet. 

Az infláció tovább gyorsult februárban év/év alapon, amely elsősorban a bázishatásnak és az energiaárak dinamikus emelkedésének köszönhető. A Magyar Nemzeti Bank a 
kamatdöntő ülésén ugyanakkor nem változtatott a monetáris kondíciókon, miután továbbra is visszafogottak a jegybanki kommunikáció alapján a mögöttes inflációs folyamatok, 
illetve változatlanul alacsony pályán mozog a maginflációs mutató. Az expanzív hazai monetáris politika segít fenntartani az alacsony hozamkörnyezetet, azonban a nemzetközi 
folyamatok következtében fokozatosan növekszik a nyomás az állampapírokon. A Fed elkezdte felkészíteni a piacokat a közelgő szigorításokra, amely jellemzően 
hozamemelkedést váltott ki a globális állampapírpiacok többségét. A hazai hozamgörbe február során csupán mérsékelten változott. Az alap befektetési politikáján érdemben 
nem változtattunk, a likviditást a lehető legrövidebb papírok eladásával biztosítottuk. 
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Generali Hazai Kötvény Alap B sorozat Benchmark

98%

100%

102%

104%

106%

2
0

1
6

.0
2

.2
9

2
0

1
6

.0
3

.3
0

2
0

1
6

.0
4

.2
9

2
0

1
6

.0
5

.2
9

2
0

1
6

.0
6

.2
8

2
0

1
6

.0
7

.2
8

2
0

1
6

.0
8

.2
7

2
0

1
6

.0
9

.2
6

2
0

1
6

.1
0

.2
6

2
0

1
6

.1
1

.2
5

2
0

1
6

.1
2

.2
5

2
0

1
7

.0
1

.2
4

2
0

1
7

.0
2

.2
3

Generali Hazai Kötvény Alap B sorozat Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 3-as besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőinknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett egy 

túlnyomó részben hazai állampapírokból álló, a hozamváltozásokra érzékeny 

befektetésben szeretnék elhelyezni pénzüket. 

2020/A MÁK, 2022/A MÁK 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IC Ázsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 15% Hang Seng Index +

15% HSI Enterprises Index +

15% MSCI China Index +

20% Nifty India Index +

20% Sensex India index +

15% RMAX

ISIN kód: HU0000708821

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Harsányi Péter

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 3,37% Alap: 24,69%

Benchmark: 3,61% Benchmark: 26,37%

Alul-/felülteljesítés: -0,24% Alul-/felülteljesítés: -1,67%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-2,16% Befektetési jegy 7,81%

-3,15% Nemzetközi befektetési jegy 22,86%

-4,79% Diszkont kincstárjegy 11,46%

-0,86% Nemzetközi részvény 2,59%

0,24% Nemzetközi ETF 55,28%

-0,39% Értékpapírok összesen 100,00%
0,14% Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2016 1,76% 2,15%

84 203 571

3 283 295 676

2015

HUF

253 352 661

741 727 021

371 914 020

1 793 971 367

3 245 168 640
38 127 036

3 4

32,56%

0,61%

7,32%

indulástól

2014

2013

3 hó

2017

5

Időszak

2012

1 2 3 év 4 év 5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Alap

6 7 1 év6 hó 2 év

0,23%

3,99%

8,95%

-4,18%

33,42%

2010.10.11

3 277 076 909 Ft

1,284051

0,47%

7,46%

Benchmark
6,15%

12,10%

Számottevően emelkedtek a kínai és az indiai részvénypiacok február során az optimista globális befektetői hangulatban. A hónap végén ugyanakkor minimális konszolidáció 
volt megfigyelhető, amely részben annak tudható be, hogy a Fed jegybankárai szigorúbb hangvételt ütöttek meg, miután Donald Trump több alkalommal megerősítette a korábbi 
terveit, melyek szerint jelentős mértékű infrastrukturális beruházásokra és adócsökkentésekre kerül sor az Egyesült Államokban az elkövetkezendő időszakban. A tervezett 
fiskális stimulus intézkedések pedig növelik az inflációs várakozásokat az Egyesült Államokban. Az USDCNY devizapár mindazonáltal stabil maradt a hónap során, illetve 
jelentősen erősödni tudott az indiai rúpia a főbb devizapárokkal szemben. A kínai makrogazdasági kép továbbra is vegyes, de az előremutató beszerzési menedzserindexek a 
növekedés folytatódását valószínűsítik. Indiában pozitív meglepetést okozott a negyedik negyedéves GDP adat, mely felülmúlta a piaci konszenzust. 
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Generali IC Ázsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark
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96%
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116%

120%

124%

128%

2
0

1
6

.0
2

.2
9

2
0

1
6

.0
3

.3
0

2
0

1
6

.0
4

.2
9

2
0

1
6

.0
5

.2
9

2
0

1
6

.0
6

.2
8

2
0

1
6

.0
7

.2
8

2
0

1
6

.0
8

.2
7

2
0

1
6

.0
9

.2
6

2
0

1
6

.1
0

.2
6

2
0

1
6

.1
1

.2
5

2
0

1
6

.1
2

.2
5

2
0

1
7

.0
1

.2
4

2
0

1
7

.0
2

.2
3

Generali IC Ázsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark

Az Alap kizárólag Indiához illetve Kínához kötődő vállalatok részvényeibe kíván 
befektetni, azaz Távol-Kelet két meghatározó, óriási népességű országának a 
fejlődéséből igyekszik profitálni. A gazdasági erő és növekedési potenciál 
tekintetében domináns ázsiai feltörekvő országok piaci megítélése hatalmas 
változáson ment keresztül az elmúlt évtizedekben, mostanság a világgazdaság 
motorjaiként tekintenek a térség vezető hatalmaira. A korábbi exportorientált 
termelő tevékenység mellett az életszínvonal javulásával párhuzamosan egyre 
inkább a belső fogyasztásban rejlő potenciál kerül előtérbe. A feltörekvő piacok 
befektetői megítélése az elmúlt időszakban jelentősen javult, a várható gazdasági 
növekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett országok dinamikáját. 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett 

pénzüket olyan Indiához illetve Kínához kötődő vállalatok részvényeibe kívánják 

befektetni, amelyek a két országnak a fejlődéséből igyekeznek profitálni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Hang Seng Index Funds ETF , SPDR S&P China ETF  

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolút Hozam Alap A sorozat 
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: abszolút hozamú alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000706791

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert (2012 januártól)

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,31% Alap: 3,16%

Benchmark: 0,03% Benchmark: 1,11%

Alul-/felülteljesítés: 0,28% Alul-/felülteljesítés: 2,04%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

 + / – Befektetési eszközök %
-0,94% Diszkont kincstárjegy 8,90%

-8,12% Vállalati kötvény 23,17%

11,27% Nemzetközi részvény 11,79%

1,99% Részvény 5,61%

1,51% Államkötvény 41,83%

1,01% Jelzáloglevél 1,98%

0,50% Nemzetközi ETF 6,72%

Értékpapírok összesen 100,00%
Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

1 144 110 199

2

5,29%

3,01%

HUF

1 530 424 494

778 472 381

6

indulástól

2,23% 1,22% 130 439 010

7 758 419 361

0,53%

370 502 989

443 848 581

6 603 808 254
10 500 908

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

4 év

2016

Alap
3,82%

Időszak

2013

0,40%

16,99%

2014

587 548 632

1 év3 hó 6 hó

2017

2012

2015 1,50%

0,02%

3,31%

3 4

2 762 572 167

8,52%

5,72%

Benchmark

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

51

4,75%

5 év2 év

2008.07.08

4 597 386 821 Ft

1,382877

3 év7

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesítményének meghaladására törekszik, 

ennek megfelelően domináns szerepet kapnak a portfólióban a hazai 

állampapírok és diszkont-kincstárjegyek. Az Alap befektetési politikájában az 

abszolút hozam elérésére irányuló megközelítést követi, így nem kívánja 

korlátozni a részvény hányadot, de azon belül jellemzően konzervatív, 10-40% 

körüli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelő globális részvényspektrummal 

dolgozik, nevéből adódóan fokozottan igyekszik kihasználni az elsődleges és 

másodlagos tőzsdei kibocsátásokban rejlő lehetőségeket. A befektetési politika 

megfelelő rugalmasságot kínál a legattraktívabb részvények kiválasztásához, 

hiszen olyan társaságok is megjelenthetnek az alapban, amelyek már hosszabb 

ideje tőzsdén jegyzettek.Az Alap stratégiája a diverzifikált kötvény és részvény 

instrumentumokkal történő lépcsőzetes építkezés, jelentős ingadozások nélkül, 

konzervatív kockázatvállalási hajlandósággal. A rövid távú katalizátorok alapján 

tudatosan kiválasztott egyedi tranzakciók mérete mindössze 0,6-0,7% a 

megfelelő diverzifikáltság miatt. Tavaly júliustól elindult az Alap intézményi 

befektetők számára vásárolható sorozata is. 

 

Az idei év második hónapjában is kitartottunk a kockázatos eszközosztályok felülsúlyozása mellett. Olyan ciklikus európai papírokat emeltünk be az alapba, mint például az 
autógyártók (Daimler) és a bankszektor (Unicredit, Wells Fargo, Banca Intesa). Szoros figyelemmel kísértük a vállalati gyorsjelentéseket, ennek megfelelően tartottuk a Philips 
Lighting és Vestas Wind pozíciókat, melyeken jelentős nyereség halmozódott fel az év elejétől. A dollár erősödésére számítva csak kisebb részben fedeztük a kitettségünket. 
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Generali IPO Abszolút Hozam Alap A sorozat Benchmark
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Generali IPO Abszolút Hozam Alap A sorozat Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett a 

bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél magasabb hozamot 

szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., 

Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolút Hozam Alap B sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: abszolút hozamú alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000715016

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert (2012 januártól)

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,37% Alap: 4,27%

Benchmark: 0,03% Benchmark: 1,05%

Alul-/felülteljesítés: 0,34% Alul-/felülteljesítés: 3,22%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

 + / – Befektetési eszközök %
3,22% Diszkont kincstárjegy 8,90%

0,12% Vállalati kötvény 23,17%

1,75% Nemzetközi részvény 11,79%

0,60% Részvény 5,61%

Államkötvény 41,83%

Jelzáloglevél 1,98%

Nemzetközi ETF 6,72%

Értékpapírok összesen 100,00%
Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

7 758 419 361

2016 2,98% 1,22%

443 848 581

6 603 808 254
10 500 908

2 762 572 167

130 439 010

1 144 110 199

587 548 632

1 530 424 494

778 472 381

370 502 989

2015

2017

Időszak
indulástól

Alap
4,27%

0,64%

0,62%

1,05%

2 év4

0,52%

0,02%

Benchmark

6 hó 1 év

HUF

4 év6 7 3 hó 3 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBANAZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

5 5 év

2008.07.08

3 589 572 251 Ft

1,042740

1 2 3

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesítményének meghaladására törekszik, 

ennek megfelelően domináns szerepet kapnak a portfólióban a hazai 

állampapírok és diszkont-kincstárjegyek. Az Alap befektetési politikájában az 

abszolút hozam elérésére irányuló megközelítést követi, így nem kívánja 

korlátozni a részvény hányadot, de azon belül jellemzően konzervatív, 10-40% 

körüli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelő globális részvényspektrummal 

dolgozik, nevéből adódóan fokozottan igyekszik kihasználni az elsődleges és 

másodlagos tőzsdei kibocsátásokban rejlő lehetőségeket. A befektetési politika 

megfelelő rugalmasságot kínál a legattraktívabb részvények kiválasztásához, 

hiszen olyan társaságok is megjelenthetnek az alapban, amelyek már hosszabb 

ideje tőzsdén jegyzettek.Az Alap stratégiája a diverzifikált kötvény és részvény 

instrumentumokkal történő lépcsőzetes építkezés, jelentős ingadozások nélkül, 

konzervatív kockázatvállalási hajlandósággal. A rövid távú katalizátorok alapján 

tudatosan kiválasztott egyedi tranzakciók mérete mindössze 0,6-0,7% a 

megfelelő diverzifikáltság miatt. Tavaly júliustól elindult az Alap intézményi 

befektetők számára vásárolható sorozata is. 

Az idei év második hónapjában is kitartottunk a kockázatos eszközosztályok felülsúlyozása mellett. Olyan ciklikus európai papírokat emeltünk be az alapba, mint például az 
autógyártók (Daimler) és a bankszektor (Unicredit, Wells Fargo, Banca Intesa). Szoros figyelemmel kísértük a vállalati gyorsjelentéseket, ennek megfelelően tartottuk a Philips 
Lighting és Vestas Wind pozíciókat, melyeken jelentős nyereség halmozódott fel az év elejétől. A dollár erősödésére számítva csak kisebb részben fedeztük a kitettségünket. 
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Generali IPO Abszolút Hozam Alap B sorozat Benchmark
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Generali IPO Abszolút Hozam Alap B sorozat Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan vállalatok részvényeibe kívánják befektetni, amelyek a dél- és közép-amerikai 

térség fejlődéséből kívánnak profitálni.  

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000705603

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 2,90% 20,19%

Benchmark: 3,20% 21,09%

Alul-/felülteljesítés: -0,31% -0,91%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-2,70% Diszkont kincstárjegy 10,76%

-3,07% Nemzetközi részvény 89,24%

-0,36% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,21% Folyószámla

-2,24% Befektetési eszközök összesen

-3,10%

0,14%

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2016 7,58% 10,68%

3 184 724 204

151 611 443

2012

7

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

5 év

HUF

383 949 552

4 év

Alap:

2 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

1 év 3 év6 hó

Benchmark:

2013

2015 6,61%

3 hó6

1,26% 4,33%

2017

Időszak
indulástól

Alul-/felülteljesítés:

2014

1 2 3 4 5

3 568 673 756

3,93%

23,69%

28,92%

8,85%

3,79%

3 720 285 199

2007.07.23

2 856 729 273 Ft

1,821494 Ft

23,33%

28,71%

Alap
6,46%

Benchmark
9,15%

A szűk sávú oldalazásból kitört és erőteljesen emelkedett az 500 legnagyobb amerikai vállalatot tömörítő részvényindex. A tőkepiacokra pozitív hatással voltak a kedvező 
makrogazdasági adatok, amelyek az emelkedő foglalkoztatási adatokban, növekvő inflációban és magasabb bérszínvonalban érhetőek tetten. A jó állapotban lévő amerikai 
gazdaság, teret nyitott a FED számára egy újabb kamatemelés végrehajtásához. A piaci szereplők döntő többsége biztos a kamatemelésben és ez nagyrészt beárazásra is került a 
különböző eszközosztályokban. Az elmúlt hónapban a dollár erősödni tudott a főbb devizákkal szemben. Bizonytalanság a Trump által korábban belengetett fiskális stimulus 
részleteiben rejlik, melyek még okozhatnak meglepetéseket a piacokon. Meghatározó befektetések: Alphabet, Amazon, Apple, Berkshire Hathaway, JP Morgan, Microsoft. 
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat Benchmark
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat Benchmark

Az Alap kizárólag az Amerikai Egyesült Államok meghatározó tőzsdéin jegyzett 

részvényekbe fekteti vagyonát. Az Alap befektetései között magasabb arányban 

szerepelnek a reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és hosszú távon 

tipikusan magasabb reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, elsősorban 

részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aránya maximum a portfólió 

95%-át teheti ki. Az Alap kizárólag fedezeti céllal, deviza ügyleteket kíván kötni, 

egyéb származtatott termékekbe ill. származtatott ügyletekbe nem kíván fektetni. 

Az Alap elsősorban a hosszú távon gondolkodó, magas kockázattűrő 

képességgel rendelkező befektetőknek ajánlott. 

 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

az Amerikai Egyesült Államok meghatározó tőzsdéin jegyzett részvényekbe 

fektetné. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési 

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000705603

Indulás:

Devizanem: USD

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 2,86% Alap: 17,75%

Benchmark: 3,16% Benchmark: 18,68%

Alul-/felülteljesítés: -0,30% Alul-/felülteljesítés: -0,93%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-1,51% Diszkont kincstárjegy 10,76%

-4,34% Nemzetközi részvény 89,24%

-0,55% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,03% Folyószámla

-1,86% Befektetési eszközök összesen

-3,20%

0,11%

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

8,03%

HUF

383 949 552

3 184 724 204

3 568 673 756

1 év 2 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

3 év 4 év21 3 54

2017

Időszak
indulástól

2015

2012

2014

2013

2016 4,84%

3 720 285 199

5 év

2007.07.23

$3 008 546

0,017578

6 7 3 hó 6 hó

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 ÉVBEN

Alap
10,99%

10,00%

26,06%

151 611 443

4,93%

7,36%

-3,47%

5,04%

Benchmark
12,51%

14,34%

26,61%

7,39%

-1,61%

A szűk sávú oldalazásból kitört és erőteljesen emelkedett az 500 legnagyobb amerikai vállalatot tömörítő részvényindex. A tőkepiacokra pozitív hatással voltak a kedvező 
makrogazdasági adatok, amelyek az emelkedő foglalkoztatási adatokban, növekvő inflációban és magasabb bérszínvonalban érhetőek tetten. A jó állapotban lévő amerikai 
gazdaság, teret nyitott a FED számára egy újabb kamatemelés végrehajtásához. A piaci szereplők döntő többsége biztos a kamatemelésben és ez nagyrészt beárazásra is került 
a különböző eszközosztályokban. Az elmúlt hónapban a dollár erősödni tudott a főbb devizákkal szemben. Bizonytalanság a Trump által korábban belengetett fiskális stimulus 
részleteiben rejlik, melyek még okozhatnak meglepetéseket a piacokon. Meghatározó befektetések: Alphabet, Amazon Apple, Berkshire Hathaway, JP Morgan, Microsoft. 
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat Benchmark
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat Benchmark

Az Alap kizárólag az Amerikai Egyesült Államok meghatározó tőzsdéin jegyzett 

részvényekbe fekteti vagyonát. Az Alap befektetései között magasabb arányban 

szerepelnek a reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és hosszú távon 

tipikusan magasabb reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, elsősorban 

részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aránya maximum a portfólió 

95%-át teheti ki. Az Alap kizárólag fedezeti céllal, deviza ügyleteket kíván kötni, 

egyéb származtatott termékekbe ill. származtatott ügyletekbe nem kíván fektetni. 

Az Alap elsősorban a hosszú távon gondolkodó, magas kockázattűrő 

képességgel rendelkező befektetőknek ajánlott. 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

az Amerikai Egyesült Államok meghatározó tőzsdéin jegyzett részvényekbe 

fektetné. 

Concorde Értékpapír Zrt., Erste Befektetési Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Platinum Abszolút Alapok Alapja
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000708813

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Munkácsi Dávid és Leitner Béla

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,15% Alap: 0,39%

Benchmark: 0,03% Benchmark: 1,11%

Alul-/felülteljesítés: -0,18% Alul-/felülteljesítés: -0,72%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-4,05% Befektetési jegy 94,31%

-5,56% Vállalati kötvény 0,73%

-21,13% Nemzetközi részvény 1,87%

2,44% Részvény 0,78%

-1,41% Nemzetközi ETF 2,31%

-0,64% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,08% Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2016 0,58% 1,22%

5,75%

Időszak
Indulástól

2014

-6,30%

2012

1,50%

1 2

33 426 537

2 év

2013

3 hó5 1 év3

2017

2015

3 év 4 év 5 év

3,31%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE 2016 OKTÓBERE ÓTA

Alap

2010.10.11

1 633 821 978 Ft

0,660047

6 7 6 hó4

1 652 330 843

11 275 108

0,02%

0,09%

-0,06%

HUF

1 364 511 562

Benchmark
-2,25%

10 510 8702,96%

-15,42%

205 276 473

1 446 778 341
276 029

5,71% 27 054 264

8,52%

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetközi kötvény, regionális és globális 

részvény, valamint abszolút hozamú és származtatott termékekbe fektető kollektív 

befektetési formákon történő befektetéseken keresztül hosszú távon a hazai 

állampapírpiac teljesítményét meghaladó hozamot biztosítson befektetőinek, 

abszolút hozam elérésére irányuló megközelítést követve. A mérsékelt kockázatot 

szem előtt tartva az Alap az aktuális tőkepiaci kilátásoknak megfelelően aktívan 

allokálja tőkéjét különböző eszközosztályok és devizák között. Az Alap a Generali 

Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokon kívül más alapkezelők által kezelt alapokba is 

befektethet. Az Alap befektetési politikájának megfelelően eszközeinek legalább 

80%-át kollektív befektetési értékpapírokba kívánja befektetni, azonban a hazai és 

külföldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektető kollektív befektetési 

formák kitettsége az Alap eszközeinek a 30 %-át nem haladhatja meg. 

Donald Trump továbbra is számos izgalmat tartogatott a befektetőknek, akik többek között az adóreform és a vámpolitika kérdésében várták az újabb híreket. Janet Yellen 

szenátusi meghallgatásán nem zárta ki a közeli kamatemelés lehetőségét, ennek következtében a márciusi kamatemelés valószínűsége 40%-ról 80%-ra emelkedett. Véget ért az 

amerikai vállalati jelentési szezon, amely összességében a vártnál ismét jobban sikerült. Tovább javult a profitnövekedési kép, ennek következtében rekordszintekre emelkedtek 

az amerikai részvényindexek. Az Alapban a hónap során zártuk arany kitettségünket, és jellemzően óvatos európai részvény long pozíciókat nyitottunk. 
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Generali Platinum Abszolút Alapok Alapja Benchmark
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Generali Platinum Abszolút Alapok Alapja Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett a 

bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél magasabb hozamot 

szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB 

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Concorde Citadella Származtatott Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap B  

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolút Származtatott Alap 
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: származtatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000706833

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert (2013 októberétől)

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: Alap: 2,86%

Benchmark: Benchmark: 1,11%

Alul-/felülteljesítés: Alul-/felülteljesítés: 1,74%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

 + / – Befektetési eszközök %
-2,36% Diszkont kincstárjegy 0,92%

-17,58% Vállalati kötvény 21,67%

-15,75% Nemzetközi részvény 15,54%

3,05% Részvény 5,44%

3,94% Államkötvény 36,32%

0,43% Jelzáloglevél 1,92%

0,64% Nemzetközi ETF 18,19%

Értékpapírok összesen 100,00%
Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

1,65% 1,22%

14 621 189

1 131 535 563

811 405 708

2017

2012

2013

2015

100 337 700

656 739 164

5 893 424 724

1 896 692 158

949 750 635

5 222 064 371

2008.07.08

2016

Időszak Alap

2014

Indulástól

1 2 3 hó3

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

284 302 785

48 039 822

1 év4 4 év

5,72%

0,29%

5 év

Benchmark

6 7

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

2 év6 hó5

HUF

3 év

0,67%

3,31%

1,50%

0,02%

6,36%

5 996 472 214 Ft

1,287111

2,96%

0,32%

0,03%

5,44%

-9,06%

-10,03%

8,52%

5,32%

A Generali Spirit Abszolút Származtatott Alap állampapír bázisból kiindulva keresi 

a megfelelő befektetési célpontokat a világ tőkepiacain, ennek következtében a 

portfólió mindenkori összetételében a kockázatos eszközök aránya 0%-100% 

között mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladási pozíciókat felvehet, az Alap 

által alkalmazható tőkeáttétel maximális mértéke kétszeres. Az Alap földrajzi 

orientáltsága globális, az eszközosztályok tekintetében pedig minden 

eszközosztály portfólióba válogatása megengedett. A befektetések között  ennek 

megfelelően kötvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci pozíciók 

is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb távú) és taktikai (rövidebb távú) jelleggel 

egyaránt. 2013 októberétől új portfóliómenedzser vette át az Alapot, amely a 

korábbiaktól eltérő stratégiát, lényegesen kisebb kockázati mutatókat, 

kiegyensúlyozott teljesítményt jelent. 

Az idei év második hónapjában is kitartottunk a kockázatos eszközosztályok felülsúlyozása mellett. Olyan ciklikus európai papírokat emeltünk be az alapba, mint például az 

autógyártók (Daimler) és a bankszektor (Unicredit, Wells Fargo, Banca Intesa). Szoros figyelemmel kísértük a vállalati gyorsjelentéseket, ennek megfelelően tartottuk a Philips 

Lighting és Vestas Wind pozíciókat, melyeken jelentős nyereség halmozódott fel az év elejétől. A dollár erősödésére számítva csak kisebb részben fedeztük a kitettségünket. Az 

emelkedő inflációs és javuló globális makrogazdasági adatok következtében a német és olasz kötvény shortok továbbra is a stratégiai fogadások részét képezték. A hónap elején 

jelentős, 20%-os diszkonttal tudtunk részt venni az osztrák tőzsdén az Agrana jegyzésében.  
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Generali Spirit Abszolút Származtatott Alap Benchmark
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Generali Spirit Abszolút Származtatott Alap Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozásából került kiszámításra.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett a 

bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél magasabb hozamot 

szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., 

Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Titanium Abszolút Alapok Alapja
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000706817

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Munkácsi Dávid és Leitner Béla

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,24% Alap: 1,66%

Benchmark: 0,03% Benchmark: 1,11%

Alul-/felülteljesítés: -0,27% Alul-/felülteljesítés: 0,54%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
0,62% Befektetési jegy 90,21%

-1,50% Vállalati kötvény 2,40%

-2,64% Nemzetközi részvény 3,11%

0,07% Részvény 0,42%

-1,11% Államkötvény 2,60%

0,77% Nemzetközi ETF 1,26%

-0,15% Értékpapírok összesen 100,00%

Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2008.06.12

2 904 833 305 Ft

2 930 784 198
269 871 357

HUF
4,17%

3

2 399 195 610

63 764 020

1 389 842

82 687 540

5 7 5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE 2016 OKTÓBERE ÓTA

6 hó

7,02%

2017

Időszak

3 hó64

69 174 184

33 426 5372016

1 1 év

1,423408

5,72%

1,50%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

1,99%

2015 0,39%

Alap
indulástól

2012

3,38%

Benchmark
3,55%

8,52%

0,02%

3,31%

-0,12%

3 év

1,22%

2 659 522 999

2013

2014

2 2 év

11 275 108

4 év

3,08%

Az Alap befektetési politikájában az abszolút hozam elérésére irányuló 

megközelítést követi, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy állampapír befektetések 

által biztosított hozamot meghaladó hozam elérésére törekszik addicionális 

kockázat felvállalása mellett. Ennek érdekében az Alap származtatott, valamint a 

részvény-, kötvény- és devizapiacokon aktív befektetési alapok vásárlására 

törekszik. A vásárolt származtatott alapok potenciális befektetési területe a lehető 

legszélesebb és globális: hazai és nemzetközi részvények illetve kötvények, 

bankbetétek, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre és árupiaci 

termékekre vonatkozó származtatott ügyletek. A hagyományos befektetési 

alapoktól a széles eszköztáron túl abban térnek el, hogy nem csak emelkedő, de – 

akár short pozíciók felvételével – eső piacon is van lehetőségük hozamot elérni. Az 

Alap az alábbi benchmark teljesítményének meghaladására törekszik:100 % 

RMAX. Az Alap aktív befektetési stratégiát folytat, ennek következtében a portfólió 

összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a referenciaindex összetételétől. 

 

Donald Trump továbbra is számos izgalmat tartogatott a befektetőknek, akik többek között az adóreform és a vámpolitika kérdésében várták az újabb híreket. Janet Yellen 

szenátusi meghallgatásán nem zárta ki a közeli kamatemelés lehetőségét, ennek következtében a márciusi kamatemelés valószínűsége 40%-ról 80%-ra emelkedett. Véget ért az 

amerikai vállalati jelentési szezon, amely összességében a vártnál ismét jobban sikerült. Tovább javult a profitnövekedési kép, ennek következtében rekordszintekre emelkedtek az 

amerikai részvényindexek. Az Alapban a hónap során jellemzően európai részvény long, valamint kötvény short pozíciókat nyitottunk. 
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Generali Titanium Abszolút Alapok Alapja Benchmark
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Generali Titanium Abszolút Alapok Alapja Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett a 

bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél magasabb hozamot 

szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarországi Fióktelepe, KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB 

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Concorde Citadella Származtatott Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap B  

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Euró Abszolút Származtatott Alap 
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: származtatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index

ISIN kód: HU0000714977

Indulás:

Devizanem: EUR

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,16% Alap: 5,25%

Benchmark: -0,02% Benchmark: -0,13%

Alul-/felülteljesítés: 0,18% Alul-/felülteljesítés: 5,38%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

 + / – Befektetési eszközök %
5,38% Vállalati kötvény 52,86%

4,08% Nemzetközi részvény 6,04%

0,66% Részvény 18,04%

0,69% Nemzetközi ETF 23,06%

Értékpapírok összesen 100,00%
Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

1 593 114

2

EUR

842 050

96 277

287 424

367 364

2 év 3 év

2017

2015.06.23

6 812 499 €

0,010525

2016 0,49% -0,17%

Időszak
Indulástól

2015

1

0,65% -0,04%

4,06%

Benchmark
-0,13%

-0,02%

4 év3 4 5 6 7 3 hó 6 hó 1 év

-5 109

6 963 929
5 375 924

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Alap
5,25%

Az Alap célja az euró-zóna állampapírjai által biztosított hozamnál magasabb euró 

hozam elérése addicionális kockázat vállalás mellett. A hagyományos befektetési 

alapoktól a széles eszköztáron túl abban tér el, hogy nem csak emelkedő piacon, 

hanem az árfolyamok csökkenésének időszakában is lehetősége van hozamot 

elérni. Long/short származtatott Alapként tőkeáttételes pozíciók, határidős 

kontraktusok és opciós ügyletek alkalmazására is lehetőség nyílik spekulatív vagy 

fedezeti céllal. Az Alap euró állampapír bázisból kiindulva keresi a megfelelő 

befektetési célpontokat a világ részvény-, deviza- és állampapírpiacain, valamint 

kisebb súllyal az árupiacokon. Cél a relatív árazási anomáliák kihasználása a 

tőkepiac különböző szegmenseiben, a fundamentálisan alul- vagy túlértékeltnek 

tartott egyedi részvények kiválasztásával. Az Alap aktív befektetési stratégiát 

folytat, melyhez szigorú kockázatkezelés, jól diverzifikált portfólió elvárás tartozik. 

A mérsékelt kockázati kitettséget szem előtt tartva óvatosan építkeztünk tovább az eurós származtatott alapban február során, március elejére az eszközérték elérte a 7 millió 

eurót. A német és olasz kötvény shortok továbbra is a stratégiai fogadások részét képezték. Az egyedi amerikai részvényeken realizáltuk a nyereséget, az európai piacokon a 

legalább 3%-os fenntartható osztalékhozammal jellemezhető részvények maradtak a portfólióban, szektorszinten is alaposan diverzifikálva.  
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Generali Triumph Euró Abszolút Származtatott Alap Benchmark
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Generali Triumph Euró Abszolút Származtatott Alap Benchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett az 

euróban (EUR) elérhető bankbetétek, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél 

magasabb hozamot szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Február havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: likviditási alap
Benchmark: nincs

ISIN kód: HU0000703285

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: Sberbank Magyarország Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,07% Alap: -0,01%

Benchmark: 0,02% Benchmark: 0,88%

Alul-/felülteljesítés: -0,08% Alul-/felülteljesítés: -0,89%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
Diszkont kincstárjegy 100,00%

Értékpapírok összesen 100,00%
Folyószámla

Betét

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2012

2013

2014

2015

-0,15%

2016 0,12%

1 2 3

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

4 5 6

2017

Időszak
indulástól

Alap
4,14%

Benchmark

6 hó 1 év 2 év 3 év

2004.10.15

663 817 764 Ft

1,652638

7

HUF
529 849 140

529 849 140

130 003 250

664 877 888

5 év4 év

5 025 498

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 ÉVBEN

3 hó

4,92%

2,92%

1,69%

0,80%

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonság elve és a magas fokú likviditás 

biztosítása mellett, a gyakran változó magyar pénz- és tőkepiacon a banki 

betétekkel versenyképes hozamot biztosítson a befektetési jegy vásárlóinak. Az 

Alap döntően a magyar állam által garantált denominációtól függetlenül éven 

belüli lejáratú állampapírokba, illetve bankbetétbe helyezi el tőkéjét. Éven belüli 

átlagos hátralévő futamidejű portfólió kialakítása során az Alapkezelő aktív 

befektetési politikát folytat, amelynek keretében a befektetések várható 

jövedelmezőségének, likviditásának, valamint kockázatának figyelembe vételével 

(a befektetési politika keretein belül) a tőkepiaci szegmenseket reprezentáló 

tőkepiaci indexektől eltérő összetételű befektetési portfóliót is tarthat, amelynek 

következtében az Alap teljesítménye jelentős mértékben eltérhet a tőkepiaci 

indexek teljesítményétől. 

Az infláció tovább gyorsult februárban év/év alapon, amely elsősorban a bázishatásnak és az energiaárak dinamikus emelkedésének köszönhető. A Magyar Nemzeti Bank a 

kamatdöntő ülésén ugyanakkor nem változtatott a monetáris kondíciókon, miután továbbra is visszafogottak a jegybanki kommunikáció alapján a mögöttes inflációs folyamatok, 

illetve változatlanul alacsony pályán mozog a maginflációs mutató. Az expanzív hazai monetáris politika segít fenntartani az alacsony hozamkörnyezetet, azonban a nemzetközi 

folyamatok következtében fokozatosan növekszik a nyomás az állampapírokon. A Fed elkezdte felkészíteni a piacokat a közelgő szigorításokra, amely jellemzően 

hozamemelkedést váltott ki a globális állampapírpiacok többségét. A hazai hozamgörbe február során csupán mérsékelten változott. Az alap befektetési politikáján érdemben 

nem változtattunk, a likviditást a lehető legrövidebb papírok eladásával biztosítottuk. 
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 1-es besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alap a befektetések biztonságát előnyben részesítő, pénzükhöz folyamatos 

hozzáférést igénylő befektetők számára lehet vonzó befektetési forma.  

Sberbank Magyarország Zrt. 

17/03/16 DKJ, 17/05/24 DKJ, 17/09/13 DKJ  

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.
1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ● Telefon: 36 (1) 301 7345 ● Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu


