Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedé idoszakra

A szamvitelrél szolo 2000. évi C. térveny és a befektetési alapok éves beszamold keszitési es
kényvvezetési kotelezettségenek sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017, aprilis 24.
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El5z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b o d
01. {A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 1 2. Ertékpapirok ertékkildnbozete 0 0
05. a) Enékpapirok értékkulénbozete kamatbol, osztalékbdl 0 o]
086, b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 0 Q
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.423. sor) 5 548 074 6 648 303
08. |I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 485
09. 1. Egyeb kovetelések 0 485
10. 2. Kdvetelések éntékvesrtése és annak visszairasa 0 C
11. 3. Kilfeld: pénzértékre szdld kovetelések értékelési kilonhdzete 0 0
12. 4. Forintktvetelések ertékelési kiilonbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 4908 367| 4082319
14. 1. Részesedés: viszonyt megtestesitd értékpapirok 887 080 827 544
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 636 963 1053 385
18. 3. Jegybanki kétvény 0 0
17. 4. Diszkontkincstarjegy 1658 671 243780
18. 5. Magyar allamkotvény 1760798 1834 698
19. 8. Jelzaloglevél 0 100 140
20. 7. Ertékpapirok értékkilonbozete -35 155 22772
21. a) Ertékpapirok értékkulonboézete kamatbol, osztalékbéi 49 590 40015
22. by Ertékpapirok egyeb értékkulonbozete -84 745 -17 243
23, | 1. PENZESZKOZOK {24-26. sor) 639 707 2 565 519
24. 1. Folybszamla 639 707 2 565 519
25, 2. Lekotott betét 0 0
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete C 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv idébeli ethatarolasck 0 0
29. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
30. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (31. sor) -103 17 410
31. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kildnbozete -103 -17 410
32. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN {01+07+27+30. sor) 5547 971 8 630 893




Generali Spirit Abszollut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b C d
33. |[E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 5489171 6612477
34. |I. Indulo téke (35.+36. sor) 4 364 585 5171 871
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 060 634 12 787 699
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 696 049 -7615828
37. |ll. Tékevaltozas (38-42. sor) 1124 586 1440 606
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkilénbozet 711 469 930 741
39. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetébol -36 165 22772
40. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka -103 -17 410
41. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredmeényébdl 275 675 448 375
42. 5. Tokevaltozas uzleti év eredményébdl 172 700 56 128
43. |F) Céltartalékok 0 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 58 800 18 416
45. | I Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
48. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (47. sor) 58 800 18 416
47. 1. Szallitok 58 116 17 686
48. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 684 730
49. lll. Kulféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
50. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
51. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 5547 971| 6630 893

Budapest, 2017. aprilis 24.

S

Kozo Anikd

Generali Alapkezel$ Zirt.

Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31

a b c d

01. [l Pénziigyi miiveletek bevételei 1089 127 915 823
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 64 431 121677
03. 2. Bankbetét kamata 1028 146
04, 3. Arfolyamnyereség 840 181 656 331
05. 4. Osztalékbevétel 39 200 37876
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénziigyi nyeresége 144 287 99 793
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 768 542 739 320
08. [lll. Egyéb bevételek 0 1
09. |IV. Miikédési koltségek 145 555 117 571
10. 1. Alapkezel6i dij 130 182 103 869
11. 2. Letétkezeldi dij 2 867 4 037
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
18. 4. Feltigyeleti dij 1175 1400
14. 5. Féforgalmazoi dij 2 349 2796
15. 6. Kényvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkoéltség 7 348 3652
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltségei £ 0
19: 10. Egyéb koltség 71 262
20. |V. Egyéb raforditasok 2330 2 805
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VIL. Targyévi eredmény 172 700 56 128

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozo Aniko
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen

Balint

Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet
a 2016. évi beszamolohoz

Feligyeleti nyilvantartasba vétel
Tipusa

Alapkezeld
Letétkezelt
Vezetd forgalmazé

Indulé sajit tbke

Kbnyvvizsgalo

Mérlegkészités idopontja

Az éves beszamol6 aldirasara jogosult
személy neve

2008. jalius 3.

nyilt kérben kibocsatott,
nyilt végl
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zit.

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatora sz6lo dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg.

Barabas Csaba

Ernst & Young Konyvvizsgald Kfi.
Kamarai tagsagi szam: 005787
2017, januér 31.

Schuszter Péter
igazgatosag elndke, Generali Alapkezelo Zirt,
Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hordé u. 12,

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zit,
Lakeime: 1213 Budapest, Lankés utca [5.

Kozéd Aniko
alairdsra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakeime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44. fszt.2,

Az Alap a konyveit ¢s nyilvantartasait a szamvitelré! szold 2000. évi C. tdrvényben és a
befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek

megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok ellatasat megbizasi szerzddés alapjan

a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Szucsko Orsolya (1188 Budapest, Or-
gonafiizér utca 24.), regisziracios szama: 196384,

1. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja a hazai &llampapirok altal biztositott hozamnal magasabb
hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett. Az Alap pénziigyl célja a
10kendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.



Az Alap diszkontkinestdrjegy bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az
arupiacokon. A hagyoményos befektetési alapokiol a széles eszkoztaron tal abban tér el,
hogy nem csak emelked6, de esé piacon is van lehetOsége hozamot elérni. Long/short
szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorit a rendelkezésre allé eszkoztar, melynek
tokeattételes pozicidk mellett eladasi ligyletek, opcids piacok, hatarid6s kontraktusok is
részét képezik. Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznalasa a tokepiac kiillonbozd
szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tdlértékelinek tartott egyedi részvényvek
kivélasztisdval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigord kockéazatkezelés, jol
diverzifikalt portfolié elvaras tartozik. A portfolidé Gsszetétele iddbeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark RMAX index dsszetételétél. A mindenkori tékepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap koétvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal
felvett szarmaziatott pozicidk nagysdga és iranya (a befektetési politika keretein beliil)
folyamatosan véltozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétél.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkézok legkisebb aranya
az Alap sajat t6kéjének 5 %o-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kolesénzést
nem végez.

2. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési ¢s konyvvezetési kotelezettségeinek sajdtossagairol
sz616 215/2000. (XH. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a tdrvény adta
lehetOséggel az Alap ¢értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit
valamint a milkodési koltségeket az eldirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoldban, szélesebb kori tajékoztatas nyujtas céljabol.

A kiegészitdé melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolié jelentést pedig a 3. szam( melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2017, januar 31,

A szamvitell elszamolds szempontjabdl jelentdés eltérésnek mindsiti a mérleg
foosszegének 2 %-at vagy 500 millio forintot meghalado 6sszegii hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kulfsldi
pénzértékre szold eszkozoket valamint kiilfoldi pénzériékre sz60l6 kotelezettségeket a
bekerlilés napjara, illetve a szerz0dés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A wvaluta- és devizakészietek atértékelésekor



keletkez6 devizadrfolyam-kiilonbdzeteket a szdmviteli politikaban foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkzeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatdrozott piaci értéken kell értékelni. A piaci &r meghatarozasa az Alap kezelési
szabdlyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabdlyok alapjan torténik, az adott
eszkdz ra jellemz0 piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az ligylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekintent.

Az eszkozok, kilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek, szdrmaziatott ligyletek piaci
érickének  és beszerzési értékének  killonbozetét értékelési kiilonbozetként kel
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsoléodoé kiegészitések

Az értékpapirok a kdvetkezd tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstarjegy 243 780 eTt
Részesedési viszonyt megt. ép 827544 e Ft
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 1053385 eFt
Allamkatvény 1834 698 ¢ Ft
Jelzdloglevél 100 140 eFt
Osszesen 4059547 eFt

Az érickpapirok értékelési killonbizete a kamatbol és oszialékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkinestarjegy 72 eFt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 16521 eFt
Allamkatvény 23422 eFt
Osszesen 40 015 e Ft

Az egyéh jogcimen képzddott értékkiilonbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza.

Diszkontkinestarjegy 154 eFt
Részesedési viszonyt megt, ép -59964 elt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 2779 eIt
Allamkatvény 45346 ekt
felzaloglevél 0 ekt
Osszesen -17243 eFt

Az alap tarcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1. szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség miatti kdvetelés szerepel 465 e Ft 6sszegben.



A pénzeszkozok 2 565 519 e Ft egyenlege a HUF, USD, EUR, GBP, CZK, CHF, HKD,
TRY, RON, DKK ¢s a PLN bankszamla egyenlegét tartalmazza.

A szdrmaztatot! dgyletek értékelési kitlonbozete soron 1évé -17 410 e I't a le nem zért
hataridos tigyletek fordulénapi piaci értékét mutatja,

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott ligyleteket kothet,
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszert és dsszetett opcidkat. December 31-én az Alap a 4. szamu
melléklet szerinti nyitott hataridos tigyleteket tartja nyilvén a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal kotott hataridos tigyletek mind eiszdmolasos lgyletek, igy lejaratkor
leszallitashoz kapcsolodo pénzmozgas nem varhato.

A sajat t6ke meghatarozd része a befektetési jegyek névériéke és a forgalmazasbol
szarmazé értékkiilonbozet.

A mérleg 34. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névér-
tékeinek Osszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazé értékkiilonbozet a befektetdk altal
vasarolt és visszavaltott befekietési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti
kilonbozetek Osszegét tartaimazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Mepnevezés Nyito érték Valtozas Zaro érték

Indulo téke 4 364 585 807 286 5171871
Befektetési jegyek forg. értékkitlonbdzet 711 469 219272 930 741
Ertékelési kijlénbozet tartaléka -35 258 40 620 5362
Téke el6zd evek eredményébol 2775 675 £72 77100 448 375
Tdke iizleti év eredményébil 172 700 -116 572 56 128
Osszesen: 5489 171 1123 306 6612477

A kotelezetiségek kozitt (18 416 e F1) a mar beérkezett, de még ki nem egyenliteft
szallitoi szamlak, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2016-os igénybevett
szolgaltatasokbol eredé kotelezettségek, wvalamint a 4. negyedéves kiilonado
kotelezettség szerepel.



4. Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 64 431 121 677 elit
2. Bankbetét kamata 1028 146 eFt
3. Arfolyamnyereség 840 181 656 331 eFt
4. Osztalékbevétel 39200 37876 elt
5. Szarmaztatott iigyletek nyer. 144 287 99 793 ¢ Ft
Osszesen: 1089 127 915823 eFt

Az egyéb bevételek 1 e Ft egyenlege kerekitési nyereséget tartalmaz.
A pénziigyi  miiveletek rdforditdsainak 739320 e Ft egyenlege értékpapirok

értékesitésének arfolyamveszteségeébdl, devizadrfolyam veszteségbodl ¢és a szdrmaztatott
ligyletek pénziigyi veszieségébll szarmazik a kivetkez6 megbontasban:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 20151231 2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 644 526 644 347 el
2. Szarmaztatott Gigyl. vesztesége 124 016 94 973 eFt
Osszesen: 768542 739320 eFt

A miikodési kiltségek egyenlege a kovetkezo tételekbdl épiil fel:

Miikodési kioltségek 2015.12.31  2016.12.31

1. Alapkezeldt dij 130 182 103 869 e Ft
2. Letétkezeli dij 2 867 4037 eFt
3. Feluigyeleti dij 1175 1400 eFt
4, Foforgalmazéi dij 2 349 279 eFt
5. Koényvvizsgalati dij 845 844 eFt
6. Bankkoltség 7 348 3652 el
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 eFt
8. Forditas koltségei 7 0 ckt
9. Egyéb koltség 71 262 elt
Osszesen: 145 555 117571 e Ft

Az egyéb rdforditdsok 2 805 e Ft egyenlege a 2016. évi kiilonadét tartalmazza.

A netto eszkozérick kimutatds és a beszamolo kozotti eltérések a nettd eszkdzérték
szamitas eltérd metodusabdl adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek
Ossze.

A kiilonbozo dijak esetében az eszkozérték a december 30-i utolsod kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt netto eszkozérték koltség kimutatasdbdl vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatarolt koltségeket
tartalmazza



(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezel6 Konyvelés Kiilonbség

Alapkezeldi dij 8 890 9206 -316
Alapkezeldi sikerdij 0 6014 -6 014
Letétkezelési dij 587 608 -21
Feliigyeleti dij 362 366 -4
Koényvvizsgaldi dij 504 507 -3
Konyvelési dij 176 178 -2
Kiilénado 712 730 -18
Tranzakcios dij 0 75 =75
Féforgalmazoi dij 723 732 -9
Osszesen: 11 954 18 416 -6 462
Nettd eszkozérték 6618 781 6612 477 6 304
Osszes eltérés -158

5. Az Alap netto eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd netto eszkozértékét az Alapkezeld6 — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoéan T+1 napon hatdrozza meg oly mddon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beléle az Alapot T értékelési napig terhelé kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban 1évd Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a
2016.12.30-i zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizédban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozo6 piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netto eszkozérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban 1évo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

szorzataval.
S 1/

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt

Budapest, 2017. aprilis 24.

S

Kozo6 Aniko
Generali Alapkezeld Zrt.




2, sz, melléklet

CASH-FLOW kimutatas 2016,

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015,12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyevi korrigalt eredmény 76 246 203 364
2. Elszamolt értékvesziés - -

3. Eilszamolt értékelési kilénbézet 401 504 219272
4, Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete - -

5. Ertékpapir befekietések értékesitésének eredménye 173 783 3593
6. Befektetett eszkdzdk alomanyvaltozasa - -
7. Forgéeszkszsk dllomanyvaltozésa 2315 465
8. Rovid lej.kételezettségek allomanyvaitozasa 39974 40 384
9. Mosszl lej.kételezettségek dllomanyvaltozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatdrolasok valtozasa - -
11. Passziv idobeli elhatarolasok véltozasa - -

l. Mikodési Cash-fiow 193 764 28 540
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 32 212 651 21034 615
13. Ertekpapirok etadasa 30624 522 21922189
14. Kapott hozamok 248 946 259 492
Il. Befektetési Cash-flow 1339 183 1147 066
PENZUGY!I MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetesi jegy kibocséatas 2755 347 2727 065
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekfetési jegy visszavasarlasa 1119975 1919779
18. Befektetési jegyek utan fizeteit hozamok - -
19. Hitel, kélcson felvétele - -
20. Hitel, kdlcson torlesztése - -
21. Hitel, kdlesdn utan fizetett kamat - -
Iil. Cash-flow pénzigyi miveletekhdl 1635372 807 286
V. Pénzeszkézok valtozasa 489 953 1925812
Nyitd pénzeszkozallomany 149 754 839 707
Zard pénzeszkézallomény 639 707 2 565 519
Ell. 488 953 1925812

Budapest, 2017, aprilis 24.




3.5zamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
t.ajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

A targynapi nettd eszkézérték meghatarozésa:

Portfolit jelentés értékpapiralapra

Genarali Spirit Absrolit Szarmaztatott Alap
1111-284

Generali Alapkezeld Zrt,

Unicredit Bank Zri.

T+1 napon szamolt {T adatokbsl); T forgalmazéasi napra

Targynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat téke:

6612 766 919

!i: Kotelezeliségek OsszeglErték
/1. Hitelallomany {$sszos): Hitetezd Futamido 0 C,00%
0 0,00%
0,00%
112, Kiltségek (Usszes): Szamilasi alap 17 96E 247 0.27%
Alapkezeldi dij: NE*“1.75% 8 889 975 0,13%
Felugyeleti dij ¢ij: (Kifizeled eihatérolas) 0.025% / év 361435 0,01%
Forgaimagzdi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 722 868 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Kényvvizsgald! dij: 844 202.- 7 éy* 504 219 0,015
Egyéh dij: Kildnadé 0% 712 281 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.065, 0.1156% / év 587 246 0,01%
Egyeéb dij: Sikerdij 20% 6014 365 0,08%
0,00%
113 Egyéb kdtelezettségek (§sszes) [1] 0,00%
Eriékpapir vetelbdl szarmazo kdtelezetiségek: 0,00%
Egyéb kitelezettségek: 0,00%
0.00%

i ; HKotelez, 0ssz.: 17968 2475

Il Eszkézdk 0sszeqlEték
114, Folyoszamla, készpénz (6sszes): Névértéken 2 565 519 200 38,80%
ANGOL FONT GBP 127 0.00%
CSEH KORONA CZK 64 008 883 0.97%
DAN KORONA DKK 134 352 0,00%
EURO EUR 827 278 040 9,49%
HONG KONGI DOLLAR HKD 9 157 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 8 302 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 1260 631803 19,06%
ROMAN LEJ RON 64 212 722 0.87%
TOROK LIRA TRY 43 0,00%
USA DOLLAR Ust 545 235 851 8.31%
2. Egyéb kivetelds (Osszes): 464 819 0,01%
0 0,00%
Ertékpapir eladashél szarmazé kdvetelések: 0 0,00%
Eihatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Csztalék Totai SA EUR 484 819 0,01%
Egyéb kovetelés: 0 0.00%
|13, Lek&tott bankbetétek Bank Futamidd 0 0.00%
/3.1, Max 3 ho lekdtésd (osszes): Y 0.00%
0,00%
0,00%
[1173.2. 3 honapnal hosszabh 1EkDIes (055zeS): 0 0,00%
1 0,00%
| 0,00%
Wi, Ertékpapirok; Megnev, Devizanem Névérték/darabszam * 40821861 319 G1,73%
#4.1, Alampapirek (Osszes): 2147 471975 32,47%
Ti74.% 1. ROLVBNYek (055263): 1903 466 194 28,78%
2018/C MAK HUF 150 000 GO0 156 938 250 2.37%
2019/A MAK HUF 220 000 000 258 161 B6Q 3,90%
2019/ MAK HUF 25 000 000 20 336 575 0,44%
2019/C MAK HUF 200 000 000 207 137 600 3,13%
2020/A MAK HUF 125 D00 000 155712 B75 2.35%
2026/BMAK HUF 125 000 0oC 137 221 626 2,08%
2021/B MAK HUF 320 000 000 333 505 280 5,04%
2022{A MAK HUF 50 000 000 65 087 100 0.98%
2024/8 MAK HUF 200 000 000 207 747 600 3,14%
2025/B MAK HUF 30 000 0C0 38758 100 0.56%
2028/A MAK HUF 28 080 GO0 37 744 602 0,57%
REPHUN 2023/11/22 - USD Uso 200000 65 538 627 0,99%
2018/D MAK HUF 100 000 000 100 475 800 1.52%
2020/C MAK HUF 20 000 000 21 334 000 0,32%
2020/2 MAK HUF 40 000 000 41 800 000 0.63%
2021A MAK HUF 50 000 000 40 966 300 0,74%
0,00%
244 005 781 3,68%

1174.1.2. Kincstarjegyek (bsszes):




17/03/16 DKJ

HUF

129 050 000

128 033 611

1,95%

17106/24 DKJ

HUF

115 000 00D

114972 170

1,74%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0.00%

0,00%

0,00%

G.00%

0.00%

174.1.3. Ggyeh jegybankkepes &p. {0sszes):

0,00%

0.00%
0,00%

W41 4. KUlfoIE allampapirok {0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%




14.2. Gazdalkodo: és egyeéb hitelviszonyt megtestesite ép.: 1067 127 088 16,14%
i1/4.2.1. Tdzsdére bevezetett (Osszes): 1025135049 15,50%
DK 2017/01 HUF 100 000 000 106 471 800 1,61%

DK 2018/01 HUF 100 000 000 104 347 200 1,58%

DX 2020101 HUF 50 000 D00 54 193 500 0.82%

MFEB 1,878 04/16/18 HUF 240 000 000 247 749 360 3.75%

MFEB 6,25 10/21/20 usD 600 000 196 735 706 2,98%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 550000 181 144 020 2.74%

MOL 6.25 09/26/19 UsD 300000 97 215 414 1.47%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 130 000 37 278 D49 0, 58%

11{4.2.3. Kilfoldi kbtvények {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%:

0,00%

11/14.2.2. Tozsdén kivuli {Gsszes): 41892 040 0,64%
ALTEO 2017/ HUF 40 000 000 41992 040 0,64%

0,00%

11/4.3. Részvények {3sszes): 6567 375 298 8,43%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (65szes): 288 552 000 4.51%
4G HUF 15 500 41075 000 0.62%

Alteo HUF 10 500 48 930 000 0.74%

CiG HUF 125 000 27 000 000 0.41%

Maslerpiast HUF 47 000 23 547 000 0,36%

MTelekom (MATAV) HUIF 200 000 2 600 000 1,51%

RABA HUF 50 000 58 400 000 0,88%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

1114.3.2. KUlfOldi részvények [Osszes): 258 823 298 3.91%
Philip Morris CR CZK 200 30 146 992 0.46%

France Telecom EUR 10 00D 44 885 737 0,68%

Total 5A EUR 3500 53 035 130 0,80%

HRVATSKI Telecom HRK 7 500 52 141529 0,78%

OMV Petrom RON 2000 0C0 35 772 660 0,54%

ROMGAZ SA RON 25 000 42 B31 250 0.65%

0,00%

©,00%

C,00%

0,00%

0,00%

1114.3.3. Tozsdén kividi (6sszes): 9 0,00%
0,00%

0,00%

/4.4 Jelzaloglevelek {Os5zes): 100 139 600 1,51%
1/4.4.1 Thzsdére bevezetett (dsszes): 100 139 600 1,51%
FJ18NV02 HUF 100 D00 000 100 139 600 1,51%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

1i4.5. Befektetési Jegyek {Usszes): 210 047 357 3.18%
11/4.5.1. Tozsdére beverzetell (6s5z¢5). 0 0,00%
NAP Ingatlanfejlesztd Befekletési Alap B sorozal HUF 10000 0 0.,00%

0,00%

0,00%

1114.6.2. Tozsdén kivili (Gsszes). 9 0,00%
0,00%

174,53, KIS/t beleklelés] jegyek (Osszes): 210 047 387 3,18%
DAXETFE EUR 3 000 93 660 563 1,42%

Lyxor ETF Double Short BTP EUR 5 500 58 708 135 0,89%

Lyxor ETF Double Short Bund EUR 5000 57 678 659 0.87%

0,00%

1i14.6, Karpotlasi jeqy (Ssszes): 0 0,00%
03.00%

0.00%

115, Szarmazekos tgyletek ~17 410 262 -0,26%
E!f_ﬂ. Hatéaridds | Megnev Tipus (S/L) Neverték/darabszam =17 410 262 -0,26%
1./5.1.1. Futures (0sszes): [} 0,00%
0,00%

0,00%

IL15.1.2. Forward {6sszes): -17 410 262 -0,26%
DRKK/HUF L 850 000 -3569 975 -0,01%

EURAJSD S 561 115 -14 253 564 -0,22%

HRK/MUF L 300 000 -220 650 0,00%

HUF/DKK 3 850 000 -263 925 0,00%

HUF/EUR 3 500 000 3 243 B50 0,05%




HUF/EUR S 240 000 772 464 0,01%

HUFIEUR S 595 000 1367 727 0,02%

HUF/EUR 5 2 675 000 -2 122 880 -0,03%

HUFIEUR 5 713 000 -865 046 -0,01%

HUF/HRK S 1 500 000 -30 750 0.00%

HUFAUSD S 3 380 000 -844 662 -0,01%

HUFIUSD S 700 000 -395 150 -0.01%

HUF/USD S 216 000 -4 221 654 -0,06%

USD/EUR L GO0 000 9 654 357 0,15%

USHIHUF L 1280 000 -8 770 304 -0,13%

11.5.2. Opciods Megnev Tipus Névérték/darabszém ¢ G 00%
15 2.1, Tozsdei opcids (655zes): [ 0,00%
0.00%

0,00%

11/6.2.2. OTC ik OTC tipusd (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. dssz.: B 630 735 166|771 00,279

*Megj.. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok névértéken, a részvenyek, befekletési jegyek darabszamban vannak nyiivantartva.




1. szami mell¢klet

Befektetési eszkbzdallomany 2016,

Generali Spirit AbszoliEt Szdrmaziatote Alap

adatok e Ii-ban

Bekertilési érték Ertékelési kitlbnbizet Piaci érték

2018/C MAK 150 938 5981 156 939
2018/D MAK 100 050 426 100 476
2019/A MAK 277 764 G734 287 498
2020/A MAK 150944 4769 155713
2W20/BMAK. 130 124 7097 137221
2020/0 MAK 20 900 434 21334
2020/P MAK 41 200 600 41 800
2022/A MAK 61 814 3373 65 087
2024/3 MAK 185343 22 404 207 747
2025/B MAK 35648 1119 36758
2028/A MAK 38 885 1 141 37 744
REPHUN 2023/11/22 - USD 61224 4314 65538
2021/8 MAK 326 878 6627 333505
2019/C MAK 204 614 2523 207 137
2021/A MAK 48 352 616 48 968
Allambinény 1 834 698 68 767 1903 465
NAP Ingatlanfgjles2td Befektetdsi A 160 000 99 843 157
Befekeetdsi jegy 100 806 99 843 157
17/03/16 XK 124 002 32 129 034
17/05/24 DK] 114778 194 14972
Diszkont kinesedrjegy 243 780 226 244 006
DAXETTF 87 711 5950 93 661
Lyxor ETF Double Short BT 62422 3714 58 708
Lyxor ETF Double Short Bund 50002 2013 57 679
ETF 209 825 223 210 048
FITBNVO2 100 140 - 100 140
Jelyiloglevél 1o¢ 140 - 100 140
Alteo 48 615 315 48930
CIG 22241 4759 27000
France Teiecom 42 540 2356 44 896
HRVATSK] Telecom 45 187 6 955 52 142
Masterplast 21152 2395 23 547
MTelekom (MATAV) 9177 8423 99 600
Philip Morris CR 28 387 1760 30147
RABA 61 834 3454 58400
Total 8A 49379 3650 53035
OMV Petrom 28 631 7142 35773
ROMGAZ SA 41329 1503 42832
Total SA right VII - - .

4iG 37227 3 845 41072
Rdsovdny 517719 39655 557374




ALTEG 201711 4 250 1742 41992
DK 2017/01 i1l 364 5092 106 472
DK 2018/01 100 §92 3456 104 348
MFIB 1,875 04/16/18 241 040 6709 247 149
MOL. 5.875 04/20/17 181 821 677 181 144
DK 2020/01 52945 1248 54193
MFB 6,25 10/21/20 191 819 4916 196 735
MOL 6.25 09/26/19 96 398 818 97 216
OTP Opusse floal 10/29/49 36 656 624 37280
Vilialati kdwény I 053 385 13 744 I 067 129
HUF/TEUR hataridds eladas 1368
EUR/MUSD hataridos vétel 14253
HUF/EUR hataridds eladas 773
HIRK/MUF hatdridts véiel 221
DKK/HUE hataridés vétel 360
USIVEUR hatéaridés vétel 9654
USDAUT hatdridds vétel g770
HUF/DKK hataridds etadas 204
HUF/USD hataridds eladas 395
HUF/EUR hatéridds cladds 2123
HUF/UST hataridds eladas 845
HUFARK hataridés eladas 31
HUFAISD hataridds eladas 4222
HUFEUR hatdridds eladds 965
HUF/EUR hatéridds eiadds 3 244
Sudrmaztaton tdgyletek - - 17410
Osszesen: 4059 547 22772 4064 909

Budapest, 2017. apritis 24,
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Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

Uzleti jelentés

A Generali Spirit Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap, mint nyiltvégli befektetési alap
jegyeinek nyilvanos kérben 16rténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabilyzatat
2008. junius 12-én hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként miksdd Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott,
melyet kovetéen a Feligyelet az Alapot nyilvantartasba vette. 2014-ben az Alap neve
megvalozott.

Az Alap induldaskori netté eszkozértéke 300 000 000 forint volt, mely 2016 év végére
6 612 766 919 forintra novekedett.

Az Alap fébb jellemzdi

Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a
vildg részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sdllyal az arupiacokon. A
hagyomanyos befektetési alapoktd]l a széles eszkdztaron tal abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de esd piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Long/short szdrmaztatott alapként
rendkiviil széleskorl a rendelkezésre allé eszkéztar, melynek tOkeattételes poziciok mellett
eladéasi ligyletek, opcios piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ drazasi
anomaliak kihasznalasa a tokepiac kiilonb6z6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy
tulérickelinek tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befekietési stratégiat
folytat, melyhez szigorl kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélié elvards tartozik. A
portfolio  Osszetétele idobeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark RMAX index
Osszetételétdl. A mindenkori tdkepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap koétvény és
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a
befektetési politika keretein beliil) folyamatosan valtozik, melynek kdvetkeztében az Alap
teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétsl. A visszavéltasi igények teljesitése
céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat tékéjének S szézaléka. Az
Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkbzeil egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlesénzést nem végez,

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockdzatosabb 4-es besorolisnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdo az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az. Alap szempontjabél, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/myereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a  betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsOséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megszinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap t6kéjénck befektetését megelézben az eszkézoket
kibocsato intézményekkel kapcesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivéalaszids
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentOs hatdssal Iehet a befektetési jegyek arfolyamanak véltozasara.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelobb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szamara,

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezéd eszkdzok eladdsa vagy vétele nem kellden rovid idén belill,
esetlegesen jelentds kdoltségek, veszteségek ardn valésul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettséere vald képességét.

Miikddési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonbdz0 tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatirozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fliggetleniil fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi ¢s technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatéssal
lehetnek az Alap teljesiiményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szédrmaztatott figyletek a fedezeti célok mellett spekulacids céllal is
megjelenhetnek a portfélioban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezelé a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni,

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tijékoztatojaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.

Befektetési korkép

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév sordn impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesiilt
Allamokban, megvalasztasat kdvetden Donald Trump ,piacbarat” hangnemet ittt meg,
valamint jelentds fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatasba, aminek kiszinhetéen
javultak a hosszil tav( inflacios varakozasok. A GDP boviilés szempontjabdl dontd
fontossagli  szolgaltaté  szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves csucsra keriiltek, a javuld gazdasagi teljesitmény koévetkeztében
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé mddositoltdk a jegybankarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkozd prognoézist. Jelenleg az amerikal jegybank hérom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-re. A részvénypiacok emelkedését a negyedév sordan a vallalati
szektor nyereségességének javulasa, a likviditasboség ¢és a historikusan még mindig alacsony
hozamkdornyezet is tamogatta.

Az euré-zéna infladcids mutatdja tovabbra is jelentdsen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kizos eurdpai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottak az
eszkozvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatol havi 60 millidrd curéra
modosul. Az Luropai Kozponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast



biztositani, amennyiben a tagorszagain belili fesziiltségek ezt indokolttd teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak eldrehozott valasztasokat. Ezen kivil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurépai) bankszektoron 1évé nyomast. Ennek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodo
hangvételének, az EKB laza monetaris politikdjanak és az euro évezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hosszi targyaldssorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak sikeriilt megéllapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérdl, igy akar mar 2017 elso félévében is egyensulyba keriilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csdkkenése. A fejlemények hatasara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé¢ emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eléremutatéo kinai feldolgozdipari és szolgéltatdi beszerzési menedzserindexek a
novekedést jelzo 50.0-es érték felett tartdzkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan és az allami szféra dinamikus eladdsodottsédga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a Fed szigorodé monetaris kondicioi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és névelték a tokepiaci turbulenciat a
régioban. A japan részvénypiac és az USD/JPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovéabbra is kész az Osszes elérhetd eszkozt hasznalni az inflacio felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap 2016-ban benchmark feletti eredményt ért el.

Budapest, 2017.aprilis 24.
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