Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 ido6szakra

A szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetesi kotelezetiseégének sajatossagairol szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Koz6 Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFi-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyev
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, son) 0 ]
02. | .. ERTEKPAPIROK (03-06. sor} 0 ]
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Eriékpapirok érlékklitnbazete 0 G
05. a) Ertékpapirok értékkalonbozete kamatbdl, osztalékbsi 0 ¢
06. b} Ertékpapirok egyéb ériékkilonbdzete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 3522012 1797 900
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor} 0 0
0g. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Egyéb kovetelések ériékvesziése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kifaidi pénzértekre szolo kovelelések értékelési killonhozete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések ertékelesi kildnbozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3234 644 1717 214
14. 1. Reszesedési viszonyt megtestesitt érékpapirok 2 831342 1374 922
15, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstariegy 325 861 229 337
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18, 5, Jegybanki kétvény 0 0
19. | 6. Entékpapirok értékkiltnbézete 7T 441 112 955
20. a) Ertékpapirok értékkillonbdzete kamatbel, osztalékbot 2806 &3
21. b) Ertékpapirck egyéb értékkiiltnbiizete 74 635 112 872
22, 1 lll. PENZESZKOZOK (23-25. sor} 287 368 80 686
23, 1. Folydszamla 287 368 80 686
24. 2. Lekdtott betét 4]
25. 3. Valuta, devizabetét ériékelési klitdnbozete 0 0
26, |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] 0
27, 1. Aktiv iddbeli elhatarelasck 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesziése 0
29. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 3522012 1797 900




Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31

a b c d

30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 3614 544 1793 586
31. |l Indulé téke 3 226 660 1548 739
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 999 868 12 095 223
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 773 208 -10 546 484
34. [II. T6kevaltozas (35-38. sor) 287 884 244 847
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkiilonbozet -284 363 -434 833
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébol 77 441 112 955
37. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébol 427 337 494 806
38. 4. Tékevaltozas lizleti év eredményébol 67 469 71919
39. |F) Céltartalékok 0 0
40. |G) Kotelezettségek (41-44. sor) 7 468 4314
41. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
42. 1. Rovid lejaratd kételezettségek (43. sor) 7 468 4314
43. 1. Szallitok 7017 4 087
44, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 451 227
45, IIl. Kulféldi pénzeértékre szolo kotelezeliségek értékelési kiilonbozete 0 0
46. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
47. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45. sor) 3522012 1797 900
Budapest, 2017. aprilis 24. '}
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Kozé Anikéd
Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31

a b c d

1. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 222 941 390 909
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 3640 5897
3. 2. Bankbetét kamata 303 45
4, 3. Arfolyamnyereség 173 007 358 132
5. 4. Osztalékbevétel 45 991 26 835
6. 5. Szarmazékos ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 79 228 266 609
8. |[lll. Egyéb bevételek 0 0
9. [IV. Miikodési koltségek 74 331 51 086
10. 1. Alapkezel6i dij 66 922 45 156
11. 2. Letétkezel6i dij 2339 1731
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 956 645
14, 5. Féforgalmazoi dij 1912 1290
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1151 1149
16. 7. Bankkoltség 289 262
7. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 7 0
19. 10. Egyéb koltség 44 142
20. |V. Egyéb raforditasok 1913 1295
21. |VL Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22, |VIL. Targyévi eredmény 67 469 71919

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozo Aniko
Generali Alapkezel6 Zirt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet
a 2016. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2008. jolius 3.
Tipusa Nyilvanos

Nyiltvégil,

értékpapir alap
Alapkezeld Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezelt UniCredit Bank Hungary Zirt.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulo sajat toke 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora 52616
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg,.

Konyvvizsgalé Barabas Csaba
Ernst & Young Kényvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi sz&m:005787

Mérlegkészités idopontja 2017. januar 31.
Az éves beszamolo alairasara Schuszter Péter
Jjogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakecime: 2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.

Kelemen Bélint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezelé Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankés utca 15.

Kozo Anikd
alafrasra jogosult munkavdllalé, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44. fszt.2,

Az Alap a kinyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. t6rvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvviteli szolgéltatds korébe tartozé feladatok ellatdsat megbizasi szerzodés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A konyvvitell szolgaltatasokért felelds személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest, Or-
gonaflizér utca 24.), regisztraciés szama: 196384,

1. Befektetési politika

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz6ld
78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd



értékpapir befektetési alapnak mindsiil. Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepel-
nek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (Kdzel- és Tavol-Kelet) fejlddé részvénypiacai. Az
alap elsdsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok
tozsdei teljesitményét reprezentalo ETF-ckkel t6lti fel a portféliot. Az Alapkezeld fela-
data a f6]drajzi diverzifikacié valtoztatasabol és a részvény/kdtvény kitettség valtoztata-
sabol adodo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat toké-
jének 80-90%-at olyan kilféldi koliektiv értékpapirokba fektesse, melyek els6sorban
nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikécios, likviditasi okokbol kisebb mérték-
ben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% MSCI
Daily Tr Net Emerging Markets USD +15% RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié dsszetétele
idobeli korlatozds nélkiil eltérhet a benchmark dsszetételétél.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiildnitett likvid eszkdzk legkisebb aranya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbé az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesnzést
nem vegez.

A devizakockazat csokkentése érdekében az Alap hataridds fedezeti tigyleteket kthet.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszdmol6jat a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdrvény és a befektetési
alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajdtossagairdl
sz616 215/2000. (XI1. 11.) Korm. Rendelet alapjan késziti.

Elve a torvény adta lehetéséggel az Alap értékpapiriait, sajat 16kéjét, pénziigyi miivele-
tek bevételeit, valamint a mikédési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mu-
tatja be a beszamoléban, szélesebb korit tajékoztatas nyujtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szdm melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szam melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabél jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
foosszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghaladé osszegll hibakat.

Az alap az eszkdzoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartdsba. A kiilfoldi
pénzértékre sz0ld eszkozoket, valamint kiilfsldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon &atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartdsba felvenni. A valuta- ¢és devizakészletek atérickelésekor
keletkezd devizaarfolyam-kiilonbdzeteket a szamviteli politikdban foglaltaknak
megfelelden az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiillonbozete mérlegsort nem alkalmazza.



A befekietési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott iigyleteket a letétkezel6 altal
meghatarozott piaci ériéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznédldsaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az ligylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkdzok, kilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek, szarmaztatott {igyletek piaci
ériékének és beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési  kulonbozetként kel
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcesolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kivetkezo tételeket foglaljak magukba:

Részesedési viszont megt.€p 1374922 eFt
Diszkontkincstarjegy 229337 et
Osszesen 1604 259 e Ft

Az ériékpapirok értékelési killonbézele a kamathdl és osztalékbdl mérlegsoron az
alabbiak szerepeinek:

Diszkontkinestarjegy 83 eFt
Osszesen 83 ¢kt

Az egyéb jogcimen képzGdott értékkiilonbozet a kdvetkez6 tételeket tartalmazza:

Részesedési viszont megt.ép 112 528 eIt
Diszkontkincstarjegy 344 eIt
Osszesen 112 872 e Ft

Az alap tarcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 80 686 e Ft egyenlege a HUF, az EUR, a HKD és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza,

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan koétni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaziatott tigyletekbe nem kivén fektetni. December 31-én az
Alapnak le nem zart hataridds {igylete nem volt. Az Alap altal k&tétt hataridos tigyletek
mind elszamolasos iigyletek, igy lejaratkor leszallitashoz kapcsolodd pénzmozgds nem
vérhato.

A sajdt (6ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke €s a forgalmazasbdl
szarmazo értékkiilonbozet.

A mérleg 31. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névér-
tékeinek sszegét mutatja.



A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkilonbdzet a befektetdk altal
vasarolt és visszavaltoit befektetési jegyek névériéke és arfolyamériéke kozott
kiilonbozetek Gsszegét tartalmazza.

2011-ben a befektetési alap egy 0j befektetési jegy sorozatot bocsatott ki, melynek név-
értéke 0,01 USD lett. A befektetési jegyek névértékének és az értékelési klilonbdzetének
sorozatonkénti megbontasa a kovetkez6:

Cimletérték: Néveérték HUF: Ertékkiilonbdzet HUF:
“A" sorozat 1 HUF 488 506 -231 972
"B" sorozat 0,01 USD 1060 143 -202 861
Osszesen: 1548 739 -434 833

A sajat téke elemeinek valtozdsat az alabbi tdblazat foglalja 8ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyité érték  Valtozés Zaro érték

Induld téke 3226660 -1677 921 1548 739
Befektetesi jegyek forg. értékkiionbozet -284 363 -160 470 -434 833
Ertékelési kulonbszet tartaléka 77 441 35 5614 112 955
Téke elbzé évek eredményébdl 427 337 67 469 494 806
Téke Gzleti év eredmenyébol 687 469 4 450 71919
Osszesen: 3614544 -1720 958 1793 586

A kotelezettségek kozott (4 314 e Ft) 4 087 e Ft szallitoi kotelezettség és 227 e Ft egyéb
rovid lejarata kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2016-0s
igénybevett szolgaltatasokbdl eredd kotelezettségek, valamint a negyedik negyedéves
kiilonado kitelezettség Gsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolodé kiegészitések
A pénziigyi mitveletek bevételei a kvetkez6 tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 3 640 5897 eFt
2. Bankbetét kamata 303 45 eFt
3. Arfolyamnyereség 173 007 358132 eFt
4, Osztalékbevétel 45 991 26 835 e Ft
Osszesen: 222941 390909 eFt

A pénziigyi miveletek rdforditasainak 266 609 e Ft egyenlege értékpapirok
arfolyamveszteségébol ¢és devizaarfolyam veszteséghb] szarmazik a  kovetkezod
megbontasban:



Pénziigyi miveletek raforditasai  2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 71 150 266 609 e Tt
2. Szarmaztatott ligyletek veszt. 8078 0 eFt
Osszesen: 79228 266 609 e Ft

A miikodési koliségek egyenlege a kovetkezd tételekbol tevidik dssze:

Miikodési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezeléi dij 66 922 45156 e 1t
2. Letétkezel6i dij 2 339 1731 elt
3. Feligyeleti dij 956 645 e Ft
4. Foforgalmazéi dij 1912 1290 eFt
5. Konyvvizsgalati dij 1151 1149 elt
6. Bankkéltség 289 202 el
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 e Kt
8. Forditas koltségei 7 0 eFt
9. Egyéb kéltség 44 142 elt
Osszesen: 74 331 51086 e¢Ft

Az egyéb raforditdsok 1295 e Ft egyenlege a 2016.évi killonadét és kerekitési
veszteséget tartalmaz.

A nelté eszkozériék kimutatds és a beszdmolé kozitti eltérések a nettd eszkdzértek
szamitas eltérd metddusabol adédnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevodnek
dssze.

A kiilonbsz6 dijak esetében az eszkozérték a december 30-i utolsé kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt netté eszk&zérték koltség kimutatasabdl vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra clhatarolt kéltségeket
tartalmazza.

(adatok e Fi-ban)

LEltérés oka Letéthezeld Kinyvelés Kiilinbség

Alapkezeldi dij 2 591 2676 -85
Letétkezelési dfj 171 177 -G
Feliigyeleti dfj I3 114 ~
Konyvvizsgalol dif 686 690 -4
Kényvelési dij 176 178 -2
Killonadé 219 227 -8
Féforgalmazai dij 226 228 -2
Bankkaltsép 24 -24
Osszesen: 4182 4314 -132
Netto eszkozerték 1793 718 1793 586 132
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap sorozatainak egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezelé — minden
forgalmazasi napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoéan T+1 napon hatarozza meg
oly médon, hogy kiszdmitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan
a Kezelési Szabélyzatban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T
napi piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld
kotelezettségeket, majd az Alap ,,A” sorozatara jutd nettd eszkozértéket elosztja a T
napon forgalomban 1év6 ,,A” sorozati Befektetési jegyek szamaval, az Alap ,B”
sorozatdra jutd, a sorozat devizanemére T napi MNB altal kozzétett kozeéparfolyamon
atszamolt netté eszkozértéket elosztja a ,,B” sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek
szamaval. 2016. év végén a 2016.12.30-1 zard piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A
kamatelhatarolasok 2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon k6z6lt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nett6 eszkozérték meghatérozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezelb az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap sorozatainak T napi nett6 eszkozértéke megegyezik az Alap sorozatainak T

napon forgalomban 1évé Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértékeinek szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozo6 Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



1. szamd meliéklet

Befektetési eszkbzallomany 2016,

Generali Fejladd Piaci Részvény Alapok Alapja

adatok e Fi-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési kiilonbozet

Piaci érték

17/09/13 DK 149 440 453 149 893
17/10/25 DK} 79 897 27 79 870
Diszkont kincstirjegy 229 337 426 229 763
Fidelity EM Fund Y ACC 185764 45 580 231344
Aberdeen Global EMRG Mrki Equity 98 149 2909 101 038
Befektetési jegy 283 913 48 489 332402
MTelekom (MATAV) 17 880 2 046 19 920
China Petroleum (Sinopec) 8 884 387 9271
CNOOC Lid 9 091 609 9700
PetroChina Co Lad 9038 1 581 0619
Reliance Industries 8 550 716 9266
Részvdny 53443 5333 58776
iShares Core MSC1 EM 199 820 12813 187 667
ishares MSCI Emerging Markets Index ETYF 445 230 41 627 486 857
Ishares S&P Latin Amerika 40 19378 g 972 28 350
Vanguard FTSE Em, Mark, ETF 373 138 20921 394 059
ETF 1037 566 58 707 1096273
Osszesen: 1604 259 112 955 1717 214

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatas 2016,

Generali Fejlddd Piaci Részvény Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 17 535 39142
2. Elszamolt értékvesziés - -

3. Elszdmoit értékelési kilénbézet 139 219 150 470
4. Celtartalék képzés és fethasznalas kulénbozete - -

5. Enrékpapir befektetések értékesitésének eredménye 115 145 72 550
6. Befektetett eszkézék allomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkézdk allomanyvaltozésa 390 -
8. Rovid lej kttelezetiségek dllomanyvaltozasa 971 3154
9. Hossz( lej katelezettségek alloményvaltozasa - -
10. Aktiv idbbeli elhatarofasok valtozdsa - -
11. Passziv idébelt efhatarolasok valtozésa - -

|, Mikadési Cash-flow 237 410 187 032
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ? VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 1626813 1 466 624
13. Ertékpapirok eladasa 1 756 895 3002 118
14. Kapott hozamok 49 934 32777
1], Befektetési Cash-flow 180 016 1658 271
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 979 836 95 355
16. Befektetési jegy kibocsatéskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavasarlasa 922 499 1773276
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok “ -
19. Hitel, kélcson felvétete - -
20. Hitel, kbicsdn térlesztése - -
21. Hitel, kblestn utan fizeteft kamat - -
ill. Cash-flow pénziigyi miveletekbdl 57 338 1677 921
IV. Pénzeszktztk valtozdsa 58 206 682
Nyité pénzeszkozallomany 287 4286 287 368
Zard penzeszkozallomany 287 368 80 686
Ell. 58 206 682
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T+1 napon szamolt (T adatokhél); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat toke:

1793718 232

A targynapi neftd eszkézérték meghatarozésa:

Il Kételezettségek Osszeg/Erték
1. Hitelallomany {8sszes): Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
¢ 0,00%
4 0,00%
0,00%
12, Kbltségek {8sszes): Szamitasi alap 4 181 845 0,23%
Alapkezeidi dif: NE*1.75% 2 590 648 0,14%
Felugyeleti dij dij; (Kifizeteit elhatarolas) 0,025% / év 112 852 0,01%
Forgaimazéi dij 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, 0.88% 225 704 0,01%
Szamviteli szolgaitatas dija 711,200 HUF 175 8567 0,04%
Kényvvizsgaldi dij: 1,149 552 - / év* 686 597 0,04%
Egyéb dij: Kulénadé 0,05% 219 056 0,01%
Leletkezeldl dif: NE*0.06%5, 0.1156% / év 171131 0.01%
0.00%
0,00%
113 Egyéh kbtelezetiségek {bsszes): 1] 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kitelezettaégek: 0 0.00%
Egyéb kitelezetiségak: 0 0,00%
0,00%
& i |[Kotelez. dssz.: 4 181 845|| 0;23%
Il Eszkbzik Osszeg/Erték
1M1, Folyoszamla, készpénz (Bsszes): Néverteken 80 686 516 4,50%
EURQ EUR 280 966 0,02%
HONG KONG! DOLLAR HKD 57 140 0.00%
MAGYAR FORINT HUF 1548 951 0,00%
USA DOLLAR Uso 78 7990 458 4,39%
0,00%
/2, Egyéb kbvetelés (Gsszes): 0 9,00%
0,00%
Ertékpapir eladésbdl szarmazd kovetelések: 0 0,00%
Ethatérolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalek 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
Hi3. Lektibtt bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
1173.1. Max 3 hd lekdtes( (Gsszes) 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1114, Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 1717 213 561 95,73%
11/4.1. Allampapirok (Osszes): 229 763 690 12,81%
4. 1.1, Kotvények (Bsszes): 0 C,00%
[ | 0,00%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): 229 763 690 12,81%
17709713 DKJ HUF 150 000 0C0 149 893 050 8 56%
17/10/25 DKJ HUF 60 000 0600 79 870 640 4,45%
0,00%
0,00%
0,00%
14.1.3. Egyéb jegybankiképes ép. (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.4. KiIfsldi llampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/4.2, Gazdalkodoi és egyéh hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00%
i1/4.2 1. Tozsdére bevezelelt (Bsszes) 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2.3. Kulfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00%




0,00%

0,00%

l/4.2.2. Tozsdén Kivili (Bsszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

14,3, Részvenyeh (Bsszes): BB 776 260 3,28%
114.3.1. Tozsdére bevezetett {6sszes): 19 920 000 1,11%
MTelekom (MATAV) HUF 40 000 18 920 000 1 11%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

1174.3.2. Kilfoldi részvények (0sszes), 38 856 260 2.17%
China Petroleum (Sinopec) HKD 44 500 9271130 0,52%

CNOOC Ltd HKD 26 400 9700310 0,54%

PetroChina Co Ltd HKD 48 600 10 618 900 0,59%

Reliance Industries Ushb 1000 9 265 820 0,52%

11/4.3.3. Tozsdén kivili (dsszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

liid.4, Jelzaloglevelek (Bsszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tozsdere bevezetetl (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén Kivili (osszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

1114.5. Befektetési jegyek (Usszes): 1428 673 611 79,65%
1i14.5.1. Tdzsdére bevezetelt (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivilli (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befekietési jegyek (Osszes): 1428 673 611 79,65%
Aberdeen Giobal EMRG Mrkt Equity Usbh 5 B854 101 057 638 5,63%

Fideity EM Fund Y ACC usp 75 020 231 343 598 12,90%

Ishares S&P Latin Amerika 40 UsD 3 500 25 3486 596 1,58%

iShares Core MSC! EM USD 15 000 187 007 108 10,43%

Ishares MSCI Emerging Markets index ETF UshD 47 350 486 856 815 27, 14%

Wanguard FTSE Em. Mark, ETF usn 37 500 394 058 558 21,97%

0,00%

4.6, Karpotlasi jegy (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos ligyletek 0 0.00%
IL.6.1. Hataridds ] Megnev [ Tipus {SIL) Néavérlék/darabszam 0 0,00%
11/5.1.1. Futures (Gsszes): 4} 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

#.5.2. Opcics Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
1/5.2.1. Tozsdei opcios {6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

6.2.2. OTC ill. OTC tipusi (9sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Al Eszk. dssz.; 1797 900 077 4::50100,23%)

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva,




Generali Fejlodé Piaci Részvény Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja, mint nyiltvégti befektetési alap jegyeinek
nyilvanos kérben torténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabélyzatat 2008. junius
12-én hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként mitkddo Pénziigyr Szervezetek
Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet
kovetden a Feliigyelet az Alapot nyilvantartésba vette.

Az Alap induldskori nett6d eszkozértéke 500 000 000 forint volt, mely 2016 végére 1 793 718
232 forintra nott.

Az Alap fobb jellemzéi:

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (Kozel- és
Tavol-Kelet) fejlédd részvénypiacai. Az Alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok t6zsdei teljesitményét reprezentalo ETF-ekkel tolti fel a
portfolidt. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikdcid véltoztatdsabol és a részvény/
kétvény kitettség valtoztatasabol adodéd pozitiv teljesitmény elérése. Az alap pénziigyi célja a
tokendvekedés. Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyair6l sz6lo 78/2014, (11114.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési
alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak min6siil. Az Alapkezelé célja, hogy az Alap
sajat 16kéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkézi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkezicben a portfolié Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Osszetételétél (85% MSCI Daily Tr Net Emerging
Markets USD +15% RMAX). A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat tokéjének 5 szazaléka. Az Alap els6sorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyoményos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét. Az
Alap értékpapir kélcsdnzést nem végez.

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelenté 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az Alap szempontjabdél, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezést kockazai

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevo
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges
esetben az Alap eszkozel értékének jelentds cstkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelo az Alap t6kéjének befektetését megeldzben az eszkdzéket
kibocsatd intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentos hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozaséra.



Partnerkockéazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfeleldbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigorubb kockdzati elemzés ¢és
monitoring eflenére sem kizart, hogy ezek a parinerek nehézségeken mennek keresziiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szédmaéra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozici6it képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kelléen révid idén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valésul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltdsi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miiksdési kockazat

Az Alapkezel6 a kiilonbozd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal €s jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezekto]
fiiggetleniil fennalinak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintl problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaziatott figyletek a Fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az igyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érintd Osszes lehetséges kockazat az Alap Tdjékoztatéjaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban taldlhat6é meg.

Befektetési korkép

Az év egészének hullamzd teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesiilt
Allamokban, megvalasztasat kovetéen Donald Trump ,piacbardt” hangnemet {itott meg,
valamint jelentés fiskdlis stimulus intézkedéseket helyezett kilatdsba, aminek kdszdnhetden
javultak a hosszii tavi inflacidés vdrakozasok. A GDP bévillés szempontjabol dontd
fontossaglh  szolgaltatd  szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves csicsra keriiltek, a javuld gazdasagi teljesitmény kovetkeztében
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé médositottdk a jegybankéarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkozé prognozist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-ben. A részvénypiacok emelkedését a negyedév sordn a vallalati
szektor nyereségességének javulasa, a likviditasboség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkémyezet 1s tdmogatta.

Az eurd-zdna infléciés mutatoja tovabbra is jelentésen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kézds eurdpai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottdk az
eszkOzvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatol havi 60 milliard eurora
moédosul. Az Furépai Koézponti Bank emelleit tovabbra is kész a sziikséges likviditast



biztositani, amennyiben a tagorszdgain beliili fesziiltségek ezt indokoltta teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak eldrehozott valasztasokat. Ezen kiviil dllami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurdpai) bankszektoron lévé nyomast. Ennek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodo
hangvételének, az EKB laza monetaris politikdjanak és az eur6 dvezet belpolitikai valsdganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hosszl targyaldssorozatot kovetden az OPEC orszagoknak sikeriilt megallapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérdl, igy akar mar 2017 elsé félévében is egyensulyba keriilhet a
globdlis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatasara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé¢ emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eléremutatd kinai feldolgozoipari és szolgaltatoi beszerzési menedzserindexek a
névekedést jelz6 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan és az dllami szféra dinamikus eladdsodottsaga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodé monetaris kondicioi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és ndvelték a tékepiaci turbulenciat a
régidban. A japan részvénypiac és az USD/IPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japn
jegybank tovabbra is kész az Osszes elérhetd eszkozt hasznélni az inflacio felpdrgetése €s a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2016 soran benchmark alatti teljesitményt ért el.

Budapest, 2017. aprilis 24.
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Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



