Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrtl sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo keszitési es
konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

s

Koz Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.



Generali Triumph Eurd Abszohit Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkdzik (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elgzs év Targyév
szédm 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKGZOK (02, sor) ] 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06, so1) 0 0
03. | 1.Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Entékpapirok értékkiflénbozete 0 c
05. a) Ertékpapirok ériékkitgnbozete kamatbol, osztalekbot [ 0
06. b} Ertékpapirok egyéb értékkiitinbszete 0 0
07. |B) FORGOESZKGOZOK (08.+13.422. so1) 1027 709 2169 303
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 133
09. 1. Egyéb kivetelések 0 133
10. 2. Egyéb kovetelések ériékvasziése és annak visszairasa 0 0
1. 3. Kilfoldi penzértékre sz010 kovetelések értékelési killdnbbzete 0 0
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete 0 0
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 116 357 355 310
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité énékpapirok 54 996 214 051
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 82 389 131 186
16, 3. Diszkontkincstarjegyek ] ¢
17. 4. Magyar aflamkétvény [ G
18. 5. Jegybanki kdtvény 0 0
19. 8. Ertékpapirok ertekklisnbézete -1028 13073
20, a) Eriékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 78 1674
21 b) Ertékpapirok egyéb énékkiidnbszete -1 104 11399
22, | Il PENZESZKGZOK (23-26. sor) 911 352 1813 860
23. 1. Folyszamia 911 352 1813 860
24, 2. Lekdiott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési killinbozets 0 0
26. |C) AKTIVIDORELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] ]
27. 1. Aktiv idébeii elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli ethatarolasok értékvesziése 0 0
26. |Dy SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) o -3 786
36. 1. Szarmazékos Ogyletek értékelesi killénhizete G -3 766
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (81+07+26+29. sor) 1027 709 2165 517




Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b C d
32. |[E) SAJAT TOKE( 32.+36. sor) 1017 376 2 159 571
33. |l. Indulé téke( 34-35. sor) 969 736 2061049
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1158 142 2920 428
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -188 406 -859 379
36. |ll. Tékevaltozas ( 37-41. sor) 47 640 98 522
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilénbozet 5930 52 044
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilénbézetébdl -1 028 13073
39. 3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka 0 -3 786
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébol 0 42 738
41. 5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 42 738 -5 547
42, [F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 10 333 5946
44. | 1. Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
45. II. Rovid lejaratu kotelezettségek (44. + 45. sor) 10 333 5 946
46. 1. Szallitok 10213 ST
47. 2. Egyéb révid lejaratu kotelezettség 120 209
48. I, Kilfldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbézete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 1027 709 2165517

Budapest, 2017. aprilis 24.

A

Kozo Aniko
Generali Alapkezel6 Zrl

Kelemen Bilint

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Triumph Eurd Abszolit Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31
a b G d
1. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 111 933 162 824
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 231 -13
3 2. Bankbetét kamata 26 30
4. 3. Arfolyamnyereség 106 828 151 552
5. 4. Osztalékbevétel 1249 4 320
6. 5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 3599 6 935
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 49 170 138 976
8. |lll. Egyéb bevételek 0 41
9. [IV. Miikodési kéltségek 19 810 28 812
10. 1. Alapkezel6i dij 15763 23 544
11. 2. Letétkezeldi dij 77 543
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13 4. Felugyeleti dij 109 310
14. 5. Féforgalmazoi dij 217 621
15. | 6. Kénywvizsgalati dij 508 507
16. 7. Bankkdltség 2438 2 951
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 66 127
18. 9. Forditas koéltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 632 209
20. |V. Egyéb raforditasok 215 624
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VIL. Targyévi eredmény 42738 -5 547

Budapest, 2017. aprilis 24.

o

Kozo Aniko

Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Triumph Eur6 Abszoliat Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet
a 2016. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantarfasba vétel
Tipusa

Alapkezeld
Letétkezelo
Vezetd forgalmazé

Indulé sajat tike

Kinyvvizsgalé

Mérlegkészités idépontja

Az éves beszamold aldirasdra jogosult
személy neve

2015. Janius 23.

nyilt korben kibocsétott,
nyilt végl
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt,
UniCredit Bank Hungary Ztt.
448.444.999, - Ft, amelyet

145.066.800 db 0,01,- € névértékd bemutatora sz016 dematerializalt

befektetési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriclla
Ernst & Young Konyvvizsgald Kil.

Kamarai tagsagi szam: 00 4245
2017. janudr 31.

Schuszter Péter
igazgatdsag elnvke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime; 2112 Veresegyhiaz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Kozé Aniké
alairasra jogosult munkavallalé, Generali Alapkezeld Zit,
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarté utca 44. fszt.2.

Az Alap a k6nyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben ¢és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezelési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (X1. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A kdnyvviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok ellatasat meghizasi szerzodés alapjan
a Generali Biztositd Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Szucské Orsolya (1188 Budapest,
Orgonaftizér utca 24.), regisztracids szama: 196384.

1. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja az euro-zéna dallampapirjai altal biztositott hozamnal
magasabb eurd (EUR) hozam elérése addicionalis kockézat vallalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a tOkendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari
¢években.



Az Alap rovid europai allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befekietési
célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az
arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kivill jelzdloglevélbe, egycb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba is fektethet,
illetve szarmaztatott iigyletet is kothet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles
eszkoztaron tul abban 1ér el, hogy nem csak emelkedd, de esd piacon is van lehetdsége
hozamot elérni. Long/short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre
allo eszkoztar, melynek t6keatiételes poziciok mellett eladasi tigyletek, opcios piacok,
hatarid6s kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznalasa a
tokepiac kiillonbdzé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy talértékelinek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigori kockazatkezelés, jol
diverzifikalt portfolio elvards tartozik. A mindenkori tékepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal
felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein beliil)
folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétol.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasdra torekszik: 100%
EURIBOR 6M Index.

A visszavaltasi igények teljesitése céljdra elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolestnzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl sz6ld 2000, évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszdmolé készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol
sz6l6 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Flve a tdrvény adta
lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyl miveletek bevételeit
valamint a mikddési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamolodban, szélesebb korh tajékoztatas nyjtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szama melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
f60sszegének 2%-at vagy 500 millid forinfot meghalado dsszegii hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kuilfoldi
pénzértékre sz016 eszkdzdket valamint kiilfldi pénzértékre szold kotelezettségeket a
bekeriilés napjdra, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal



kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon dtszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd devizaarfolyam-killonbozeteket a szamviteli politikaban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetéiek ériékelési kiilonbézete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkoOzeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatdrozott piaci értéken kell érickelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatiaban részletesen bemutatott ériékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzd piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az tigylet joviben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkdzok, kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek, szarmaztatott iigyletek piaci
értékének és beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési  kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kbvetkez6 tételeket foglaljak magukba:

Hitelviszonyt meg. nem allampapirok 131 186 e Ft
Részesedési viszonyt megt. €p 211051 e Ft
Osszesen 342237 ¢ Ft

Az értékpapirok értékelési killonbozete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Hitelviszonyt meg. nem allampapirok 1674 e Ft
Osszesen 1674 ¢ Ft

Az egyéb jogcimen képzddott értékkiilonbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza.

Hitelviszonyt meg. nem allampapirok 340 e Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 11059 e Ft
Osszesen 11399 ¢ Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
I. szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség miatti kdvetelés szerepel 133 e Ft sszegben.

A pénzeszkozok 1 813 860 e Ft egyenlege a HUF, EUR, RON, PLN, CZK, GBP, CHF,
DKK és az USD bankszamla egyenlegét tartalmazza.

A szarmaziatolt digyletek értékelési killonbozete soron 1évd -3 786 e Ft a le nem zart
hataridés tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.



Az Alap mind toézsdei, mind masodpiaci (OTC) szdrmaztatott ligyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszerti és dsszetett opciokat. December 31-¢én az Alap a 4. szamn
melléklet szerinti nyitott hataridés tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal koto{t hataridés tgyletek mind elszémolasos tgyletek, igy lejaratkor
leszéllitashoz kapcsolédo pénzmozgas nem varhato.

A sajdar t0ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo értékkiilonbézet.

A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavéasarolt befektetési jegyek
névértékeinek Gsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabol szarmazo értékkiilonbozet a befekteték 4ltal
vasdrolt és visszavaltott befekietési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozot
kiillonbozetek Osszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték  Valtozas Zarg érték

Indulé t6ke 969736 10912313 2061049
Befektetesi jegyek forg. énekkilonbdzet 5930 46 114 52 044
Ertékelési kilonbozet tartaléka -1 028 10 315 9287
Toke elbzé évek eredményébdl 0 42 738 42 738
Téke tzleti év eredményebdl 42 738 -48 285 -5 547
Osszesen: 1017376 1142195 2 159 571

A kotelezefiségek kozott (5 946 e I't) 5 737 e Ft szallitoi kotelezettség €s 209 e Ft egyéb
rovid lejaratd kotelezettség van kimutatva. Ez a mdar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szémiazott 2016-0s
igénybevett szolgéltatdsokbdl eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadé
kotelezettség Gsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kdvetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 231 13 e Fi
2. Bankbetét kamata 26 30 efFt
3. Arfolyamnyereség 106 828 151552 eft
4. Osztalékbevétel 1249 4320 elt
5. Szarmaztatott ligyletek nyeresége 3599 6935 elt
Osszesen: 111 933 162 824 eIt



Az egyéb bevételek 41 e Ft egyenlege kerekitési és kartéritési bevételt tartalmaz.
A pénziieyi  milveletek  raforditasainak 138976 e Ft egyenlege értékpapirok

értckesitésének arfolyamveszteségébdl, devizaarfolyam veszteségbdl és a szarmaztatott
tigyletek pénziigyi veszteségébdl szarmazik a kovetkez6 megbontasban:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 45 354 124 390 e Ft
2. Szarmaztatott iigyletek vesztesége 3816 14 586 elt
Osszesen: 49 170 138976 ¢ [t

A miikodési koliségek egyenlege a kgvetkez0 tételekbdl tevodik dssze:

Miikédési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezeloi dij 15 763 23 544 eFt
2. Letétkezeldi dij 77 543 eFt
3. Felugyeleti dij 109 310 ekt
4, Foforgalmazoi dij 217 621 elt
5. Konyvvizsgalati dij 508 507 eIt
6. Bankkoltség 2438 2951 ekt
7. lgénybevett szamviteli szolg. 66 127 e Ft
8. Forditas koltségei 0 0 elt
9. Egyéb koltség 632 209 et
Osszesen: 19 810 28 812 e Ft

Az egyéb rdforditasok 624 e Ft egyenlege a 2016.¢évi killonadét tartalmazza.

A nelto eszkozérték kimutatds és a beszamolo kozotti eltérések a nettd eszkdzérték
szamitas eltéré metdédusabol adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek
Gssze.

A kiilonbozd dijak esetében az eszkdzérték a december 30-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezel$ bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatasabdl vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatarolt koltségeket
tartalmazza.



(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelo Konyvelés Kiilonbség

Alapkezelo6i dij 2 812 2915 -103
Alapkezel6i sikerdij 0 1917 -1917
Letétkezelési dij 186 193 -7
Feliigyeleti dij 103 104 -1
Konyvvizsgaloi dij 303 304 -1
Konyvelési dij 31 32 -1
Bankkoltség 0 64 -64
Kiilonado 201 209 -8
Foforgalmazoi dij 205 208 -3
(sszesen: 3 841 5946 -2 105
Netto eszkozérték 2 161 676 2159 571 2105
Osszes eltérés 0

5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld6 — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatdrozza meg oly médon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriil6 szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban 1évé Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a
2016.12.30-i zardé piaci értékek Kkeriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozo6 piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték
meghatarozasa céljabol eurora atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kelemen Balint
Generali Alapkezel$ Zrt.

Kozé Anikd
Generali Alapkezel6 Zrt.



1. szama mellékiet

Befektetési eszkizallomany 2016.

Generali Trinmph Euré Abszolit Szirmaztatott Alap

adatok e Fi-ban

Belkeriilési érték

Ertékelési kiilonbizet

Pizci érték

DAX ETF 29237 1983 31220
Lyxor ETF Double Short BTP {9 193 1129 18 064
Lyxor ETF Double Short Bund 17 692 389 17 303
ETF 66 122 465 66 587
Alteo 13 890 90 {3 980
France Telecom 12 762 707 i3 469
HRVATSKI] Telecom 15519 1 862 17 381
MTelekom (MATAV) 33 849 350 37350
Phitip Morris CR 7049 488 7537
RABA 17 209 273 16 936
Total SA 14 108 1 045 I5 153
OMYV Petrom 7158 1 786 8044
ROMGAZ SA 12 577 273 [2 850
Total SA right VI . - -

4G 10 808 1116 11924
Részvény 144 929 10595 155 524
DK 2018/01 30485 819 31 304
OTP Opusse float 10/29/49 36 653 623 37278
MO, 2.625 D4/28/23 64 046 371 64 617
Villalati kirvény 131 1806 2013 133 199
EUR/MUF hataridds eladas 16
EUR/USD hataridds cladas - 1262
EUR/USD hataridés eladas - 529
DKK/EUR hataridos vétet 5
USIVEUR hataridés vétel - 1 022
USD/EUR hataridos vétel - 910
EUR/USI hataridés eladas - 10
EURAISD hataridés cladas - 27
EUR/MDKK hataridos eladas - 3
EUR/MUSD hatdridés eladas - 23
EUR/USD hataridos eiadas - 21
Szdrinaztatolf gyletek 262 372 4026 - 3786
Osszesen: 342 237 13 073 351 524

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. meiléklet

CASH-FLOW kimutatas 2016,

Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap

adatek e Ft-han

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmeny 37 633 16 819
2. Eiszamolt értékvesztés - -

3. Etszémolt értékelési kpitnbozet 5930 46 114
4, Céltartalék képzés és felhasznalas kllénhozete - -

5. Ertékpapir befekietések értékesitésének eredménye 51883 35 591
6. Befektetett eszktzok allomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkozok dllomanyvaltozasa - 133
8. Rovid lej.kitelezettségek aliomanyvaliozdsa 10 333 4 387
9. Hosszu lej.kbtelezettségek dllomanyvaltozasa - ~
10. Aktiv idébeli elhatarotasok valtozasa - -
11. Passziv iddbeli elhatarolasok vaitozasa - -

|. Mikddési Cash-flow 2013 10 816
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 3 996 441 3090498
13. Ertékpapirok eladasa 3930939 3801 237
14. Kapott hozamaok 5105 11 272
H. Befektetési Cagh-flow 60 397 177 989
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsaids 709 697 1782 286
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 188 406 670973
18. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcson felvétele - -
20, Hitel, klcsdn torlesziése - -
21, Hitel, kélcsdn utén fizetett kamat - -
fi. Cash-fiow pénzigyi miveletekbél 521 291 1081 313
IV. Pénzeszktzok véltozasa 462 907 902 508
Nyitd pénzeszkozaliomany 448 445 911 352
Zard pénzeszkozallomany 911 352 1813 860
Ell. 462 907 902 508

Budapest, 2017. aprilis 24.




2 szamu mellékiet
Porfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Triumph Eurd Abszoliat Szarmaztatott Afap EUR

Lajstrom szama:

Alapkezelé neve: Generali Alapkezeld Zrt.

Letétkezelt neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokhol); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap}): 2016.12.30
Sajat toke: 6 944 114,09

A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa:

1. Kotelezettségek Osszeg/Erték
1. Hiteldliomany (Gsszes): Hitelezd Futamidé 0,00 0,00%
(0,00 0,00%
0,00%
2, Kéltségek (Osszes): Szamitasi alap 18 514,00 0.27%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 9 040,41 0,13%
Felhgyeleti dij dii: {Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 329,76 0,00%
Forgaimazoi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.68%, 559,51 0,01%
Szamviteli szolgaltatds dija 66,291 HUF 100,97 0,00%
Kényvvizsgdldi dij: ]507,492.- féy* 974,57 0,01%
Egyéb dij: Kuldnadd 0,06% B47.60 0,01%
Letétkezeldi dij: |NE*0‘065, 0.1156% / év 597,18 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20,00% § 164,00 0,09%
0,00%
113 Egyéb kételezettségek (bsszes): 0,00 0,00%
Ertékpapir vételbd! szarmazd kotelezetiségek: 0,00 0,00%
Egyéb kotelezettségek: C,00 0,00%
0,00%
e Ry i||Kdtelez. bssz.: 18 5714,00) 5070000 27%
I, Eszkozdk Osszeg/Erték
lIA. Folydszamla, készpénz (bsszes): Neverieken 5831971,30 §3,98%
ANGOL FONT GBP 0,09 0,00%
CSEH KORONA CZK 64 773,24 0,93%
DAN KORONA DKK 508,72 0.01%
EURD EUR 4 589 221,58 66,09%
LENGYEL ZLOTY PLN 34 087,51 0,49%
MAGYAR FORINT HUF 163 382,87 2.35%
ROMAN LEJ RON 38 382,25 0,55%
USA DOLLAR usD 841 505,03 13,56%
11/2. Egyéb koveteles (Bsszes): 427,00 0,01%
] 0.00%
Ertékpapir eladésbol szarmazo kavetelések: 0,00 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0,00 0,00%
Osztalék Total SA 427 00 0,01%
Egyéb kbvetelés: 3,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0,00 0,00%
/3.1, Max 3 ho lekotésl {Gsszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (Gsszes): 0,00 0,00%
0,00%
C,00%




§il4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem ; Néverigk/darabszam * & 1142 402,85 16,45%
ii74.1. Allampapirok {Gsszes): ] I 0,00 0,00%
11#4.1.1. Kdtvények (Osszes}): 0,00 0,00%

0,00%

0,00%

C,00%

1§4.1.2. Kincslarjegyek {Osszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {0sszes): i 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

174.%.4_KUrGid: allampapirok (6sszes). 0,00 0.00%
0,00%

0,00%

/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: ] 428 267,87 6,17%
1{/4.2.1. Tozsdeére bevezetett {dsszes) 428 267,87 6,17%
DK 2018/01 HUF 30 000 000 100 850,07 1,45%

MOL 2.625 04/28/23 EUR 200 000 207 760,40 0,00%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 130 000 119 857,40 1,73%

11/4.2.3. Kulioldi kotvények {Osszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

1I{4.2.2. Tdzsdén kiviii (Gsszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

1i/4.3. Részvények (8sszes): 500 039,98 7,20%

11/4.3.1. Tozsdére bevezetett {6sszes): 257 832,52 371%
ite; FUF 4 500 38 341,62 0.60%

Altes HUF 3 000 44 948,92 0.65%

WMTelekom (MATAV) HUF 75 000 120 088,84 1,73%

RABA HUF 14 500 54 453,14 0,76%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1174.3.2. KUifold! részvények (Osszes): 242 207,46 3,48%
Philip Morris CR CZK 50 24 232,18 0,00%

France Telecom EUR 3000 43 305,00 0,00%

Total SA EUR 1000 48 720,00 0,00%

HRVATSKI Telecom HRK 2 500 55 882,16 0.00%

QMV Petrom RON 500 000 28 764,37 0,00%

ROMGAZ SA RON 7 500 41313,75 0,00%

0,00%

0,00%

1i/4.3.3. Tozsdén kivili (Gsszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

{ilid.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 0,00%
HIi4.4.1. Tozsdére bevezetelt (Ssszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsden kivili (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetés] jegyek (Bsszes): 214 095 3,08%

1i/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

174,52, Tozsdeén kivil {6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. KOiféldi befektetési jegyek {dsszes): 214 095 3,08%
DAX ETF EUR 1000 100 380 1,45%

Lyxor ETF Double Short BTP EUR 2 000 58 080 0,84%

Lyxor ETF Double Short Bund ELUR 1500 55 635 0,80%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%




15, Szarmazékos (igyletek [ 12 173,08 -0,18%
11.5.1. Hataridos | Megnev [ Tipus {SIL) Névériék/darabszam 12173 -0,18%
117511, Fulures {Osszes): 0 C.00%
0,00%
0,009
11./5.1.2. Forward (6sszes). A2 173,06 -0,16%
DKI/EUR L 250 000 15 0,00%
EUR/DKK ] 250 600 -8 0,00%
EUR/MHUF S 30 000 000 81 0,00%
EUR/USD S 500 000 74 0,00%
EUR/USD 3 150 000 -31 0,00%
EURIUSD 35 218 000 -87 0,00%
EUR/USD S 50 000 -68 0,00%
EUR/USD S 200 000 -1 700 -0,02%
EUR/USD S 270 000 -4 059 -0,06%
USDIEUR L 200 000 -2 924 -0,04%
USD/EUR L 218 000 -3 286 -0,05%
0,00%
11.5.2. Opcios Megney | Tipus Néveértékidarabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcids (Gsszes): [ 0,00%
0 0,00%
,00%
i1/6.2.2. OTC iit. OTC tipusu (Gsszes): [} 0,00%
0,00%
0,00%
| Eszk. §ssz.; 6962 628,09

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd énékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvaniartva.
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Generali Triumph Euré Abszohit Szarmaztatott Alap

Uzleti jelentés

A Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap, mint nyiltvégl befektetési alap
jegyeinek nyilvanos korben torténéd kibocsatasa céliabol készitett alapkezelési szabélyzatat
2015. majus 19-¢n hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank. Az Alap befektetési jegyeinek
jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetéen 2015. junius 23-d4n az MNB az Alapot
nyilvantartasba vette.

Az Alap indulaskori netié eszkozértéke 1450 668 eurd volt, mely 2016 év végére 6 944
114 eurdra ndvekedett.

Az Alap fébb jellemzoi

Az Alap rovid eurdpai allampapir bézisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokat a vilag részvény-, deviza- és éallampapirpiacain, valamint kisebb suillyal az
arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kivil jelzaloglevélbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
érickpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba is fektethet, illetve szarmaztatott
ligyletet is kéthet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkoztaron til abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetésége hozamot elémi. Long/short
szarmaztatott alapként rendkiviil széleskérii a rendelkezésre allo eszkoztar, melynek
tokeattételes poziciok mellett eladasi ligyletek, opcids piacok, hataridés kontraktusok is részét
képezik. Cél a relativ drazasi anomalidk kihasznalasa a tOkepiac kiilonbozé szegmenseiben, a
fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap
aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigori kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélio
elvaras tartozik. Referenciaindexe 100% EURIBOR 6M Index, azaz a hat hénapos EURIBOR
bankkézi kamatlab alakuldsabol képzett index (Bloomberg kod: EUROO6M Index). A
mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége,
valamint az Alap altal felvett szarmaziatott poziciok nagysiga és iranya (a befektetési politika
keretein beliil) folyamatosan valtozik, melynek kovetkezi¢ben az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétdl. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkdzok lepkisebb ardnya az Alap sajat tékéjének 5 szazaléka. Az Alap befektetési
eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befekteiést eszkdzeit egyéb
maddon sem terheh meg. Az Alap ériékpapir kolcsonzést nem végez.

Az Alap virhaté hozam-kockazat profilja a koézepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg az 1-7 kozitti skaldn az Alap 5 évre visszatekintoé szintetikus
mutatéja alapjan. Az 5 évre visszatekint( szintetikus mutaté az Alap induldsiig a
hozzaiillesztett index modell heti-, valamint az Alap induldsatol az Alap heti
hozamainak ingadozdisabél Kkeriilt kiszamitasra. Az index modell azért Kkeriilt
kialakitasra, mert az Alap 5 éven beliil lett kibocsitva. A legfontosabb kockazati
clemek, melyek jelentések az Alap szempentjabél, és amelyeket nem fejez ki
kelloképpen a kockazat/nyereség profil,



Hitelezési kockéazat

A Dbankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevo
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csodje, fizetésképtelenscge szélsdséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelent6s csokkenéschez, akdr teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t0kéjének befektetését megelézéen az eszkdzoket
kibocsatéd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentés hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfeleldobb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kellben rdvid id6n beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valésul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Mikddeési kockazat

Az Alapkezel6 a kiillonbozé tevékenységi teriileteken megfelelo tapasztalattal és jogszabalyi
el0irdsokban meghatarozott vizsgdkkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezekt6l
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez szitkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozésok, rendszerszintil problémak hatéssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap dltal kotott szarmaztatott figyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.

Befektetési korkép

Az év egészének hullamzé teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesiilt
Allamokban, megvalasztdsat kovetben Donald Trump ,piacbardt” hangnemet 6t meg,
valamint jelentOs fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatisba, aminek kdszdnhetden
javultak a hosszil tava inflaciés vérakozasok. A GDP boviilés szempontjabol dontd
fontossagl  szolgaltatd  szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves csucsra keriiltek, a javuldo gazdasagi teljesitmény kovetkeztében



decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé modositottak a jegybankarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkozo prognozist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bézispontos
kamatemelést vizional 2017-re. A részvénypiacok emelkedését a negyedév soran a vallalati
szektor nyereségességének javulasa, a likviditasboség €s a historikusan még mindig alacsony
hozamkérnyezet is timogatta.

Az eur6-zdna inflaciés mutatdja tovabbra is jelentdsen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kozos eurdpai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottak az
eszkdzvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 &prilisatol havi 60 milliard eurdra
modosul. Az Eurdpai Kozponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditést
biztositani, amennyiben a tagorszagain beliili fesziiltségek ezt indokolttd teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak elérehozott valasztasokat. Ezen kiviil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurdpai) bankszektoron 1évé nyomast. Ennek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorod6
hangvételének, az EKB laza monetaris politikdjanak és az eur6 6vezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hossz(i targyaldssorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak sikeriilt megéllapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérol, igy akar mar 2017 els6 félévében is egyensulyba kertilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eloremutatdé kinai feldolgozodipari és szolgaltatoi beszerzési menedzserindexek a
novekedést jelzod 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan és az allami szféra dinamikus eladdsodottsaga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodé monetéris kondicioi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tékepiaci turbulenciat a
régidban. A japan részvénypiac és az USD/JPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovabbra is kész az Osszes elérheté eszkozt haszndlni az inflacié felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap 2016-ban benchmark feletti eredményt ért el.

e

Koz Aniké ‘Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2017.aprilis 24.




