Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedd idészakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI11.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Generali IPO Abszolit Hozam Alap

MERL

EG

Eszkozok (Aktivak)

adatok eFi{-ban

Sor- A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01. [A) BEFEKTETETT ES2ZKOZOK (02, sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-08, sor) ¢ 0
03. | 1. Erékpapirok 0 0
04, 2. Enlékpapirok ériékkulonhozete 0 0
05, a) Entekpapirok értékkalénbozete kamatbsl, osztaiéknal 0 0
06. b) Ertékpaplirok egyéb értékkilanbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 8 048 956 8306 115
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kbveteldsek 0 4]
10. 2. Kovetelések értékvesziése &s annak visszalrdsa 0 G
11. 3. Kulfsidi pénzériékre szold kiiveleiések ériékelési kitnbbzete 0 G
12. 4. Forintkdvetelések érékelést kiionbozeie 0 ¢
13. | l. ERTEKPAPIROK (14-21, sor) 7083 510 5723397
14. 1. Részesedesi viszenyt meglestesitd értékpapirok 1156 (85 449 582
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem alampapirok 1241 701 1508613
18. 3. Diszkoentkincsiarjegy 1771866 746 012
17. 4. Magyar allamkétvény 2794 946 2751468
18. 5. Jelzaloglevél 0 130 182
19. 6. Ertékpapirok ériékkilonbazete 118 932 136 540
20 a) Ertékpapirok éntékkildnbozete kamatbo!, osztalékbol 75 884 67 837
21. b) Ertékpapirok egyeb érékkiltnbizete 43 048 68 703
22. | M. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 965 446 2 582 718
23 1. Folyészamla 985 446 2582718
24. 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kllinbozete 0 0
26. |C} AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 )
27, 1. Aktiv id6beli elhatéroidsok 0 ¢
28. 2. Aktiv idébeli elhataroiasok éri¢kvesziése 0 H
29. |D) SZARMAZEKOS 0GYLETEK ERTEKELESI KUL. {30. sor) -66 -11 805
30. 1. Szérmazekos Ugyletek értékelési kiitnbozete -66 -11 805
31, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 8 048 890 8294 310




Generali IPO Abszolat Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b (¢ d
32. [E) SAJAT TOKE( 32.+36. sor) 8 003 698 8 254 770
33. (1. Indul6 téke( 34-35. sor) 6 225 075 6 850 057
34, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 075 665 14 193 541
35. 2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke -4 850 590 -7 343 484
36. |ll. Tékevaltozas ( 37-41. sor) 1778623 1404 713
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazd értékkulonbbzet 1204 180 638 788
38. 2. Tékevdltozas értékpapirok értékelési kulonbszetébdl 118 932 136 540
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka -66 -11 805
40. 4. T6kevaltozas eléz6 évek eredményébdl 250 963 455 567
41, 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményéebol 204 604 185 623
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 45192 39 540
44, |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejarati kotelezettségek (44. + 45, sor) 45192 39 540
46. 1. Szallitok 44 154 38 500
47. 2. Egyeb révid lejaratu kotelezettség 1038 1040
48. I, Kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 8 048 890 8 294 310

Budapest, 2017. aprilis 24.

Pl

Kozb Aniko
Generali Alapkezeld Zrt.

7 .

Kelemen Balint

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali IPO Abszolit Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1 506 380 1120 194
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 156 720 193 977
3. 2. Bankbetét kamata 1440 210
4. 3. Arfolyamnyereség 1120134 783 302
5. 4. Osztalékbevétel 70 186 44 383
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzlgyi nyeresége 157 900 98 322
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1110 344 767 810
8. |lll. Egyéb bevételek 536 0
9. [IV. Miik6dési kéltségek 187 892 162 716
10. 1. Alapkezel6i dij 167 578 145 465
11. 2. Letétkezel6i dij 4837 5 662
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
18. 4. Felugyeleti dij 2043 2018
14, 5. Foforgalmazéi dij 4077 4035
15. 6. Kényvvizsgalati dj 1392 1391
16. 7. Bankkoltség 7 001 3253
14 8. lgenybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 7 0
19. 10. Egyéb koltség 246 181
20. |V. Egyéb raforditasok 4 076 4 045
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 204 604 185 623

Budapest, 2017. aprilis 24. &

(A~

A

Kozo Aniko
Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zit.



Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Kiegészité melléklet
a 2016. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2008. jalius 3.
Tipusa Nyilvanos

Nyiltvégi

Lrtékpapir alap
Alapkezel6 Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Induld sajat tike 300.000.000,- Ft, amelyet

300.000.000 db 1,- Ft névértékll bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgalo Barabas Csaba
Ernst & Young Kényvvizsgdld KA.

Kamaral tagsagi szam: 005787

Mérlegkészités idépontja 2017. japuar 31.
Az éves beszamolé aldirasiara Schuszter Péter
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakecime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakeime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Kozd Aniko
alairasra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezels Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Ker¢kgyarto utca 44. fszt.2.

Az Alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. t6rvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek saja-
tossagairol szold 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben el6irt szamviteli elveknek
meglelelden vezeti,

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzédés alapjan
a Generali Biztosité Zrt. latja el.

A kényvviteli szolgaltatasokért felelos személy Szueskd Orsolya (1188 Budapest, Or-
gonaflizér utca 24.), regisztracios szama: 196384.



1. Befektetési politika

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, rovidtdvon is kiszamithatd
stratégia jegyében minden tékepiaci kbrnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befektetdk
szamara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményénck meghaladaséara
torekszik, ennck megfeleléen dominans szercpet kapnak a portfolioban a hazai
allampapirok és diszkontkinestarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut
hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény
hényadot, de azon beliil jellemzben konzervativ, 10-40% koriili kitettséget céloz meg. A
hozam maximalizalasat az aktiv portfélid menedzselés segiti, egyedi részvény
befektetési sztorikkal és devizamozgasok kihasznalasdval. A befektetési célpontok
kivéalasztasanal a legfontosabb szempont az értékalapt megkozelités valamint a rdvid
tavad katalizatorok keresése.

A vagyonkezel6 globalis részvényspektrummal dolgozik, nevébol addddan fokozottan
igyekszik kihasznélni az elsédleges (1PO) és masodlagos (SPO) tézsdei kibocsatasokban
rejlé lehet6sépgeket. Az Alap nem kivanja korlatozni sem fOldrajzi, sem iparédgi
szempontbol a befektetési célpontok korét, a portfolio kialakitdsanal torekszik az erds
diverzifikaciora.

Az Alap befektetési politikdjdban az abszohit hozam elérésére irdnyulé megkozelitést
koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95%
kézitt mozoghat.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100% RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele
idobeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a be-
fektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-k6lcsénzést nem
végez,

2. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatosségairol
52016 215/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet alapjan késziti. Elve a térvény adta leheté-
séggel az Alap értckpapirjait, sajat tékéjét, pénziigyi miveletek bevételeit valamint a
mitkodési koltségeket az eloirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamolodban,
szélesebb kori tajékoztatas nyjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szama melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamua melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017, januar 31.

A szamviteli elszamoléas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg {66sszepé-
nek 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladé 6sszegili hibakat.



Az alap az eszkozéket beszerzési (bekerliiési) ériéken veszi nyilvantartasba. A kilfoldi
pénzértékre szolo eszkdzoket valamint kulfoldi pénzértékre sz0lo kotelezettségeket a
bekertilés napjara, illetve a szerz0dés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon dtszamitott forintértéken kell a konyvvi-
teli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek étériékelésekor keletkezé de-
vizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikdban foglaltaknak megfeleléen az Alap
a pénziigyl milveletek eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési
kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkzeit és a javara kotott szarmaztatott iigyleteket a letétkezel6 altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci &r meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzé piacén érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az {igylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kilfoldi pénzértékre sz010 kotelezettségek, szarmaziatott iigyletek piaci
érickének és beszerzési értékének kiilonbdzetét értékelési kiilonbozetként kell elszamol-
ni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcesolodo Kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezd tételeket foglaljak magaba:

Diszkontkincstarjegy 746 012 e Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 449 582 e Ft
Hitelviszont megt. ép 1509613 eFt
Jelzaloglevél 130 182 eIt
Allamkoétvények 2751 468 e Ft
Osszesen 5586 857 eFt

Az értékpapirok értékelési kitlonbozete a kamatbdl és oszialékbadl mérlegsoron az alab-
biak szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 442 eFt
Hitelviszont megt. ép 21390 eFt
Allamkétvények 46 005 ekt
Osszesen 67 837 e Ft

Az egyéb jogcimen képzddoit értékkiilonbizet a kivetkezd tételeket tartalmazza;

Diszkontkincstarjegy 1025 eFt
Részesedési viszonyt megt. ép 28 866 ¢ Ft
Hitelviszont megt. ép 1374 eFt
Jelzaloglevél -1 eFt
Allamkotvények 37439 e Pt
Osszesen 68 703 eFt



Az alap tarcajaban szerepl$ ériékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
I. szami meliéklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 2 582 718 e Ft egyenlege a HUF, EUR, PLN, GBP, CZK, HKD, CHF,
TRY, DKK és USD bankszamlak egyenlegét tartalmazza.

A szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete soron 1évi — 11 805 e Ft a le nem zart
hatéridos tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szérmaztatott ligyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasérolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszerii és Osszetett opciokat. December 30-4n az Alap a 4. szamu
melléklet szerinti nyitott hataridds tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal kotott hataridds ligyletek mind elszamolasos ligyletek, igy lejaratkor le-
szallitashoz kapcesolddo pénzmozgas nem varhato.

A sajat 16ke meghatarozé része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazdsbdl
szarmazo értékkiilonbozet. A mérleg 33. sora a befekteték altal vasarolt és visszavasa-
rolt befektetési jegyek névériékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazd értékkiilonbozet a befekletdk altal vasa-
rolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolvamértéke kozott kiilénbizetek
Gsszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Fi-ban

Megnevezés Nyité érték  Valtozas Z4aro érték

Induio toke 6225075 624 982 6 850 057
Befektetési jegyek forg. értékkiilonbozet 1204 190 -565 402 638 788
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 118 866 5 869 124 735
Téke elozd évek eredmeényébil 250 963 204 604 455 567
Toke tizleti év eredményéb6l 204 604 -18 981 185 623
Osszesen: 8 003 698 251072 8 254 770

A kételezetiségek kozott (39 540 e Ft) 38 500 e Ft szallitoi kotelezetiség és 1 040 ¢ Ft
egyéb rovid lejarata kotelezetiség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terhel, még ki nem szamlazott 2016-o0s
igénybevett szolgaltatasokbdl eredd kitelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadod
kotelezettség Osszegét tartalmazza.



4. Eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Brtékpapirok kamatbevétel 156 720 193 977 e Tt
2. Bankbetét kamata 1440 210 eFt
3. Arfolyamnyereség 1120134 783 302 e Ft
4. Osztalékbevétel 70 186 44 383 et
5. Szarmaztatott tigyletek nyeresége 157 900 098 322 et
Osszesen: 1506380 1120194 eFt

A pénziigyi miiveletek raforditasainak 767 810 ¢ Ft egyenlege értékpapirok arfolyam-
veszteségébdl, deviza arfolyamveszteségbdl valamint hataridds tigyletek veszteségébol
szarmazik a kdvetkezOk szerint:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015.12.31  2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 940 239 673093 eFt
2. Szarmaztatott Ugyletek nyeresége 170 105 94 717 elt
Osszesen: 1110344 767 810 e Ft

A mukodési koltségek egyenlege a kovetkezd tételekbol tevddik dssze:

Miikodési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezeli dij 167 578 145465 e Ft
2. Letétkezel6i dij 4 837 5662 eFt
3. Feliigyeleti dij 2043 2018 ekt
4. Féforgalmazoi dij 4077 4035 eFt
5. Konyvvizsgélati dij 1392 1391 eFt
6. Bankkdltség 7 001 3253 elt
7. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 eFt
8. Forditas koltsége 7 0 elt
9. Egyéb koltség 246 181 et
Osszesen: 187 892 162716 e Ft

A netto eszkozértek kimutaldas és a beszamolo kozotti eltérések a nettd eszkidzérick
szamitas eltérd metddusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek
Ossze.

A killonbozd dijak esetében az eszkdzérték a december 30-1 utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkdzérték kdliség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatarolt koltségeket
tartalmazza.



(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelo Konyvelés Kiilonbség

Alapkezel6i dij 9307 9618 -311
Alapkezel6i sikerdij 25 455 25455 0
Letétkezelési dij 776 802 -26
Feliigyeleti dij 517 523 -6
Konyvvizsgaldi dij 831 834 -3
Konyvelési dij 176 178 -2
Bankkoltség 0 44 -44
Kiilonadd 1019 1 040 -21
Foforgalmazoi dij 1035 1 046 -11
Osszesen: 39116 39 540 -424
Nett6 eszkozérték 8255194 8 254 770 424
Osszes eltérés 0

5. Az Alap netté eszkizértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutdé nettdé eszkozértékét az Alapkezel6 — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatarozza meg oly médon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja bel6le az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a
2016.12.30-i zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2016.12.30-ra vonatkozdan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nett6 eszkdzérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutod netto eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozé Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




1. szami melléklet

Befektetési eszkbzdllomany 2016.

Generali PO Abszolit Hozam Alap

adatok e I't-ban

Bekeriilési érték Ertéhelést kiilinbizet Piaci ériéh
2017/B MAK 141136 |- 2374 138 762
2017/C MAK 27271 401 27 672
2018/C MAK. 642 262 16 879 659 141
2018/ MAK. 100 050 426 100 476
20194 MAK 712 397 26 885 739 282
2020/ MAK 179 919 6937 186 856
2020/BMAK 144 105 10 922 155 027
202060 MAK 57 475 1194 58 669
2020/P MAK 118 450 1725 120175
REPHUN 2023/11/22 - USD 153 061 10 786 163 847
2021/B MAK 203 097 5 344 208 441
2019/C MAK. 50 934 850 51784
2019/D MAK 124 612 2237 126 849
2021/A MAK 96 699 | 233 97 932
Allamkdivény 2751 468 83 445 2834913
17/03/16 DKJ 270 565 100 270 6635
17/07/19 DK} 248 766 1123 249 889
17/05/24 DKJ 183 796 160 183 956
17/09/13 DK 42 885 84 42 969
Disghont kincstirfegy 746 012 1467 747 479
Alteo 57 875 3738 58 250
CiG 36 455 6748 43 200
Masterplast 31 739 3581 35320
MTelekom {(MATAV} 124 925 12 025 136 950
RABA 96 802 |- 5698 91 104
OMY Petrom 42 946 10713 53 659
ROMGAZ SA 58 840 1124 59 964
Résgveny 449 582 28 865 478 447
Fil18NVO2 130182 |- 1 130181
Jelzdloglevél 130 182 - ! 130 181
ALTEO 201 7/111 150939 6 532 157471
DK 2017/01 111476 |- 4704 106 472
DK 2018/01 100 892 3456 104 348
MFB 1.875 04/16/18 249 580 7016 256 596
MOL. 5.875 04/20/17 215817 |- 1737 214 080
DK 2020/01 158 836 3745 162 581
MFJ3 6,25 10/21/20 386 502 6970 393 472
MOL 6.25 09/26/19 96 368 §18 97216
OTP Opusse float 10/20/49 39473 668 40 141
Villalati kitvény 1500613 22 764 1532377
HUT/USD hataridés cladas . 10 737
HUEUR hatéridés eladas 690
HUF/EUR hataridds eladas 9635
HMREAHUE hataridds vétel - 441
HRK/HUF hatdridos vétel - | 060
DRKAUT hatdridds vétel - 508
HUFAUR hatdridds eladds - 995
HUFDKK hataridds eladas - 373
HURAISTY hataridds cladas - 897
HURHRK hatdridds eladds - 45
HUT/USD hatéridds eladds - 750
HUFEUR hatdridds eladds - 898
HUF/ASUR hataridds eladds 3 244
Szdrmaztatott dgvletek - - - 17805
Osszesen: 5 586 §57 136 540 5711592

Budapest, 2017. aprilis 24.



2. sz. meliéklet

CASH-FLOW kimutatas 2016.

Generali IPO Abszolit Hozam Alap

adatok e Ft-hban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigait eredmény 181 642 151 269
2. Elszédmolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési kulénbozet 325014 565 402
4. Céltartalék képzés és felhasznaias kilonbozete “ -

5. Ertekpapir befektetések énékesitésének eredménye 140 274 102 083
6. Befekietelt eszkézok dllomanyvaltozésa - -
7. Forgbeszkozok allomanyvaltozdsa 945 -
8. Rovid lej kételezeitségek allomanyvéltozasa 7820 5652
9. Hosszi lej.kotelezetiségek dllomanyvaltozasa - -
10. Aktiv idobeli elhatérolasok véltozasa - -
11, Passziv idbeli elhatarolasok véitozasa - -

|. Milkédési Cash-flow 638 165 824 406
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 41 586 857 22778 434
13. Ertékpapirok eladasa 42 542 124 24 258 238
14. Kapott hozamok 386 246 336 892
Il Befekietési Cash-flow 13415613 1816 636
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15, Befektetési jegy kibocsatas 2914 874 3117 876
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasariasa 2765743 2492 894
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcson felvétele - “
20. Hitel, kdlcsdn toriesziése - -
21. Hitel, kaleson utan fizetett kamat - -
Il. Cash-flow pénzizgyi miiveletekbdl 148 131 624 982
V. Pénzeszkdzsk valtozdsa 852 479 1617 272
Nyité pénzeszkdzallomany 112 967 965 446
Zaro penzeszkozallomany 965 446 2582718
Eli. 852 479 1817 272

Budapest, 2017. aprilis 24.




3.szami meliéklet

Alapadatok:

Alap neve: General [PO Abszol(t Hozam Alap
Lajstrom szédma: 1111-282

Alapkezeld neve: Generali Alapkezeld Znt,
Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

Portfolié jefentés driékpapiratapra

T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazéasi napra

Térgynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat toke:

8 255 194 128

A targynapl nettd eszkdzérték meghatarozasa:

|1 Kotelezettsegek Osszeg/Erték
1/, Hitelaomany {6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0,06%
0 0,00%
4 0,00%
0,00%
1/2. Kbliségek (Bsszes): Szamitasi alap 39 115 681 0,47%
Alapkezeidi dij: NE*1.75%;NE*0.9% 9 306 587 8,11%
Felugyeleti dif dij. (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 517 490 0,01%
Forgaimazéi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 1034 981 0,01%
Szémviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 B57 (,00%
Kényvvizsgalot gij: 1,390,611.- / &v* B30 574 0,01%
Egyéb dij: Kildnado 0,05% 1018 942 0.01%
Letétkezeld dij: NE*0.065, 0.1156% / év 776 236 0,01%
Egyéb di}: Sikerdij 20% 25455 014 0,31%
0,00%
I3 Egyéb kotelerettségek (bsszes): 4 0,00%
Ertékpapir vételbol szarmazd kitelezetiségek: o} 0,00%
Egyéb kbtelezettségek: 0 0,00%
0,00%
S|Kételez, Ossz.: 39 115 681\ . 047 %

II. Eszk6z8k | Osszeg/Eriék
lif1. Folydszamla, készpénz {4sszes): Névértéken 2582717 930 31,29%
ANGOL FONT GBP 210 0,00%
CSEH KORONA CZK 68 145 113 0,83%
DAN KORCNA DKK 15 978 0,00%
EURO EUR 793 101 080 9,61%
HONG KONGI DOLLAR2 HKD 24 181 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 76 407 653 0,93%
MAGYAR FORINT HUF 658 871 187 7 98%
ROMAN LEJ RON 87 352 406 1,06%
SVAJCI FRANK CHF 3 0,00%
TOROK LIRA TRY 43 0,00%
USA DOLLAR UsD 896 BOO D98 10,88%
2. Egyéb kivetelés (Bssres): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashol szarmazé kovetelések: 0 0,00%
Elhatérolt UNICREDIT szamiakamat: 0 0,00%
Qsztalék 0 0,00%
Egyéb kivetelés: 0 0,00%
113, Lekdtdtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
{i13.1. Max 3 hd lekdtésii (Gsszes) i} 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésy (Gsszas): 0 0,00%
0,00%
0,00%




174, Ertékpapirok: Magnav, Jayizane Névérék/darahszam * 5 723 396 343 59,33%
li74.1. Allampapirok (Ssszes): | 3582 390 183 43,40%
11/4.1.1. Kbtvények {Gsszes): 2834911249 34,34%
2017/B MAK HUF 130 000 000 138 762 000 1.68%

2018/C MAK HUF 630 000 000 659 140 650 7,98%

2019/ MAK HLUF G306 000 000 739 281 690 8,06%

2019/C MAK HUF 50 000 000 51784 400 0,83%

2020/A MAK HUF 150 000 000 186 855 450 2, 26%

2020/BMAK HUF 91 220 000 100 138 853 1.21%

2020/BMAK HUF 50 000 0G0 54 888 650 0.66%

2021/B MAK HUF 200 000 000 208 440 800 2,52%

REPHUN 2023/11/22 - USD Usp 500 000 163 846 567 1,98%

2017/C MAK HUF 27 630 000 27 B71 666 0,34%

2018/0 MAK HUF 100 000 000 100 475 800 1,22%

2019/0 MAK HUF 127 350 000 126 B48 623 1,54%

2020/0 MAK HUF 55 000 000 58 868 500 0,71%

2020/P MAK HUF 115 000 000 120 175 000 1,46%

2021/8 MAK HUF 100 000 000 97 932 600 1,19%

11412, Kincstarjegyek (Gsszes): 747 478 934 9.05%
17/03/16 DKJ HUF 270 700 000 270 665 621 3,28%

1710524 DKJ HUF 184 00C 000 183 955 472 2.23%

17107719 DK HUF 250 000 000 249 888 500 3.03%

17/09/13 DKJ HUF 43 000 000 42 569 341 0,652%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes). 0 0,00%
D.00%

0,00%

11/4.1.4. K{Iféld] allampapirok {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: [ 1532 377 440 18,56%
Il14.2.1. Thzsdére bevezetatt (Usszes) 1374 907 290 16,66%
DK 2017/01 HUF 100 000 000 106 471 800 1,29%

DK 2018/01 HUF 100 000 000 104 347 200 1,26%

DK 2020101 HUF 150 000 000 162 580 500 1,97%

MFB 1,875 04116418 HUF 248 570 000 256 596 077 3.11%

MFB 6,25 10/21/20 UshH 1200 000 393 471 412 4,77%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 650 000 214 079 298 2,58%

MOL 6.25 09/26/19 UsD 300 000 97 215 414 1,18%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 140 000 40 145 591 0,49%

11/4.2.3. KUlfOIdi kdtvények (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

ilf4.2.2. Tozsdén kivili {osszes): 157 470 150 1,91%
ALTEQ 2017/ HUF 150 000 000 157 470 150 1,91%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

/4.3, Részvények (bsszes): 478 447 240 5 80%
#4.3.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 364 824 500 4.42%
Alteo HUF 12 500 58 250 000 0,00%

CIG HUF 200 000 43 200 000 0,52%

Masterplast HUF 70 500 35 320 500 0.43%

MTelekom (MATAV) HUF 275 000 136 950 000 1.66%

RABA HUF 78 000 91 104 000 1,10%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

174,32, RUIFGIOl részvenyek (085268)- 113 622 740 1,368%
OMV Petrom CZK 3 000 000 53 658 50 0,65%

ROMGAZ SA EUR 35 000 59 963 750 0,73%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%




0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3 Tdzsdén kivili {dsszes):

0,00%

0.00%
0,00%

Jilja. A, Jelzdioglevelek (bsszes):

130 181 480

1.58%

i714.4.1. TOzsdére beverzetelt (Osszes).

130 181 480

1,58%

FJ18NVO2

HUF

130 000 Q00

130 181 480

1,58%

0,00%

0,00%

4,42, Thzsdén kivilli (bsszes):

0.00%

0,00%

0,00%




t/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0,00%
144,51, Tdzsdére bevezelel! [Osszes): 0 0.00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tdzsdén kivilli (Gsszes): [ 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Killf6ldi befekietés! jegyek (Gsszes): Yy 0,00%
T 0.00%

0,00%

/4.6, Karpotiasi jeay (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1i/6. Szarmazékos tgyletek -11 804 464 -0,14%
11.5.1. Hataridos [ Megnev [ipus (5/ Névérték/darabszam -11 804 464 -0,14%
11./6.1.1. Futures {Osszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

11.15.1.2. Forward (dsszes); <11 804 464 -0,14%
DKK/HUF L 1200 00C -508 200 -0,01%

HRK/HLUF L 800 000 -441 300 -0,01%

HRK/HUF L. 1800 000 -1 080 00D -0,01%

HUF/DKK S 1200 000 -372 600 0,00%

HUF/EUR 3 300 000 965 880 0,01%

HUF/EUR S 300 000 688 810 0.01%

HUF/EUR S 1132 000 -808 355 -0,01%

HUF/EUR 3 600 GO0 3 243 850 0,04%

HUF/EUR ) 735 000 -404 823 -0.01%

HUF/HRK S 2 200 000 -45 100 0,00%

HUF/USD S 3000 000 =749 700 -0,01%

HUE/ASD S 1370 000 -896 802 0.01%

HUF/USD S 537 000 -10 736 624 -0,13%

1.5.2. Opcios Megnev | Tipus Neévérték/darabszém 0 0,00%
1115.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

{l/5.2.2. OTC ill. OTC tipusy (0sszes): i) 0.00%
0,00%

0.00%

| Eszk. 0ss2.: 8 204 309 809 100.47%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirck névériéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali 1IPO Abszoliat Hozam Alap

Uzleti jelentés

A Generali IPO Abszolit Hozam Alap, mint nyiltvégli befekietési alap jegyeinek nyilvanos
korben torténé kibocsatdsa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2008. jinius 12-én
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként mitkodd Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetden a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartisba vette, 2011 folyamén az Alap befektetési politikaja
megvaltozott, és atalakult abszolat hozami alappa.

Az Alap induldskori nett6 eszkdzértéke 300 000 000 forint volt, mely 2016 végére 8 255 194
128 forintra névekedett.

Az Alap fobb jellemzdi:

Az Alap els6dleges célja, hogy tudatosan felépitett, révidtdvon is kiszdmithato stratégia
jegyében minden tékepiaci kdrnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befektetdk szamara. Az
Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik, ennek
megfeleléen domindns szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikéjdban az abszoldt hozam elérésére irdnyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatoznmi a részvény hanyadot, de azon beliil
jellemz6en konzervativ, 10-40% korilli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizalasat az
aktiv portf6lié menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési sztorikkal és devizamozgdsok
kihasznaldsdval. A befektetési célpontok kivalasztasanal a legfontosabb szempont az
érickalapt megkozelités valamint a rovid tava katalizatorok keresése. A vagyonkezeld
globalis részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoan fokozottan igyekszik kihasznalni az
elsédleges (IPO) és masodlagos (SPO) tdzsdei kibocsatasokban rejls lehetdségeket. Az Alap
nem kivanja korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi szempontbol a befektetési célpontok korét,
a portfolio kialakitasénal torekszik az erds diverzifikdciora. A befektetési politika megfelel
rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények kivalasztasdhoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenhetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek. A vagyonkezeld
kiemelt figyelmet fordft az eredményességiik vagy likviditasuk noévelése érdekében tjabb
részvénykibocesatast végrehajtod tarsasdgokra, valamint fektethet abszolit hozam elérésére
torekvO instrumentumokba is. A portfélié dsszetétele idébeli korlatozas nélkiil eltérhet a
referenciaindex Osszetételétdl. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére
iranyulo megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak
mértcke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100 % RMAX. A visszavaltasi igények teljesitése céljara
elkiilonitett likvid eszkézok legkisebb ardnya az Alap sajat t0kéjének 5 szazaléka. Az Alap
befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkdzeit
egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kélesdnzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kizepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabdl keriilt kiszamitisra, A legfontosabb kockdzati elemek, melyek jelentosek
az Alap szempontjibol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség
profil:



Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsbséges
esetben az Alap eszkdzei értékének jelentds csOkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap tékéjének befektetését megeldzoen az eszkdzoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockdzati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelent6s hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak véltozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigorabb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditdsi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezb eszkozok eladasa vagy vétele nem kellden révid idén beliil,
esetlegesen jelentds koéltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Mikosdesi kockazat

Az Alapkezelt a kiilonbozé tevékenységi tertileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eldirdsokban meghatarozott vizsgakkal rendelkez személyeket alkalmaz. Mindezekt6l
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a milkddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
vépzése kozben bekdvetkezé esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kététt szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az Ugyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tObbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzdjarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tidjékoztatojaban ¢és Kezelési
Szabalyzatiban talilhaté meg,

Befektetési korkép

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvilasztast tartotiak az Egyesiilt
Allamokban, megvélasztasat kdvetéen Donald Trump ,.piacbarat” hangnemet ot meg,
valamint jelent6s fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatdsba, aminek kdszdnhetden
javultak a hosszi tava inflaciés vérakozasok. A GDP boviilés szempontjabdl donté
fontossagt  szolgaltatd  szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves csicsra keriiltek, a javuld gazdasagi teljesiimény kdvetkeziében



decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé modositottak a jegybankarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkozd prognozist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-re. A részvénypiacok emelkedését a negyedév soran a vallalati
szektor nyereségességének javulasa, a likviditasboség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkornyezet is tamogatta.

Az eur6-zona inflaciés mutatdja tovabbra is jelentésen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kézos europai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottak az
eszkOzvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatol havi 60 milliard eurora
modosul. Az Eurdpai Koézponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszagain beliili fesziiltségek ezt indokolttd teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak el6rehozott valasztasokat. Ezen kiviil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
europai) bankszektoron lévé nyomdst. Ennek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodo
hangvételének, az EKB laza monetaris politikdjanak és az eurd dvezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hosszi targyaldssorozatot kovetden az OPEC orszagoknak sikeriilt megéllapodni a
kitermelési kvotak csékkentésérol, igy akar mar 2017 elso félévében is egyensulyba keriilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatasara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eloremutatdo kinai feldolgozoipari és szolgaltatéi beszerzési menedzserindexek a
ndvekedést jelzd 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan és az éallami szféra dinamikus eladésodotisaga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodé monetéris kondicioi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és ndvelték a tékepiaci turbulenciat a
régioban. A japan részvénypiac ¢és az USD/IPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovabbra is kész az Osszes elérhetd eszkozt hasznalni az inflacié felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap 2016-ban benchmark feletti teljesitményt ért el.
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