Generali Cash Pénzpiaci Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedd idészakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamold késziteési és
kényvvezetesi kotelezettségenek sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Dl

Kozo Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezelé Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkozék (Aktivak)

adatck eFt-ban

Sor- A tetel megnevezése Eibzd év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
G b c d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-08. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok v ¢
04. 2. Ertékpapirck értékkilldnbozete 0 ¢
05. a) Ertékpapirok ériekkildnbozete kamatbol, osztalékbél 0 0
06. b} Ertékpapirok egyéb érigkkilonbszete 0 0
07. iB) FORGOESZKOZOK ({08.+13.+23. sor) 5 539 282 5217 485
08. | ). KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kdvetelések 0 0
10. 2. Kévetelések értékvesziése es annak visszairasa 0 0
11. 3. Kiilifoldi penzertekre szold kbvetelesek értékelési kiilonbdzete 0 0
12. | 4. Forintkévetelések érigkelési kildnbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 5 537 072 5168 751
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitt ériékpapirok 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 0 0
186. 3. Diszkontkincstarjegy 5520738 4 026 976
17, 4. Magyar allamkétvény 0 1084 144
18. 5. Jegybanki kétvény 0 0
19. | 6. Jelzaloglevél 0 0
20. 7. Ertékpapirok értékkilénbozete 16 334 57 631
21. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbdl, osztalékbal 17 374 56 917
22. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbbzete -1040 714
23. | . PENZESZKOZOK (24-26. sor) 2210 48 734
24 1. Folybszamla 2210 48734
25. 2. Lekotstt betét 0 0
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kildénbdzete 0 0
27. [c) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv idébeli ethatarolasck 0 0
20,1 2. Aktiv idébeli elhatarolasok ériékvesziése 0 0
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27. s01) 5 539 282 5217 485




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 5531 214 5213 769
32. |l. Indulé téke 2327 482 2150 951
33 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 34 842 493 37 360 864
34, 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -32 515011 -35209 913
35. |ll. T6kevaltozas (36-39. sor) 3203732 3062818
36. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkilénbozet -1720 294 -1 873 493
37. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetébol 16 334 57 631
38. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 4816 151 4 907 692
39. 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 91 541 -29 012
40. |F) Céltartalékok 0 0
41. |G) Kotelezettségek (42-45. sor) 8 068 3716
42. |. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
43. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (44. + 45. sor) 8 068 3716
44, 1. Szallitok 4 570 3 265
45, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 3408 451
46. I1l. Kulféldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kulonboézete 0 0
47. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
48. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+40+41+47. sor) 5539 282 5217 485

Budapest, 2017. aprilis 24.

N

Kozo Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.

/L

Kelemen Balint

Generali Alapkezelo Zrt.



Generali Cash Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b G d
1. [l. Pénziigyi miiveletek bevételei 158 019 7633
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 140 575 2 801
3. 2. Bankbetét kamata 4152 224
4. 3. Arfolyamnyereség 13 292 4608
5, 4. Osztalékbevétel 0 0
6. [Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9 068 2838
7. |lll. Egyéb bevételek 0 1
8. [IV. Miikodési koltségek 54 542 31684
9. 1. Alapkezel6i dij 46 040 24 360
10. 2. Letétkezel6i dij 2293 1759
11. 3. Bizomanyosi dij 0 0
12, 4. Felugyeleti dij 1424 1055
13. 5. Egyéb koltség 5 539
14. 6. Koényvvizsgalati dij 953 952
15. 7. Bankkoltség 245 194
16. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
17. 9. Féforgalmazoi dij 2 864 2114
18. 10. Forditas kéltsége 7 0
19. (V. Egyéb raforditasok 2 868 2124
20. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
21. [VII. Targyévi eredmény 91 541 -29 012

Budapest, 2017. aprilis 24.

/

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.

SA
Kozo6 Aniké
Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

Kiegészité melléklet
a 2016. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2001. jinius 8.
Tipusa nyilvanosan kibocsétott,

nyilt végii
értékpapir alap

Alapkezeld Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazd UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulo sajat toke 100.000.000,- I't, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértekil bemutatdra sz010
dematerializalt befekteiési jegy testesitett meg.

Koényvvizsgalo Viragh Gabriella
Ernst & Young Kényvvizsgald Kft.

Kamarai tagsagi szam:004245
Mérlegkészités idépontja 2017, januar 31.

Az éves beszamolé aldirasara jogo-  Schuszter Péter
sult személy neve igazgatdsag elnske, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezels Zit.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankés utca 15,

Kozd Aniko
aldirasra jogosult munkavallald, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44. fszt.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6lo 2000, évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezetiségeinek sajatossagairdl
57016 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek megfeleléen vezeti.

A kényvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok ellatésat megbizasi szerzédés alapjdn a
Generali Biztositoé Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Szucsk6 Orsolya (1188 Budapest, Orgonaflizér
utca 24.), regisziracios szama: 196384,

1. Befektetési politika
Az Alap befektetési politikajanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetdség kerilt

parositasra a rugalmas idOtavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind
révid, mind hosszd tavon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint folyészamlahoz



kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap dontden a magyar allam altal garantdlt éven beliili
lejérath dllampapirokba helyezi el tokéjét.

Even beliili atlagos hatralévd futamidejii portfolio kialakitdsa sordn az Alapkezelé aktiv
befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetésck varhatd jovedelmezdségének,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein bell)
a tokepiaci szegmenseket reprezentald tokepiaci indexektdl eltérd Osszetételll befektetési
portfdliot is tarthat, amelynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye jelentdés mértékben eltérhet a
tokepiaci indexek teljesitményétdl, A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszktz0k legkisebb aranya az Alap sajat tékéjének 10%-a,

Az Alap legaldbb 80%-0s ardnyban tartalmaz EGT- allam altal kibocsatott, forintban jegyzett,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara t6rekszik: 40 % RMAX
index + 60 % ZMAX index.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir - kélestnzést nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. t6rvény ¢és a befekietési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol szold 215/2000. (XL
11.) Korm. Rendelet alapjén késziti. Elve a torvény adta lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat
16kéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a mikodési koltségeket az elbirtnal
részletesebben tagolva mutatja be a beszamoloban, szélesebb kori tajékoztatas nytjtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a portf6lid
jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg f6dsszegének 2% -
at vagy 500 milli6 forintot meghaladé Ssszegi hibakat.

Az Alap az eszkbzoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartdsba. A kiilfoldi
pénzértékre sz610 eszkozdket valamint kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a bekeriilés
napjara, illetve a szerzOdés szerinti teljesités napjara vonatkozd MNB altal kozzétett targynapi
hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintériéken kell a kényvviteli nyilvantartasba felvenni.
A valuta- ¢és devizakészletek atértékelésekor keletkezd devizaarfolyam-kiilonbozeteket a
szamviteli politikdban foglaltaknak megfeleléen az Alap a pénziigyl miveletek eredményében
szamolja el, a Valuta, devizabetétek érickelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkézeit és a javara kotott szarmaztatott figyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatirozdsa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabélyok alapjan torténik, az adott eszkdz ra
jellemz6 piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval, A szdrmaztatott tigyletek piaci értékének az
igylet j6voben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszk0z8k, kiillfoldi pénzériékre szolo kotelezettségek, szarmaztatott igyletek piaci ériékének
¢és beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési kiilonboézetként kell elszamolni és nyilvantartani.



3. Mérleghez kapesolédo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljdk magukba:

Allamkétvény 1084144 ¢ Ft
Diszkontkincstarjegy 4026976 ¢ Ft
Osszesen 5111120 ¢ Ft

Az értékpapirok éricékelési killonbozete a kamatbdl és osztalékbol mérlegsoron az aldbbiak sze-
repelnek:

Allamkétvény 50391 e It
Diszkontkinestarjegy 6526 ¢ Ft
Osszesen 56917 ¢ Ft

Az egyéb jogeimen képzddott ériékkiilonbozet a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkstvény -5473 e Ft
Diszkontkincstarjegy 6187 e Ft
Osszesen 714 ¢ Ft

Az alap tarcajaban szerepl$ értékpapirok fajtinkénti és tipusonkénti részletezését az 1. szamu
melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 48 734 e Ft egyenlege a HUF bankszamla egyenlegét tartalmazza.
Az Alap nem kotstt hataridés tigyleteket 2016-ban.

A sajdr (Gke meghatdrozo része a befektetési jegyek névértcke és a forgalmazasbol szarmazo
értékkiilonbozet.

A mérleg 32. sora a befekteték 4ltal vasarolt és visszavasarolt befektetést jegyek névértékeinek
Osszegét mutatja.

A befekietési jegyek forgalmazasabol szarmazé ériékkilonbozet a befektet6k éltal vasarolt és
visszavaltolt befektetési jegyek névértcke és arfolyamértéke kozotti kiilonbdzetek Osszegét tar-
talmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja Gssze:
Adatok e Ft-ban

Megnevezeés Nyitd érték Véltozas Zard érték

nduld tke 2 327 482 -176 531 2 150 951
Befektetési jegyek forg. ertekkilénbozet -1720 294 -153 199 -1 873 493
Ertékelési kilonbozet tartaléka 16 334 41 297 57 831
Téke elézd évek eredményébdl 4 816 151 91 541 4 907 692
Toke tizleti v eredmenyebdl 91 541 -120 553 -29 012
Osszesen; 5631214 -317 445 5213769




A kotelezettségek kozott (3 716 e Ft) 3 265 e Ft szallitéi kotelezettség és 451 e Ft egyéb rovid
lejarati kotelezettség van kimutatva. Bz a mdr beérkezett, de még ki nem egyenlitett szallitoi
szamldk, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2016-0s igénybevett
szolgéltatasokbol eredd kotelezettségek valamint a 4. negyedéves kiilonadd kotelezettség
Osszegét tartalmazza.

4, Eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

A pénziigyi miivelelek bevéielei a kbvetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi mitveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 140 575 2801 eft
2. Bankbetét kamata 4152 224 eFt
3. Arfolyamnyereség 13 292 4 608 eFt
Osszesen: 158 019 7633 eFt

A pénziigyi miiveletek rdforditasainak 2 838 e Ft egyenlege értékpapirok arfolyamveszteségébol
szarmazik.

Az egyéb bevételek soron 1 e Ft kerekitési nyereség keriilt kimutatasra.

A miikodési koltségek egyenlege a kovetkezo tételekbol tevodik Ossze:

Miikiédési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

I. Alapkezel&i dij 46 040 24360 ekt
2. Letétkezeldi dij 2293 1759 ekt
3. Feliigyeleti dij 1424 1055 ekt
4, Konyvvizsgalati dij 953 952 eFt
5. Bankkoltség 245 194 eFt
6. lgénybevett szamviteli szolgaltatds 711 711 eFt
7. Féforgalmazoi dij 2 864 2114 eFt
8. Forditas kéltsége 7 0 ekt
9. Egyéb koltség 5 539 ekt
Osszesen: 54 542 31684 eFt

Az egyéb rdforditdsok 2 124 e Ft epyenlege a 2016.¢vi kiilonadot és kerekitési veszieséget
tartalmaz.



A nettd eszkozérték kimutatds és a beszdmolo kozotti eltérések a nettd eszkozérték szamitas
eltérd metddusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevédnek ssze.

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkozérték a december 30-i utolso kereskedési napra vonatkozo,
letétkezelé bank &ltal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatdsabol vett adatokat, a
konyvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatarolt koltségeket tartalmazza.

adatok e Ft-ban

Eltérés oka Letétkezeld Kényvelés Kiilénbség

Alapkezel6i dij 1385 1486 -101
Letétkezelési dij 193 200 -7
Felugyeleti dij 220 223 -3
Kényvvizsgaloi dij 568 571 -3
Konyvelési dij 176 178 -2
Kulénado 430 451 -21
Bankkéltség 0 160 -160
F6forgalmazoi dij 440 447 -7
Osszesen: 3412 3716 -304
Nett6 eszkdzérték 5214 073 5213 769 304
Eltérés 0

5. Az Alap netto eszkozértékelésének szabailyai

Az Alap egy jegyre jutd nettod eszkdzértékét az Alapkezelé — minden forgalmazasi napon (T+1
napon) — T értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatarozza meg oly modon, hogy kiszamitja az
Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési Szabalyzatban részletezésre
keriilé szamitési eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja bel6le az Alapot T
értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T napon forgalomban lévé Befektetési
jegyek szamaval. 2016. év végén a 2016.12.30-i zard piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A
kamatelhatarolasok 2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nett6 eszkdzértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévé Befektetési
jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre juto nettd eszkozérték szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24. y//’/(

Koz6 Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




1, szamu meliéklet

Befektetési eszkizallomany 2016,

Generali Cash Pénzpiaci Alap

adatok e F(-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési killonbézet

Piaci érték

2017/3 MAK 871 675 44 272 515 947
2017/A MAK 212 469 646 213115
Alfamkdrvény I 084 144 44 918 1129062
17/03/16 DK 975 235 5581 980 816
17/07/19 DKJ 627 930 1 789 629 719
1740524 DK 725 660 2164 727 824
17/09/13 DK 1 195 665 3479 1199 144
17/10/25 DKJ 502 486 300 502 186
Diszkont kincstirjegy 4026 976 12713 4039689
Osszesen: 5111 120 57631 5 168 751

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatds 2016.

Generali Cash Pénzpiaci Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyeévi korrigalt eredmény 53 186 32037
2. Elszamolt értékvesziés - -

3. Elszamoit értékelési kulénbézet 1687 404 153 189
4. Céltartalék kepzés és felhasznalas kilénbdzete - -

5. Ertékpapir befektetések ériékesitésének eredménye 4224 1771
6. Befektelett eszkdzdk aliomanyvaltozasa - -

7. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa - -

8. Rovid lej.kitelezetltsegek allomanyvaltozasa 590 422 4 352
9. Hosszl iej. kételezettségek allomanyvéltozasa - -
10. Akdiv iddbeli elhatarolasok vaitozésa 23 -
11. Passziv iddbeli ethatdrolasok véltozasa - -

1. Milkédési Cash-fiow 2235213 191 359
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZG PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 7782 027 8 536 407
13. Ertékpapirok eladasa 10 604 645 8 947 796
14. Kapott hozamok 144 727 3025
1. Befektetési Cash-flow 2 967 345 414 414
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekteteési jegy kibocsatas 1894 036 2518 3714
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavasarlasa 3 083 506 2 694 802
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kolcsén felvétele - -
20. Hitel, kdlcsbn torlesztese - -
21. Hitel, kblcsén utéan fizetett kamat - -
ill. Cash-flow pénziigyi miveietekbél 1189 470 176 531
IV. Pénzeszkozok valtozasa 457 338 46 524
Nyito pénzeszkozallomany 459 548 2210
Zaro penzeszktzaiomany 2210 48 734
Ell. 457 338 46 524

Budapest, 2017, aprilis 24.




J.szami mellekiet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Afapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Generali Cash Pénzpiaci Alap
1121-04

Generali Alapkezeif Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat t6ke:

5214022721

A targynapi nettd eszkdzériék meghatarozisa:

|, Kbtelezettségek Osszegl/Ertek
/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
Hi2. Koltségek {6sszes): Szadmitasi alap 3482 659 0,07%
Alapkezeldi dij: NE*0.75%; NE*0.25% 1435 593 0,03%
Felligyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 219 925 0,00%
Forgalmazoi dij 0,05% 439 849 0.01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Konyvvizsgéloi dij; 951,468.- / év* 568 287 0,01%
Egyeb dij: Kilénado 0,05% 429 689 0,01%
Letétkezeldi dij; NE*0.065, 0.11568% / év 193 459 0,00%
0,00%
0,00%
/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbd! szarmazd kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kitelezettségek: 0 0,00%
0,00%
"1Kotelez. bssz.. 3462659 0.07%
Il. Eszkzdk Osszeg/Erték
/1. Folyoszamla, készpénz (Gsszes): Névértéken 48 734 452 0,93%
MAGYAR FORINT HUF 48 734 452 0,93%
0,00%
11/2, Egyéh kovetelés (Osszes): 0 0,00%
C,00%
Ertékpapir eladasbel szarmazo kovetelesek: 0 0,00%
Eihatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 0 0,00%
/3.1, Max 3 ho lekotés( (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/3.2, 3 honapnal hosszabb lekotésl (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




/4. Ertékpapirok: NMegnev, Devizanem Néveértékidarabszam * 5168 750 928 '99,13%
{141, Allampapirok (bsszes): 5168 750 928 99,13%
Hi4.1.1. Kbtvények (6sszes): 1129 061 614 21,65%
2017iA MAK HUF 200 000 000 213 115 000 4.08%

2017/B MAK HUF 858 110 000 915 946 614 17 57%

0,00%

11/4.1.2, Kincstarjegyek (Osszes): 4 039 689 314 77,48%
17/03/16 DKJ HUE 150 000 000 148 980 950 2,88%

17/03/16 DKJ HUF 830 940 000 830 834 471 15,83%

17/05/24 DKJ HUF 728 000 000 727 823 824 13,96%

17/07/19 DKJ HUF 130 000 000 129 942 020 2.49%

17/07/19 DK, HUF 500 000 000 499 777 000 9,59%

17/09/13 DKJ HUF 1200 000 000 1199 144 400 23,00%

17/10/25 DKJ HUF 503 000 000 502 186 649 9,63%

0,00%

il/4.1.3. Egyéb jegybankkepes ep. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.1.4. Kuifsldi dliampapirck (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00%
[1/14.2.1. Tézsdére bevezeteft (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.2.3. Kulfoldi kotvények {0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

117/4.2.2. T6zsdén Kivah (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.3, Részvények (0sszes): [t} 0,00%
[1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes); 0 0,00%
G,60%

0,00%

i/4.3.2. Kalféldi reszvények {Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

li/4.3.3. Tézsden kivilli (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.4. Jelzaloglevelek {(6sszes): 0 0,00%
1/4.4.1, Tdzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

li/4.4.2. Tézsdeén kivili (8sszes). 0 0.00%
0,00%

C.00%

1745, Befektetési jegyek (osszes): 0 0.00%
11/4.5.1. Tdzsdére bevezetel! (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




1/4.5.2. Tozsdén kivili (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.6, Karpotiasi jegy {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[i75. Szarmazékos lgyletek 0 0.00%
11.5.1. Hataridos | Megnev [ Tipus (SiL) Névértek/darabszam 0 0,00%
{1./6.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. O_p_ciés Megnev i Tipus Neverték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tdzsdei opcids (Gsszes): G 0,00%
0,00%

0,00%

11/6.2.2. OFC ill. OTC tipusu {Ssszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 5 217 485 380 :100.07%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névériéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

Uzleti jelentés

A Generali Cash Pénzpiaci Alap, mint nyiltvégl befektetési alap jegyeinek zart korben
16rténd kibocsatasa céljabol késziteit alapkezelési szabélyzatat 2001. méjus 16-an hagyta jova
a Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként mikodé Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete. A
Feliigyelet az Alapot 2001. junius 8-an nyilvantartasba vette. Az Alap 2007. augusztus 16-an
nyilvéanos alappa alakult at.

Az Alap induldskori netté eszkdzértéke 100 000 000 forint volt, mely a 2016 végére
5214 022 721 forintra ndvekedett.

Az Alap fobb jellemzoi:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetéség keriilt
parositdsra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind
rovid, mind hosszi tdvon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folyoszadmlahoz
kotott megtakaritasi formaknak., Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven beliili
lejaratd allampapirokba helyezi el tokéjét. Even beliili 4tlagos hatralévé futamidejii portfolié
kialakitasa soran az Alapkezelé aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhatd jovedelmezdségének, likviditisdnak, valamint kockédzatanak figyelembe
vételével (a befektetési politika keretein belil) a tdkepiaci szegmenseket reprezentild
t6kepiaci  indexektd] eltér6 Osszetélel  befektetési portfoliot is tarthal, amelynek
kovetkezidben az Alap teljesitménye jelentGs mértékben eltérhet a t6kepiaci indexek
teljesitményétl. Az Alap az aldbbi referenciahozam teljesitményénck meghaladaséra
torekszik: 40 % RMAX index + 60 % ZMAX index. (Az Alap referenciahozama 2015.
marcius 25-6t megelézden 100% RMAX volt). A visszavaltasi igények teljesitése céljara
elkilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az Alap sajat tokéjének 10 szazaléka. Az Alap
befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlcsonzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kockazatkeriilé 2-es besorolisnak felel meg.
Az 8 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol
keriilt kiszamitdsra. A legfontosabb kockdzati elemek, amelyck jelentisek az Alap
szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevo
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensege szélsbséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csdkkenéséhez, akar teljes megszinéschez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap tékéjének befekietését megeldzden az eszkodzoket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelébb parinerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szaméra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdzok eladasa vagy vétele nem kellden révid iddén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Mikddési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonboz6 tevékenységi teriileteken megfeleld tapaszialattal és jogszabdlyi
eldirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezekidl
figgetlenii] fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez szitkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintii problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Az Alapot érinté osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talathaté meg.

Befektetési korkép

Az 4llamkétvények elsddleges piacan erds kereslet volt tapasztalhatd, de hozamsiillyedés a
rovid papirokndl valdsult meg az eszkdztar atalakitas likviditdsbovitd hatasa miatl. A hosszi
oldalon markans hozamemelkedés t5rtént a nemzetkdzi ktvény eladdi hullam kovetkeztében.
A masodpiaci hozamgérbe meredekebbé valt az iddszak sordn. A rovid-kdzép lejaraton 15-40
bazisponttal, mig a hosszabb lejaraton 10-50 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok.

A hazai kockazati megitélés romlasaban nemzetkézi tényezok jatszottak kozre. Hazank 5 éves
szuverén CDS felara az id6szak elsd felében historikusan alacsony szinten mozogott, majd az
amerikai elndkvalasztas utan a kockazatkeriilés kovetkeztében megugrott, mintegy 20
bazisponttal. A régios felarak hasonlé mintdzatot kovettek. A felar emelkedése azonban
elmarad a Brexit-referendum sordn tapasztaltaktol.

2016 negyedik negyedévében jellemzben a 305 és 315 forint kozotti komfort zéndjdban
oldalazott az EUR/HUF devizapar. Ezzel szemben december végére szimottevéen gyengiilt a
forint a dollarral szemben, amely els6sorban a dollar erdsidésével magyarazhato. A forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvezd hazai makrogazdasagi kép, a Moody’s felminésitése,
az Furopai Kozponti Bank laza monetaris politikdja (alacsony kamatlabak, eszkézvasarlasi
program kibévitése stb.) és a pozitiv nemzetkdzi tokepiaci hangulat.

A Magyar Nemzeti Bank 750 milliard forintra csdkkentette a 3 hdénapos betéti eszkdz
allomdnyat, valamint tovabbi nem-konvencionalis eszkdzok bevezetését helyezte kilatasba
sziikség esetén. Az inflacio idovel ugyanakkor fokozatosan emelkedé palyara allhat, aminek
tiikrében mar korlatozottabb lchet a tere a laza monetéris politikanak. Ennek fényében mar



nem szamitunk a hazai pénzpolitika érdemi lazuldsara, valamint ezzel parhuzamosan a
hozamok siillyedése is megallhat az elkévetkezend6 negyedévekben.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2016 folyaman a benchmarktol elmarado

teljesitményt produkalt.
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Koz Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2017. aprilis 24.




