Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedo id6szakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettsegének sajatossagairdl szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozd Anikd Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.



Generali Platinum Abszoiit Alapok Alapja

MERLEG
Eszkézok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elozo ev Targyév
gzam 2015.12.31 ] 2016.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. s0n) 0 ]
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Enékpapirok 0 0
04, 2. Ertékpapirok értékkalonbszete 0 0
G5. a) Ertékpapirok értékkulinbozete kamatbol, osztaiékbol o 0
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkilsnbozete ¢ ¢
07. {B} FORGOESZKOZOK (08.413.+22. sor) 614 451 1768079
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések (vevik) 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
1. 3. KUlfsldi pénzértékre sz0ld kvetelések ériékeiési kilidnbdzete 0 0
12. 4. Forintkévetelések ériékelési killdnbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 475 281| 1661143
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 17 357 1647 512
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 79 156 10 083
18. 3. Diszkontkincstarjegy 373 807 0
17. 4. Magyar &llamkotvény 0 0
18 5. Jegybanki kétvény 0 0
19. &. Ertékpapirok értékkulonodzete 4 961 3568
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamathél, osztalékbo! 2 257 Ky
21 ) Ertékpapirok egyéb éntékkhlonbazete 2704 3537
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 139 170 106 936
23. 1. Folydszamia 139 170 106 935
24, 2. Lekétolt betét o 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete ¢ 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktlv iddheli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. (D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! K{L. (30. sor) -148 179
30. 1. Szarmazékos (gyletek ériékelési kiiidnbozete -146 179
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 614 305 1768 258




Generali Platinum Abszolat Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyeév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 612447 1766 607
33. |I. Indulo téke (34.+35. sor) 932 818 2 675 265
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1161 875 3888175
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nevértéke -229057| -1212910
36. |Il. Tékevaltozas (37-41. sor) -320 371 -908 658
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkulonbozet -47 452 -639 465
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kllénbozetébdl 4 961 3 568
39. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka -146 179
40. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredmenyebdl 282 107 277 734
41. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredmeényébdl 4373 4794
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 1858 1651
44, |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 1858 1651
46. 1. Szalliték 1778 1614
47, 2. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 80 37
48. Il. Kulfoldi pénzértékre szolod kételezettségek értékelési kulonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 614 305 1768 258

Budapest, 2017. aprilis 24.

S

Kozbo Aniko

Generali Alapkezeld Zit.

Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Platinum Abszolat Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 40 738 23 534
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 12 053 7797
03. 2. Bankbetét kamata 170 82
04. 3. Arfolyamnyereség 26 586 13137
05. 4. Osztalékbevétel 707 636
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzigyi nyeresége 1222 1882
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 22 488 7075
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. (IV. Miikddési kdltségek 13 578 11 420
10. 1. Alapkezel6i dij 10 450 8 546
11. 2. Letétkezel6i dij 324 486
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 150 160
14. 5. Féforgalmazoi dij 299 321
15. 6. Kényvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkéltség 751 166
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas koltsége 7 0
19. 10.Egyéb koltség 41 186
20. |V. Egyéb raforditasok 299 245
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VI. Targyévi eredmény 4373 4794

Budapest, 2017. aprilis 24.
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Kozé Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja

Kiegészitoé melléklet
a 2016. évi beszamolohoz

Feltigyeleti nyilvantartasba vétel
Tipusa

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazé

Induld sajat t6ke

Kdnyvvizsgilé

Mérlegkészités id6pontja

Az éves beszamolé alairasira jogosult
személy neve

2010. oktéber 8.

nyilt kirben kibocsétott,
nyilt végi
értékpapir alap

Generali Alapkezel6 Zirt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra szélé dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg.

Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kényvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam: 006660
2017. januar 31.

Schuszter Péter
igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: 2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezelo Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15,

Kozo Aniko
alairasra jogosult munkavallalé, Generali Alapkezei6 Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgydrté utca 44, fszt.2.

Az Alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrd! sz0l6 2000. évi C. térvényben €s a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megflelelden vezeti.

A konyvviteli szolgdltatas kdrébe tartozé feladatok ellatdsat megbizasi szerzodés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A kényvviteli szolgaltatasokért felelés személy Szueské Orsolya (1188 Budapest,
Orgonaftizér utca 24.), regisztracids szama: 196384,

Az Alap 2016. november 1-i hatéallyal viseli jelenlegi nevét, ezt megelézéen Generali
Greenergy Abszolut Hozam Alapként mitkodott.

1. Befektetési politika

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkdzi kotvény, regionalis és globalis
részvény, valamint abszolt hozami és szarmaziatott termékekbe fektetd kollektiv



befektetési forméakon torténd befekietéscken keresztiil hosszi tavon a hazai
dllampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetdinek, abszolit
hozam elérésére iranyuld megkozelitést kovetve. A mérsékelt kockazatot szem el6tt
tartva az Alap az aktualis tokepiaci kilatdsoknak megfelelden aktivan allokalja tékéjét
killonboz6 eszkdzosztalyok és devizak kozott. Az Alap a Generali Alapkezeld Zrt. altal
kezelt alapokon kiviil més alapkezeldk altal kezelt alapokba is befekiethet. Az Alap
befektetési politikajanak megfelelden eszkozeinek legaldbb 80%-at kollektiv befektetési
értékpapirokba kivanja befekietni, azonban a hazai ¢és kiilfoldi részvények, valamint az
ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési formak kitettsége az Alap eszkdzeinek
a 30%-at nem haladhatja meg.

Az Alap befektetési politikdjdban az abszolut hozam elérésére irdnyuld megkdzelitést
kéveti, azonban a részvény hanyadot 0% és 30% kozott korlatozza. Az Alap az aldbbi
benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portf6lio 6sszetétele
id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befekietési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb moédon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesénzést
nem végez.

2. Szamviteli politika osszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairdl
szOlo 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a térvény adta
lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat tékéjét, pénziigyi miveletek bevételeit
valamint a miikodési kolségeket az eloirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszdmoldban, szélesebb koril tajékoztatas nyljtas céljabaol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamt melléklet, a
portfélio jelentést pedig a 3. szami melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2017, januar 31.

A szamviteli elszdmolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a  meérleg
{66sszegének 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd 6sszegll hibakat,

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) ériéken veszi nyilvantartasba. A kilfoldi
pénzértékre sz016 eszkdzoket, valamint klfoldi pénzértékre szold kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB dltal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkez6  devizadrfolyam-killonbdzeteket a szamviteli politikdban foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkdzeit és a javara k6toil szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabdlyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan t6rténik, az adoft
eszkoz ra jellemzd piacdn érvényes arfolyam felhasznalasdval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az ligylet joviben varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek, szarmaztatott igyletek piaci
értékének és  beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési  killonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kivetkezd tételeket foglaljak magukba:

Hitelviszonyt megt. nem allampapir 10063 el
Részesedesi viszonyt megt. ép 1647512 eFt
Osszesen 16575875 ¢Ft

Az értékpapirok ériékelési killonbozete a kamatbdl és osztalékbol mérlegsoron az alab-
biak szerepelnek:

Hitelviszonyt megt. nem &llampapir 31 elt
Osszesen o 31 ekt

Az egyéb jogcimen képzddott értékkiilonbizet a kovetkezd tételeket tartalmazza,

Hitelviszonyt megt. nem allampapir 405 et
Részesedési viszonyt megt. ép 3132 et
Osszesen 3537 eFt

Az alap tarcajaban szereplé értékpapirok fajtdnkénti és tipusonkénti reszletezését az
1.szamd melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 106 936 e Fi egyenlege a HUF, FUR, USD, DKK, GBP ¢és a TRY
bankszamla egyenlegét tartalmazza.

A szdrmaztatotr digyletek értdkelési killonbizete soron 1évd 179 e Ft a le nem zart
hataridds tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind t6ézsdei, mind mdasodpiaci (OTC) szarmaztatott lgyleteket kothet,
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vdsarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszerii és dsszetett opcidkat. December 31-én az Alap a 4.szam
melléklet szerinti nyitott hataridds tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal kotott hataridds figyletek mind elszdmolasos tigyletek, igy lejaratkor le-
széllitashoz kapcesolodd pénzmozgas nem varhato.

A sajdt iGke meghatirozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazé értékkiilonbozet.



A mérleg 33. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névér-

tékeinek Osszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasdabol szarmazo értékkiilonbdzet a befektetok altal
vasdrolt ¢s visszavaltott befektetési jegyek névértéke ¢&s arfolyamértéke kozotii

kiilénbozetek dsszegdét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zard érték

indulo téke 032 818 1742 447 2675265
Befekietesi jegyek forg. értékkilonbdzet -47 452 -592 013 -639 465
Ertékelési kilonbozet tartaléka 4 961 -1 393 3 568
Szarmaziatott ligyletek értékelesi tart. -146 325 179
Toke eltzé évek eredményebdl -282 107 4373 -277 734
Téke bizleti év eredményébdl 4373 421 4794
(Osszesen: 612 447 1154 160 1766 607

A kitelezettségek kozott (1 651 e Ft) 1 614 e Ft szallitoi kotelezettség €s 37 e Ft egyéb
rovid lejarati kotelezettség van kimutatva. Ez a mér beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terhels, még ki nem szamlazott 2016-os
igénybevett szolgaltatasokbol ered kotelezeltségek, valamint a 4. negyedéves kiilonado

kotelezettség Gsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi milveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 12 053 7797 el
2. Bankbetét kamata 170 82 el
3. Arfolyamnyereség 26 586 13137 ekt
4. Osztalékbevétel 707 636 eFt
5. Szarmaztatott ligyletek nyeresége 1222 1882 elt
Osszesen: 40 738 23534 eFt
A pénziigyi  miiveletek  rdforditdsainak 7075 e Tt egyenlege

értékpapirok

arfolyamveszteségébil, devizaarfolyam veszieségbdl, valamint szdrmaztatott figyletek
veszteségébol szarmazik, a kovetkezok szerinti megoszidsban:




Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 21284 5988 ekt
2. Szérmaztatott ligyletek vesziesége 1204 1087 elt
Osszesen: 22 488 7075 ¢ Ft

A mitkddési koliségek egyenlege a kdvetkezd tételekbol tevddik dssze:

Miikédési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezeléi dij 10 450 8546 eFt
2. Letétkezel6i dij 324 486 e Ft
3. Felugyeleti dij 150 160 eFt
4. Foforgalmazoi dij 299 321 ekt
5. Kényvvizsgalati dij 845 844 eIt
6. Bankkoltség 751 166 e Tt
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 elFt
8. Forditas koltsége 7 0 ekt
0. LEgyéb koltség 41 186 et
Osszesen: 13 578 11 420 e Ft

Az egyéb raforditdsok 245 e Ft egyenlege a 2016.évi kiilonadot tartalmazza.

A netté eszkozériék kimutalds és a beszamold kozitti eltérések a nettd eszkozérték
szamitas eltéré metodusabol adédnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevodnek
(ssze,

A kiilonbozd dijak esetében az eszkdzérték a december 30-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt netto eszkozériék koltség kimutatasabdl vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen mép 2016-ra elhatarolt koltségeket
tartalmazza,

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelo Kanyvelés Kiilénbség

Alapkezeldi dij 462 547 -85
Letétkezelési dij 154 159 -5
Feltigyeleti dij 56 57 -1
Kényvvizsgadloi dij 504 507 -3
Kényvelési dij 176 178 -2
Féforgalmazoi dij 112 114 -2
Kiilonadé 28 37 -9
Bankkoltség 0 52 -52
Osszesen: 1492 1651 -159
Netto eszkozérick 1766 814 1766 607 207
Osszes cltérés 48




5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkozértékét az Alapkezeld — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozdan T+1 napon hatdrozza meg oly modon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabélyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terhelé kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a
2016.12.30-i zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulélva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kitelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi netté eszkdzérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban 1évo

Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre juté nettdo eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

o s

Kozé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szami melléklet

Befekietési eszkbzallonmany 2016,

Generali Platinem Abszolit Alapok Alapja

adatok ¢ Fi-ban

Bekeriilési érték Lriékelési kiilbnbizet Piaci ériék
Concorde Citadella Szarm, Bef, Alap 195 938 2 080 193 858
Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap 43 564 627 44 191
Erste Ingatlanbefeketetési Alap 100 000 - 106 000
Generalt Arany Oroszlén Nemzetkdzi Részvény Alag 7500 449 7949
Generali Cash Pénzpiaci Alap B 1 019 590 807 1020 397
Generali Spirit Abszoldt Szdrmaztatott Alap 151 000 1710 152710
Generali Triumph Furd befektetési jegy 32220 96 32316
Generali [PO A 91 595 657 92 252
ETF 1641407 2 266 1643673
MTelekom (MATAV) 6 105 867 65972
Részvény 6 105 867 6972
ALTEO 201711 10 063 435 10 498
Villalatl kotvény 10063 435 16 498
HUF/EUR hatéridés eladas 164
HUF/EUR hatéridés eladas 10
HUF/EUR hataridos eladds 3
Szdrmaztaton figylefek - - 179
Osszesen: 1657 575 3568 1 661322

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. melléklet

CASH-FEOW kimuiatds 2816,

Generali Platinum Abszolt Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGROL. SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 9778 5603
2. Eiszamolt értékvesziés - -

3, Elszamolt ertékelési kiltnbozet 1670 592 013
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete - -

5. Ertékpapir befektatések ertékesitésének eredménye 11 510 7 477
6. Befekietett eszktiztk llomanyvaltozéasa - -
7. Forgoeszkozok allomanyvaltozéasa 20 -
B. Rovid lej.kotelezettségek ailomanyvaltozasa 3345 207
9. Hosszu lej.kételezetisegek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv iddbeli elhatarolasok vaitezasa - -
11. Passziv idébeli elhatarotasok vaitozasa - -

I. Milkédési Cash-flow 26 284 605 300
BEFEKTETES! TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 1376 964 2679437
13. Ertékpapirok eladasa 1507 482 1499 659
14, Kapott hozamok 14 152 10 397
|I. Befektetési Cash-flow 144 670 1169 381
PENZUGY! MOVELETEKBOL. SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15, Befektetési jegy kibocsatés 112 823 2726 300
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasariasa 108 059 983 853
18. Befektetési jegyek utdn fizetelt hozamok - -
19. Hilel, kdlcsén felvetele - -
20. Hitel, k8lcson brlesztése - -
21, Hitel, kdlesdn utén fizeteit kamat - -
Hl. Cash-flow pénziigyi milveletekbdl 4764 1742 447
V. Pénzeszkdzok valtozésa 123150 32 234
Nyilé pénzeszkdzallomany 16020 138 170
Zaro pénzeszkdzallomany 139 170 106 936
Eil. 123 150 32 234

Budapest, 2017. aprilis 24.




3.szamu meliéklet

Alapadatok:
Alap neve: Generali Platinum Abszolot Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1111-404

Alapkezeld neve:
Letétkezelt neve:

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazési napra

Generali Alapkezelt Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Portfolio jelentés értékpapiratapra

Targynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat téke:

1766 813 949

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

1. Kbtelezettsegek Osszegl/Erték
1/1. Hitelaliomdny (bsszes): Hitelezé Futamido 4] 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
i2. Kbltségek (Ssszes): Szamitasi alap 1491811 0,08%
Alapkezelbi dij: NE*1.75% 524 454 0,03%
Fellgyeleti dij dij: (Kifizelett elhatarolas} 0.025% / év 56 053 0,00%
{Forgalmazéi dij 0,05% 112 107 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 B56 0,01%
Kényvvizsgaldi dij; 844,202 .- / év* 504 219 0,03%
Egyéb dij: Kilsnadd ¢,05% 27 477 0,00%
Letétkezeldi dij: NE*).065, 0.1156% / &v 153 754 0,01%
Egyéb dij: Kiiistés AK dijkedvezmény -62 109 0,00%
0,00%
113 Egyéb kitelezettségek {Hsszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezetiségek: 0 0,00%
Egyéb kbtelezettségek: 0 0,00%
0,00%
SRR o j|Kbtelez. 8ssz.: 1497 871 |0 iD0B%
I, Eszkozok Osszeg/Erték
1. Foly6szamia, készpénz {Gsszes): Névériéken 106 836 258 6.05%
ANGOL FONT GBP 3504 0,00%
DAN KORONA DKK 12 950 0.00%
EURQ EUR 52 698 134 2,98%
MAGYAR FORINT HUF 53 938 804 3,05%
TOROK LiRA TRY 43 0,00%
USA DOLLAR usD 282 823 0.02%
1112. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 G.00%
0.00%
Ertékpapir eladashol szarmazd kdveteiések: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
Egyeb kiveteiés: 0 0,00%
|i1/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
1113.1. Max 3 hé iekétésd (Osszes): 0,00%
0,00%
0,00%
14/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésil (sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




H/A. Ertékpapirok:

Megnev,

Devizanem

Néverték/darabszam *

1661190 118

94,02%

/14,1, Allampapirok (dsszes): |

0

0.00%

11/4.1.1. Kotvenyek (Osszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Hi4.1.2. Kincstarjegyek {(dsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

(,00%

0,00%

0,00%

1i/4.1.3. Egyeb jegybankképes én. (0sszes): ]

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (8sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: |

10 488 010

0,59%

1/4.2.1, Thzsdére bevezetett (Gsszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

1i/4.2.3. Kulféldi kbtvenyek (Osszes).

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén Kivdli (68

Szes):

10498 010

0,58%

ALTEQ 201774l

HUF

10 060 000

10 488 010

0,59%

0,00%

1114.3. Részvények (bsszes):

6972 000

0,39%

11/4.3.1. Tézsdére hevezetell (Osszes):

6 972 000

0,39%

MTelekom (MATAV)

HUF

14 000

6972 000

0,39%

0.00%

0.00%

0,00%

i1/4.3.2. KUlfSldi részvénye

k (6sszes):

0,00% |

0,00%

0.00%

2,00%

0,00%

0.00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kividi {6s

5Z@es):

0,00%

0,00%

0,00%

4.4, Jelzdloglevelek (Osszes):

0,00%

11#4.4.1, Tézsdere bevezetel! (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tdzsdén Kivili (0s

szes):

0,00%

0,00%

0,00%

fil4 5. Befoktetesl jogyek

{Osszes):

1643720109

93,03%

lif4.5.1. Tézsdére bevezetelt {6sszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

i1/4.5.2. Tozsden kiviili (Os

5ZE5)

1643 720 109

93,03%

Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap

HUF

92 815 671

193 8568 152

10,97%

Concorde Columbus Szarmaztatoit Befe

HUF

8 006 470

15 279 611

0,86%

Concorde Columbus Szarmaztatolt Befe

HUF

15149 473

28 811 370

1.54%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap

HUF

43 423 509

100 047 765

5,86%

Generali Arany Oroszian Nemzetkézi R

HUF

8 155 844

7945 686

0,45%

Generali Cash Pénzpiaci Alap B

HUF

279 391 237

682 408 906

38.82%

Generali Cash Pénzpiaci Alap B

HUF

138 378 913

337 886 418

19,13%




Generali [IPO A HUF 67 060 285 92 251 682 5,22%

Generali Spirit Abszollt Szarmaztatolt A HUF 119 434 784 152 700 584 8.64%

Generali Triumph Eurd befektetési jegy EUR 9 936 231 32 315 964 1,83%

0,00%

174.5.3. Kulfoldi befekietesi jegyek (0552€5); 0 0.00%
0,00%

0,00%




11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5. Szarmazékos lgyletek 179 383 0
1L.5.1. Hataridos Megnev Néveriék/darabszam 179 383 0.01%
11./6.1.1. Fulures (fisszes): 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward {Bsszes): 178 383 0,01%
50 060 164 295 0,01%

80 000 10072 0,00%

55 000 5016 0,00%

11.6.2. Opcids Megnev Neéverték/darabszam 0 0,00%
W/5.2.1. Tozsdei opcios (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/5.2.2. QTC ifl. OTC tipusu (Osszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. dssz.; 1768 305 760 100,08%

“Megj.: A hitelviszonyt meglestesits ériékpapirok névértéken, a részvények, befekletési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Platinum Abszoliit Alapok Alapja

Uzleti jelentés

Az Alap, mint nyiltvégii befektetési alap jegyeinek nyilvanos korben torténd kibocsatésa
céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2010. oktdber 11-én hagyla jova a Magyar
Nemzeti Bank jogel8djeként miikddé Pénziigyl Szervezetek Allami Feliigyelete. Az Alap
befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetéen a Felligyelet az Alapot
nyilvantartasba vette. 2011 folyaman az Alap befektetési politikdja megvaltozott, és atalakult
abszolit hozamu alappa. Az Alap 2016. oktdber 31-ig a Generali Greenergy Abszolit Hozam
Alap nevet viselie.

Az Alap indulaskori nettd eszkdzértéke 200 000 000 forint volt, mely 2016 végére 1 766 813
949 forintra nétt.

Az Alap fébb jellemzéi:

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai ¢s nemzetkdzi kdtvény, regiondlis és globalis részvény
valamint abszolit hozamu és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv befektetési formakon
torténd befektetéseken keresztil hosszi tdvon a hazai éllampapirpiac teljesitményét
meghaladd hozamot biztositson befektetdinek, abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést kovetve. A mérsékelt kockdzatot szem elbtt tartva az Alap az aktualis t0kepiaci
kilatdsoknak megfeleléen aktivan allokélja t0kéjét kiilonbozd eszkozosztalyok és devizak
kozott. Az Alap a Generali Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mds alapkezeldk altal
kezelt alapokba is befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfelelden eszkdzeinek
legalabb 80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és
kulfoldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési formak
kitettsége az Alap eszkozeinek a 30 %-at nem haladhatja meg. Az Alap az alabbi benchmark
teljesitményének meghaladasara t6rekszik: 100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetési
stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idébeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark Osszetételétdl. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett
likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat tékéjének 5 %-a. A Befektetok a Befektetési
jegyeket minden forgalmazasi napon megvéasarolhatjak és visszavalthatjdk. Az Alap a
befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot, kamatot vagy mds jogcimen Osszegeket,
befektetéseinek hozamat, valamint kamat- és osztalékbevételeket az Alapkezeld folyamatosan
ujra befekteti. Ajanlds: ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szdmara,
akik 3 éven beliil ki akarjak venni az Alapbol a pénziiket.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kizepesnél kockazatosabbat jelenté 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasab6l Kkeriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek,
melyek jelentosek az Alap szempontjabol, és amelycket nem fejez ki kelloképpen a
kockazat/myereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyl megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds cstkkenéséhez, akdr teljes megszinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap (8kéjének befektetését megeldzden az eszkdzoket



kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal Iehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partner kockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelobb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nehézségeken mennek keresziiil, ami
veszieséget okozhal az Alap szdmara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képez6 eszkozok cladasa vagy vétele nem kelléen rovid idon beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek drdn valdsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltdsi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Mksdési kockazat

Az Alapkezel6 a kiilonbozd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal €s jogszabdlyi
eldirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fiiggetleniil fenndllnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal k6tott szarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az tigyletek alkalmazdsaval az Alapkezelé a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot ¢érinté dsszes lehetséges kockazat az Alap Tdjékoztatéjaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban talilhaté meg.

Befektetési kirkép

Az év epészének hullimzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel
feledtetiék a globalis részvénypiacok. Novemberben elntkvéalasztast tartottak az Ligyesiilt
Allamokban, megvélasztasat kovetéen Donald Trump ,,piacbarat” hangnemet {itdtt meg,
valamint jelentds fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatasba, aminek koszénhetden
javulak a hosszii tavd inflacios vérakozasok. A GDP béviilés szempontjabol dontd
fontossagl szolgaltatd szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves cstcsra keriiltek, a javulé gazdasagi teljesitmény kovetkeztében
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé médositottak a jegybankarok a 2017-es
kamatpalydra vonatkozo progndzist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-ben. A részvénypiacok emelkedését a negyedév soran a vallalati
szektor nyereségességének javuldsa, a likviditasbéség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkdrnyezet is tAmogatta.



Az eur6-zona inflacios mutatoja tovabbra is jelentdsen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kozos eur6pai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottdk az
eszkozvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatol havi 60 milliard eurdra
moédosul. Az Eurdpai Koézponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszagain beliili fesziiltségek ezt indokolttd teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak elérehozott valasztasokat. Ezen kiviil dllami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
europai) bankszektoron lévé nyomadst. Ennek fényében a német DAX ¢és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodd
hangvételének, az EKB laza monetaris politikajanak és az euré dvezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hosszi targyalassorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak sikeriilt megéllapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérdl, igy akar mar 2017 els6 félévében is egyensulyba kertiilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eléremutatd kinai feldolgozdipari és szolgdltatoi beszerzési menedzserindexek a
novekedést jelzd 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magin ¢és az allami szféra dinamikus eladésodottsiga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodd monetaris kondiciéi és Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tokepiaci turbulenciat a
régioban. A japantészvénypiac és az USD/JPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovabbra is kész az 6sszes elérheté eszkozt haszndlni az inflacio felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap 2016-ban benchmarktol elmaradd teljesitményt ért el.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



