Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedd idoszakra

A szamvitelrol szol6 2000. évi C. torveny es a befektetési alapok eves beszamold keszitési es
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24,

Kozé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel$ Zrt.




Generali Mustang Amerikal Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eft-han

Sor- A tétel megnevezése Elozé év Targyév
SZam 2015.12.31 2016.12.31
a b © d
01. {A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 )
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] o
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 1 2. Ertékpapirok értékkalonbozete 0 o
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamathol, osztalékbol 0 G
08. b} Erlékpapirok egyéb értékkiilinbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422, sor) & 357 662 3584 519
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 4048 2671
09. 1. Egyéb kdvetelések 4048 2671
10. 2. Egyéb kdvetelések értékvesztése és annak visszairasa o 0
11. 3. Kilféldi pénzértékre sz010 kivetelések ériékelési killdnbozete 0 0
12. 4. Forintkdveteiések énékelesi kiiinbozete 0 0
13. | i. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5050 210 3293 600
14, 1. Részesedési viszonyt meglestesitd értékpapirok 3785889 2 530081
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirck 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegyek 422 685 203 146
17. 4. Magyar gilamkdtvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 0 0
19. 6. Ertékpanirok érékkiionbbzete 841636 580 373
20. a) Ertékpapirok értékkiionbozete kamatbél, osztalékbol 2 297 202
21. b) Ertékpapirok egyéb érigkkilinbozete 839339 560 171
22, [ PENZESZKOZOK (23-25. sor) 303 404 288 248
23. 1. Folyoszamia 303404 288 248
24. 2. Lekdtitt betet 0 0
25. 3. Vaiuta, devizabetét ériékelési kildnbdzete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28, sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatérolasok 0 0
28,1 2. Aktiv iddbeli elhataroiasok ériékvesztése 0 0
29. {D} SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. {30. sor) ] -7 565
30. 1. Szarmazekos (gyletek értékelési kilonbozete 0 -7 565
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) BSSZESEN (D1+07+26+29. sor) 5 357 662 3576 954




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 32.+36. sor) 5346 770 3 562 551
33. |I. Indul6 téke( 34-35. sor) 3049 018 1950 749
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9 885 233 10 237 436
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 836 215 -8 286 687
36. |Il. Tékevaltozas ( 37-41. sor) 2297 752 1611802
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasahol szarmazo értékkilonbozet -286 051 -1 146 460
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiildnbozetébdl 841634 560 372
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 -7 565
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 1344 430 1742 169
41. 5. Tékevaltozas Uizleti év eredményébdl 397 739 463 286
42, |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 10 892 14 403
44, |. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Il. Révid lejaratu kotelezettségek (44. + 45. sor) 10 892 14 403
46. 1. Szallitok 10 208 6679
47. 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettség 684 7724
48, Il. Kulf6ldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kllonbozete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 5 357 662 3 576 954

Budapest, 2017. aprilis 24.

A

Kozd Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.

/ %4///

Kelemen Bilint
Generali Alapkezelé Zrt.




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 807 742 877 783
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 7 422 5291
3. 2. Bankbetét kamata 548 100
4. 3. Arfolyamnyereség 697 079 787 150
5. 4. Osztalékbevétel 102 693 85 242
6. 5. Szarmazékos tgyletek pénzligyi nyeresége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 301 707 330 799
8. |lll. Egyéb bevételek 2 0
9. [IV. Miikodési koltségek 105 631 79 518
10. 1. Alapkezel&i dij 93 348 70 142
1. 2. Letétkezel6i dij 3334 2678
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1335 1002
14. 5. Féforgalmazoi dij 2 667 2004
15. 6. Kényvvizsgalati dij 952 952
16. 7. Bankkoltség 3233 1875
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 71
18. 9. Forditas kéltsége 7 0
19. 10. Egyeb koltseg 44 154
20. |V. Egyéb raforditasok 2 667 4180
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VIl. Targyévi eredmeény 397 739 463 286

Budapest, 2017. aprilis 24.

S=F

Wi

Kozé Aniko

Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Kiegészito melléklet
a 2016. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letétkezeld
Foforgalmazé

Induld sajit toke

Konyvvizsgalé

Mérlegkészités idopontja

Az éves beszamold aldirdsara jogo-
sult személy neve

2007. palius 23.

nyilvanosan kibocsatott,
nyilt végii

értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft befektetési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriella
Ernst & Young Koényvvizsgalo Kii.

Kamarai tagsagi szam:00 4245
2017. januar 31.
Schuszter Péter

igazgatosig elndke, Generali Alapkezel6 Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utea 15.

Kozé Anikd
alairasra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44, {szt.2.

Az Alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairol szol6 215/2000. (X1 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek

megfelelden vezeti.

A kényvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzddés alapjan

a Generali Biziositd Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonaflizér utca 24.), regisziricios szama: 196384,

1. Befektetési politika

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatdrozo t6zsdéin jegyzett

részvényekbe fekteti vagyonat.



Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-Osszetétel
kialakitdsa, amely hossz( tdvon Dbiziositja a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a reédlgazdasig teljesitményét
jobban kovets, és hosszi tavon tipikusan magasabb realhozamot biziositd
értékpapirtipusok, elsGsorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a port{élié 95%-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd
kockazatokat csdkkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményénck meghaladasara torekszik:
85% S&P500 + 15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkeztében a portfolié dsszetétele
id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark dsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya
az Alap sajat t0kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolcsonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdrvény ¢s a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol
sz610 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat t0kéjét, pénzigyi miveletek bevételeit
valamint a mikodési koliségeket az elbirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoldban, szélesebb kori tdjékoztatas nyyjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolid jelentést pedig a 3. szam( melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2017. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabdl jelentds cltérésnek mindsiti a meérleg
f60sszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghaladd 6sszegii hibdkat.

Az alap az eszkdzoket beszerzési (bekertilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre sz0ld eszkdzoket valamint killfsldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB éltal
kdzzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon &tszamitott forintértéken kell a
kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek &térickelésekor
keletkezd  devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikaban  foglaltaknak
megflelelden az Alap a pénziigyi miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkozeit és a javara kdtott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatirozott piaci értéken kell értékelni. A piaci dr meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szdrmaztatott ligyletek
piaci értékének az ligylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek, szarmaztatott ligyletek piaci
értékének  és beszerzési értékének kiilonbdzetét értékelési  kiilonbozetként  kell
elszamolni €és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolodd kiegészitések

Az érickpapirok kulfoldi részvényeket foglal magaba:

Diszkontkincstarjegy 203 146 e Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 2530081 e Ft
Osszesen 2733227 e Ft

Az ériékpapirok értékelési killonbozete a kamatbdl és oszialékbol mérlegsoron az alab-
biak szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 202 e It
Osszesen 202 e Kt

Az egyéb jogcimen képzddott értékkiilonbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Diszkontkincstarjegy 426 e Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 559745 e Ft
Osszesen 560 171 e Ft

Az alap tarcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékessépek miatti kovetelések szerepelnek 2 671 e It
Gsszegben.

A pénzeszkozok 288 248 ¢ Tt egyenlege a HUF bankszémla ¢s az USD bankszamla
egyenlegél tartalmazza.

A szdrmaztatott sigyletek ériékelési kiilonbdzele soron 1évé —7 5635 e Ft a le nem zart
hataridés tigyletek fordulénapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind t6zsdei, mind madsodpiaci (OTC) szarmaztatott ligyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasérolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszer(i és 8sszetett opcidkat. December 30-4n az Alap a 4. szamu
melléklet szerinti nyitott hataridos iigyleteket tarja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap dltal kotott hataridds gyletek mind elszdmolasos figyletek, igy lejaratkor
leszallitashoz kapcsolodd pénzmozgas nem varhato.



A sajdar t6ke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazisbol
szarmazo értékkilénbozet.

A mérleg 33. sora a befektetdk altal véasarolt és visszavasarolt befekfetési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsédbol szarmazd értékkillénbozet a befektetok altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyck névértéke és arfolyaméricke kozott
kiilonbozetek Gsszegét tartalmazza.

2011-ben a befektetési alap egy 4j befekietési jegy sorozatot bocsatott ki, melynek
névértéke 0,01 USD lett. A Dbefektetési jegyek névértékének €s az értékelési
kiilonbozetének sorozatonkénti megbontasa a kdvetkezd:

Névértek Ertékkiilénbézet
Cimletérték: HUF: HUF:
"A" sorozat 1 HUF 1555 911 -64 091
"B" sorozat 0,01 USD 304 838 -1 082 369
Osszesen: 1 950 749 -1 146 460

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyité érték  Valtozas Zaro érték

Indulé téke 3049018 -1098 269 1 950 749
Befektetési jegyek forg. ertekkillénbdzet -286 051 -860 409 -1 146 460
Ertékelési kildnbézet tartaléka 841 634 -288 827 562 807
Toke elb6zd évek eredményehdl 1344 430 397 739 1742 169
Téke Ozieti év eredmeényébdl 397 739 65 547 463 286
Osszesen: 5346 770 -1784 219 3 562 551

A kotelezettségek kozott (14 403 e Ft) 6 679 e Ft szallitoi kotelezettség é€s 7 724 e It
egyéb rovid lejarath kotelezettség van kimutatva, Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-0s
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, értékpapir vételhez kapcsolodo
uton lévé kovetelés, valamint a 4. negyedéves kiilonadd kotelezetiség Osszegét
tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kivetkez6 tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 7422 5291 e¥t
2. Bankbetét kamata 548 100 e Kt
3. Arfolyamnyereség 697 079 787 150 ekt
4. Osztalékbevétel 102 693 85242 el
Osszesen: 807 742 877 783 eFt



A pénziigyi  miveletek rdforditdsainak 330799 ¢ Ft egyenlege ¢érickpapirok
értékesitésének arfolyamveszteségébdl, szarmaztatott ligyletek veszteségébdl, valamint

devizaarfolyam veszteségb0l szarmazik a kdvetkezok szerint:

Pénziigyi miiveletek raforditisai 2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszieség 301707 311939 eFt
2. Szarmaztatott ligyletek nyeresége 0 18 860 eIt
Osszesen: 301 707 330799 eFt

A mitkodési koltségek egyenlege a kivetkezo tételekbol éplil fel:

Miikodési kiltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezel6i dij 93 348 70142 ekt
2. Letétkezeldi dij 3334 2678 efFt
3. Felugyeleti dij 1335 1002 ekt
4. Foforgalmazoi dij 2 667 2004 eFt
5. Konyvvizsgalati di 952 952 clt
6. Bankkoltség 3233 1875 el
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 eFt
8. Forditas koltségei 7 0 elt
9. Egyéb koltség 44 154 eIt
Osszesen: 105 631 79 518 eFt

Az egyéb rdforditdsok 4 180 e Ft egyenlege a 2016.évi killonadot valamint

addlevonasokat tartalmaz.

A nettd eszkozérték kimutatds és a beszdmold kozotti eltérések a nettd eszkodzérték
szamitas eltéré metodusabol adédnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevddnek

dssze.

A kilonboz6 dijak esetében az eszkdzérték a december 30-i utolsé kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatarolt koltségeket

tartalmazza.



(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezel6 Konyvelés Kiilonbség

Alapkezel6i dij 4 823 4 994 -171
Letétkezelési dij 319 330 -11
Feliigyeleti dij 191 193 -2
Konyvvizsgaloi dij 568 571 -3
Konyvelési dij 176 178 -2
Bankkoltség 0 27 =27
Kiilonadd 374 385 -11
Foforgalmazoéi dij 382 386 -4
Osszesen: 6 833 7 064 -231
Netto eszkozérték 3 562 786 3 562 551 235
Osszes eltérés 4

5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap sorozatainak egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld — minden
forgalmazasi napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatarozza meg
oly médon, hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan
a Kezelési Szabalyzatban részletezésre keriil6 szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T
napi piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld
kotelezettségeket, majd az Alap ,,A” sorozatara jutd netto eszkozértéket elosztja a T
napon forgalomban 1év6 ,,A” sorozatii Befektetési jegyek szamaval, az Alap ,,B”
sorozatara juto, a sorozat devizanemére T napi MNB altal kozzétett kozéparfolyamon
atszamolt nettd eszkozértéket elosztja a ,,B” sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek
szamaval. 2016. év végén a 2016.12.30-1 zaré piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A
kamatelhatarolasok 2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték meghatarozasa
céljabdl forintra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap sorozatainak T napi nettd eszkdzértéke megegyezik az Alap sorozatainak T
napon forgalomban lévé Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd

nettd eszkozériékeinek szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozo6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel$ Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



1. szdmi melléklet

Befektetési eszkbzallomany 2016.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

adatok e Fi-ban

Bekeritlési érték Ertékelési kiilinbizet Piaci értck

17/05/24 DK 203 146 805 203951
Diszkont kincstirjegy 203 146 805 203 951
IM Corp 8608 1881 10 489
Abbott Laboratories 8194 3087 11 281
Abbvie Inc. 10751 2122 £2 873
Accenture 10 153 693 9460
Adobe 4137 3421 7558
ALS 4 868 251 5119
Actna 93529 1397 10 926
Allergan 33447 1 066 32 381
Alphabet Inc class A 106 224 4325 119 549
Allria 17 190 60641 23 831
Amazon.com 44 020 22 (49 66 069
American Express 6 826 4052 10 878
American International Group 8264 1326 9 590
American Tower 8502 6 957 15519
AMGEN 10 668 6 508 17 §76
Anadarko Petroleutn 11 425 1 185 1G240
Anthem 8470 2086 10 556
Apple 101 799 10 451 112 250
Applied Materials 6219 58 G161
AT & T Inc 28 857 [4 860 43 757
Bank Of America 200470 11 9%3 32453
Baxter Intl i0 651 884 G 767
Bed Bath & Beyond 5094 2110 2684
Berkshire Hathaway Inc. 340624 37174 71 798
Biogen ldec § 703 434 8329
Boeing i4 533 3756 18 289
BorgWarner 7174 1 383 5791
Bristol-Myess 14 408 4471 18 879
Capitat One Financials 6902 2 066 8 968
Caterpillar 7360 811 & 171
Celgene 16 (98 900 16 998
Cerner 5840 1116 6956
Chesapeake Energy 3738 1417 5158
Chevron 27 808 6762 34 567
Chipotle 3713 943 2770
Cigna 3016 4219 7 835




Cisco Systems

Citi Group New

Coca Cola

Cognizant Tech Solutions Corp.
Comcast

Conoco

Coslco Wholesale
Crown Castle Inil.
Cummins

CVS Caremark
CSRA Inc,

Delta

Discover Financiat
Duke Energy
EX¥TRADE Financial
E. 1. du Pont de Nemours and Comp:
Eli Lilly

EOG Resources
FExxon Mobil
Facebook

FedEx Corp.

Ford

General Electric
Generat Motors Co
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Hallibur{on

HCA Holdings inc,
Hess

Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

IBM US
Ingersoll-Rand Ple.
Intel

International Paper
Johnson & Johnson
iPMorgan Chase & Co.
Kinder Morgan
Laboratory Corp

Lam Research
Lockheed Martin
Lowe

LyendellBasell industries
Mastercard

Mattel

McKessen

Medtronic

Merck NEW

Metlife

Micron Technology
Microsoft

Mondelez international
Monsanto

Morgan Stanley

25748
16 886
13 732
6975
25075
13 048
9 706
G732
5481
5614
2319
9092
4 529
10 100
6976
9 008
16 136
5434
55971
46 401
3649
& 473
34718
721
17031
12 398
6226
6 996
6325
9 894
5904
26 765
11 634
16 844
7339
28 619
5182
28 646
29 498
15 489
6 667
6408
8 043
5245
13 558
16 742
G 783
5368
15 596
13 405
17 196
17071
79 482
9967
20705
9084

5315

G295

4533

1253

15 483

1678

2049

3010

540

5973

19

1 743

3940

1298

3200

1 770

65

1 989

10 300

4283

1819

- 567
11 683

463

- 2310
- @1
1716

612

- 379
1001

4 260

12613

12 183

2 650

- 177
8663

2609

5190

33858

6 365

874

1355

10 306

5169

- 962
7452

2354

- 1243
5323

3885

6544

- 4 195
15417

3052

1469

3324

31063
26 181
18 265
§228
40 558
14 726
11755
12 742
6021
11 587
2338
10 835
8 469
11398
10176
10778
16 201
7423
66 271
50 684
5468
8 906
46 403
7674
14 721
12 307
7942
7608
5046
10 895
10 194
39378
23817
19 500
7162
371282
7791
33836
63 356
9124
7541
7763
18 351
10 444
12 596
18194
i2 137
4125
20919
17 290
23740
12 876
94 8§99
13 049
23174
12 408




Mosaic

MPC

Mylan

National QGilwell

Netflix

NextFEra LEnergy

Nike

Noble Lnergy

Nortlirop Grumman
Nvidia

Oracle

PayPal

Pepsico

Pfizer

PG&E Corp

Philip Morzis

Phillips 66

PIT Pariners Inc,

PNC Financial Services
Priceline.com

Procter & Gamble
Prudential Financial
Qorvo Inc.

Qualconm

Range Resourees

Red Hat

Reynolds American
Salesforce

Schiumberger

Scripps Networks inter-CL A
Simoi Property
Skyworks Solutions lnc.
Southwest Airlines
Starbucks

Target

Texas Instruments
Thermo Fisher Seientific Inc.
Time Warner
Twenty-First Century Fox
Tyson Foods

Union Pacific
United-Technoligies (new)
UnitedHealth Group

UPS

US Bancorp

Valero Energy

Verizon Communications
Vertex Pharma

VISA INC.

Walgreens Boots Alliance Inc
Wal-Mar( Stores

Walt Disney

Wells Fargo

Wesiern Digital
Whitlpool

Wyndham Worldwide

4 465
14 651
2344
106932
6172
§ 43]
16 344
7 000
11 597
13616
38 105
10 630
17 650
25 547
7 667
21 979
6479
297
8180
17 652
16 235
5822
5360
10616
12 763
3470
10 147
19 802
22713
5622
10 493
6287
7802
i1 75
11 446
7 168
6 662
6930
10 046
6091
15359
16 323
5629
14 088
11070
7493
33 459
6036
17 167
12973
17 290
£8 458
34 373
5669
6119
4419

1450
5312
457
63
2918
2095
6795
1 383
3 480
2058
1 418
962
13072
3070
1257
4 891
2403
157
5560
3876
8459
3346
60
2788
2167
1 648
1918
304
1943
1714
38
806
Jlle
4 601
839
3548
1626
1575
164
203
135
226
13172
2747
4017
33542
8 869
627
8038
395
2065
$2 151
6090
331
20
1188

3015
19 663
23801
10 995
9090
10526
23 139
8383
17677
150674
39523
11592
30728
28 617
8024
26 870
§ 882
454

13 740
21528
24 694
9168
5420
13 404
1) 596
5118
8229
20 106
24 656
7336
10 435
5481
10978
16 306
10 607
10 716
8288
8 505
9 882
5 888
15224
16 097
18 801
10 835
15 087
11035
42 328
5409
25205
13 368
15225
30 609
40 463
8 980
6139
5607




Y ahoo 5593 2 357 7950
Fiir Systems Ing 4137 1178 5315
Adient 721 278 999
Advansix 116 66 182
Akamai Technologies Ine. 7433 2359 9792
Albemarle Corp 6124 436 5688
Alcoa Upstream 8116 13§ 8 247
Alexion Pharmaceuticals 8 408 323 8 085
Arconic 6 107 1572 4 535
BlackRock 5697 109 5588
Broadcom 11d. 11 940 259 11 681
Cabot Oil 6379 48! 6 860
Centene 12 453 836 11617
CF Industries 5080 463 4623
Charter Communications 8 576 120 8456
Coca-Cola Furopean Partners 9893 671 9222
Colgate 9990 380 9610
Dell Technologies 13 004 4932 8072
Devon Energy 12 874 467 12 407
Digital Realty Trust 11 390 154 1544
Dow Chemical 14 209 2596 10 805
Generat Diynamics 14 964 5320 20284
General Growth Properties (régj) 5408 94 5502
Intercontinendal Fxch. 4322 3963 8285
Johnson Controfs 7430 366 70064
KeyCorp 4345 2362 6707
Kraft Heinz Co 12 686 137 12 823
Martin Marietta 6479 3281 9 760
Masco 4217 8% 5108
McDonalds 16 579 1295 17 874
Mohawk Industries 16 288 27N 19 059
Navient Corp 4318 2920 7238
Nielsen Holdings PLC (new) 6279 118 6161
Nucor i0 487 1 749 12 236
Pioneer Natural Resources Co. 5 444 160 5288
Regeneron 8 460 374 8086
ServiceNow 9002 269 8733
SunTrust Banks 5661 2393 8 054
Synchrony Financial G 288 1 701 7989
TE Connectivily Lid. 60:4 1107 T121
TEVA 27 630 1014 20616
TripAdvisor 10299 2 809 T490
Under Armour Inc-Clags A 581l 265 5540
VT Corp 5794 702 5092
Westrock 8391 1100 9691
Részvény 2530 081 559 568 3 089 649
HUF/USD hatdridds eladas 889
USHAUF hataridos vétel 327
USDATUF hataridos vétel 3078
HUF/USD hatéridds eladds 327
Szirmaztaton figyletek 2 606 169 561079 7565
Osszesen: 1733227 560 373 3 286 035

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatas 2016,

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

adatok e Ft-han

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targydvi korrigalt eredmény 287 076 372653
2. Elszamolt éntékvesztés - -

3. Elszémolt érékelési kilonbozet 298 404 860 409
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete - -

5. Erékpapir befektetések értékesitésének eredménye 377 854 464 869
6. Befektotett eszkézdk dllomanyvéltozasa - -

7. Forgdeszkézdk dllomanyvaltozasa 1774 1377
8. Rovid lej kotelezetiségek dllomanyvéltozasa 1807 3511
9. Hosszu lej.kétetezetiségek allomanyvéltozasa - -
10. Aktiv idabeli elhatarolasok valtozasa - -
11. Passziv id6beli elhatéroldsok valtozdsa - -

I. Mikodési Cash-flow 207 659 947 737
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 8 259 886 4336 092
13. Ertékpapirok eladasa 7 458 964 6 276 309
14, Kapott hozamok 110 663 80633
l. Befektetési Cash-flow 6590 259 2 030 850
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocséatas 1094 050 352 203
16, Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasaridsa 567 582 1450 472
18. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kilcstn felvétele - -
20. Hited, kdlcson torlesztése - -
21, Hitel, kolcson utén fizetett kamat - -
HI. Cash-flow pénziigyi mdveletekbdl 526 468 1098 269
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 43 868 15 156
Nyitd pénzeszkdzallomany 250 536 303 404
Zaré pénzeszkozaliomany 303 404 288 248
ElL. 43 868 15 156

Budapest, 2017. aprilis 24.




Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Porifolio jelentés értékpapiralapra

Generali Mustang Amerikai Részveny Alap

1111-234
Generall Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zirt,

T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

Targynap ('?nnap):

2016.12.30

Sajat t6ke:

3 562 785 950

A targynapi nefto eszkdzérnék meghatarozasa:

|- Kbtelezettségek Osszeq/Erték
1. HiteldHomany {8sszes): Hitelezd Futamid 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
/2. Koltségek (Bsszes): Szamitasi alap 6 832 884 0,19%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 4 823 425 0,14%
Felugyeleti dij dil: {Kifizetetf elhatarolas) 0.025% { év 190 804 0,01%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.058%, 0.88%, 0.70%, 0.88% 381608 0.01%
Szamviteli szolgaitatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Kanyvvizsgaldl dij: 951,468 .- / év* 568 286 0,02%
Egyéh dij: Kiidnado 0,05% 374 282 0,01%
Letétkezeidi dij: NE*D.065, 0.1156% / év 318 622 0,01%
0,00%
0,00%
HIE Egyeh kitelezettsegek (bsszes): 7339 351 0,21%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezettségek: 7339 351 0,21%
Egyéb kételezettségek: 0 0,00%
0,00%
enton K btelez. Gssz.: 74 172 235575 0.40%

1. Eszkz0k Osszeg/Erték
II{1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): Névériéken 288 248 369 §,09%
MAGYAR FORINT HUF 220 609 976 5,19%
USA DOLLAR Uso 67 638 393 1,90%
0,00%
| 0.00%
lF2. Egyéb kbvetelés (0sszes): 2671154 0,07%
] 0,00%
Ertékpapir eladdsbdl szarmazd kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Qsztalék Altria usD 182734 0,01%
Osztalék American Tower usD 72 385 0,00%
Osztalék Baxter Int UsD 24 338 0,00%
Osztalék Bed Bath & Beyond usD 7 801 0,00%
Osztalék Coca USD 52 042 0,00%
Osztalék Comcast UsD 137 300 0,00%
Oszlalék CSRA Inc. usp 6 241 0,00%
Oszialék Dow Chemical UusD 114 833 0,00%
Oszialék FedEx Corp. ush 9585 C,00%
Osztalék General Electric usnD 299 564 0,01%
Osztalek Hewlett ush 24 340 0,00%
Osztalék Hewiett Uso 82 817 0,00%
Oszlalék Johnson Controls UusD 34 303 0,00%
Osztaiék Lam Research UsD 28 083 0,00%
Osztalék MeKesson UsD 6 990 0,00%
Osztalék Medtronic UshD 101 028 0,00%
Osztalék Merck NEW Ush 117 328 0,00%
Oszialék Mondelez International usD 47 431 0,00%
Osztalék Nike usD 44 935 0.00%
Osztalék Nucor UsD 65 966 0,00%
Osztalék Pepsico ushD 187 850 0,01%
Oszialék PG&E Corp usD 61161 0,00%
Oszialék Phitip Morris uso 298 329 0,01%
Osztaiék Philip Morris ush 5192 0.00%
Osztalék Reynolds American Uspo 26 649 0,00%
Oszialék Schlumberger Usno 146G 845 0,00%
Osztalék Southwest Airlines Ush 18723 0.00%
Osztaiék Thermo Fisher Scientific inc. Usn 7 489 0.00%




Qszialék LS Bancorp Usb 69 898 0,00%
Osztalék Wal UsD 91741 0,00%
Osztalék Wal Ush 93614 0,00%
Osztalék Walt Disney Usn 146 039 0,00%
Oszialék Western Digital Uush 565 168 0,00%
Egyeb kovetelés: 0,00%
/3. Lekbtdtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
/3.1, Max 3 ho lekétésu (Gsszes): 1] 0,00%
0,00%
0,00%
1737, 3 hénapnal hosszabb lekotési (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




1174, Ertékpapirok: Devizanem 3 293 603 662 02 44%
4.1, Allampapirok (dsszes): ] 203 950 632 5,72%
{1411, Kétvenyek (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

C,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): 203 950632 5,72%
17/05/24 DKJ HUF 204 000 000 203 9508632 5,72%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | [1] 0,00%
0.00%

0,00%

11/4.1.4. Kilfdldi allampapirck (0sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

rﬁM.Z. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00%
#1/4.2 1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1174.2.3. Kifdidi kotvenyek (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

14/4.2.2. Thzsdén kiviii (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

4/4.3. Részvények (bsszes): 3 089 653 030 86,72%
ili4.3.1, Tozsdére bevezelett {Gsszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kuldldi reszveények (Osszes): 3089 653 030 86,72%
3M Corp UsD 200 10 488 845 0,29%

Abbott Laboratories uspD 1000 11 280 633 0,32%

Abbvie Inc. UsSDh 700 12 873 607 0.36%

Accenture UusD 275 9 459 675 0.27%

Adient Ush 58 908 194 0,03%

Adobe Usb 250 7 558 846 0,21%

Advansix usp 28 182 054 0,01%

AES usD 1500 5118017 0,14%

Aetna usDd 300 10 926 149 0,31%

Akamai Technologies Inc. UsD 500 9791625 0,27%

Alhemarie Corp UsD 225 5 688 188 0,16%

Alcoa Upstream usn 1000 8 246 815 0,23%

Alexion Pharmaceuticals usD 225 8084 919 0,23%

Allergan UshD 525 32 380 864 0,81%

Alphabet inc class A ush 475 110 548 954 3,10%

Altria ush 1200 23 831 184 0867%

Amazon.com usp 300 86 068 796 1,85%

American Express Ush 500 10 878 278 1,31%

American Intemationai Group UsD 500 9 590 447 0,27%

American Tower LsD 500 15 518 580 0,44%

AMGEN USD 400 17 176 166 0,48%

Anadarke Petroleum ushD 500 10 239 502 0,29%

Anthem usp 250 10 555 953 0,30%

Apple UsSD 3300 112 250 080 3,15%

Applied Matertals UsD 650 6 160 295 0,17%

Arconic UshD 833 4 535 695 0,13%

AT&Tinc UsD 3 500 43 717 225 1,23%

Bank Of America Uush 5 000 32 452 745 0,91%

Baxter Intt uspD 750 9 766 661 0.27%

Bed Bath & Beyond ush 250 2 983 890 0,08%

Berkshire Hathaway Inc. Usp 1500 71798 394 2,02%

Biogen ldec USBb 100 8 328 461 0,23%

BlackRock usp 50 5 588 040 0,16%

Boeing usp 400 18 288 664 0.51%

BorgWarner UsH 500 5791 567 0,16%

Bristol-Myers UsD 1100 18 879 568 0,53%

Broadcom Ltd, usD 225 11 681 006 0,33%

Cabot Oil UsD 1000 G 860 598 0,19%

Capital One Financials UsD 350 8 967 530 0,25%

Caterpillar UsD 300 8 171 043 0,23%

Celgene usD 500 16 997 309 0,48%

Centene Usb 700 11617 495 0,33%




Cerner Uusb 500 § 956 048 0,20%
CF Industries usp 500 4 622 681 0,13%
Charter Communications UsnD 100 8§ 455 922 0,24%
Chesapeake Energy usd 2 500 5 154 260 0,14%
Chevron Usn 1000 34 567 313 0,97%
Chipetle UsD 25 2770378 0,08%
Cigna UsD 200 7 835 062 0,22%
Cisco Systems usDh 3 500 31063 591 0,87%
Citi Group New usD 1500 26 180 995 0,73%
Coca Cola usb 1500 18 264 581 0,51%
Coca-Cola European Partners UusD 1000 9221 866 0,26%
Cognizant Tech Solutions Corp. LsD 500 8227 725 0,23%
Colgate usD 500 9 609 537 0,27%
Comecast UsD 2 060 40 558 589 1,14%
Conoco usD 1000 14 725 617 0,41%
Costco Wholesale usD 250 11 755 676 0,33%
Crown Castle Intl, JsD 500 12 741 741 0,36%
Cumming UsD 150 6020 792 0.17%
CVS Caremark Usp 500 11 587 53¢ 0,33%
CSRA Inc. UusH 250 2337772 0.07%
Dell Technologies UsD 500 8072 07C 0,23%
Delta UsD 750 10 834 958 0,30%
Devon Energy usn 925 12 4086 861 0,35%
Digital Realty Trust Ush 400 11 543 192 0,32%
Discover Financial UsD 400 8 468 845 0,24%
Dow Chemical UsD 1000 16 804 942 0,47%
Duke Energy UsD 500 41398 109 0,32%
E*TRADE Financial UsnD 1000 10 176 359 0,29%
E. | du Pont de Nemours and Comps Ush 500 10 778 423 0,30%
£l Lilly usb 750 18 200 675 0,45%
EOG Resources ush 250 7423 015 0.21%
Exxon Mobil LsD 2 500 66 271 149 1,86%
Facebook LUsD 1 500 50 683 552 1,42%
FedEx Corp. UsD 100 5 468 508 0.15%
Flir Systems Inc usDh 500 5314 321 0,15%
Ford usD 2 500 8 906 149 0,25%
General Dynamics usD 400 20 283 406 0.57%
General Electric usD 5 000 45 403 020 1,30%
General Growth Properties (régi) UsD 750 5 502 282 0,15%
General Motors Co UsD 750 7674 120 0,22%
Gilead Sciences uspD 700 14 721799 0,41%
Goldman Sachs Group Ush 175 12 306 712 0,35%
Halliburton UsD 500 7942 846 0,22%
HCA Holdings Inc. usp 350 7608 627 0,21%
Hess USD 325 5 945 534 0,17%
Hewlett-Packard usp 2 500 10 895 899 0,31%
Hewlett-Packard Enterpris usD 1 500 10 193 980 0.29%
Home Depaot usD 1000 39 377 955 1.11%
Honeywell usD 700 23 816 791 0,67%
IBM US usnD 400 19 499 841 0,56%
Ingersoll-Rand Pic. UsD 325 7162 512 0,20%
Intel UsD 3500 37 282 477 1,05%
Intercontinental Exch. usD 500 8 284 995 0,23%
International Paper UsD 500 7 791 596 0,22%
Johnson & Johnson UsD 1000 33836025 0,95%
Johnson Controls Uusb 584 7064 11 0,20%
JPMorgan Chase & Co. Ush 2 500 53 356 275 1,78%
KeyCorp Usbh 1250 G 707 145 0,19%
Kinder Morgan usSD 1500 9123 480 0,26%
Kraft Heinz Co LsD 500 12 822 505 0,36%
Laharatory Corp LusDh 200 7540784 0,21%
l.am Research Usp 250 7 762 961 0,22%
Lockheed Martin usnh 250 18 351 220 0,52%
Lowe usD 500 10 443 616 0,29%
LyondeliBasell Industries usD 500 12 596 364 0,35%
Martin Marietta UsD 150 9758172 0,27%
Masco usD 550 5107 563 0,14%
Mastercard UsSD 600 18194 Q98 0,51%
Mattel Usp 1500 12136739 0,34%
McDonalds ush 500 17 873 973 0,50%
MeoKesson uso 100 4124 878 0,12%
Medgtronic UusD 1000 20914 539 0,59%
Merck NEW UsSD 1000 17 288 530 0,48%




Metlife usD 1500 23 740 431 0,67%
Micron Technology UsD 2000 12 875 370 0,36%
Microsoft Uso 5200 94 899 462 2,66%
Mohawk industries Ush 325 19 059 306 0,53%
Mondetez International UsSD 1000 130619 278 0,37%
Monsanto USsD 750 23174 344 0,65%
Morgan Stanley uspD 1000 12 408 403 0,35%
Mosaic usD 350 3014 875 0,08%
MPC LUSD 1350 19 962 844 0,56%
Mylan UsDh 250 2 801088 0,08%
National Qilwell UsD 1000 10 995 754 0,31%
Navient Corp Ush 1500 7 237 890 0,20%
Netflix UsD 250 g 089 706 0,26%
NextEra Energy Ush 300 10 525 262 0.30%
Nielsen Holdings PLC (new) ush 500 5 160 148 017%
Nike usD 1550 23 138 807 0,65%
Nobla Energy usD 750 8 383 381 0,24%
Northrop Grumman usD 250 17 076 605 0,48%
Nucor ush 700 12 236 300 0,34%
Nvidig usD 500 15 674 235 0,44%
Oracle UsSD 3 500 39 523 332 1,11%
PayPal Uuso 1 000 11 691 944 0,33%
Pepsico Ush 1000 30 728 785 0,86%
Pfizer usD 3000 2B 617 154 0,80%
PGE&E Corp usD 500 8923711 0,25%
Philip Morris usD 1000 28 869 698 0,75%
Phillips 66 usD 350 8 882 214 0,25%
Pioneer Natural Resources Co, UsD 100 5 288 476 0,15%
PJT Partners Inc. ush 50 453 457 0,01%
PNC Financial Services usDh 400 13 739 993 0,39%
Priceline.com LsD 50 21528 358 0,60%
Precter & Gamble Ugn 1000 24 693 455 0,68%
Prudential Financial ush 300 9168 414 0,26%
Qorvo inc. usD 350 5420 196 0,15%
Qualcomm usD 700 13 404 012 0,38%
Range Resources UshD 1050 10 585 748 0,30%
Red Hat UshD 250 5117 548 0,14%
Regeneron UsD 75 8 085 800 0,23%




Reynolds American usn 500 § 229194 0,23%

Salesforce usnh 1000 20 108 017 0,56%

Schlumberger UsD 1000 24 665 275 0,69%

Scripps Networks Inter-CL A UsSb 350 7336 229 0,21%

ServiceNow UsD 400 8 733 166 0,25%

Simon Property ush 200 10 435 980 0,29%

Skyworks Seiutions Inc. UsD 250 5481724 0,15%

Southwest Airlines usb 750 10 978 132 0,31%

Starbucks UusD 1000 16 305 669 0,46%

SunTrust Banks usD 500 8 054 448 0,23%

Synchrony Financial UsD 750 7 989 102 0,22%

Target UsD 500 10 606 614 0,30%

TE Connectivity Ltd. Usp 350 7121395 0,20%

TEVA Y 2 500 26 615 656 0,75%

Texas Instruments USH 500 10 715 280 0,30%

Thermo Fisher Scientific Inc. UsD 200 8 287 932 0,23%

Time Warner UusD 300 8 504 969 0,24%

TripAdvisor usD 550 7490123 0,21%

Twenty-First Century Fox ush 1200 9 882 081 0.28%

Tyson Foods usD 325 5 887 310 0,17%

Under Armour Inc-Class A UsD 850 5 545 601 0,16%

Union Pacific UsD 500 15 224 890 0,43%

United Technoligies (new) UsD 500 16 097 149 0,45%

UnitedHealth Group Ush 400 18 800 859 0,53%

UPS Usp 500 16 834 311 0,47%

US Bancorp ush 1000 15 086 855 0,42%

Valero Energy Usb 550 11035 695 0,31%

Verizon Communications USD 2 700 42 328 365 1,19%

Vertex Pharma UsD 250 5 409 036 0,15%

VF Corp UusD 325 5092 217 0,14%

VISA INC. usD 1100 25 205 063 0,71%

Walgreens Boots Alliance ing Uso 550 13 368 181 0,38%

Wal-Mart Stores Usp 750 15 224 890 0,43%

Walt Disney usDh 1000 30 608 372 (,86%

Wells Fargo usD 2 500 40 463 140 1,14%

Western Digital usDh 450 8 950 300 0,25%

Westrock uso 650 S 691 917 0,27%

Whirlpool Uspb 115 5 139 164 0,17%

Wyndham Worldwide ushD 250 5607 278 0,16%

Yahoo Usp 700 7949 895 0,22%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1114.3.3. Tdzsdén kivili {5sszes). D 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4, Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0,00%
I1/4.4.1. Tozsdére bavezetel! (dsszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

114.4.2. Tozsden kiv(idi (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Betektetési jegyek (Gsszes): [ 0,00%
li14.5.1. Tézedére bevezetelt (Osszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

il/4.5.2 Tdzsdén kivili {Bsszes). 0 0,00%
0,00%

45,3, Kiifoldi befektetési jegyek {Csszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszesh 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5, Szarmazékos ligyletek -7 565 000 -0,21%
11.5.1. Hataridés ] Megnev | Tipus (S/L) | Nevertékidarabszam -7 565 000 -0,21%




1./5.1.1. Futures (Gsszes): 1] 0,00%
| 0,00%

11./5.1.2. Forward (Osszes): -7 565 000 -0,21%
HUFAUSD S 500 00C -327 300 -0,01%

HUFUSD S 500 000 -889 450 -0,02%

USDIHUF L 5Q0 000 -3 270 550 -0,09%

USDAHUF L. 500 000 -3 077 700 -0,09%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Naverték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC Il OTC tipusu (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

2 Eszk. 6ssz.: 3584 523185 0061 %

*Megij.: A hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Mustang Amerikai Részvény Alap, mint nyiltvégli befektetési alap jegyeinek
nyilvanos korben torténd kiboesdtasa céljabol készitett alapkezelési szabélyzatat 2007. julius
23-4n hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként mikodé Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet
kdvetden a Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba vette. 2010-ben az alap befektetés politikdja
és neve megvaltozott, atalakult amerikai részvény alappa.

Az Alap indulaskori nettd eszkdzértéke 200 000 000 forint volt, mely 2016 végére 3 562 785
950 forintra nott.

Az Alap fobb jellemzéi:

Az Alap kizardlag az Amerikai Fgyesiilt Allamok meghatrozd tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kdzott magasabb ardnyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kivets, €s hosszi tdvon tipikusan magasabb redlhozamot
biztosito értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Az Alap befektetési politikdjanak legfobb
célkitlizése olyan portfolio-dsszetétel kialakitasa, amely hosszi tavon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozOtt magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap tdrekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat cstkkenteni, befekietéseinek
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélio
felépitésével. Az Alap magyar, illetve kiilfsldi fizeteszkdzben denominalt €rtékpapirokba
kivan befektetni, oly modon, hogy azonos devizéban denominalt értékpapirokba harminc
szézalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX Index. Az Alap aktiv befektetési
stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid 8sszetétele idodbeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark Gsszetételétdl. A visszavallasi igények teljesitése céljara elkiilonitett
likvid eszkozok legkisebb aranya az Alap sajat tokéjének 5 szézaléka. Az Alap befektetési
eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit egyéb
modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlesonzést nem végez.

Az Alap varhato hozam-kockizat profilja a magas kockazatot jelentoé 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint§ szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszdmitasra. A legfontosabb kockazati clemek, melyek jelentosek
az Alap szempontjabél, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt meglestesité értékpapirok  esetén a betét-felvevo
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csodje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap cszkozel értékénck jelentds cstkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap 6kéjének befektetését megelézoen az eszkozoket



kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok fizeiésképtelenné
valdsa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbol a
legmegfeleldbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdzok eladdsa vagy vétele nem kelléen révid idén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonbdzd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal €s jogszabalyi
eléirasokban meghatérozott vizsgdkkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezekidl
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintli problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott iigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzatiban talalhato meg,.

Befektetési korkép

Az év egészének hullamzd teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel
feledtették a globdlis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az LEgyesiilt
Allamokban, megvalasztasat kovetden Donald Trump ,,piacbardt” hangnemet {itéll meg,
valamint jelentés fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatdsba, aminek kiszdénhetden
javultak a hossz(i tdvi inflacios védrakozasok. A GDP bdviilés szempontjabdl dontd
fontossagl  szolgaltaté szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves cstucsra kerliliek, a javuld gazdasagi teljesitmény kovetkeztében
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé modositottak a jegybankarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkozd prognozist. Jelenleg az amerikai jegybank hdrom 25 bazispontos
kamatemeldést vizional 2017-re. A részvénypiacok emelkedését a negyedév sordn a vallalati
szeklor nyereségességének javulasa, a likviditasbodség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkérnyezet is tAmogatta.



Az eurd-zona inflaciés mutatéja tovabbra is jelentésen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kozos eurdpai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottak az
eszkozvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatol havi 60 milliard euréra
moédosul. Az Eurépai Kozponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszagain beliili fesziiltségek ezt indokoltta teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vért decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak elérehozott vélasztasokat. Ezen kiviil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurépai) bankszektoron 1évé nyomadst. Ennek fényében a német DAX ¢és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodd
hangvételének, az EKB laza monetéris politikdjanak és az euré 6vezet belpolitikai valsdganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hosszu targyaldssorozatot kovetden az OPEC orszagoknak sikeriilt megallapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérdl, igy akar mar 2017 elsé félévében is egyensulyba keriilhet a
globdlis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos cs6kkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari véllalatok megitélését is.

Az eléremutatd kinai feldolgozoipari és szolgaltatdéi beszerzési menedzserindexek a
novekedést jelzé 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan és az dllami szféra dinamikus eladosodottsaga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodé monetaris kondicidéi és Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és noveltck a tékepiaci turbulenciat a
régioban. A japan részvénypiac és az USD/JPY devizapéar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovébbra is kész az Osszes elérhetd eszkézt hasznalni az inflacio felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2016-ban benchmarktol elmaradé teljesitményt ért
el.

Budapest, 2017.4prilis 24.
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Kozé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



