Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Beszamolo
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszkézok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eloz6 év Téargyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ¢ 0
03. | 1. Enékpapirok 0 ]
04. 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Erntékpapirok értékklonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
Go. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 2444 142] 3 448 643
08. | I. KOVETELESEK (09.-12. sor) 7 659 177 338
09. 1. Egyéb kovetelések 7 659 177 338
1C. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
1. 3. KUHSIdi pénzértékre s20l6 kdvetelések értekelési killsnbdzete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulénbézete G 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2410708 3182708
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2799473 2 800 065
15, 2. Hitelviszonyt megtestesitdé nem allampapirok Y o
18. 3. Diszkontkincstarjegy 391773 446 878
17. 4. Magyar allamkotveny 0 0
18. | 5. Jegybanki kétveny 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbozete -780 538 -64 233
20. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 2072 2373
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete -782 8610 -66 606
22. | I, PENZESZKGZOK (23-25. sor) 25775 88 597
23 1. Folyoszamla 25775 88 597
24. 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetet ériékelési kiildnbdzete 0 0
26. IC} AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK {27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli ethatarolasok értékvesztése 0 o]
29. |D} SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos Ggyletek értekelési kilonbozete 0 0
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2444 142] 3448643




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
32. |E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2438730 3 237 758
33. [I. Induld téke (34.+35. sor) 3798714 4048 535
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5954 178 6712609
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 155464 -2664 074
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -1 359 984 -810 777
a7 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkulénbozet -205 490 -293 458
38. 2. Tékevaltozas ertékpapirok értékelési kilonbozetébdl -780 538 -64 233
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas eldzd évek eredményébdl -351 945 -373 956
41, 5. Tokevaltozas Uzleti év eredményébél -22011 -79 130
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 5412 210 885
44, I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
45, IIl. Révid lejarati kotelezettségek (46. sor) 5412 210 885
46. 1. Szallitok 5086 6753
47. 2. Egyéb révid lejaratl kotelezettségek 326 204 132
48. . Kulfeldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilénbozete 0 0
498. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 2444142 3448643

Budapest, 2017. aprilis 24.

L

o

Koz6 Aniko

Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint

Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Elézd év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 182 588 268 782
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 3282 3 492
03. 2. Bankbetét kamata 457 75
04. 3. Arfolyamnyereség 71918 160 419
05. 4. Osztalékbevétel 106 931 104 796
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. [ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 147 708 286 338
08. |(lll. Egyéb bevételek 0 0
09. (IV. Miikédési koltségek 55 489 60 057
10. 1. Alapkezel6i dij 49 044 52 997
149 2. Letétkezel6i dij 1700 2214
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13 4. Felugyeleti dij 700 756
14. 5. Féforgalmazoi dij 1401 1514
15. 6. Kényvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkéltség 1039 905
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 7 0
19. 10. Egyéb kéltség 42 116
20. [V. Egyéb raforditasok 1402 1517
21. |VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |Ozleti év eredménye -22 011 -79 130

Budapest, 2017. aprilis 24.
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Kozé Aniko

Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetesi Alap
Kiegészité6 melléklet
a 2016. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel 2010. oktéber 8.
Tipusa nyilt korben kibocsatott,
nyilt végil
értékpapir alap
Alapkezeld Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zst.
Vezetd forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat toke 300.000.000.- Ft, amelyet

300.000.000 db 1,- Ft névértékil bemutatora sz61d dematerializale
befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgalo Barabés Csaba
Ernst & Young Konyvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam: 005787
Mérlegkészités idopontja 2017. januar 31.

Az éves beszamold aldirdsira jogosult Schuszier Péter
személy neve igazgatosig elndke, Generali Alapkezeld Zit.
Lakeime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezelé Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Kozd Anikd
alafrasra jogosult munkavallald, Generali Alapkezels Zrt,
Lakefme: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44. fszt.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szol6 2000. évi C. t6rvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagaird! szolo 215/2000. (X1I. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatok ellatasat megbizasi szerz0dés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelés személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonafiizér ulca 24.), regisziracios szama: 196384,

1. Befektetési politika

Az Alap olyan fejlédd piaci cépek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és
kozép-amerikai térség fejlodésébs] kivannak profitalni. Latin-Amerika orszdagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejlodo régidi kozé tartoztak az elmill években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevo piaci felértékelddését. A feltdrekvo



piacok befektetdi megitélése az elmult iddszakban jelentdsen javult, a varhato gazdasagi
névekedés lényegesen meghaladhatja a fejleti orszagok dinamikéajat.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% S&P
Latin America 40 Index + 15% RMAX.

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvény hdnyadot, igy annak mértcke 0% és 95%
kdzott mozoghat. A visszavaltasi igények teljesitése céljdra elkiilonitett likvid eszk6zdk
legkisebb aranya az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb mdédon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlestnzést
nem veégez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdrvény és a befektetési
alapok ¢éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossigairdl
szolo 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a térvény adta
lehet6séggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyr miveletek bevételeit
valamint a mikodési kolségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb koril tajékoztatas nydjtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portf6lié jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészitgs idopontja 2017. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
f60sszegének 2 %-at vagy 500 millio forintot meghalado Gsszegfi hibakat.

Az alap az eszkézoket beszerzési (bekertilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kulfoldi
pénzériékre szold eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre szOlé kotelezetiségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
koényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezé  devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szadmolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci & meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapian torténik, az adott
eszkoz ra jellemzo piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval, A szarmaztatott figyletek
piaci értékének az ligylet jovoben varhatod nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kulfoldi pénzértékre sz0lo kotelezetiségek, szdrmaztatott ligyletek piaci
értékének és beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési kilonbozetként kell
clszamolni és nyilvantartani.



3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az ériékpapirok a kovetkezd tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstarjegy 446 876 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 2800065 eFt
Osszesen 3246941 e¢Ft

Az érickpapirok érickelési kiilonbozete a kamatbdl és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 2373 elt
Osszesen 2373 eFt

Az egyéb jogeimen képzGdott értékkiilinbizet a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Diszkontkincstarjegy 694 ekt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok -67 300 eIt
Osszesen -66 606 e Ft

Az alap tarcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti ¢és tipusonkénti részletezését az 1.
szémui melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékességek és értckpapir eladds miatti kovetelések
szerepelnek 177 338 e Ft sszegben.

A pénzeszkozok 88 597 ¢ Ft egyenlege a HUF, az EUR ¢és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2016.12.31-én nem volt le nem zart hataridds iigylete. Az Alap altal koétott
hatarid6s tigyletek mind elszamolasos tligyletek, igy lejaratkor leszallitdshoz kapcsolodo
pénzmozgas nem varhato.

A sajat (6ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazd értékkiilonbozet.

A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazo értékkiilonbozet a befektetdk altal
vasarolt ¢és visszavéltott befektetési jegyek névéricke és arfolyaméricke kozotti
kiilonbozetek 6sszegét tartalmazza.



A sajat tOke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zaro érték

Induls tdke 3798714 249 821 4048 535
Befektetési jegyek forg. értékkllonbozet -205 490 -87 968 -203 458
Ertékelési kulonbozet tartaléka -780 538 716 305 -64 233
Téke eld6z8 évek eredményébbl -351 945 -22 011 -373 956
Toke lzleti év eredményebdl -22 011 -57 119 -79 130
Osszesen: 2438730 799 028 3237758

A kotelezettségek kozott (210 885 ¢ Ft) a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld ¢és még ki nem szdmlazott 2016-os
igénybevett szolgaltatasokbdl eredd kotelezettsépek, Gton 1évo kitelezettségek valamint
a 4. negyedéves kiilonado kotelezettség szerepel.

4. Eredménykimutatashoz kapesolédo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kdvetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 3282 3492 elt
2. Bankbetét kamata 457 75 eFt
3. Arfolyamnyereség 71918 160419 eIt
4. Osztalékbevétel 106 931 104 796 ekt
5. Szarmaztatott tigyletek nyeresége 0 0 ekt
Osszesen: 182 588 268 782 eFt

A pénziigyi miiveletek rdforditasainak 286 338 e Ft egyenlege értékpapirok
érickesitésének arfolyamveszieségébdl és devizaadrfolyam veszteségb6l szarmazik a

kovetkez6 megbontasban:

Pénziigyi miveletek riforditasai

2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszieség
2. Szérmaziatotl tigyletek vesziesége
Osszesen:

143 957 286338 eIt
3751 0 elt
147 708 286 338 e L't




A miikodési koliségek egyenlege a kdvetkezd tételekbol épul fel:

Miikadési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezel6i dij 49 044 52997 eFt
2. Letétkezeldi dij 1 700 2214 eFt
3. Felugyeleti djj 700 756 ¢kt
4. Féforgalmazo: dij 1401 1514 elt
5. Kényvvizsgalati dj 845 844 eFt
6. Bankkdoltség 1039 905 eFt
7. lgénybevett szamviteli szolgalta~

tas 711 711 ¢ Ft
8. Forditas koltsége 7 0 ekt
9. Egyéb koltség 42 116 eFt
Osszesen: 55 489 60 057 e Ft

Az egyéh rdforditasok 1 517 e Ft egyenlege a 2016.évi kiilonadot tartalmazza.

A nelld eszkozérték kimutatds és a beszdmolo kozéuti eltérések a nettd eszkdzériék
szamitas eltérd metédusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevodnek
Gssze.

A kiilonbozd dijak esetében az eszkdzériék a december 30-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettoé eszkozérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatarolt kdltségeket
tartalmazza.

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letéthezeld Kinyvelés Kiilonbség

Alapkezeldi dij 4920 5075 -155
Letétkezelési dij 325 335 -10
Feltigyeleti dij 213 215 2
Kanyvvizsgaloi dij 504 507 -3
Konyvelési di 176 178 -2
Féforgaimazoi dij 427 431 -4
Kiilonadd 422 429 -7
Tranzakcios dij 0 12 -12
Osszesen: 6 987 7182 -195
Netto eszkdzériék 3237953 3237758 195
Osszes eltérés 0




5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezeld — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatdrozza meg oly modon,
hogy kiszdmitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabélyzatban részletezésre keriilé szamitéasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja belble az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és
closztja a T napon forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a
2016.12.30-i zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulélt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon k6zolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkdzérték meghatarozasa
céljabal forintra dtszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Sl

Kozé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szami melléklet

Befektetési eszhizatlomany 2016.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény YV/E Befektetési Alap

adatok ¢ Ft-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési kiilsnbizet

Piaci érték

17/03/16 DK 446 876 3067 449 943
Disghont kincstdrjegy 446 876 3067 449 943
Fidelity Latin America Fund Y ACC 144 845 20724 165 569
Aberdeen Giobal Latin Arerican Iig 197 933 10159 202 092
Befekietdst jegy 336 778 30883 367 661
ISHARES MSCI Brazil 364 324 28 320 302 644
iShares MSCI Chile ETF 76382 547 76929
iShares MSCI Colombia ETF 23785 |- 4783 14 002
iShares MSCI Mexico ETF 143912 - 25 882 118 030
Ishares S&P Latin Amerika 40 354 461 52077 406 538
Global X MSCI Argentina ETF 22 407 0425 31832
ETF 985 271 59704 1044 975
Ambev SA-SPN ADR 101 773 - 13234 88 539
America Movil NEW 133 454 - 52975 80 479
Banco Bradesco ADR 137 311 - 32917 104 394
Banco de Chile 4343 602 4945
Banco do Brasil SA ADR 54 677 - 52( 53 757
Banco Santander Chile ADR NEW 10 435 - 1 443 8992
BRF-Brasil Foods SA Adr 49 548 12702 36 846
Buenavestura Adr 10235 1 691 11926
Cemex SAB-SPONS ADR 41 706 3583 45 289
CEMIG SA i5 141 7409 7232
ClA Siderurgica National Sp Adr 18481 8046 10 435
Ciclo SA 47 364 12 873 34491
Credicorp LTD 52 138 15087 67225
Ecepetrol 36358 L 23 068 13290
Fomento Economice Adr 66 741 - 490 66251
Gerdau Sa Adr 19 288 - 77392 11 896
Grupo Financiero Banorte 75575 |- 2052 73523
Grupo Televisa 50328 |- 15051 35277
ITAL) Unibanco 137 184 - 9741 127 443
LAN Ajrfancs 19718 |- 11281 8437
Petroleo Brasileiro Sa Adr 54 855 15 005 69 860
Quimica Y Minera 6421 1993 8414
Southern Copper 25 340 i 863 27203
Ulgrapar Parlicipacoes 27 430 4731 32161
Vale ADR 32 286 5759 38045
Vale SA 52 697 3961 56 658
Walmart De Mexico 60 097 - 4 660 55107
BANCOLOMBIA 5.A -SPONS ADI 13 866 2293 16 159
CPFL Energia Sa ADR 11653 6 890 18 543
Enel Americas SA 41 123 - 13 837 27 286
Enel Generacion Chile 26 985 - 12 997 13 988
Enersis Chil. ADR 12 262 - 2641 9621
Petroleo Brasileiro 31203 25214 56417
Részvény 1478 016 - 157 887 1320129
Osszesen: 3246941 }- 64 233 3182 708

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatds 2016,

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmeény 132 681 187 493
2. Elszamolt értekvesztés - -

3. Edszémoit értékelési kiilénbbzet 307 235 87 968
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénboézete - -

5. Ertékpapir befektetések érékesitésenek eredmenye 75 259 125 989
6. Befektetett eszkozok afiomanyvaltozasa - -
7. Forgoeszkdzok allomanyvaitozdsa 52865 169 679
8. Raévid lej.kotelezettségek allomanyvaltozasa 1819 206 473
9. Hosszl lej kodtelezettségek allomanyvaliozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatérolasok valtozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok véltozasa - -

|. Mikodési Cash-flow 368 103 113678
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGROL

SZARMAZG PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 2 571 760 1641 062
13. Ertékpapirok efadasa 1 069 688 1459 378
14. Kapott hozamok 110670 108 363
[1. Befektetési Cash-flow 1391 402 73 321
PENZUGY| MUOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 2258 071 758 431
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasariasa 478 395 508 610
18. Befektetési jegyek utan fizeteft hozamok - -
19. Hitel, kélcson felvetele - -
20. Hitel, kbleson rlesztése - -
21. Hitel, kdlcsdn utan fizetett kamat - -
Ill. Cash-flow pénzigyl milveletekhél 1780676 249 821
V. Pénzeszkdzdk vallozasa 21171 62 822
Nyité pénzeszkézaliomany 4 604 25775
Zaro pénzeszkdzallomany 25775 88 597
Ell. 21171 62 822

Budapest, 2017. aprilis 24,




3.szamy melléklet

Adapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef, Alap

1111-402
Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbof); T forgalmazdasi napra

Targynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat téke:

3 237 953 004

A targynapi netté eszkfzériék meghatérozasa:

|l Kételezettségek Osszeal/Erték
i1, Hitelalioméany (6sszes): Hitelezé Futamid® 0 0,.00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
2. Kbltségek {Ssszes): Szamitasi alap 6 986 376 0,22%
Alapkezelbi dij: NE*1.75% 4 820 366 0,15%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetet ethatarolas} 0.025% / év 213 180 0,01%
Forgalmazdi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 426 360 0,01%
Szamviteli szolgaliatas dija 711,200 HUF 175 857 0,01%
Knyvvizsgaldi dij: 844,202 .-/ &v* 504 219 0,02%
Egyeb dij: Kilénadd 0,05% 421 369 0,01%
tietélkezeldi dij: NE*Q.065, 0.1156% / év 325025 0,01%
0 0,00%
0,00%
113 Egyeb kotelezeitségek {Usszes): 203 703 327 6,29%
Erékpapir vételbdl szarmazo kitelezetiségek: 0 0,00%
Egyéb kdtelezeitségek: 203 703 327 6,29%
0,00%
[Kételez, bssz.: 210 688 703 |- B51%

. Eszkdz0k Osszeg/Ertek
11, Folyoszamla, készpénz (bsszes): Néverteken 88 596 467 2,74%
EURD EUR 395 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 34 136 088 1,05%
USA DOLLAR usD 54 459 984 1,68%
0,00%
II72. Egyéb kbvetelés (6sszes): 177 338 018 5,14%
0.00%
Ertékpapir eladashél szarmazd koveteidsek: 170 570 344 5,27%
Egyéh kivetaiés: 0 0.00%
Osztalék Ambev SA-SPN ADR usD 1029 009 0,03%
Qszialék Banco Bradesco ADR UsD 1 940 584 0,06%
Osztalék Banco Bradesco ADR usD 56 755 0,00%
Osziaték Banco Bradesco ADR UusD 791 181 0,02%
Qszialék Banco do Brasil SA ADR UsnD 124 636 0,00%
Oszialék BANCOLOMBIA S.A-SPONS ADR usD 130 519 0,00%
Osztalék CEMIG SA usD 243 108 0,01%
Osztalék CEMIG 8A usp 64 188 0,00%
Osztalék CEMIG SA uso 290 553 0,01%
Osztalék Global X MSCI Argentina ETF UsD 98 594 0,00%
(Oszlalék {TAU Unibanco ust 55 255 0,00%
Osztalék {TAU Unibanco us» 1746 733 0,06%
Osztalek Quimica Y Minera usp 186 559 0.01%




11/3. Lekotott bankbetétek Bank- Futamido [] 0,00%
1173.1. Max 3 ho lekétésl (Gsszes): 0,00%
0,00%

0,00%

{1#3.2. 3 honapndl hosszabb lekotasii (9sszas); 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4. Ertékpapirok: Megnev., Devizanem | Névértékidarabszam™ 3182708 222 98,29%
Hi4.1. Allampapirok {6sszes): 449 942 850 13.90%
1114.1.1. Kétvények {6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

il/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 4490 942 §50 13,90%
17/03/16 DKJ HUF 450 000 GO0 449 942 B850 13,90%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

il/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1174.1.4. KGlfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.2, Gazdalkodoi és egyéh hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
1i/4.2.1, Tézsdére bevezetett {Gsszes): 4] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. KQiisldl kotvenyek {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.2.2. Tozsdén kivuli (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

a3, Részvények (Osszes): 1320 128 545 40,77%
i1/4.3.1. Tézsdére bevezetett {Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kilioldl reszvények (Hsszes): 1320 128 545 40,77%
Ambev SA-SPN ADR usD 61400 885 538 899 2,73%

America Movil NEW ushD 21800 80 478 696 2,49%

Banco Bradesco ADR usD 40 §10 104 393 608 3,22%

Banco de Chile UsD 239 4 845 020 0,15%

Banco do Brasil SA ADR usD 22 000 53 757 018 1,66%

Banco Santander Chile ADR NEW USD 1400 8 992 200 0,28%

BANCOLOMBIA S.A -SPONS ADR UsD 1500 16 158 820 0,50%

BRF-Brasil Foods SA Adr UsD 8 500 36 846 347 1,14%

Buenaventura Adr usD 3600 11 926 164 0,37%

Cemex SAB-SPONS ADR use 19 204 45 289 383 1,40%

CEMIG SA usk 10 800 7231823 0.22%

CIA Siderurgica National Sp Adr LSD 11 000 10 434 806 0,32%

Cielo SA USsD 13 760 34 491 424 1.07%

CPFL Energia Sa ADR UsD 4 100 18 543 587 0,57%

Credicorp LTD Ush 1450 67 224 760 2,08%

Ecopetrol ush 5 000 13289473 0,41%

Enel Americas SA USD 11 318 27 285 081 0,84%

Enel Generacion Chile usD 2 450 13 987 867 0,43%

Enersis Chil. ADR usD 7200 9621284 0,30%

Fomento Economico Adr UsD 2 960 66 251 060 2,05%

Gerdau Sa Adr usD 12 900 11 886 207 0,37%

Grupo Financiero Banorte usH 10070 73522 413 2.27%

Grupo Televisa UsD 5750 35 277 309 1,09%

ITAU Unibanco UsD 42 212 127 443 651 3,94%

LAN Airlanes usD 3512 8437173 0.26%

Petroigo Brasileiro Uust 19 000 56 414 912 1,74%

Petroleo Brasileiro Sa Adr UsDh 27 000 $9 860 (40 2,16%

Quimica Y Minera UsD 1000 8414 219 (,26%

Southern Copper Ush 2 900 27 203 330 0,84%

Ultrapar Participacoes usD 5280 32 161 170 0,99%

Vale ADR Usn 17 000 38 044 503 1,17%

Vale SA UsD 25 000 56 658 675 1,75%

Walmart De Mexico ushD 10 500 55 106 523 1,70%




11/4.3.3. Tdzsdén kivilli {6sszes): [ 0,00%
0,00%

0.00%

ili4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): 0 0,00%
li/4.4.1. Tézsdére bevezetelt (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.5. Befektetési jegyek {Osszes): 1412 636 327 43,63%
I1/4.5.1. Tozsdére bevezeteit (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdeén kivlli {6sszes): 0 0,00%
0,00%

i/4.5,3, Kiilfoldi befektetési jegyek (Osszes): | 1412 636 827 43,63%
Aberdeen Global Latin American Equity usb 94 511 202 092 48C 6,24%

Fidelity L_atin America Fund Y ACC USD 70 815 165 569 450 5,11%

ISHARES MSCI Brazit uso 40100 382 644 146 12,13%

iShares MSCi Chile ETF UsD 7 C00 76929 159 2,38%

iShares MSCi Colombia ETF UusD 5 000 18 001 743 0,59%

iShares MSCI Mexico ETF ush 9 140 118 029 841 3.65%

Ishares S&P Latin Amerika 46 usp 50 190 406 537 504 12,56%

Global X MSC! Argentina ETF uso 4700 31832 504 0,08%

I/4.6. Karpotiasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

§ili5, Szarmazékos Ligyletek 0 7]
H.5.1, Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L) Nevérték/darabszam 4] 0,00%
1175.1.1, Futures {0sszes): 0 0,00%
0

0

11./15.1.2. Forward (Gsszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

il.5.2. Opcids Megnev i Tipus Névértékidarabszam 0 0,00%
1175.2.1. Tézsdei opcids {(Osszes): [1] 0,00%
0.00%

0,00%

/8.2.2. OTC ili. OTC tipusu {Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ss2.: 3448 642 707 106,51%

“Megj.; A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantariva.




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Uzleti jelentés

A Generali Amazonas Részvény Alap, mint nyiltvégl befekietési alap jegyeinek nyilvanos
kérben torténd kibocsatasa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat 2010. oktober 11-€n
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként mikods Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete. Az Alap befekietési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetden a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartasha vette.

Az Alap indulaskori nettd eszkdzértéke 300000000 forint volt, mely 2016 év végére
3 237 953 004 forintra nott.

Az Alap fobb jellemzoi:

Az Alap olyan fejlédo piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-
amerikai térség fejlédésébd] kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével
a vilag leggyorsabban fejlédd régioi kozé tartoztak az elmilt években, kihasznélva olaj- és
nyersanyagkincseik szdmottevd piaci felértékelodését. A feltorekvé piacok befektetdi
megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhatd gazdasagi ndvekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszigok dinamikajat. Az Alap nem kivéanja korlatozni a részvény
hinyadot, igy annak mértéke 0% és 95% kozodtt mozoghat. Az Alap nem csak a
részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csékkenése esetén is képes lehet
pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csSkkenését inverz modon lekdvetld - azaz
részvény index csdkkenés esetén ndvekvé arfolyamu - Exchange Traded Fund-ok (ETI)
megvasarlasan keresztiil. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara
torekszik: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX. A visszavaltasi igények
teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya az Alap sajat tdkéjének 5
szazaléka. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlesonzést nem
végez.

Az Alap viarhaté hozam-kockazat profilja a nagyon magas kockazatot jelenté 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasdbdl keriilt kiszdmitisra. A legfontosabb kockidzati elemek,
melyek jelentisek az Alap szempontjabél, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a
kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentés csokkenéséhez, akar telies megsziinéséhez
vezethetnek., Az Alapkezelé az Alap tdkéjének befektetését megeldzden az eszkozoket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasdra.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befekietési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbol a
legmegfeleldbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockéazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszleségel okozhat az Alap szémara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kellden révid 1dén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valdsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezetiségre vald képességét.

Miukodési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonbozé tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal s jogszabalyi
eldirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fiiggetlentil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a m{tkddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekivetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszinti problémdk hatéssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockizat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhat6é meg.

Befektetési kérkép

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév sordn impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elntkvalasztast tartottak az Egyesiilt
Allamokban, megvélasztdsat kovetben Donald Trump ,.piacbarat” hangnemet (it6tt meg,
valamint jelentds fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatasba, aminek koszdnhetden
javultak a hosszi tavi inflacidés varakozasok. A GDP bévilés szempontjabol dontd
fontossagu  szolgéltatd szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves csticsra Kkeriiltek, a javuldé gazdasagi teljesitmény kovetkezicben
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé modositottak a jegybankarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkozd prognozist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-ben. A részvénypiacok emelkedését a negyedév sordn a vallalati
szektor nyereségességének javuldsa, a likviditasbGség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkornyezet is tAimogatta.

Az eurd-zona infléciés mutatdja tovabbra is jelentésen az EKB 2 szdzalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kizds eurdpai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottdk az
eszkOzvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatél havi 60 millidrd eurora
modosul. Az Furépai Koézponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszagain beliili fesziiltségek ezt indokolita teszik.
Olaszorszdagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak el6rehozott valasztasokat. Lzenkiviil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurdpail) bankszektoron 1évd nyomast. Fnnek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodd



hangvételének, az EKB laza monetaris politikajanak €s az eurd évezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hossz targyaldssorozatot kdévetden az OPEC orszdgoknak sikeriilt megallapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérol, igy akar mar 2017 elso6 félévében is egyensilyba keriilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csékkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eléremutatd kinai feldolgozoipari és szolgaltatdoi beszerzési menedzserindexek a
novekedést jelzo 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan és az allami szféra dinamikus eladésodottsaga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodé monetaris kondici6éi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tékepiaci turbulenciat a
régioban. A japan részvénypiac és az USD/JPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovabbra is kész az Osszes elérhet6 eszkozt hasznalni az inflacio felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap teljesitménye 2016-ban elmaradt a benchmark teljesitményétol.

Budapest, 2017. aprilis 24.
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Koz6 Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



