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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Netto eszkodzérték: 3994 186 642 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,872534

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

RN N N A
Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és
kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak profitalni. Ezen régié gazdasagi
szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati mult 6rokségének,
masrészt a fejlett orszagoktdl valé fiiggésnek a kovetkezménye. A térség
vildggazdasdagi jelentéségét, sulyat és szerepét meghatarozza nyersanyagokban
valé gazdagsaga, mezégazdasagi termékei és az olcsdé munkaerd. Latin-Amerika
orszagai a vilag leggyorsabban fejlédé régidi kozé tartoztak az elmult években, a
varhaté gazdasagi névekedésik lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat az eléttiink allé idészakban. Elsédleges befektetési célpont Brazilia,
Mexiko, Argentina, Chile, valamint a térség orszagainak tézsdéin jegyzett
részvények. Az Alap adott esetben nem csak a részvényarfolyamok emelkedése,
hanem azok csOkkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a
részvény indexek csdkkenését inverz médon lekdvetd Exchange Traded Fund-ok
(ETF) megvasarlasan keresztul.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni.

Az Eurdpai Kézponti Bank az oktéberi kamatdonté tlésén a konszenzusnak megfelel6en a havi 60 milliard eurés eszkdzvasarlasi programjanak a mértékét (2018 januarjatdl) havi
30 milliard euréra csokkentette, illetve a program futamidejét meghosszabbitotta 9 hénappal. Ugyanakkor Mario Draghi jegybankelnok kifejtette, hogy sziikség esetén ismét
fokozhatjak a programot a késdébbiekben, illetve az EKB az eszkdzvasarlasi program kifutasa utan is laza monetaris politikat folytat majd. Janet Yellen jegybankelndk tobb
nyilatkozataval elkezdte felkésziteni a piacot, hogy a javulé amerikai makrogazdasagi kép, a laza pénziigyi kondiciok és a stabilabb feltérekvé piacok fényében, valamint a
gazdasag hitése érdekében folytatodhatnak a jovOben a Fed mérsékelt szigoritdsai. A tovabbra is tdmogatd nemzetkozi jegybanki politika, a globalis GDP béviilése, illetve a
likviditasbéség ellenére mérsékelten alulteljesitett a honap soran a Latin-Amerika 40 Index, amely els6sorban Mexiké gyengébb teljesitményével magyarazhat6. A mexikoi
részvénypiac erdteljesebb esése tobbek kdzott a negativ politikai fejleményeknek és az Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény korili bizonytalansagnak kdszonhetd.
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Alap: -1,58%
Benchmark: -0,90%
Alul-/feliilteljesités: -0,69%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol -1,91% -0,16% -1,76%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 4,21% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 24,57% 27,86% -3,29%
2017 9,10% 10,18% -1,09%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 7,97%

Benchmark: 8,94%

Alul-/feliilteljesités: -0,97%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6z6k HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 426 932 626 11,36%

Diszkont kincstarjegy 355 047 215 9,44%

Nemzetkozi részvény 1 307 497 450 34,78%

Nemzetkdzi ETF 1670 168 802 44,42%

Ertékpapirok 6 1 3 759 646 093  100,00%

Folyboszamla 242 270 750

Befektetési eszk6zok 6sszesen 4 001 916 843

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Ishares MSCI Brazil, Ishares S&P Latin Amerika 40

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap A sorozat

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 3533177 793 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,083013

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezel6 nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi, az agazati, és a szektor allokaciéra. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tavon biztositia a befektetett vagyon realértékének megdrzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfélié 95
szazalékat teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével. Az Alap kizarolag fedezeti céllal deviza
Ugyleteket kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
Ugyletekbe nem kivan fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin
jegyeznek.

Oktoberben alacsony ingadozasok mellett kdzel 2%-ot emelkedett az 50 eurdpai vallalatot tomorit6 részvényindex. Az eurdpai makrogazdasagot tekintve a munkanélkiliségi rata
a 9%-os varakozasokhoz képest 8,9% lett. Az elsédleges becslések alapjan az inflacié 1,5%-rol 1,4%-ra csokkent évesitett alapon, mig a maginflacié pedig 1,1%-rél 0,9%-ra
mérséklédott. A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex 58,5-es értékre minimalisan cstkkent a vart 58,6 helyett, mig a szolgaltaté ipari menedzserindex 55-0s értékével kissé
felilmulta a varakozésokat. Az oktoberi kamatdonté Ulés soran az EKB a varakozasoknak megfeleléen bejelentette, hogy 60-rél 30 millidrd euréra csdkkenti a kdtvényvasarlasok
havi keretdsszegét januartél. Mario Draghi ugyanakkor kijelentette, a monetaris dontéshozok sziikség esetén készek akar novelni is a keretosszeget, amennyiben véltozna a
gazdasagrol alkotott jovoképlk. Tovabba leszogezték, hogy a mennyiségi lazitas lezarasat kdvetéen még sokaig alacsony maradhat az alapkamat. A kommentar nyoman tovabbi
t6zsdei emelkedés kovetkezett, az eur6-dollar kurzus az 1,18-as szintekrdl egészen 1,16-os szintig csdkkent. A gyorsjelentési szezon elsé hetei alapjan a ciklikus szektorok
(pénzugy, technoldgia, olaj- és gazipar) mind bevételi, mind eredménysoron lathatd felllteljesitésekrél szamoltak be. Az egyedi részvények kozll szarnyalt a Volkswagen, a
pesszimista menedzsment prognézis hatasara nagyot zuhant a Nokia arfolyama. A porféliésulyokon nem valtoztattunk jelentésen a hénap soran. Meghatarozé befektetések: Total

SA, Siemens, Sanofi, SAP, Bayer.
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Alap: 1,82% Alap: 21,90%
Benchmark: 1,92% Benchmark: 20,64%
Alul-/feliiltelj -0,10% Alul-/feliilteljesités: 1,25%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 208 002 484 4,96%

Nemzetkozi részvény 3538 378 817 84,44%

Allamkatvény 273 581 598 6,53%

Nemzetkdzi ETF 170 665 946 4,07%

Ertékpapirok 6 1 4190 628 845  100,00%

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastél 4,59% 5,33% -0,74%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 6,92% -0,94%
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -0,34% 0,49% -0,83%
2017 11,12% 10,03% 1,09%

Folybészamla 66 601 271

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Befektetési eszk6zok 6sszesen 4 257 230 116

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap B sorozat

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 2 300 653 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,016992

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizérolag Eurépa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt
fektet a fOldrajzi, az &gazati, és a szektor allokacidra. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései koz6tt magasabb arényban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfélié 95
szazalékat teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbél szarmazé kockazatokat csokkenteni
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolié felépitésével. Az Alap kizardlag fedezeti céllal deviza
Ugyleteket kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
tigyletekbe nem kivan fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin
jegyeznek.

Oktdberben alacsony ingadozasok mellett kdzel 2%-ot emelkedett az 50 eurdpai vallalatot témorité részvényindex. Az eurépai makrogazdasagot tekintve a munkanélkdiliségi rata
a 9%-os varakozasokhoz képest 8,9% lett. Az els6dleges becslések alapjan az inflacio 1,5%-rol 1,4%-ra csokkent évesitett alapon, mig a maginflacié pedig 1,1%-rol 0,9%-ra
mérséklédott. A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex 58,5-es értékre minimalisan csdkkent a vart 58,6 helyett, mig a szolgaltaté ipari menedzserindex 55-6s értékével kissé
felulmulta a varakozasokat. Az oktdberi kamatdonté Ulés soran az EKB a varakozasoknak megfeleléen bejelentette, hogy 60-rél 30 milliard euréra csokkenti a kétvényvasarlasok
havi keretdsszegét januartél. Mario Draghi ugyanakkor kijelentette, a monetaris dontéshozék szikség esetén készek akar ndvelni is a keretdsszeget, amennyiben valtozna a
gazdasagrol alkotott jovéképik. Tovabba leszogezték, hogy a mennyiségi lazitas lezarasat kovetéen még sokaig alacsony maradhat az alapkamat. A kommentar nyoman tovabbi
tézsdei emelkedés kovetkezett, az eurd-dollar kurzus az 1,18-as szintekrél egészen 1,16-os szintig csokkent. A gyorsjelentési szezon elsé hetei alapjan a ciklikus szektorok
(pénzligy, technoldgia, olaj- és gazipar) mind bevételi, mind eredménysoron lathaté felllteljesitésekrél szamoltak be. Az egyedi részvények kozil szarnyalt a Volkswagen, a
pesszimista menedzsment progndzis hatasara nagyot zuhant a Nokia arfolyama. A porféliésulyokon nem valtoztattunk jelentésen a honap soran. Meghatarozé befektetések: Total

SA, Siemens, Sanofi, SAP, Bayer.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 1,76%
Benchmark: 1,82%
Alul-/feliilteljesités: -0,06%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 9,11% 8,92% 0,19%
2012 18,27% 14,17% 4,10%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 5,07% 3,82% 1,25%
2016 0,26% 1,15% -0,89%
2017 10,99% 9,93% 1,05%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 20,72%
Benchmark: 19,53%
Alul-/fellilteljesités: 1,18%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkont kincstarjegy 208 002 484 4,96%
Nemzetkozi részvény 3538 378 817 84,44%
Allamkodtvény 273 581 598 6,53%
Nemzetkozi ETF 170 665 946 4,07%
Ertékpapirok 6 1 4 190 628 845 100,00%
Folyészamla 66 601 271

Befektetési eszk6zok 6sszesen 4 257 230 116

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 778 483 353 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,340904

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriilé 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési
lehet6ség kerlilt parositasra, a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativéja a
banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi
el tékéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezé pénzintézetek, vdllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek Aaltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockéazat teljes fedezése mellett - devizas eszkozoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik els6sorban &llampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektetnék pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank a korabbi kommunikaciéjanak megfeleléen az FX-swap tendereken keresztll tovabb névelte a bankkodzi piacon a likviditast, amely oktéberben 1300
milliard forintra emelkedett. Emellett az MNB a likviditast fokozatosan a hosszabb futamidej(i allampapirok iranyaba terelte. A Magyar Nemzeti Bank expanziv monetaris politikajat
tamogatjak egyrészrél az alacsonyabb hazai inflaciés szamok, masrészrél az Eurépai Kézponti Bank dvatos relativ szigoritasai. A forint jellemzéen oldalazott a hénap soran az
eurdval és a dollarral szemben. A magyar és a nemzetkozi fejlemények hataséara leginkabb a 10 éves lejaraton slllyedtek a hozamok (megkozelitéleg 15 bazisponttal), mig a tébbi
lejaraton nem tértént nagyobb mérték(i elmozdulas. Tébbek kézétt az AKK magasabb kibocsatasi aktivitasanak kdszonhetéen a pozitiv tartomanyban zartak oktéber végén a
révid hozamok. Az alapban tovabbra is a hosszabb, de éven bellli papirok vételére torekedtlink pozitiv hozam mellett. Negativ hozamot biztosité diszkontkincstarjegy aukciokon

nem vettlnk részt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,10%
Benchmark: 0,00%
Alul-/feliilteljesité -0,10%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 5,32% 6,44% -1,12%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,12% 0,97% -0,85%
2017 -0,68% 0,13% -0,81%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,65%

Benchmark: 0,31%

Alul-/feliilteljesité -0,95%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1090 945 940 58,46%
Vallalati kotvény 305 537 400 16,37%
Allamkétvény 469 704 350 2517%
Ertékpapirok 6 1 1866 187 690 100,00%
Folyoszamla 2535784

Befektetési eszk6z6k osszesen 1868 723 474

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kiulonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2017/A MAK, 2018/c MAK, 18/02/28 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 04/16/18

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 1088 192 107 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,436162

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriilé 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési
lehet&ség kertlt parositasra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az Alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativéja a
banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi
el tékéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezé pénzintézetek, vdllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek Aaltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockéazat teljes fedezése mellett - devizas eszkozoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik els6sorban &llampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektetnék pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank a korabbi kommunikaciéjanak megfeleléen az FX-swap tendereken keresztll tovabb névelte a bankkodzi piacon a likviditast, amely oktéberben 1300
milliard forintra emelkedett. Emellett az MNB a likviditast fokozatosan a hosszabb futamidejli allampapirok iranyéba terelte. A Magyar Nemzeti Bank expanziv monetaris politikajat
tamogatjék egyrészrél az alacsonyabb hazai inflaciés szamok, masrészrél az Eurdpai Kézponti Bank évatos relativ szigoritasai. A forint jellemzéen oldalazott a honap soran az
eurdval és a dollarral szemben. A magyar és a nemzetkozi fejlemények hatasara leginkabb a 10 éves lejaraton sullyedtek a hozamok (megkdzelitéleg 15 bazisponttal), mig a tobbi
lejaraton nem tortént nagyobb mértékii elmozdulas. Tébbek kozétt az AKK magasabb kibocsatasi aktivitasanak készénhetéen a pozitiv tartomanyban zartak oktdber végén a
révid hozamok. Az alapban tovabbra is a hosszabb, de éven bellli papirok vételére torekedtlink pozitiv hozam mellett. Negativ hozamot biztosité diszkontkincstarjegy aukciokon

nem vettlink részt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,15%

Benchmark: 0,31%

Alul-/feliilteljesité -0,46%
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Alap: -0,06%

Benchmark: 0,00%

Alul-/feliilteljesité -0,06%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastél 3,18% 3,64% -0,45%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27 %
2016 0,62% 0,97% -0,35%
2017 -0,26% 0,13% -0,39%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1090 945 940 58,46%
Vallalati kotvény 305 537 400 16,37%
Allamkétvény 469 704 350 2517%
Ertékpapirok 6 1 1866 187 690 100,00%
Folyoszamla 2535784

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1868 723 474

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kiulonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2017/A MAK, 2018/c MAK, 18/02/28 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 04/16/18

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 155 RMAX
ISIN kod: HU0000706825
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Netto eszkozérték: 695 434 297 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,352081

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia,
(kozel és tavol kelet) fejlédd részvény piacai. Az Alap els6sorban nem egyedi
részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi
diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-
90%-4at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban
nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark &sszetételétél. Az Alap
elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tokéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kdzel és tavol kelet) fejl6dé részvény
piacain kivanja befektetni.

Az Eurépai Kdzponti Bank az oktdberi kamatdontd tlésén a konszenzusnak megfeleléen a havi 60 milliard eurds eszkdzvasarlasi programjanak a mértékét (2018 januarjatol) havi
30 millidrd euréra csokkentette, illetve a program futamidejét meghosszabbitotta 9 hénappal. Ugyanakkor Mario Draghi jegybankelndk kifejtette, hogy szilkség esetén ismét
fokozhatjak a programot a késObbiekben, illetve az EKB az eszkozvasarlasi program kifutasa utan is laza monetaris politikat folytat majd. Janet Yellen jegybankelndk tobb
nyilatkozataval elkezdte felkésziteni a piacot, hogy a javulé amerikai makrogazdasagi kép, a laza pénzligyi kondiciok és a stabilabb feltérekvé piacok fényében, valamint a
gazdasag hiitése érdekében folytatodhatnak a jévében a Fed mérsékelt szigoritasai. Osszességében a tovabbra is tdmogaté nemzetkdzi jegybanki politika, a globalis GDP
bévulése, illetve a likviditasbdség kovetkeztében jol teljesitettek a honap soran a feltdrekvd régids részvénypiacok. A magasabb olajarak hozzéjarultak az alapban szerepld
olajpapirok arfolyamanak emelkedéséhez. A honap végén csokkentettiik a kordbban felvett kitettséglinket a latin-amerikai régidban.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 3,70%
Benchmark: 4,28%
Alul-/feliilteljesités: -0,58%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,29% 8,54% -5,25%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 5.97% 14,33% -8,36%
2017 13,90% 17,32% -3,42%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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2017.07.30
2017.08.29
2017.09.28
2017.10.28

Alap: 16,09%

Benchmark: 20,90%

Alul-/fellilteljesités: -4,81%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %

Nemzetkozi befektetési jegy 410 148 767 22,12%
Diszkont kincstarjegy 100 002 300 5,39%
Nemzetkozi részvény 26 878 931 1,45%
Részvény 18 560 000 1,00%
Allamkoétvény 34 530 516 1,86%

Nemzetkdzi ETF 1263 849 621 68,17%

Ertékpapirok 6sszesen 1853970 135 100,00%

Folyészamla 34 860 054

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1888 830 189

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000710728
Indulas: 2011.10.04
Devizanem: uUsSD
Portféliomenedzser: Harsanyi Péter
Nettd eszkdzérték: $4 560 643
Egy jegyre jutd neé: 0,011768

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia,
(kozel és tavol kelet) fejlodd részvény piacai. Az Alap elsésorban nem egyedi
részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi
diverzifikacid valtoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl
adodd pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célia, hogy az Alap sajat
tokéjének 80-90%-at olyan kulfoéldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kévetkeztében a
portfolié 6sszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark ésszetételétdl.
Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos
befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6d6 részvény
piacain kivanja befektetni.

Az Eurdpai Kézponti Bank az oktdberi kamatdontd lésén a konszenzusnak megfeleléen a havi 60 milliard eurds eszkdzvasarlasi programjanak a mértékét (2018 januarjatol) havi
30 millidrd euréra csdkkentette, illetve a program futamidejét meghosszabbitotta 9 hénappal. Ugyanakkor Mario Draghi jegybankelndk kifejtette, hogy szlikség esetén ismét
fokozhatjak a programot a késdbbiekben, illetve az EKB az eszkbzvasarlasi program kifutdsa utan is laza monetéris politikat folytat majd. Janet Yellen jegybankelntk tébb
nyilatkozataval elkezdte felkésziteni a piacot, hogy a javulé6 amerikai makrogazdasagi kép, a laza pénziigyi kondiciék és a stabilabb feltérekvé piacok fényében, valamint a
gazdasag hiitése érdekében folytatddhatnak a jévében a Fed mérsékelt szigoritasai. Osszességében a tovabbra is tamogatd nemzetkdzi jegybanki politika, a globalis GDP
bévulése, illetve a likviditasbéség kovetkeztében jol teljesitettek a honap soran a feltorekvé régids részvénypiacok. A magasabb olajarak hozzajarultak az alapban szerepl6
olajpapirok arfolyamanak emelkedéséhez. A hdnap végén csokkentettiik a kordbban felvett kitettségiinket a latin-amerikai régidban.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 2,17%
Benchmark: 2,76%
Alul-/feliilteljesités: -0,59%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastél 2,71% 7,05% -4,33%
2012 12,17% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,30% 11,53% -8,23%
2017 24,97% 28,73% -3,76%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Alap: 20,66%
Benchmark: 25,58%
Alul-/fellilteljesités: -4,92%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 410 148 767 22,12%
Diszkont kincstarjegy 100 002 300 5,39%
Nemzetkozi részvény 26 878 931 1,45%
Részvény 18 560 000 1,00%
Allamkoétvény 34 530 516 1,86%

Nemzetkdzi ETF 1263 849 621 68,17%

Ertékpapirok 6sszesen 1853970 135 100,00%

Folyészamla 34 860 054

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1888 830 189

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kod: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkacsi David

Netto eszkozérték: 1559 433 974 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,440494

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

‘ ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag fejléd6 &zsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A
gazdasagi eré és novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltorekvd
orszagok piaci megitélése hatalmas véltozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildiggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen
javult, a varhaté gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R I T I I T

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
olyan fejlédé éazsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébdl igyekeznek profitalni.

Az Eurépai Kézponti Bank az oktéberi kamatdontd Ulésén a konszenzusnak megfeleléen a havi 60 milliard eurds eszkdzvasarlasi programjanak a mértékét (2018 januarjatol) havi 30
milliard euréra csokkentette, illetve a program futamidejét meghosszabbitotta 9 hénappal. Ugyanakkor Mario Draghi jegybankelnék kifejtette, hogy sziikség esetén ismét fokozhatjak
a programot a késdbbiekben, illetve az EKB az eszkdzvasarlasi program kifutdsa utan is laza monetaris politikat folytat majd. Janet Yellen jegybankelndk tobb nyilatkozataval
elkezdte felkésziteni a piacot, hogy a javulé amerikai makrogazdasagi kép, a laza pénzligyi kondiciok és a stabilabb feltorekvé piacok fényében, valamint a gazdasag htitése
érdekében folytatédhatnak a jévében a Fed mérsékelt szigoritasai. Osszességében a tovabbra is tAmogaté nemzetkdzi jegybanki politika, a globalis GDP béviilése, illetve a
likviditasb6ség kovetkeztében jol teljesitettek a honap soran a tavol-keleti részvénypiacok és az Alap 4,3%-os novekedéssel zarta oktobert. Az Alap teljesitményét tdmogatta az

USD erésodése a forinttal szemben, ez a pozicié csokkentésre kerlilt a hdnap soran.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 4,38%
Benchmark: 5,09%
Alul-/felilteljesités: -0,71%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 5,31% 10,36% -5,05%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -3,30% 0,47% -3,77%
2016 6,31% 8,14% -1,83%
2017 18,12% 21,64% -3,52%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 20,01%
Benchmark: 23,63%
Alul-/fellilteljesités: -3,61%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Befektetési jegy 47 731972 3,19%
Nemzetkozi befektetési jegy 313 674 194 20,98%
Diszkont kincstarjegy 67 004 841 4,48%
Nemzetkozi részvény 6 490 057 0,43%
Allamkotvény 50 759 750 3,40%

Nemzetkozi ETF 1009 157 238 67,51%
Ertékpapirok 6sszesen 1494 818 052 100,00%
Folyoszamla 68 144 412
Befektetési eszk6z6k osszesen 1562 962 464

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP

Commerzbank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat
Oktéber havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap els6sorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite részvényindexben szereplé részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
; politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely
ISIN kod: HU0000706809 hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az
Indulés: 2001.06.08 inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
Devizanem: HUF magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és
o i hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok,
Portf6liomenedzser: Pallag Robert elsGsorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
Netto eszkodzérték: 1631597 971 Ft jegy) az aranya maximum a portféli6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap

torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl

Egy jegyre juté neé: 3101118 szarmazé kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélio felépitésével.
KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket tartalmazé  CETOP20
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A pozitiv globalis folyamatokkal 6sszhangban csaknem 4%-ot er6s6détt oktober soran a kozép-eurdpai régioé vezetd vallalatait tomoritd részvényindex. A hazai parkettet tekintve
a BUX index 6%-ot tudott emelkedni, meghaladva a 40000 pontos értéket. Hatalmas ralli és 6riasi napon bellili ingadozasok jellemezték az Opus és az Appeninn piacat, ahol a
befekteték a kockazatokat egyaltalan nem mérlegelve kezdték a jovébeli ndvekedésre vonatkozd igéreteket 6riilt vehemenciaval ,arazni”. A blue-chipek kozil az OTP arfolyama
mérsékelt korrekcié utan 9%-ot meghaladé mértékben tudott emelkedni. A MOL-nal is folytatodott az erés trend, az 1:8-as aranyu részvényfelaprézas utan Uj lokalis csticsokra
kerilt az arfolyam. A roman t6zsdeindex még mindig csokkené trendben maradt, nem tudott a 200 napos mozgdatlag félé kertini az indikator. A portfélioban minimalis sullyal
szerepld DIGI kurzusa tovabb siillyedt, tavolodva a majusi 40 RON-os bevezetési szinttél. A november elején esedékes extra osztalék hataséara jol tartotta magat a Romgaz, amely
az év elejétdl immar 50%-os nyereséget termelt a befektetéknek. A hektikusan mozgé lengyel piacon a PKO Bank bizonyult htizéerének. A porféliésulyokon nem véltoztattunk
jelentésen a honap soran. A nem benchmark Appeninn részvényeket tobb |épésben, dsszességében 80% feletti nyereséggel értékesitettiik. Meghatarozé befektetések: Erste
Bank, OTP Bank, PKN Orlen, MOL.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 3,08% Alap: 31,77%
Benchmark: 3,10% Benchmark: 29,69%
Alul-/felilteljesités: -0,02% Alul-/fellilteljesités: 2,07%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6z6k HUF %
indulastol 7,14% 7,30% -0,16% Véllalati kétvény 105 798 213 1,90%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Nemzetkozi részvény 3820 715 823 68,62%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Részvény 1209 246 000 21,72%
2014 0,64% 0,36% 0,28% Allamkétvény 432 349 436 7,76%
2015 -1,81% -2,80% 0,99% Ertékpapirok 6 g 5568 109 472 100,00%
2016 5,40% 4,22% 1,18% Folyészamla 18 666 819
2017 24,10% 21,60% 2,50% Befektetési eszkozOk 6sszesen 5586 776 291
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
teljesitményre nézve. még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt

koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Erste

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu
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Oktéber havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
. 9 9 " részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Gomposite politikajanak legfébb celkitizése olyan portfolio-dsszetétel Kialakitasa, amely
ISIN kéd: HU0000710785 hossz tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését valamint
Indulas: 2011.10.04 az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
Devi . EUR magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és
ewzapem. hosszu tévon tipikusan magasabb realhozamot biztositdé értékpapirtipusok,
Portféliomenedzser: Pallag Rébert elsGsorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
Nettd eszkdzérték: 12718 278 € jegy) az aranya maximum a portfoli6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap

torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbol

Egy jegyre juto neé: 0,009971 szarmaz6 kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélié felépitésével.
KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket tartalmazé  CETOP20
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A pozitiv globalis folyamatokkal 6sszhangban csaknem 4%-ot er6s6dott oktdber soran a kozép-eurdpai régié vezetd vallalatait tomoritd részvényindex. A hazai parkettet tekintve
a BUX index 6%-ot tudott emelkedni, meghaladva a 40000 pontos értéket. Hatalmas ralli és 6riasi napon bellili ingadozasok jellemezték az Opus és az Appeninn piacat, ahol a
befekteték a kockazatokat egyaltalan nem mérlegelve kezdték a jov6beli névekedésre vonatkozd igéreteket 6rult vehemenciaval ,arazni”. A blue-chipek kozul az OTP arfolyama
mérsékelt korrekcié utdn 9%-ot meghaladé mértékben tudott emelkedni. A MOL-ndl is folytatddott az erés trend, az 1:8-as aranyl részvényfelaprézas utan Uj lokalis cstcsokra
kerilt az arfolyam. A roméan t6zsdeindex még mindig csokkend trendben maradt, nem tudott a 200 napos mozgdatlag folé keriilni az indikator. A portfélioban minimalis sullyal
szereplé DIGI kurzusa tovabb siillyedt, tavolodva a majusi 40 RON-os bevezetési szinttél. A november elején esedékes extra osztalék hatasara jol tartotta magat a Romgaz, amely
az év elejétdl immar 50%-os nyereséget termelt a befektet6knek. A hektikusan mozgé lengyel piacon a PKO Bank bizonyult hizéerének. A porfélidsulyokon nem valtoztattunk
jelentésen a hoénap soran. A nem benchmark Appeninn részvényeket tobb Iépésben, sszességében 80% feletti nyereséggel értékesitettiik. Meghatarozé befektetések: Erste
Bank, OTP Bank, PKN Orlen, MOL.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 3,03% Alap: 30,46%
Benchmark: 3,04% Benchmark: 28,29%
Alul-/felilteljesités: -0,02% Alul-/fellilteljesités: 217%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,61% 5,04% 0,57% Véllalati kétvény 105 798 213 1,90%
2012 19,07% 23,54% -4,47% Nemzetkozi részvény 3820 715 823 68,62%
2013 -2,64% -7,72% 5,08% Részvény 1209 246 000 21,72%
2014 -5,07% -5,39% 0,32% Allamkatvény 432 349 436 7,76%
2015 -1,06% -2,33% 1,27% Ertékpapirok 6 g 5568 109 472 100,00%
2016 6,07% 4,92% 1,15% Folyészamla 18 666 819
2017 23,86% 21,35% 2,51% Befektetési eszk6zOk 6sszesen 5586 776 291
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
teljesitményre nézve. még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt

koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
Erste

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu
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ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 1826 240 259 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,260703

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkerdiilé 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-osszetétel
kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megérzését, valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladédséara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap
denomin&ciotdl flggetlenll hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszkézok arfolyamkockazatanak kizarasa
céljabol fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizarasara
torekszik, igy a nettdé nyitott devizapozicié6 nem haladhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy
tulnyomo részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank a korabbi kommunikaciéjanak megfeleléen az FX-swap tendereken keresztiil tovabb novelte a bankkdzi piacon a likviditast, amely oktéberben 1300
milliard forintra emelkedett. Emellett az MNB a likviditast fokozatosan a hosszabb futamidejli allampapirok iranyaba terelte. A Magyar Nemzeti Bank expanziv monetéris politikajat
tdmogatjék egyrészrél az alacsonyabb hazai inflaciés szdmok, masrészrél az Eurdpai Kdzponti Bank dvatos relativ szigoritasai. A forint jellemz6en oldalazott a hénap soran az
euréval és a dollarral szemben. A magyar és a nemzetkozi fejlemények hatasara leginkabb a 10 éves lejaraton sullyedtek a hozamok (megkozelitéleg 15 bazisponttal), mig a tobbi
lejaraton nem tortént nagyobb mértékl elmozdulés. Az alap stratégiajan nem valtoztattunk, a kotvények adasvétele soran jelentds futamidd kockazatot nem vallaltunk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,27% Alap: 3,67%
Benchmark: 0,31% Benchmark: 5,28%
Alul-/fellilteljesités: -0,03% Alul-/feliilteljesités: -1,62%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastél 7,47% 8,19% -0,72% Vdllalati kotvény 1315 664 909 11,25%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Allamkatvény 9 897 355 935 84,67%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Jelzéloglevél 476 676 333 4,08%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Ertékpapirok 6 1 11 689 697 177 100,00%
2015 3,96% 4,34% -0,38% Hataridés deviza 26 880 737
2016 4,89% 6,39% -1,49% Folydszamla 660 344 831
2017 3,42% 4,56% -1,14% Befektetési eszk6zok dsszesen 12 376 922 745

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A netté eszkbzérték és a bef. eszk6z6k kiilldnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2022/A MAK, 2023/A MAK, 2025/B MAK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 10 541 847 552 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,362600

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkerdiilé 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-osszetétel
kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megérzését, valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap
denomin&cioétdl flggetlenll hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszk6zok arfolyamkockazatanak kizarasa
céljabol fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockéazat teljes kizarasara
torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié6 nem haladhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy
tulnyomo részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank a korabbi kommunikaciéjanak megfeleléen az FX-swap tendereken keresztll tovabb noévelte a bankkozi piacon a likviditast, amely oktéberben 1300
milliard forintra emelkedett. Emellett az MNB a likviditast fokozatosan a hosszabb futamidejli allampapirok iranyaba terelte. A Magyar Nemzeti Bank expanziv monetaris politikajat
tdmogatjak egyrészrél az alacsonyabb hazai inflaciés szamok, masrészrél az Eurdpai Kézponti Bank dvatos relativ szigoritasai. A forint jellemz6en oldalazott a honap soran az
euréval és a dollarral szemben. A magyar és a nemzetkozi fejlemények hataséara leginkabb a 10 éves lejaraton stillyedtek a hozamok (megkézelitéleg 15 bazisponttal), mig a tobbi
lejaraton nem tortént nagyobb mértékt elmozdulas. Az alap stratégiajan nem valtoztattunk, a kotvények adasvétele soran jelentds futamidé kockazatot nem vallaltunk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,32%
Benchmark: 0,31%
Alul-/feliilteljesités: 0,01%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastél 7,94% 8,24% -0,30%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 5,42% 6,39% -0,97%
2017 3,85% 4,56% -0,70%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 4,18%
Benchmark: 5,28%
Alul-/fellilteljesités: -1,10%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %

1315 664 909 11,25%
9 897 355 935 84,67%

Vallalati kotvény
Allamkodtvény

Jelzéloglevél 476 676 333 4,08%
Ertékpapirok 6 g 11 689 697 177 100,00%
Hataridds deviza 26 880 737
Folyoszamla 660 344 831

Befektetési eszk6zok 6sszesen 12 376 922 745

Megjegyzés: A netté eszkbzérték és a bef. eszk6z6k kiilldnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK, 2023/A MAK, 2025/B MAK

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Netto eszkodzérték: 3405 715 345 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,411906

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz kotédé vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatérozo, oriasi népességli orszaganak a
fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és nodvekedési potencial
tekintetében dominans éazsiai feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
véltozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientalt
termelé tevékenység mellett az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre
inkabb a bels6 fogyasztasban rejlé potencidl kerll elétérbe. A feltérekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R I T I I T

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett
pénziiket olyan Indidhoz illetve Kindhoz k&ét6dé vallalatok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a két orszagnak a fejl6désébdl igyekeznek profitaini.

Az Eurépai Kézponti Bank az oktéberi kamatdonté Glésén a konszenzusnak megfeleléen a havi 60 milliard eurds eszkdzvasarlasi programjanak a mértékét (2018 januarjatol) havi
30 milliard euréra csokkentette, illetve a program futamidejét meghosszabbitotta 9 hénappal. Ugyanakkor Mario Draghi jegybankelnok kifejtette, hogy sziikség esetén ismét
fokozhatjak a programot a késébbiekben, illetve az EKB az eszkozvasarlasi program kifutdsa utén is laza monetaris politikat folytat majd. Janet Yellen jegybankelntk tébb
nyilatkozataval elkezdte felkésziteni a piacot, hogy a javulé amerikai makrogazdasagi kép, a laza pénziigyi kondiciok és a stabilabb feltdrekvé piacok fényében, valamint a
gazdasag hitése érdekében folytatddhatnak a jovében a Fed mérsékelt szigoritasai. Osszességében a tovabbra is tdmogatd nemzetkozi jegybanki politika, a globalis GDP
béviilése, illetve a likviditasbéség kdvetkeztében jol teljesitettek a hdnap soran a kinai és az indiai részvénypiacok. A magasabb olajarak hozzajérultak az alapban szerepl6
olajpapirok arfolyamanak emelkedéséhez. Az alap 6vatos mértékben fellil van sulyozva a benchmarkhoz képest.
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Alap: 5,32%

Benchmark: 5,97%

Alul-/feliilteljesités: -0,65%
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Alap: 17,97%
Benchmark: 18,43%
Alul-/fellilteljesités: -0,47%

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastél 5,01% 6,86% -1,85%
2012 8,95% 12,10% -3,15%
2013 -4,18% 0,61% -4,79%
2014 32,56% 33,42% -0,86%
2015 0,47% 0,23% 0,24%
2016 1,76% 2,15% -0,39%
2017 18,16% 17,08% 1,08%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %

Befektetési jegy 280 459 423 8,62%
Nemzetkdzi befektetési jegy 841 060 812 25,85%
Diszkont kincstarjegy 100 002 300 3,07%
Nemzetkdzi részvény 36 742 889 1,13%
Allamkoétvény 89 523 560 2,75%

Nemzetkozi ETF 1906 436 079 58,58%
Ertékpapirok 6sszesen 3254 225063 100,00%
Folybészamla 158 052 050

Befektetési eszk6zok 6sszesen 3412277 113

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF , SPDR S&P China ETF, Templeton India Fund

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolit Hozam Alap A sorozat
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 3491 468 674 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,410047

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

[

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint6é szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az eimult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen domindns szerepet kapnak a portfélidban a hazai
allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az
abszolit hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
kordli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globdlis részvényspektrummal
dolgozik, nevébdél adédéan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejl6é lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje tézsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kétvény és részvény
instrumentumokkal térténd Iépcsézetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkdil,
konzervativ kockazatvallalasi hajlanddsaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete mindéssze 0,6-0,7% a
megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly juliustol elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

D o R

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Oktéber soran mind az eurépai, mind az amerikai részvényindexek emelkedéssel zartdk, melyeket a vallalati gyorsjelentések is nagyrészt tamogattak. Ugyanakkor a pozitiv
arbevétel és eredményoldali meglepetésekre az elmult idészakhoz képest visszafogottabban reagaltak a befekteték. A portfélioban tartott Visa részvények a legoptimistabb
elemzéi elérejelzéseket tulszarnyalasaval is mindossze 1%-kal tudtak er6sddni a kovetkezé napi kereskedésben. Az amerikai makrogazdasagot tekintve kijelentheté a FED
decemberi Gjabb kamatemelése, az oktober kdzepétdl latott trendszer(i dollar er6sédés november kdzepére mégis kifulladt. Egyre tébb monetaris dontéshozé fél a tartdésan
alacsonyan maradé inflaciotol, ezért tovabbra is szamitani lehet devizapiaci turbulenciakra. Az europai makrogazdasagot tekintve pedig az oktoberi kamatdontd Ulés soran az
EKB a varakozasoknak megfeleléen bejelentette, hogy 60-r6l 30 milliard eurdéra csokkenti a havi kétvényvasarlasokat. Ugyanakkor Mario Draghi kijelentette, hogy a jévében
készek akar ndvelni is a keretdsszeget, ha arra sziikség van, ez pedig katalizatorként hatott az eurdpai részvénypiacokra. A hénap soran 10% feletti nyereséget realizaltunk a
holland t6zsdén forgé PostNL papirjaival. A hazai boérzén a 330 Ft alatt vasarolt Appeninn pozicidkat |épcsézetesen realizaltuk, a 2012-es IPO 6ta nem latott arszinteken

csokkentettiik a Masterplast részvény kitettséget.
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Alap: 0,12% Alap: 3,21%
Benchmark: -0,01% Benchmark: 0,48%
Alul-/feliilteljesités: 0,13% Alul-/fellilteljesités: 2,74%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,76% 4,42% -0,67% Befektetési jegy 49 580 023 0,76%
2012 0,40% 8,52% -8,12% Diszkont kincstarjegy 34 004 522 0,52%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Vdllalati kotvény 1590 094 453 24,49%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Nemzetkozi részvény 623 171 109 9,60%
2015 3,01% 1,50% 1,51% Részvény 454 399 200 7,00%
2016 2,23% 1,22% 1,01% Allamkoétvény 3310917 291 51,00%
2017 2,50% 0,18% 2,32% Jelzéloglevél 130 238 680 2,01%
Januar 0,21% -0,01% 0,22% Nemzetkozi ETF 299 976 165 4,62%
Februar 0,31% 0,03% 0,28% Ertékpapirok 6 1 6 492 381 443  100,00%
Marcius 0,29% 0,07% 0,22% HataridGs deviza 64 763 856
Aprilis 0,21% 0,00% 0,21% Folybészamla 1193 472 607
Majus 0,15% -0,01% 0,15% Befektetési eszk6zok osszesen 7 750 617 906
Junius 0,29% 0,03% 0,26%
Julius -0,12% 0,00% -0,12% Megjegyzés: A nettd eszkodzérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkétott, de
Augusztus 0,38% 0,03% 0,35% még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatérolt
Szeptember 0,63% 0,04% 0,59% kéltségek egyenlege.
Oktdber 0,12% -0,01% 0,13%
November 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
December Nincs

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli

teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,
Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz kdrit 42-44. o Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszollit Hozam Alap B sorozat
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000715016
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 4213 957 055 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,069570

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélibban a hazai
allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az
abszolut hozam elérésére iranyuld megkdzelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globdlis részvényspektrummal
dolgozik, nevébdl adéddan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetdségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kinadl a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje t6zsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény
instrumentumokkal torténd lépcsdzetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkiil,
konzervativ kockazatvallaldsi hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete mindossze 0,6-0,7% a
megfeleld diverzifikdltsag miatt. Tavaly jdliustél elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhatd sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

D e [ R

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kbzép-amerikai
térség fejl6désébdl kivannak profitalni.

Oktéber soran mind az eurdpai, mind az amerikai részvényindexek emelkedéssel zartdk, melyeket a vallalati gyorsjelentések is nagyrészt tdmogattak. Ugyanakkor a pozitiv
arbevétel és eredményoldali meglepetésekre az elmult idészakhoz képest visszafogottabban reagdltak a befektetok. A portfélioban tartott Visa részvények a legoptimistabb
elemzéi elbrejelzéseket tulszarnyalasaval is minddssze 1%-kal tudtak erésddni a kdvetkez6é napi kereskedésben. Az amerikai makrogazdasagot tekintve kijelentheté a FED
decemberi Ujabb kamatemelése, az oktdber kdzepétdl latott trendszer(i dollar er6sédés november kézepére mégis kifulladt. Egyre tébb monetaris dontéshozé fél a tartésan
alacsonyan maradoé inflaciotol, ezért tovabbra is szamitani lehet devizapiaci turbulencidkra. Az eurdpai makrogazdasagot tekintve pedig az oktdberi kamatdonté Ulés soran az
EKB a varakozasoknak megfeleléen bejelentette, hogy 60-rél 30 milliard euréra csdkkenti a havi kétvényvasarlasokat. Ugyanakkor Mario Draghi kijelentette, hogy a jovében
készek akar novelni is a keretdsszeget, ha arra szikség van, ez pedig katalizatorként hatott az eurdpai részvénypiacokra. A honap soran 10% feletti nyereséget realizaltunk a
holland t6zsdén forgd PostNL papirjaival. A hazai boérzén a 330 Ft alatt vasarolt Appeninn pozicidkat |épcsézetesen realizéltuk, a 2012-es IPO 6ta nem latott arszinteken

csOkkentettik a Masterplast részvény kitettséget.
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Alap: 6,96%
Benchmark: 0,82%
Alul-/feliilteljesités: 6,14%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Befektetési jegy 49 580 023 0,76%
Diszkont kincstarjegy 34 004 522 0,52%
Vdllalati kétvény 1590 094 453 24,49%
Nemzetkozi részvény 623 171 109 9,60%
Részvény 454 399 200 7,00%
Allamkotvény 3310917 291 51,00%
Jelzdloglevél 130 238 680 2,01%
Nemzetkozi ETF 299 976 165 4,62%
Ertékpapirok 6 1 6 492 381 443  100,00%
Hataridds deviza 64 763 856
Folyoszamla 1193 472 607

Befektetési eszk6zok 6sszesen

7 750 617 906

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de

még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt

¥ 8 8 8 5 8 & 2 & 5 & 3§ I & 8 3 F
g & & § 8 § § g8 8§ § 8§ g 8§ 5 8 g ¢
Alap: 0,17%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 0,18%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 6,96% 0,82% 6,14%
2015 0,64% 0,52% 0,12%
2016 2,98% 1,22% 1,75%
2017 3,21% 0,18% 3,03%
Januar 0,25% -0,01% 0,26%
Februar 0,37% 0,03% 0,34%
Marcius 0,38% 0,07% 0,30%
Aprilis 0,27% 0,00% 0,27%
Majus 0,23% -0,01% 0,24%
Junius 0,35% 0,03% 0,32%
Julius -0,07% 0,00% -0,08%
Augusztus 0,49% 0,03% 0,46%
Szeptember 0,73% 0,04% 0,69%
Oktdber 0,17% -0,01% 0,18%
November
December

Megjegyzés: A mudltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

UniCredit Bank Hungary Zrt.

koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 3 444 299 565 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,831640 Ft

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N EEE

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozo t6zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattlird
képességgel rendelkezd befektetéknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyestlt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

Oktoberben 2% feletti mértékben emelkedett, és Ujabb historikus csucsokra tort az S&P 500 amerikai részvényindex. Az amerikai makrogazdasagot tekintve az inflacié tébb
hénapja FED altal elvart szint alatt tartézkodik, a maginflacié oktéberben a varakozasoknak megfeleléen 1,3% lett. A munkanélkiliségi rata 4,1%-ra csokkent a vart 4,2%-kal
szemben, a nem mezégazdasagi foglalkoztatottak szama pedig 49 ezer fével csokkent. Nehéz értelmezni a oktéberi munkaeré piaci adatokat, hiszen a hurrikdnok miatt a
varakozasoktol jelentésen eltéré adatok lattak napvilagot. A feldolgozodipari beszerzési menedzserindex 54,6-es értékkel felilmulta, mig a szolgaltatoipari beszerzési
menedzserindex pedig 55,3-as értékkel elmaradt a varakozasoktol. A harmadik negyedéves GDP elsé olvasatra 3%-os lett, felilmulva a 2,5%-o0s varakozast. A FED altal kdzzétett
jegyz6konyvbdl kidertlt, hogy egyre tobb monetéris dontéshozé fél a tartésan alacsonyan maradoé inflaciotél. Az eurd-dollar kurzus az 1,18-as szintekrdl egészen 1,16-os szintig
csokkent. A dollér a forinttal szemben jalius 6ta el6szor tudott ismét 270 Ft kdzelébe keriilni. A gyorsjelentési szezon elsé hetei alapjan a technolégiai és alapanyag szektor vezette
a felUlteljesitéseket, a feszesebb munkaerépiac ugyanakkor kockazatot jelent. Az Alap meghatarozé tech érias komponensei, ahol a referenciaindexhez képest magasabb sulyokat
tartunk, tovabbra is erésen pozitiv trendben menetelnek felfelé. Meghatarozé befektetések: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Intel, Berkshire Hathaway.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

104%

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

120%

103% 116% - m’J e P, P »
102% um | ol ;‘A,ﬁ/‘\ﬂ/ W LA /,,J/\//
101% /\/ o g MV
) 104% 4 [
100%
100%
99%
e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat Benchmark 96% = Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat Benchmark
B 92%
2 S 2 % 5 5 8§ 5 8 8 5 8 8§ 8 % s & § & & § & § &8 &8 8% 8 3%
5 5§ 3 5§ 5 3 5 5 5 5§55 55 5% g 0§ &8 & g & & 8 & &5 & & 3
S 8 8 R R R R R R %8 B R R R 88 & & a a 3 3 3 g = = = =] =] 5 5
& & & &8 B B & & & & & & &§
Alap: 2,98% Alap: 15,55%
Benchmark: 3,18% Benchmark: 15,36%
Alul-/fellilteljesités: -0,19% Alul-/feliilteljesités: 0,20%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 6,08% 8,57% -2,49% Diszkont kincstarjegy 150 007 800 3,62%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Nemzetkozi részvény 3 167 484 599 76,54%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Allamkoétvény 363 943 466 8,79%
2014 28,71% 28,92% -0,21% Nemzetkoézi ETF 456 904 598 11,04%
2015 6,61% 8,85% -2,24% Ertékpapirok 6 1 4 138 340 463 100,00%
2016 7,58% 10,68% -3,10% Folyoészamla 57 332 826
2017 4,51% 4,19% 0,32% Befektetési eszk6zok dsszesen 4 195 673 289

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkdzérték: $2 785 295

Egy jegyre jut6 neé: 0,019190

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N EEE

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatérozoé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizérélag fedezeti céllal, deviza lgyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap els6sorban a hosszd tavon gondolkod6, magas kockazatt(ird
képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyestlt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

Oktoberben 2% feletti mértékben emelkedett, és Ujabb historikus csucsokra tort az S&P 500 amerikai részvényindex. Az amerikai makrogazdasagot tekintve az inflacio tébb
hénapja FED altal elvart szint alatt tartézkodik, a maginflacié oktéberben a varakozasoknak megfeleléen 1,3% lett. A munkanélkiliségi rata 4,1%-ra csokkent a vart 4,2%-kal
szemben, a nem mezdgazdasagi foglalkoztatottak szama pedig 49 ezer fével csokkent. Nehéz értelmezni a oktdberi munkaerd piaci adatokat, hiszen a hurrikdnok miatt a
varakozasoktdl jelentésen eltéré adatok lattak napvilagot. A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex 54,6-es értékkel felilmulta, mig a szolgaltatéipari beszerzési
menedzserindex pedig 55,3-as értékkel elmaradt a varakozasoktél. A harmadik negyedéves GDP els6é olvasatra 3%-os lett, felulmuilva a 2,5%-os varakozast. A FED altal
kozzétett jegyz6konyvbdl kiderilt, hogy egyre tobb monetaris dontéshozo fél a tartésan alacsonyan maradé inflaciotél. Az eurd-dollar kurzus az 1,18-as szintekrdl egészen 1,16-
os szintig cs6kkent. A dollar a forinttal szemben jllius 6ta el6szor tudott ismét 270 Ft kdzelébe keriilni. A gyorsjelentési szezon elsé hetei alapjan a technolégiai és alapanyag
szektor vezette a fellllteljesitéseket, a feszesebb munkaerdpiac ugyanakkor kockazatot jelent. Az Alap meghatarozé tech érids komponensei, ahol a referenciaindexhez képest
magasabb sulyokat tartunk, tovabbra is erésen pozitiv trendben menetelnek felfelé. Meghatarozo befektetések: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Intel, Berkshire Hathaway.
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Alap: 1,46%
Benchmark: 1,67%
Alul-/feliilteljesités: -0,21%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 11,32% 12,63% -1,31%
2012 10,00% 14,34% -4,34%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -3,47% -1,61% -1,86%
2016 4,84% 8,03% -3,20%
2017 14,68% 14,33% 0,35%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 20,12%
Benchmark: 19,92%
Alul-/fellilteljesités: 0,20%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 150 007 800 3,62%
Nemzetkdzi részvény 3 167 484 599 76,54%
Allamkoétvény 363 943 466 8,79%
Nemzetkozi ETF 456 904 598 11,04%
Ertékpapirok 6 1 4 138 340 463 100,00%
Folydszamla 57 332 826

Befektetési eszk6zok 6sszesen 4 195 673 289

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkéacsi David

Netto eszkodzérték: 1226 493 745 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,664075

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

! ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkozi kotvény, regiondlis és globalis
részvény, valamint abszolit hozamu és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv
befektetési formakon torténd befektetéseken keresztil hosszi tavon a hazai
allampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetdinek,
abszolut hozam elérésére iranyulé megkozelitést kdvetve. A mérsékelt kockazatot
szem el6tt tartva az Alap az aktudlis tékepiaci kilatdsoknak megfelel6en aktivan
allokalja tékéjét kulonboz6 eszkdzosztalyok és devizak kozott. Az Alap a Generali
Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kivil mas alapkezelSk altal kezelt alapokba is
befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek legalabb
80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és
kulfoldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési
formak kitettsége az Alap eszkozeinek a 30 %-at nem haladhatja meg.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallaldsa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Az Eurdpai Kdzponti Bank az oktoberi kamatdénté Ulésén a konszenzusnak megfeleléen a havi 60 milliard eurés eszkdzvasarlasi programjanak a mértékét (2018 januarjatol) havi
30 milliard eurdra csokkentette, illetve a program futamidejét meghosszabbitotta 9 hénappal. Ugyanakkor Mario Draghi jegybankelnék kifejtette, hogy sziikség esetén ismét
fokozhatjak a programot a késébbiekben, illetve az EKB az eszkozvasarlasi program kifutdsa utan is laza monetaris politikat folytat majd. Janet Yellen jegybankelnok tobb
nyilatkozataval elkezdte felkésziteni a piacot, hogy a javulé amerikai makrogazdasagi kép, a laza pénziigyi kondiciok és a stabilabb feltérekvé piacok fényében, valamint a
gazdasdg hlitése érdekében folytatddhatnak a jovében a Fed mérsékelt szigoritasai. A hénap soran az Alap 0,07 %-os névekedést mutatott, jelentds pozicié felvételére nem keriilt

sor. Tovabbra is alacsony kitettsége van az alapnak az eurdpai és fejl6dé részvénypiacok iranyaba, valamint egyedi részvény pozicidkba.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,07% Alap: 0,86%
Benchmark: -0,01% Benchmark: 0,48%
Alul-/fellilteljesités: 0,08% Alul-/feliilteljesités: 0,39%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol -5,64% -2,02% -3,62% Befektetési jegy 938 803 685 81,02%
2012 2,96% 8,52% -5,56% Vdllalati kétvény 79 931 047 6,90%
2013 -15,42% 5,71% -21,13% Nemzetkozi részvény 26 211 209 2,26%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Részvény 11 414 400 0,99%
2015 0,09% 1,50% -1,41% Allamkoétvény 53 070 460 4,58%
2016 0,58% 1,22% -0,64% Nemzetkozi ETF 49 351 994 4,26%
2017 0,55% 0,18% 0,37% Ertékpapirok 6sszesen 1158 782795 100,00%
Hataridds deviza 1490 381
Megjegyzés: A mdiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli Folyészamla 69 620 331

teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1229 893 507

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kilonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Concorde Citadella Szarmaztatott Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap B, Generali Hazai
Kotvény Alap B, Erste Ingatlanbefektetési Alap

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 6377 211 392 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,320034

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabol kerllt kiszamitasra.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbél kiindulva keresi
a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek koévetkeztében a
portféli6 mindenkori &sszetételében a kockézatos eszkdzok aranya 0%-100%
koz6tt mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, az Alap
altal alkalmazhaté tékeéattétel maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi
orientdltsdga globadlis, az eszkOzosztalyok tekintetében pedig minden
eszkozosztaly portfélioba valogatdsa megengedett. A befektetések kdzott ennek
megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok
is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel
egyarant. 2013 oktéberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
korabbiaktol eltéré stratégiat, Iényegesen kisebb kockézati mutatokat,
kiegyensulyozott teljesitményt jelent.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetOknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Oktéber soran mind az eurdpai, mind az amerikai részvényindexek emelkedéssel zartak, melyeket a vallalati gyorsjelentések is nagyrészt tamogattak. Ugyanakkor a pozitiv
arbevétel és eredményoldali meglepetésekre az elmult idészakhoz képest visszafogottabban reagéltak a befektetok. A portféliéban tartott Visa részvények a legoptimistabb
elemzdi elérejelzéseket tulszarnyaldsaval is minddssze 1%-kal tudtak erésddni a kdvetkezd napi kereskedésben. Az amerikai makrogazdaségot tekintve kijelentheté a FED
decemberi Ujabb kamatemelése, az oktober kdzepétdl latott trendszer(i dollar erésédés november kdzepére mégis kifulladt. Egyre tébb monetéaris déntéshozé fél a tartésan
alacsonyan marado inflaciétél, ezért tovabbra is szamitani lehet devizapiaci turbulencidkra. Az eurépai makrogazdaségot tekintve pedig az oktéberi kamatdéntd Ulés soran az
EKB a varakozasoknak megfeleléen bejelentette, hogy 60-rél 30 milliard eurdra csokkenti a havi kétvényvasarlasokat. Ugyanakkor Mario Draghi kijelentette, hogy a jévében
készek akar novelni is a keretdsszeget, ha arra szikség van, ez pedig katalizatorként hatott az eurdpai részvénypiacokra. A hénap soran 10% feletti nyereséget realizaltunk a
holland tézsdén forgd PostNL papirjaival. A hazai bérzén a 330 Ft alatt vasarolt Appeninn poziciokat lépcsdzetesen realizaltuk, a 2012-es IPO 6ta nem latott arszinteken

csOkkentettik a Masterplast részvény kitettséget.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,21%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 0,21%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol 3,02% 4,95% -1,93%
2012 -9,06% 8,52% -17,58%
2013 -10,03% 5,72% -15,75%
2014 6,36% 3,31% 3,05%
2015 5,44% 1,50% 3,94%
2016 1,65% 1,22% 0,43%
2017 3,24% 0,18% 3,06%
Januar 0,34% -0,01% 0,35%
Februar 0,32% 0,03% 0,29%
Marcius 0,63% 0,07% 0,55%
Aprilis 0,24% 0,00% 0,24%
Majus 0,34% -0,01% 0,35%
Junius 0,37% 0,03% 0,34%
Julius -0,21% 0,00% -0,21%
Augusztus 0,34% 0,03% 0,31%
Szeptember 0,64% 0,04% 0,60%
Oktober 0,21% -0,01% 0,21%
November
December

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 3,88%

Benchmark: 0,48%

Alul-/feliilteljesités: 3,40%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6z6k HUF %
Befektetési jegy 59 587 468 1,16%
Diszkont kincstarjegy 120 002 660 2,34%
Vallalati ktvény 1122100 623 21,88%
Nemzetkozi részvény 588 362 714 11,47%
Részvény 416 856 024 8,13%
Allamkoétvény 2197 071 045 42,85%
Jelzdloglevél 100 183 600 1,95%
Nemzetkozi ETF 523 281 120 10,21%
Ertékpapirok 6 1 5127 445 254 100,00%
Hataridds deviza 59 010 314
Folyészamla 1249 804 534

Befektetési eszk6zok 6sszesen 6 436 260 102

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,
Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkéacsi David

Netto eszkodzérték: 1667 362 175 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,431005

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT
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Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések
altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazat felvallaldsa mellett. Ennek érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a
részvény-, kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara
torekszik. A vasarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terilete a lehet6
legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkOzi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de —
akar short pozicidk felvételével — esd piacon is van lehetéségik hozamot elémi. Az
Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladaséara térekszik:100 %
RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idSbeli korlatozas nélkill eltérhet a referenciaindex 6sszetételétél.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tébbletkockazat véllalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Az Eurdpai Kézponti Bank az oktéberi kamatdonté Ulésén a konszenzusnak megfeleléen a havi 60 milliard eurds eszkézvasarlasi programjanak a mértékét (2018 januarjatol) havi
30 milliard eurdra csokkentette, illetve a program futamidejét meghosszabbitotta 9 honappal. Ugyanakkor Mario Draghi jegybankelnok kifejtette, hogy szikség esetén ismét
fokozhatjak a programot a késObbiekben, illetve az EKB az eszkOzvasarlasi program kifutdsa utan is laza monetéris politikat folytat majd. Janet Yellen jegybankelndk tobb
nyilatkozataval elkezdte felkésziteni a piacot, hogy a javulé amerikai makrogazdasagi kép, a laza pénziigyi kondicidk és a stabilabb feltérekvé piacok fenyében, valamint a
gazdasag h(tése érdekében folytatodhatnak a jovében a Fed mérsékelt szigoritasai. A hdnap soran az Alap 0,08%-os csokkenést mutatott, jelentés pozicio felvételére nem kerult
sor. Tovabbra is alacsony kitettsége van az alapnak az eurépai és fejl6d6 részvénypiacok iranyaba, ami novelésre kerilt oktdber hénap soran regionalis szinten, azonban az
egyedi részvények (Wienerberger, Nordex, France Telekom, Bayer, Continental) stlya csokkentésre kerdilt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,09%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: -0,08%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastél 3,92% 3,30% 0,62%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07 %
2015 0,39% 1,50% -1,11%
2016 1,99% 1,22% 0,77%
2017 0,41% 0,18% 0,23%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 1,42%
Benchmark: 0,48%
Alul-/fellilteljesités: 0,95%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 1258 206 270 84,93%
Vallalati kotvény 34 081 477 2,30%
Nemzetkozi részvény 36 105 979 2,44%
Részvény 21 481 600 1,45%
Allamkoétvény 15 753 182 1,06%
Nemzetkozi ETF 115 836 280 7,82%
Ertékpapirok 6sszesen 1481464788 100,00%
Hatdridds deviza 5 156 524
Folyboszamla 130 623 649

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1617 244 961

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k

Concorde Citadella Szarmaztatott Alap, Erste Ingatlanbefektetési Alap, Generali Spirit
Abszolut Szarmaztatott Alap, OTP Supra Szarmaztatott Alap

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Euré Abszollt Szarmaztatott Alap

Oktober havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN koéd: HU0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 6 667 820 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,010606

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb eurd
hozam elérése addiciondlis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedé piacon,
hanem az arfolyamok csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot
elérni. Long/short szarmaztatott Alapként tékeéttételes poziciok, hataridés
kontraktusok és opcids Ugyletek alkalmazasara is lehetéség nyilik spekulativ vagy
fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé
befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint
kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomdlidk kihasznalasa a
t6kepiac kilonb6z6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek
tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, melyhez szigoru kockazatkezelés, j6l diverzifikalt portfoli6 elvaras tartozik.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az
euréban (EUR) elérhetd bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének elérni.

Oktober soran mind az eurdpai, mind az amerikai részvényindexek emelkedéssel zartak, melyeket a vallalati gyorsjelentések is nagyrészt tdmogattak. Ugyanakkor a pozitiv
arbevétel és eredményoldali meglepetésekre az elmult id6szakhoz képest visszafogottabban reagaltak a befekteték. A portféliéban tartott Visa részvények a legoptimistabb
elemzéi elbrejelzéseket tulszarnyalasaval is mindossze 1%-kal tudtak er6sodni a kdvetkezO napi kereskedésben. Az amerikai makrogazdasagot tekintve kijelentheté a FED
decemberi Ujabb kamatemelése, az oktdber kdzepétdl latott trendszer(i dollar erésddés november kdzepére mégis kifulladt. Egyre tobb monetaris dontéshozé fél a tartésan
alacsonyan maradé inflaciotél, ezért tovabbra is szamitani lehet devizapiaci turbulencidkra. Az eurdpai makrogazdasagot tekintve pedig az oktdberi kamatdonté Ulés soran az
EKB a varakozasoknak megfeleléen bejelentette, hogy 60-r6l 30 milliard euréra csokkenti a havi kotvényvasarlasokat. Ugyanakkor Mario Draghi kijelentette, hogy a jovében
készek akar ndvelni is a keretdsszeget, ha arra szlikség van, ez pedig katalizatorként hatott az eurdpai részvénypiacokra. A hdnap soran 10% feletti nyereséget realizaltunk a
holland tézsdén forgé PostNL papirjaival. A hazai bérzén a 330 Ft alatt vasarolt Appeninn pozicidkat |épcsézetesen realizaltuk, a 2012-es IPO 6ta nem latott arszinteken

csOkkentettiik a Masterplast részvény kitettséget.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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2017.03.02
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Alap: 6,06%

Benchmark: -0,17%

Alul-/feliilteljesités: 6,23%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6z6k EUR %
Vallalati kotvény 822 125 38,22%
Nemzetkozi részvény 403 215 18,75%
Részvény 403 707 18,77%
Nemzetkozi ETF 521 737 24,26%
Ertékpapirok 6 1 2150784 100,00%
Hataridds deviza 63 794
Folyészamla 4 378 646

Befektetési eszk6zok 6sszesen 6 593 224

g 3 8 8 5 8 & 9 9 5§ 2 % ¥ & 8 % =
g § £ 8§ § § 8 § § § 8 g 3§ 5 8 5 g
I O R O I O R O T - - - T TSR
S & 8 R &8 8 %8 R |88 R %8 R R R =8 & ¥
Alap: 0,16%
Benchmark: -0,02%
Alul-/feliilteljesités: 0,18%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol 6,06% -0,17% 6,23%
2015 4,06% -0,02% 4,08%
2016 0,49% -0,17% 0,66%
2017 1,42% -0,22% 1,64%
Januar 0,49% -0,02% 0,51%
Februar 0,16% -0,02% 0,18%
Marcius -0,08% -0,02% -0,06%
Aprilis 0,05% -0,02% 0,07%
Majus 0,28% -0,02% 0,30%
Junius 0,19% -0,02% 0,21%
Julius -0,07% -0,02% -0,04%
Augusztus 0,10% -0,02% 0,12%
Szeptember 0,13% -0,02% 0,15%
Oktdber 0,16% -0,02% 0,18%
November
December

Megjegyzés: A muiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Oktéber havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 477 590 842 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,644678

Vezet6 forgalmazé: Sberbank Magyarorszag Zrt.

KOCKAZATI SZINT

n 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriilé 1-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas
biztositasa mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki
betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegy vasarldinak. Az
Alap dontéen a magyar allam 4ltal garantalt denominaciotdl fliggetlentl éven
beliili lejaratt allampapirokba, illetve bankbetétbe helyezi el t6kéjét. Even belili
atlagos hatralévé futamidejli portfolio kialakitdsa soran az Alapkezeld aktiv
befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket reprezentaléd
tokepiaci indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfoliot is tarthat, amelynek
kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tékepiaci
indexek teljesitményétol.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesité, pénziikhéz folyamatos
hozzaférést igényl6 befekteték szamara lehet vonzoé befektetési forma.

A Magyar Nemzeti Bank a korabbi kommunikaciéjanak megfeleléen az FX-swap tendereken keresztiil tovabb novelte a bankkozi piacon a likviditast, amely oktéberben 1300
milliard forintra emelkedett. Emellett az MNB a likviditast fokozatosan a hosszabb futamidej(i allampapirok iranyaba terelte. A Magyar Nemzeti Bank expanziv monetaris
politikajat tamogatjak egyrészrél az alacsonyabb hazai inflaciés szamok, masrészrél az Eurdpai Kozponti Bank évatos relativ szigoritasai. A forint jellemzéen oldalazott a honap
sorén az eurdval és a dollarral szemben. A magyar és a nemzetkdzi fejlemények hatésara leginkdbb a 10 éves lejaraton sullyedtek a hozamok (megkdzelitéleg 15 bazisponttal),
mig a tobbi lejaraton nem tortént nagyobb mértékii elmozdulas. Tébbek kézott az AKK magasabb kibocsatasi aktivitasanak kdszénhetden a pozitiv tartomanyban zartak oktdber
végén a rovid hozamok. Az alapban tovébbra is a hosszabb, de éven belili papirok vételére térekediink pozitiv hozam mellett.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,10%
Benchmark: 0,00%
Alul-/feliilteljesités: -0,10%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastél 3,89%

2012 4,92%

2013 2,92%

2014 1,69%

2015 0,80%

2016 0,12%

2017 -0,68%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Sberbank Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 EVBEN

101% 4

100% -

e Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap

99%

& 8 5 % & 8 3 ® 8 8 8 & 8
b B 3 8 3 g 8 8 8 S g 8 g
3 S 5 5 5 5 5 5 5 5 It S S
S < ] Q 5] 5 S < ] Q 5] 5] 5
Alap: -0,65%
Benchmark: 0,31%
Alul-/fellilteljesités: -0,95%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 385 026 025 81,85%
Allamkoétvény 85 402 240 18,15%
Ertékpapirok 6 1 470 428 265 100,00%
Folydszamla 8093 430

Befektetési eszk6zok 6sszesen 478 521 695

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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Generali Alapkezel6 Zrt.
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