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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdacidk konyvvizsgélatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap (tovébbiakban ,az Alap”) mellékelt 2017.
november 30-dval végz6dé tizenegy hénapos idészakra vonatkozo éves jelentésének lll. és V.
pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében kozzétett szamviteli informacidinak
(,,szadmviteli informdacidk') a konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap a 2017. november 30-aval
végz6dé tizenegy hénapos pénziigyi idGszakra vonatkozé szamviteli informacioi minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrél, valamint egyes
pénziigyi targyl térvények mddositdsardl sz6léd 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Torveny™),
valamint a szamvitelrdl szl6 2000. évi C. térvény (a ,,szamviteli torvény”) az éves beszamold

mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd elSirdsaival 0Osszhangban kerlltek
osszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink bévebb lefrasat
jelentésiink ,,A konyvvizsgalénak a szdmviteli informdcidk koényvvizsgalatéért vald
felelGssége” szakasza tartalmazza.

A szédmviteli informdcidk altalunk végzett konyvvizsgalatdra vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek is.
Meggy6z3désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés V. pontjdra, mely bemutatja, hogy az Alap a Generali
Alapkezel§ Zrt. igazgatésdga dontése alapjan 2017. november 30-i fordulénappal megsz(int
ebbdl kifolydlag az éves jelentésben bemutatott szamviteli informaciék nem a vallalkozas
folytatadsanak elve alapjan késziiltek, hanem a megsz(inést figyelembe véve. Véleménylnk
nincs mindsitve ennek a kérdésnek a vonatkozdsdban.

Egyéb informaciok
A vezetés felelds az egyéb informdacidkért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo

elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az egyéb informéciok az Alap 2017. évi
éves jelentésében foglalt informdciokbdl allnak, de nem tartalmazzék a szamviteli
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informdciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdldi jelentésiinket. A szadmviteli
informaciokra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és azokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossdgot nyujté kdvetkeztetést.
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szdmviteli
informacioknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibds &llitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége a szamviteli informacidkért

A Generali Alapkezel Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felel6s a szamviteli
informacidknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves beszdmold mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé
valjon az akdr csaldsbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes szamviteli
informacidk elkészitése.

A szamviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informdcidkban valé alkalmazasaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékdban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni
az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mds redlis lehet8ség.

A Generali Alapkezel6 Zrt.-nél iranyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi
beszamolasi folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgélonak a szamviteli informacidk kényvvizsgalatdért valé felelgssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szadmviteli
informdcidk egésze nem tartalmaz akdr csaldshdl, akar hibdbdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd flggetlen kényvvizsgdloi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokud bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat
mindig feltdrja az egyébként Iétezé lényeges hibds allitdst. A hibds dllitdsok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a vdrakozés, hogy
ezek Onmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott szdmviteli
informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzésre keriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsdiljiik a szamviteli informdcidk akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd
lényeges hibds allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgadlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfelelé kényvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A
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csalasbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tdrdsdnak kockdzata nagyobb, mint a
hibdbdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll fellilirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Generali AlapkezelS Zrt.-nek
az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szadmviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén vagy nem a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység
folytatasdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a szdmviteli informdcidkban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsitentink kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ddtumaig megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitdsait,
beleértve a Generali Alapkezel§ Zrt. dltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolinak
a kdnyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kbvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan toérténd elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek id&szak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott idGszaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezel6 dltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszk6zok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamoldasra.

Budapest, 2017. december 7.

( - . @M/
Viragh Gabriella Viragh Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

A Generali Alapkezel®é Zartkorlien MUkodé Részvénytarsasag (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.,
nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszam: 01-10-044465) a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény
78.§ (1) bekezdése és 4. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelden az alabbiakban tajékoztatjia a
Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. november 30-i

megsziinésérol.

I. Alapadatok

Alap neve
N'yilvéntartésba vételi szama
Nyilvantartasba vétel datuma

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegy elnevezése

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Forgalmazé neve, székhelye

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke

Kényvvizsgalé neve

Koényvvizsgalé székhelye

Il. Vagyonkimutatas

Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap
1111-142
2004. oktober 15.

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap Befektetési Jegy

HUO0000703285; névérték: 1,- Ft

Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Ut 7.)

HUO0000703285; névérték: 1,- Ft

Ernst and Young Korlatolt Felelésségl Tarsasag
1132 Budapest, Vaci Ut 20.

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra érvényes nettd eszkozérték alapjan és az Alap
megsziinésének napjan, azaz 2017.11.30-an.)

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 677,533,690 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 678,470,343 HUF 100.14%
Pénzpiaci eszk6zok 3,600,004 HUF 0.53%

... .
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap -

HUF 3,600,004 HUF 0.53%
Lekotott betét 140,066,189 HUF 20.67%
HUF betét 140,066,189 HUF 20.67%
Allampapirok 534,804,150 HUF 78.93%
Diszkont kincstarjegy 534,804,150 HUF 78.93%
17/03/16 DKJ 159,979,680 HUF 23.61%
17/05/24 DKJ 194,952,810 HUF 28.77%
17/09/13 DKJ 179,871,660 HUF 26.55%
KOTELEZETTSEGEK -936,653 HUF -0.14%
Dijak -936,653 HUF -0.14%
Alapkezelési dij -282,075 HUF -0.04%
Befektetési alapok kilonadoja -86,788 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -43,388 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,847 HUF -0.03%
Konyvvizsgaloi dij -303,420 HUF -0.04%
Letétkezelési dij -45,135 HUF -0.01%
Vonatkozasi datum

2017.11.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 381,690,935  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 381,690,935  HUF 100.00%
Pénzpiaci eszkdzok 381,690,935 HUF 100.00%
Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap -

HUF 381,690,935 HUF 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 0 HUF 0.00%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettéd

eszkozérték

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2017.11.30-an:

232 322612 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az Alap megszlinésekor, 2017.11.30-an:

1.642935 Ft

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap



IV. Az Alap 6sszetétele

Az id6szak elején és végen (2016.12.30-ra
napjan, azaz 2017.11.30-an.)

ervényes netté eszkodzérték alapjan és az Alap megsziinésének

2016.12.30 2017.11.30

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 534,804,150 78.82% 0 0.00%
Allampapirok 534,804,150 78.82% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Pénzpiaci eszk6zok, lekotott betét 143,666,193 21.18%| 381,690,935 100.00%
Koévetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 678,470,343 100.00%]| 381,690,935 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 936,653 0

NETTO ESZKOZERTEK 677,533,690 381,690,935

Az Alap eszkozei (diszkontkincstarjegyek) a megszinési eljaras alatt értékesitésre keriltek, az értékpapir

Ugyletek részleteit a jelentés XIlll. pontja tartalmazza.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2017. november 30-an megsziint a Generali Alapkezeld Zrt. 29/2017 (XI.20) szamu igazgatosagi

hatarozata alapjan. Ennek kovetkeztében az

Alap éves jelentése nem a miikédés folytatasanak elve alapjan

készult. Ennek az értékelési elvekre nincs hatasa mivel az Alap piaci értéken értékeli az eszkozeit és forrasait.

Az Alap 2017. januar 1-jétél 2017. november 30-ig terjed6 idészakara vonatkozo Eves beszamoldjaban szerepld

szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6l szarmazo jovedelem 1,828
. Pénziigyi miiveletek bevételei 4,539
1. Ertékpapirok kamatbevétel 4,283
2. Bankbetét kamata 116
3. Arfolyamnyereség 140
4. Osztalékbevétel 0
5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2,711
Egyéb bevételek 1
Miikodési koltségek 4,396
1. Alapkezel6i dij 2,664
2. Letétkezeldi dij 426
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltgyeleti dij 133
5. Féforgalmazdi djj 0
6. Kénywvizsgalati dij 510
7. Bankkdltség 0
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 652
9. Forditas kodltsége 0
10. Egyéb koltség 11
V. Egyéb raforditasok 269
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Nett6 jovedelem -2,836

s ]

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap



Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizetett, igy az Osszes

bevétele Ujra befektetésre kerdilt.

A tékeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 232,323

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 22,486,948

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -22,254,625

T6kevaltozas 149,368

1. Befektetési jegyek forgalmazésébdl szarmazé értékk ilbnbézet -280,817

2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbo6zetébdl 0

3. Szarmaztatott (gyletek értékelési tartaléka 0

4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 433,021

5. T6kevaltozas lizleti év eredményébdl -2,836

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

2016 2017.11.30
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 678,404 381,691
Koévetelések 0 0
1. Egyéb kowvetelések 0 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. KUlfdldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkowetelések értékelési kilonbdzete 0 0
Erté kpapirok 534,804 0
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Jegybanki kotvény 0 0
4. Diszkontkincstarjegy 533,597 0
5. Magyar allamkotvény 0 0
6. Jelzaloglevél 0 0
7. Ertékpapirok értékkuldnbozete 1,207 0
a) Entékpapirok értékk ilbnbo6zete kamatbdl, osztalekbol 662 0
b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 545 0
Pénzeszkdzok 143,600 381,691
1. Folyészamla 3,600 381,691
2. Lekotott betét 140,000 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszk6zérték alakulasarol
Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékei alapjan és az Alap megszlinésének

napjan, azaz 2017.11.30-an:
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Datum Netté eszkozérték Egy jegyre juté netté eszkézérték
2016.12.30 677,533,690 Ft 1.654574 Ft
2017.11.30 381,690,935 Ft 1.642935 Ft

Az Alap kezelését a Generali Alapkezeld Zrt. 2016.01.01-jén vette at, azt megel6z6en az Alap alapkezeléje a
Budapest Alapkezel6 Zrt. volt.

VIl. Szarmaztatott ligyletek
Az Alap a targyidészakban nem kotott szarmaztatott Ggyletet.

VIII. Az Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikodésében bekodvetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasdg lgazgatosaganak tagja lemondasat kovetden a Tarsasag
kdzgylilése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatérozatéval Schaub Erikat valasztotta meg az Ilgazgatosag
tagjanak. A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2017. januar 24-én kelt értesitése alapjan a Cégbirésag 01-10-
044465/169 szamu végzésével Schaub Erikat az Alapkezeld Igazgatosagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-041305) Tarsasag kozvetitéje (fliggd Ugynoke) lett. A kozvetitéi tevékenység a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairdl
sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portfolickezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabdlyzata. Az Uzletszabalyzat modositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalasa, az 5.5 fejezet vegrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitéire vonatkozo hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. janius 19.-én kelt H-JE-111-B-39/2017. szamU hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszoélitotta az
Alapkezelét, hogy Az MNB felszolitotta az Alapkezelét, hogy miikodése soran folyamatosan, felelien meg a
hatarozatban foglalt kételezéseknek, valamint 10.000.000 Ft felligyeleti birsag megfizetésere is kotelezte a
Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Mikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felelésségl Tarsasag (szekhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) Tarsasag kozvetitdje (fliggd tigynoke) lett. A
kdzvetitéi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési politikajanak kialakitasakor a nagyon alacsony kockazatu befektetési lehetéség kerlilt
parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hossz(
tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az
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Alap dontéen a magyar allam dltal garantalt éven bellili lejaratd allampapirokba, valamint bankbetétekben
helyezi el tokéjét.

Pénziigyi cél:
Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tokendvekménye az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig Gjra befektetésre keril. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa révén
realizalhatjak.

Az Alap egyéb foldrajzi specifikacioval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvalodsitasanak eszkozei:

Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt denominaciotol fiiggetleniil éven bellili lejarati allampapirokba,
illetve bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even belili atlagos hatralévé futamidejli portfolio kialakitasa soran az
Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhaté jovedelmezésegének,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belll) a tokepiaci
szegmenseket reprezentald tdkepiaci indexektdl eltéré dsszetétell befektetési portfoliét is tarthat, amelynek
kdvetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitmenyetol.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

Gazdasag, inflacio, koltségvetés

2017-ben folytatodott a hazai GDP dinamikus bévillése. A gazdasag a javulé belsé kereslet hozzajarulasaval
3.6 szazalékkal névekedhet. A béviilést tAmogatja az expanziv hazai monetaris politika, a haztartasi hitelezeés
fokozodasa, a lakossagi fogyasztas novekedése, a nettd pénziigyi vagyon gyarapodasa, a serkentd fiskalis
politika, az allami-, a vallalati- és a maganszektor beruhdzasainak élénkiilése, valamint az 0j 2014-2020-as EU
koltségvetési ciklus forrdsainak gyorsitott lehivasa. A beruhazadsok a gazdasagi névekedes meghatarozo
elmévé valnak.

A novekedést a termelési oldalrél az elmult idészakban leginkabb a piaci alapi szolgaltatasok és az ipar
béviilése fiithette. Felhasznalasi oldalrél a haztartasok fogyasztasanak erételjes bovilése tdmogathatta az
expanziot, amely tovabb élénkilhet az elkovetkezendd években tébbek kozétt a munkapiaci aktivitas
novekedésének, az alacsony inflacios palyanak, az emelkedé redlbéreknek és a historikusan magas fogyasztoi
bizalomnak kdszonhetden.

A Magyar Nemzeti Bank laza monetaris politikaja, a nem konvencionalis eszkozok, illetve az alacsony
kamatkornyezet egyarant tdmogatjak a vallalati hitelezés és a beruhazasok er6teljes felfutasat. A lakossagi
beruhazas aktivitasat a realjovedelem emelkedése és a lakasépitéseket tmogaté kormanyzati intézkedesek is
novelik.

A nemzetkézi makrogazdasagi indikatorok javuldsaval Gsszhangban élénkebb exportdinamika volt
megfigyelhetd az idei évben, amit 2018-tdl tovabb emelhetnek a jarmipari beruhazasok. Emellett az Eurdpai
Kozponti Bank eszkdzvasarlasi programja és egyéb likviditasfokozo intézkedései egyarant tamogatjak a hazai
exportszektort. A Brexit-et dvezd bizonytalansag ugyanakkor tovabbra is rontja az eur6-zona kozéptavu
novekedési kilatasait, amely a hazai novekedésre is hatassal van.

A hazai GDP gyors béviilésének kovetkeztében historikus mélypontok kdzelében navigélt a munkanelkiliségi
rata, amely az év soran 4.2 és 4.6 szazalék kozott mozgott. A foglalkoztatottsag lassabb ttemi novekedésehez
a versenyszféra tovabbra is hozzajarul. A munkaerdpiaci kereslet béviilése és a sziikild szabad kapacitasok
mellett tovabbi, a korabban vartnal dinamikusabb nominalis bérndvekedés valésulhat meg a versenyszféraban.
A béremeléseknek és az alacsony inflaciés kérnyezetnek kdszonhetten jelentds mértékben emelkedhetnek a
realbérek. A Magyar Nemzeti Bank az idei év egészére 4.2 szazalékos munkanélkilliségi ratat prognosztizal,
mig 2018-ban és 2019-ben a 3.9 szazalékos értéket is megkozelitheti a mutato.

A gazdasag kiils6 finanszirozasi képessége a GDP 5 szazalékanak kozelébe csdkkent, ami elsésorban a
kiilkereskedelmi egyenleg tobbletének enyhe mérséklddésével magyarazhatd. Az elérejelzések szerint a
gazdasag kiilsd finanszirozasi képessége j6vére is a GDP 5 szazaléka kéril stabilizalodhat. 2017-ben a
kiilkereskedelmi egyenleg tovabbi mérséklédése varhato, amelyben kiils6 és belsé keresleti tényez6k egyarant
szerepet jatszanak. A belféldi fogyasztas és beruhazas dinamikus ndvekedése jellemzéen erételjesen noveli a
behozatalt. :

A jovedelemegyenleg hianya stabilizalodott, melynek oka a kiilféldi munkavallaloi jovedelmek csokkenésében
és az alacsony kamatkdrnyezet miatti mérséklédé kamatkiadasban rejlik. A folyo fizetési mérleg tébblete az idei
évben a GDP 3,5 szazalékara sillyedhet.

Allampapirpiac, CDS felar
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A vilaggazdasagot kedvezé hangulat jellemezte az év elsd kilenc honapjaban, amely elsésorban a tébbnyire
kedvez6é makrogazdasagi, illetve monetaris és fiskalis politikai fejlemenyekkel magyarazhato.

Az amerikai jegybank szerepét betoltdé Fed szeptemberben bejelentette, hogy az elbzetes terveknek
megfelelden elkezdi fokozatosan leépiteni a 4500 milliard dollarra duzzadt mérlegféosszegét oly modon, hogy
nem Ujitidk meg a lejard instrumentumok egy részét. A mérlegféosszeg szlkitése fokozatos és elbjelezhetd
lesz, amely Osszességében piacbarat Iépésnek szamit. Emellett nyitva hagytak a jegybankarok a decemberi
kamatemelés elétt az ajtot, illetve nem véltoztattak érdemben a jegybanki prognoézisokon.

Az Eurdpai Kézponti Bank egyelére kivart az eszkozvasarlasi program mérséklésének bejelentésével, miutan
enyhén lefelé moédositotta az EKB az inflaciés prognozisait. Mario Draghi nyilatkozata alapjan a monetaris
politika normalizalasa nagyon lassu és ovatos ltemben zajlik majd a kesGbbiekben. A kOzép-kelet-eurdpai
régioban a kdzponti bankok fenntartottak az extrém laza monetaris kondiciokat.

A hazai pénzpiaci folyamatokat legféképp a jegybanki eszkoztér atalakitésa és a novekvo likviditas befolyasolta.
A Magyar Nemzeti Bank 75 milliard forintban korlatozta a 3 hénapos betéti eszkoz allomanyat, valamint az
egynapos betéti kamatlabakat -0.05 szazalékrol -0.15 szazalékra csokkentette. Az MNB kommunikacioja
alapjan a jovoben a forintlikviditast nyujtoé swap eszkézok allomanyanak és lejarati szerkezetének a jelentésége
felértékelédhet, illetve tovabbi nem-konvencionalis eszkézok bevezetésével élhet a jegybank sziikség esetén.
Kozéptavon azonban fokozatosan elkezdhet emelkedni az inflacios mutatd, aminek tikrében mar korlatozottabb
lehet a tere a Magyar Nemzeti Banknak. Ennek fényében mar nem szamitunk a hazai pénzpolitika érdemi
lazulasara. Ezzel dsszhangban figyelembe véve a magyar és a nemzetkozi makrogazdasagi folyamatokat az
éven tuli hozamok elérhetik a mélypontjukat. Az év elsé feléhez képest hazank kockazati mutatoi enyhén
javultak, az 5 éves magyar szuverén CDS felar a nemzetkozi tényez6k hatasara tovabb csokkent.

Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok

2017. julius 14. — kezelési szabalyzat modosulasa
o jogszabaly-modositas atvezetése az értékpapir-finanszirozasi tgyletekre vonatkozoan (amelyet nem
alkalmaz az alap), amely atvezetés nem érinti a befektetési alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét
e piaci adatok és beszamol6 adatainak frissitése az Alapkezeld, Letétkezel6 és Forgalmazoé
vonatkozasaban
o frissiiltek az Alap hozamadatai

2017. november 20. — az Alapkezeld Igazgatésaga 29/2017 (X1.20) szamu hatérozataval dontétt az Alap
megszlintetésérdl.

IX. Az Alapkezelé altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 0sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé6 Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazéas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 166,698,866 Ft| 56,720,548 Ft 24 0 Ft
Ugyvezet6k és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 84,795,492 Ft| 35,729,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.
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Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a 1-es (a legalacsonyabb kockézatd) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus
mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerllt kiszamitasra.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelesi
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgalja, és
sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
maodjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és telieshozam-csereligyleteket.

Xlll. Az Alap megsziinése miatti kiegészité adatok (a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térveny 4. szamu
melléklete szerint)

A portfélioban 1évé eszkdzok nyilvantartasi értéke, eszkézénkénti bontasban:

Az Alap portfolidjaban a megsz(inéskor (2017.11.30-an) kizérélag pénzeszkoz talalhato, amelynek értéke:

381.690.411 Ft
523 Ft

Sbherbank Pénzpiaci Befektetési Alap folyészamla egyenleg:
Elhatarolt folydoszamla kamat (jovairas datuma: 2017.12.01.)

Osszesen: 381.690.935 Ft

Az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke:

Ertékpapir ISIN Kotés nap Ertéknap Névérték Arfolyam %| Tranzakci6 érték (Ft)
18/07/18 DKJ |HU0000521687 | 2017.11.27 2017.11.27 100,000,000 99.9806 99,980,600.00
18/02/28 DKJ |HU0000521448 | 2017.11.27 2017.11.27 71,000,000 99.9948 70,996,308.00
18/04/11 DKJ |HU0000521521 | 2017.11.27 2017.11.27 80,000,000 99.9925 79,994,000.00
17/12/20 DKJ |HU0000521414 | 2017.11.27 2017.11.27 40,000,000 99.9974 39,998,960.00

Osszesen

Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek:

Az Alapnak nem voltak esetleges jarulékos és egyéb bevételei.

A kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések:

Az Alap 2017.11.30-an az alabbi kifizetéseket teljesitette:

290,969,868.00
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Osszeg (Ft)

Kotelezettség teljesitési datuma

Alapkezeléi dij 178,345 2017.11.30
Befektetési alapok kilonaddja 39,732 2017.11.30
Fellgyeleti dij 19,000 2017.11.30
Konywelési dij 296,333 2017.11.30
Konywizsgaloi dij 510,032 2017.11.30
Letétkezel6i dij 28,535 2017.11.30

A végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak tételesen:

Az Alap végelszamolasahoz kapcsolodéan nem kerliltek dijak felszamitasra.

A befektetok kozott feloszthaté téke osszege, az egy jegyre kifizetheté Gsszeg, a
kifizetés kezd6 napja és helye:

A befekteték kézott feloszthaté téke osszege: 381.690.935 Ft

Az egy jegyre kifizethet6 dsszeg: 1.642935 Ft

Kifizetés kezd6 napja: 2017.12.08.

Kifizetés helye:
Sberbank Magyarorszag Zrt.

XIV. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoldéjanak Portf6lié jelentése

Budapest, 2017. november 30.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet

Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
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MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2016.12.31 | 2017.11.30

a b ¢ d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23. sor) 678 404 381691
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Kbvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kildnbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 534 804 0
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Jegybanki kétvény 0 0
17. 4. Diszkontkincstarjegy 533 597 0
18. 5. Magyar allamkotvény 0 0
19. 6. Jelzaloglevél 0 0
20. | 7. Ertékpapirok értékkildénbozete 1207 0
21. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbol 662 0
22, b) Ertékpapirok egyéb értékkiildnbdzete 545 0
23. | lIl. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 143 600 381691
24. 1. Folyoszamla 3600 381691
25. 2. Lekotott betét 140 000 0
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 98 0
28. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 98 0
29. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
30. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (31. sor) 0 0
81. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kilénbdzete 0 0
32. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 678 502 381 691
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.11.30
a b C d
33. |E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 677 539 381 691
34. |l. Indul6 téke (35.+36. sor) 409 491 232 323
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 470 587| 22 486 948
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -22 061 096| -22 254 625
37. |ll. Tékevaltozas (38-42. sor) 268 048 149 368
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkulonbozet -166 180 -280 817
39. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetébol 1207 0
40. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
41. 4. Tékevaltozas elézd évek eredményébdl 434 584 433 021
42. 5. T6kevaltozas Uzleti év eredményébdl -1 563 -2 836
43. |F) Céltartalékok 0 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 963 0
45. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
46. II. Rovid lejaratu kotelezettségek (47. sor) 963 0
47. 1. Szallitok 876 0
48. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 87 0
49, I1l. Kilfldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kildnbozete 0 0
50. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
51. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 678 502 381691

Budapest, 2017. november 30.

Y

Kozé Aniko
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet

Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2016.01.01.-2016.12.31 2017.01.01.-2017.11.30

a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 6 656 4 539
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 4212 4283
03. 2. Bankbetét kamata 2420 116
04. 3. Arfolyamnyereség 24 140
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazékos ligyletek pénzligyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1 271
08. |lll. Egyéb bevételek 0 1
09. |IV. Miikodési koltségek 7 801 4 396
10. 1. Alapkezel6i dij 5 668 2 664
11. 2. Letétkezel6i dij 652 426
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Fellgyeleti dij 204 133
14. 5. Féforgalmazoi dij 0 0
15. 6. Konyvvizsgalati dij 508 510
16. 7. Bankkdltség 0 0
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 652
18. 9. Forditas koltségei 0 0
19. 10. Egyéb koltség 58 11
20. |V. Egyéb raforditasok 407 269
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény -1 563 -2 836

Budapest, 2017. november 30.

A

Koz6 Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.




3. szamu melléklet

Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése



Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-142

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2017.11.30
Sajat téke: 381 690 935
A targynapi nett6é eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 0 0,00%
Alapkezel6i dij: NE*0.5% 0 0,00%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 0 0,00%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 0 0,00%
Konyvvizsgaloi dij: 508,000.- / év* 0 0,00%
Egyeéb dij: Kiilénado 0,05% 0 0,00%
Letétkezel6i dij: NE*0.08% / év 0 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
[[Kételez. 6ssz.: 0 0,00%
Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Il/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 381 690 935 100,00%
MAGYAR FORINT HUF 381 690 411 100,00%
FELHALMOZOTT KAMAT HUF 524 0,00%
0,00%
Il12. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo koévetelések: 0 0,00%
Osztalék HUF 0 0,00%
Egyéb kdvetelés: 0,00%
1113, Lekotétt bankbetétek Bank Futamid® 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekétésl (6sszes): 0 0,00%
Bankbetét Sberbank 91 nap 0 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésti (9sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
Il/4. Ertékpapirok: Megnev. devizanen Névérték/darabszam * 0 0,00%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): | 0 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

0,00%




11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

II/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 0 0,00%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
. 0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. KUlfoldi részvények (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivuli (0sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%

11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.3. Kllfoldi befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpdétlasi jegLy (0sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%




Il/5. Szarmazékos ligyletek 0 0,00%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev ripus (S/L| Névérték/darabszam 0 0,00%
I1./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

111.5.2. Opcids Megnev | Tipus [ Névérték/darabszam 0 0,00%
1175.2.1. 16zsdei opcios (0SSzes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 381 690 935 100,00%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




