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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan luxus termékeket gyartd és szolgdltatd vallalatok
részvényeibe kivan fektetni, mely cégek luxusmarkaikral,
luxustermeékeikroél valtak vilaghiriivé. Mindségi termékeikkel és
szolgdltatésaikkal a fogyasztéi tarsadalom egyre szélesebb korét
szolijak meg a szektorban tevékenykedd vélaatok, melyek
specifikus  kockazatokkal — rendelkeznek, és  teljesitményik
nagymértékben fligg a vildggazdasag ndvekedési kil dtasaitol.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Aprilisban 4,06%-ot emelkedett az S&P Global Luxury index. A
nagyobb komponensek kozul kiemelkedden teljesitett a Richemont
8,31%-0s emelkedéssel, illetve a Marriott hotellanc 10,58%-0s
gyarapodassal. Aprilisban a globédlis kockézati eszkozok erdsen
visszapattantak. A részvénypiaci erét a vélaati eredmények, a
mérciusi  korrekciéd uténi technikal visszarendezédés és a dollar
gyengllése tamogatta, mikdzben a kamat- és olgpiaci volatilitas
magas maradt. A honap makrohétterét tovabbra is a kozel-keleti
konfliktus, az energiapiaci bizonytalansdg és a jegybankok kivérd, de
kifejezetten inflacioérzékeny kommunikécidja hatérozta meg. Az
aprilisi képet négy fo Uzenet siiriti. Elészor: a Federal Reserve
vétozatlanul 3,50-3,75%-0on hagyta a kamatsavot, mikdzben
hangslllyozta, hogy az energiadr-emelkedés révid tavon ismét inflacios
nyomést jelenthet.

Masodszor: az EKB szintén nem vétoztatott a monetéris kondiciokon,
mivel az inflacios és novekedési kockazatok egyszerre erésodtek.
Harmadszor: a feltdrekvé piacok teljesitménye kiemelkeds volt, amit
kilonosen az azsia technologiai részvények tamogattak. Negyedszer:
Magyarorszég esetében a Magyar Nemzeti Bank vétozatlan
kamatszint mellett a kockazati prémiumok cstkkenését és a forint er
sodését emelte ki. A befektetési kovetkeztetés réviden az, hogy az
aprilis rali erés volt, de a makrogazdasagi kornyezet nem vét
érdemben stabilabba Az inflacids bizonytalansag, az energiadr-sokk
és a geopolitikai kockazatok miatt a hénap végi alapot inkabb egy eré
s, de sériilékeny visszapattanasnak tekinthets, mintsem egy teljesen
kitisztult Uj emelkedd trend kezdetének.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban

104% _ _ 116% . _
103% Alap Benchmark 114% Alap Benchmark
112%
102% 110%
101% 108%
100% 106%
104%
99% 102%
98% 100%
o7% 98%
96%
96% 94%
95% 92%
855883885882 CILCr22RLNEILENERS 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 & 8 8
88333333333333333333333333333333 g & & 5 &8 83 & - &£ 5 § & 3
WO O O W W W WO WWWOWOWOWOWOOUOOWOOOUOO©OOO©OOOOOO Yo} Yo} Yo} v v v Yo} Yo} Yo} © © © ©
Alap -3,44% Alap -541%
Benchmark -2,99% Benchmark -3,29%
Alul-/feliilteljesités -0,45% Alul-/feliilteljesités -2,11%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 557% 597% -0,40% 2024 9,94% 10,43% -0,48%
2021 27,26% 28,46% -1,20% 2025 -3,85% -3,43% -0,41%
2022 -8,77% -9,95% 1,18% 2026 -13,91% -12,09% -1,82%
2023 8,01% 7,20% 0,81%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 728 393 960
Részvény 90,82% 7814 627 447 Befektetési eszk6zOk dsszesen 9 333 142 806
Jegybanki kotvény 6,96% 599314800 \1eqiegyzés A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 2220 190806600 @ meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 8604 748 847

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Nincs

Elmult harom hoénap -9,24% Indulastdl (évesitve) 5,57%
EImdlt hat hdnap -12,49% Indul&stél (nomindlis) 34,69%
Elmult tizenkét honap -541%  Atlagos havi hozam 0,38%
EImult harom év (évesitve) -3,33% Legmagasabb havi hozam 14,52%
EImlt 6t év (évesitve) 0,72% L egalacsonyabb havi hozam -13,46%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 32 Sharpe-mutatd -0,0698

Napi hozamok évesitett szorasa

17,34%

DEVIZA MEGOSZLAS

GBP I2,88%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I 9,27%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Fogyasztasi cikkek

SZEKTOR MEGOSZLAS

Turizmus . 17,09%

Allamkétvény I 9,18%

Ipari vallalatok I7,01%

Technolégia I4,96%

1. Cie Financiere Richemont SA  Fejlett régio Fogyasztési cikkek 8,78%
2. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régid Fogyasztési cikkek 7,81%
3. Hermes International Fejlett régio Fogyasztési cikkek 6,66%
4. Ferrari NV EUR Fejlett régio Ipari valaatok 5,48%
5. Royal Caribbean Cruises Ltd Fejlett régio Turizmus 4,78%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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