GENERALI DELUXE

B
GENERALI szeptember havi hirlevél

Blapkigell

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa részvény alap
Benchmark 15 % RMAX + 85% S&P Global Luxury
Index Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
- képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
ISIN kod HU0000726112 hozamainak ingadozazabdl keriil kiszamitésra.
Indulés 2020. nov. 2. . P
JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
Devizanem HUF
Nett6 eszkozérték 8027 836 268

_ — Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
Egy jegyrejuto neé 1,518157 véllaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Vezeté forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan luxus termékeket gyartd és szolgdtatd vallaatok
részvényeibe kivan fektetni, mely cégek luxusmarkaikral,
luxustermékeikrél véltak vildghirtivé. Mingségi termékeikkel és
szolgdltatésaikkal a fogyasztéi tarsadalom egyre szélesebb korét
szolitjidk meg a szektorban tevékenykedd valalatok, melyek
specifikus  kockézatokkal — rendelkeznek, és  teljesitménylk
nagymértékben fligg a vilaggazdasdg novekedés kil &tésaitdl.

MoraMaté
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Szeptemberben 5,2%-ot emelkedett az S& P Global Luxury Index, ami
elsésorban a honap végén bemutatott gigantikus méretii Kinai
gazdasagélénkitd csomagnak kdszonhets, amely ugyan komoly
fellendllést hozott a kinai tékepiacokon, illetve szamos eurGpai
vélalat &folyaméban, azonban ennek hosszUtédvl eredményessege
megkérdojelezhets. A gazdasagi stimulus kdzéppontjdban a bankok
likviditési kovetelményeinek csokkentése, az alapkamat vagésa, illetve
a lakaspiaci hitelezés feltételek lazitasa alt, amely egyes elemzik
szerint a kinai GDP tobbszézalékpontos méretének megfelelé

likviditastdbbl etet jelent a gazdasagban. Ennek eredményessége ugyan
ajovo kérdése, de semmiképpen sem tekinthetiink el amellett a kérdés
mellett, hogy megnyugtaté-e, hogy egy eladdsodott, tékeintenziv
gazdasdg a 2008-as ingatlanpiaci vélsdg Ota nem l|&tott méreti

gazdasagél ékité csomag bevezetésére kényszertilt.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A nagyobb komponensek kozil a Tesla 22%-0s emelkedéssel zérta a
hénapot, a Diageo és a Rya Caribbean Cruise 7,8% és 8,3%
gyarapodassal zérta a hdnapot, mig a Ferrari és Mercedes 5,03% és
5,8%-0s eséssel aulteljesitoek voltak. Az aap enyhe részvény
aulstlyban volt a hénap soran.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 3,39% Alap 3,97%
Benchmark 4,43% Benchmark 6,02%
Alul-/fellilteljesités -1,04% Alul-/fellilteljesités -2,05%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Alap Benchmark +/- | dészak Alap Benchmark +/-

indul astol 11,29% 11,20% 0,09% 2024 2,58% 3,16% -0,58%
2021 27,26% 28,46% -1,20%

2022 -8,77% -9,95% 1,18%

2023 8,01% 7,20% 0,81%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetés Eszkoz % HUF  Folyészamla 1359 792 712
Részvény 100,00% 6677 096 839 Befektetési eszkzok dsszesen 8 036 889 551
Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 6 677 096 839

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok killonbsége

0  amegkotott, de még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Hermes International, Cie Financiere Richemont SA

EImdlt harom hénap 0,11% Indulastdl (évesitve) 11,29%
Elmult hat hénap -7,.47% Indul&stél (nomindlis) 51,82%
Elmuilt tizenkét honap 397%  Atlagos havi hozam 0,75%
Elmult harom év (évesitve) 5,03% Legmagasabb havi hozam 14,52%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -7,78%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 23 Sharpe-mutatd 0,1861
Napi hozamok évesitett szorasa 17,40%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS

EUR 49,47% Fejlett régio 99,84% Fogyasztéasi cikkek 73,90%
USD 34,50% Feltorekvo regié 0,16% Turizmus 12,46%

CHF 10,71% Ipari vallalatok 9,01%

GBP 4.41% Technoldgia | 3,92%

HKD | 0,47% Ingatlan |0,71%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Hermes International Fejlett régio Fogyasztési cikkek 9,78%

2. Cie Financiere Richemont SA  Fejlett régio Fogyasztési cikkek 8,90%

3. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régid Fogyasztési cikkek 7,19%

4. Ferrari NV EUR Fejlett régio Ipari valaatok 6,36%

5. Daimler-Chrysler Fejlett régid Fogyasztési cikkek 4,39%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkdriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktdzsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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