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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan luxus termékeket gyartd és szolgdltatd vallalatok
részvényeibe kivan fektetni, mely cégek luxusmarkaikral,
luxustermeékeikroél valtak vilaghiriivé. Mindségi termékeikkel és
szolgdltatésaikkal a fogyasztéi tarsadalom egyre szélesebb korét
szolijak meg a szektorban tevékenykedd vélaatok, melyek
specifikus  kockazatokkal — rendelkeznek, és  teljesitményik
nagymértékben fligg a vildggazdasag ndvekedési kil dtasaitol.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az S&P Global luxury index 2,07%-ot emelkedett az év utolsd
hénapjaban, az egész évet tekintve pedig 15,77%-ot tudott emelkedni
dollérban, ami Gsszességében véve nem rossz teljesitmény, azonban a
forint drasztikus erésodése a dollarral szemben jelentésen eroddlta a
teljesitményt. Ha hosszabb idétévon vizsgéljuk az S& P global luxury
teljesitményét akkor elmondhatd, hogy 2023 nyaraig a legjobban
teljesito fejlett piaci részvényindexekkel egyltt mozgott az arfolyam, id
6nkeént fellilteljesitének is szamitott. Azonban az inflacié megjelenése,
a kinai fogyasztok eltinése a piacrdl, a Donald Trump fémjelezte
vamtarifak a luxus markdk értékesitési szamait is jelentésen
megviselte.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Osszességében véve a kinai gazdasag vérhaté talpra dlésava a kinai
fogyasztok visszatérhetnek a luxus termékekhez, ami jelentés |0kést
tudna adni a szektornak, tovabba a mesterséges intelligencia dtal adott
lehetéségek kiakndzésa, illetve a Z generéci6 szaméra fontos
fenntarthat6sdg biztositasa is kiemelt feladata a luxusszektornak,
amely nélkildzhetetlen a szektor eredményességének javitasdhoz.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 181%  Alap -3,85%
Benchmark 1,42% Benchmark -3,43%
Alul-/feltlteljesités 0,40%  Alul-/felllteljesités -0,41%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 9,05% 9,05% 0,00% 2024 9,94% 10,43% -0,48%
2021 27,26% 28,46% -1,20% 2025 -3,85% -3,43% -0,41%
2022 -8,77% -9,95% 1,18%
2023 8,01% 7,20% 0,81%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési EszkGz % HUF  Folyészamla 937 482 698

Részvény 93,80% 9 061 400 262 Befektetési eszk6zOk dsszesen 10598 078 960

Jegybanki kotvény 6,20% 599196000 \jeqiegyzés: A nett6 eszkizérték és a befektetési eszkizok kilonbsége

Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 0660596262  amegkotott, de még el nem szdmolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- ] valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Cie Financiere Richemont SA, LVMH Hoet Hennessy

Elmult harom hoénap 2,10% Indulastdl (évesitve) 9,05%
EImdlt hat hdnap 5,70% Indul&stél (nomindlis) 56,46%
Elmult tizenkét honap -3,85%  Atlagos havi hozam 0,65%
EImult harom év (évesitve) 4,51% Legmagasabb havi hozam 14,52%
EImlt 6t év (évesitve) 5,80% L egalacsonyabb havi hozam -13,46%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 31 Sharpe-mutatd 0,1174

Napi hozamok évesitett szorasa

17,17%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF - 6,20%

GBP .4,84%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I6,30%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Fogyasztasi cikkek

Ipari vallalatok I
Allamkétvény I6,20%

Technolégia

SZEKTOR MEGOSZLAS

Turizmus . 16,44%

6,96%

5,46%

1. Cie Financiere Richemont SA  Fejlett régio Fogyasztési cikkek 9,36%
2. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régid Fogyasztési cikkek 9,19%
3. Hermes International Fejlett régio Fogyasztési cikkek 8,08%
4. Ferrari NV EUR Fejlett régio Ipari valaatok 5,29%
5. Tesla Fejlett régio Technol6gia 4,98%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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