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Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan luxus termékeket gyartd és szolgdltatd vallalatok
részvényeibe kivan fektetni, mely cégek luxusmarkaikral,
luxustermeékeikroél valtak vilaghiriivé. Mindségi termékeikkel és
szolgdltatésaikkal a fogyasztéi tarsadalom egyre szélesebb korét
szolijak meg a szektorban tevékenykedd vélaatok, melyek
specifikus  kockazatokkal — rendelkeznek, és  teljesitményik
nagymértékben fligg a vildggazdasag ndvekedési kil dtasaitol.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az S&P Global Luxury index 3,06%-ot emelkedett a hdnap soran, az
iparag 2026-ra vonatkozo kilatasal vatosan optimistak maradtak. Az
index komponensei kozoétt vegyes eredményeket lathattunk. A nagy
eurdpai luxushdzak — LVMH, Kering, Richemont — tovébbra is
szembesliinek a kinai piac lassulasaval és a nyugati kozéposztaly
csokkend vésarloergjével. Az LVMH februdrban 750 millié eurds
kotvénykibocsatést hajtott végre, ami stabil hitelmindsitését (AA-)
tlkrozi és novekedési ambicidit jelzi. A Kering esetében a befektetdk
az erésebb luxuskeredet-élénkilésre és a Gucci () kreativ iranyara
varnak.

Az ipardgi elemzék 3-5%-0s novekedést prognosztizalnak 2026-ra,
ami visszatérést jelent a bsviiléshez a 2025-6s stagndlas utén. A HSBC
optimistébb, 6,5%-0s ndvekedést jelez elére, kiemelve az Egyestilt
Allamok és Kina piacénak élénkiilését. A kulcsfontossagl fordulat az
ar stratégiaban kovetkezik be: a markak felismerték, hogy az agressziv
aremelések  elidegenitették az aspirécios vasarlokat, és most az
értékalapu poziciondlasra helyezik & a hangsulyt.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,68% Alap -10,33%
Benchmark 2,08% Benchmark -8,17%
Alul-/feliilteljesités -0,40% Alul-/feliilteljesités -2,16%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 8,03% 8,26% -0,22% 2024 9,94% 10,43% -0,48%
2021 27,26% 28,46% -1,20% 2025 -3,85% -3,43% -0,41%
2022 -8,77% -9,95% 1,18% 2026 -3,56% -2,48% -1,08%
2023 8,01% 7,20% 0,81%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 709 586 959
Részvény 91,69% 8700 143 955 Befektetési eszk6zOk dsszesen 10 198 065 914
Jegybanki kotvény 6,32% 599401800 \jeqiegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 1,09% 188933200 @ meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 9 488 478 955

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Nincs

Elmult harom hoénap -1,81% Indulastdl (évesitve) 8,03%
EImdlt hat hdnap -2,41% Indul&stél (nomindlis) 50,89%
Elmult tizenkét honap -10,33%  Atlagos havi hozam 0,57%
EImult harom év (évesitve) 0,57% Legmagasabb havi hozam 14,52%
EImlt 6t év (évesitve) 4,39% L egalacsonyabb havi hozam -13,46%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 32 Sharpe-mutatd 0,0640

Napi hozamok évesitett szorasa

17,18%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF -8,31%

GBP I2,92%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I8,40%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Fogyasztasi cikkek

Ipari vallalatok I6,77%
Technolégia I

SZEKTOR MEGOSZLAS

Turizmus . 16,99%

Allamkétvény I8,31%

4,82%

1. Cie Financiere Richemont SA  Fejlett régio Fogyasztési cikkek 8,85%
2. Hermes International Fejlett régid Fogyasztési cikkek 7,90%
3. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régio Fogyasztési cikkek 7,85%
4. Ferrari NV EUR Fejlett régio Ipari valaatok 5,41%
5. Royal Caribbean Cruises Ltd Fejlett régio Turizmus 5,25%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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