Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Beszamolé

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.
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" /7 Konkoly Miklés Koz6 Aniké
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezels Zrt.




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok {Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése ElSzd ev Téargyév
szAm 2017.12.31 | 2018.12.31
a b c d
01. {A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) Q 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05. a} kamatokbo!, osztaiékokbol it 0
06, b) egyéb 0 0
07. {B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 3362566 3154770
08. 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 74
09. 1. Kdvetelések 0 74
10. 2. Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
1. 3. Kilfbldi pénzértékre szold kovetelések artekelesi kalenbozete 0] 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonhozete 0] 0
13. [ Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3227435 3082650
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2339194 2307 966
15. 2. Hiteiviszonyt megtestesité nem &llampapirok 8] G
16. 3. Kincstarjegyek 99 911 88 953
17. [ 4. Allamkotvenyek 84 866 166 154
18. | 5. Jelzdloglevél 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékeiési kulonbezete 703 464 519 577
20. a) kKamatokbdl, osztalékokbol 734 1362
21, b) egyéb 702 730 518 215
22. | . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 135 131 72 046
23. 1. Pénzeszkozok 135 131 72046
24, 2. Valuta, devizabetét érékelési kilénbozeie 0 E
25. [C} AKTIVIDOBEL!I ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv idébefi elhatarolas 0 0
27. 1 2. Aktlv idSbeli elhataroias értékvesztése {-) 0 0
28. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 0 v
29. 1. Szarmazékos (gyletek értékelési kilinbozate 0 0
30. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 3362566] 3154 770




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b (o} d
31. |E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 3355472| 3147836
32. |l Indulo téke (33+34. sor) 2 380 371 2370786
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 184 806 6205 099
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3 804 435 -3834313
35. |Il. Tékevaltozas (tékendvekmény) (36-40. sor) 975 101 777 050
36. 1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete 438 241 433 102
I 2. Ertékelési kulénbozet tartaléka 703 464 519 577
38. 3. Szarmazeékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye -151 194 -166 604
40. 5. Uzleti év eredménye -15 410 -9 025
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 7 094 6 934
43, |. HosszU lejaratl kételezettségek 0 0
44, Il. Révid lejérat kotelezettségek (45+46. sor) 7 094 6934
45, 1. Szallitok 6672 6 549
46. 2. Egyeb rovid lejaratu kotelezettségek 422 385
47. IIl. Kulféldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kilonbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 3362566 3154770

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.
a b C d
01. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 61 157 62 843
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2737 7 657
03. 2. Bankbetét kamata 59 353
04. 3. Arfolyamnyereség 27 566 23 852
05. 4. Osztalékbevétel 30 795 30981
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziligyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9 318 4 060
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. [IV. Miikodési kbltségek 65 602 66 154
10. 1. Alapkezel6i dij 57 588 58 163
11z 2. Letétkezeldi dij 3 804 3842
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feltigyeleti dij 822 831
14, 5. Féforgalmazoi dij 1645 1662
15: 6. Kényvvizsgalati dij 848 868
16. 7. Bankkoltség 21 20
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas kéltsége 0 0
19. 10.Egyéb koltség 163 57
20. |V. Egyéb raforditasok 1647 1654
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény -15 410 -9 025

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali 1C Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Kiegészitéo melléklet
a 2018. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2010. oktdber 8.

Tipusa nyilt kérben kibocsatott,
nyilt végli
értékpapir alap

Alaplezeld Generali Alapkezeld Zrt.
Leiétkezeld UniCredit Bank Hungary Zr1.
Vezetd forgalmazio UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulo sajat téke 400.600.000,- F1, amelyet

400.600.000 db 1.- Ft névérték bemutatdra sz016 dematerializall
befekietési jegy testesitett meg.
Konyvvizsgilo Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kit.
Kamarai tagsagi szam: 004245
Mérleghkészités iddpontja 2019. janudr 31,
Az éves beszamolo alairdasara jogosult Konkoly Miktos
személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: {12 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104.
Kozd Anikd
aldirdsra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezeld Zit,
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44. {sz1.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolo 2000, évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvviteli szolgalatas korébe tartozd feladatok ellatasat megbizasi szerz6dés alapjan
a Generali Biztositod Zit. lata el

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Balazs Krisztina (1023 Budapest,
Vérhalom utca 12-10.), regisztracios szama: 124015,

1. Befektetés: politika

Az Alap kizdrélag Indidhoz illetve Kindhoz kotédo vallalatok részvényeibe kivan
befektetni  kollektiv  befektetési formakon keresztil, azaz a Tavol-Kelet két
meghatarozod, Oridsi népességli orszaganak a fejlddésébdl igyekszik profitalni. A
gazdasagi erd ¢és novekedési potencial tekintetében domindns dzsial feltdrekvé orszagok
piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresziiil az elmult évtizedekben, mostansag
a vilagpazdasdag motorjaiként tekintenek a térsép vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorienialt termelé (evékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkdbb a belsd fogyasztasban rejléd potencial keriil eldtérbe. A feltérekvo piacok
befektetéi megitélése az elmuilt idoszakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
ndvekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.



Az Alap pénziigyl célja a tOkendvekedés. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat
tokejének  80-90%-at  olyan kalfoldi  kollektiv  értékpapirokba fektesse, melyek
elsdsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok
is.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladédsara térekszik: 15% Hang
Seng Index + 15% Hang Seng China Enterprises Index + 15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +20% Sensex India Index +15% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiitonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befekietési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalidsa

Az Alap éves beszamoldidt a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. 6rvény és a befekietési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol
sz0l0 215/2000. (X1 11) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lechetéséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénzligyi miveletek bevételeit
valamint a mikodési koliségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb kird tdjékoztatas nytdjtds céljabaol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamd melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2019, januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabdl jelentdsnek mindsiti a mérleg 160sszegének 2%-
at vagy 500 millié forintot meghalado 6sszegti hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértekre szolo eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozd MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon dtszamitott forintéricken kell a
koényvvitell nyilvantartasba felvenni. A valuta- ¢s devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizadrfolyam-kiilonbozeteket a  szamviteli  politikaban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénzigyl miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta.
devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeil és a javéara kotot szarmaztatott Ggyleteket a letétkezeld altal
meghatirozott piaci értéken kell értékelni. A piaci dr meghatdrozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott ériékelési szabdlyok alapjan toriéntk, az adott
eszkdz ra jellemz6 piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szdrmaztatott ligyletek
piaci ériékének az Ggylet jovoben varhatod nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiulfoldi pénzériékre szold kotelezettségek, szdrmaztatott ligyletek piaci
értékének  és  beszerzési  értékének  kiilonbdzetét értékelési  kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.



3. Mérleghez kapesolodé kiegészitések
Az éridkpapirok a kdvetkezd tételeket foglaljak magukba:

Allamkétvény 166 154 eIt
Kincstarjegy 88 953 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 2307966 el
Osszesen 2563073 ¢Ft

Az ériékpapirok érickelési kitlonbozete a kamathdl és osztalékbdl mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Allamkétvény 1323 ekt
Kincstarjegy 39 el
Osszesen 1362 eFt

Az egyéb jogeimen képzdditt értékkiilonbozer a kévetkezd tételeket tartalmazza.

Allamkotvény -8 182 et
Kincstarjegy 9 elt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 526 388 e Ft
Osszesen 518 215 e Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kivetelések kozitt osztalék esedékesség miatti kovetelés szerepel 74 e It dsszegben.

A pénzeszkézok 72 046 ¢ Ft egyenlege a HUF, EUR, HKD az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2018.12.31-¢én nem volt le nem zart hataridoés ligylete. Az Alap altal kotott
hataridés tigyletek mind elszamoldsos tigyletek, igy lejaratkor leszallitdshoz kapesolodo
pénzmozgds nem varhato.

A sajdl 16ke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbhol
szarmazo értékkiilonbodzet.

A mérleg 32. sora a befektetdk altal véasdrolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazisabdl szarmazd értékkiilonboézet a befekteték altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke koziiti
kiilénbozetek Gsszegét tartalmazza.



A sajat téke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:
Adatok e Fi-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zaro érték
fndult téke 2 380 371 -9 585 2370786
Befektetéesi jegyek forg.

értékkilonbozet 438 241 -5 139 433 102
Ertékelési kulonbézet tartaléka 703 464 -183 887 519 577
Téke el6zé évek eredmeényéhdl -151 194 -15 410 -166 604
Toke Uzleti év eredmeényéhdl =15 410 6 385 -9 025
Osszesen: 3355472 -207 636 3147 836

A kotelezettségek kzot (6 934 ¢ 1) 6 549 ¢ Ft szallitol kotelezeltség és 385 e 't egyéb
rovid lejarati kotelezetiség van kimutatva, iz a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitol szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamldzott 2018-as
ipénybevett szolgaltatasokbdl eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilénada
kotelezettséy Gsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 2737 7657 elt
2. Bankbetét kamata 59 353 elt
3. Arfolyamnyereség 27 566 23852 elt
4. Osztalékbevétel 30 795 30981 eIl
Osszesen: 61 157 62 843 eIt

A pénziigyi  miiveletek  rdforditasainak 4060 ¢ Ft  egyenlege értékpapirok
arfolyamveszieségébdl és devizaarfolyam veszteségbdl szdrmazik:

Pénziigyi milveletek raforditasai  2017.12.31 2018.12.31
1. Arfolyamveszteség 9318 4060 eIt
Osszesen: 9318 4060 ¢ Ft

A miikodési kéliségek egyenlege a kovetkezd tételekbd! épdil fel:

Miikadési koltségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezeloi dij 57 588 58163 elt
2. Letétkezelo dii 3804 3842 ety
3. Feliigyeleti dij 822 831 el
4. Foforgalmazdi dij 1645 1662 el
5. Konyvvizsgalati dij 848 868 ¢kt
6. Bankkoltség 21 20 et
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 et
8. Lpyeéb koltség 163 57 ekt
Osszesen: 65 602 66 154 ¢ Ft

Az egyéb rdforditdsok 1654 ¢ Ft egyenlege a 2018.¢vi kiilonadot és kerekitési
veszieséget tartalmaz.



A nettd eszkozérték kimutatas és a beszdmold kozotni eliérések a nettd eszkdzériék
szamitas eltéré metodusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevodnek
Ossze.

A kiilonbozo dijak esetében az eszkdzérick a december 28-1 utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt netto eszkozérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra eclhatéroll koltségeket
tartalmazza.

{adatok e Ft-ban}

Eltérés oka Letéthezelo Konvyvelés Kiilénbség

Alapkezeldi dij 4 305 4758 -453
Letétkezelési dij 284 314 -30
Felugyeleti dij 192 198 -0
Kényvvizsgaloi dij 513 521 -8
Kdnyvelési koltség 350 355 -5
Bankkoliség 0 0 0
Kiilonadd 378 385 -7
Féforgalmazdi dij 384 397 -13
Egyéb kéltség 6 -6
Osszesen: 6 406 6934 528
Netto eszkzérték 3 148 364 3 147 836 -528
Osszes eltérés 0

5. Az Alap netto6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezeld - minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) - T értéknapra vonatkozdan hatarozza meg oly modon, hogy
kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabélyzatban részletezésre kertild szamitdsi eljardsok szerint kalkulalt T napi piaci
ériékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és
closztja a T napon forgalomban lévé Befekletési jegyek szamaval. 2018, év végén a
2018.12.28-1 zard piaci  értékek kertiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2018.12.28-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezetiségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kézolt hivatalos devizaarfolvamon kell a T napi nettd eszkozérték
meghatarozéasa céljabol forintra dlszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozériékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkézértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre juld nettd eszkdzérick
szorzataval.

Budapest, 2019, aprilis 23. o e

" Konkoly Miklés Kozé Aniké
‘Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zit.
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1. szami melléklet

Befekfetési esehiizallomany 2018.

Generali 1C Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

adatok e Fi-ban

Bekeriilési érték foreékelési Kiilinbiizet Piaci ¢riék
Aberdeen Global india Equity Fund 172717 111 864 284 581
Fidelity China Consumer Fund Y o4 802 39353 100 155
Fidelity Greater China Fund Y 73992 01 662 135 654
Fidelity India Focus Fund Y 125200 72 6006 197 806
‘Fempleton China Fund 24 508 12071 36 579
Templeton India Fund 195 191 137 358 332 549
Befektetdsi jegy 652 410 434 914 1087324
19/02/27 DK} 88 953 48 89 001
Kincstirjegy 88 953 48 89 001
2020/A MAK 166 154 6 859 159 265
Allamkétvény 166 154 6 859 159 295
Hang Seng Index ETF 260 044 19 421 279 405
Hang Seng Index Funds ETF 385 848 35 869 349979
iShares India 50 ETF i81 886 21 380 203 200
ISHARES MSCI China Index 211791 10 629 222 420
Ishares Sensex Index ETF 279 530 46 997 326 536
SPDR S&FP China ETF 330 448 28 916 365 364
ETF I 655 556 91 474 1747 03¢0
Osszesen: 2563073 519 577 3 082 650

Budapest, 2019. aprilis 23.




2. sz. meléklet

CASH-FLOW kimulatas 2018,

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmeény 49 001 48 018
2. Eiszamolt értékveszies - -

3. Elszamoft értékelesi kildnbdzet 41 829 5139
4. Céltartalék képzés és felhasznalas killénbbzete - -

5. Ertékpapir befektetések ériékesitésének eredménye 20230 15 922
6. Befektetett eszkdzok allomanyvallozasa - -
7. Forgoeszkdzék alfomanyvaltozasa - 74
8. Rovid fej.kbtelezettségek dllomanyvaltozésa 713 160
9. Hosszl lej kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
10, Aktiv id8beli elhatarolasok véltozasa - -
11. Passziv idSbeli elhatarolasck vallozasa - “

|. Miikddési Cash-flow 110 347 69 311
BEFEKTETES! TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 384 640 231387
13. Ertékpapirok eladasa 657 879 208 207
14, Kapott hozamok 33 591 38 991
\. Befektetési Cash-flow 306 830 15 811
PENZOGY! MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 98 076 20293
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetésl jegy visszavasarlasa 183 830 29878
18, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcstn felvétele - -
20. Hitel, kdlcsdn torleszidgse - -
21, Hitel, kdlcsdn utan fizetett kamat - -
11I. Cash-flow pénzligyi mGveleiekbol 95 854 9 585
IV. Pénzeszkozok vaitozasa 100 629 83 085
Nyito pénzeszkdzaliomany 34 502 135 131
Zaro pénzeszkozallomany 135 131 72 046

100 629 63 085

Ell.

Budapest, 2019. aprilis 23,




3.szami meliéklet

Alapadatok:

Alap neve:
l.ajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezelb neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali IC Azsial Rv VE Alapok Alapja Befekietési Alap
1111-405

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt {T adatokboi); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap) 2018.12.28

3 148 363 739

Sajat toke:

A targynapi nettod eszkbzérték meghatarozasa:

|. Kételezettségek Osszeg/Erek
111, Hitelallomdény (bsszes): Hitelez6 Futamidt 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
1/2. Kbltségek {Gsszes): Szamitasi alap 6 406 213 0,20%
Alapkeazelbi dij: NE*1.75% 4305175 0,14%
Felligyeleti dij: (Kifizetell elhatarolas) 0.025% / év 191 529 0,01%
Forgaimazoi dij 0,05% 383 889 0,01%
Szamviteli szolgaliatas dija 711,200 HUF / év 349 755 0.01%
Konyvvizsgaldi dif: 847,579.- | év* 513 245 0,02%
Egyéb dij: Kilbdnado 0,05% 378 232 0,01%
|etétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 284 388 0,01%
0.00%
0,00%
i13 Egyéb kofelozettségek (Gsszes): 0 0,00%
Ertékpapir veteihol szarmazo kdtelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kitelezetiségak: 0 0,00%
0.00%
S B o " HKbtelez. 6ssz.: 6406213 D20%
Il. Eszk6zbk Osszeg/Erték
lifl. Folydszamla, készpénz {Gsszes): Névértéken 72046 172 2,29%
EURD EUR 13 465 0,00%
HONG KONGI DOLLAR HKD 48 967 069 1,56%
MAGYAR FORINT HUF 5 667 234 0,18%
USA DOLLAR UsD 17 398 404 9,55%
0,00%
0,00%
2. Egyéb kbvetelés (Gsszes): 74 252 0,00%
0 0,00%
Estékpapir eladasbol szédrmazd kovetelések: G 0,00%
Oszialék iShares India 50 ETF 74 252 0,00%
£gyeb kivetelés: 0 0,00%
0 0,00%
/3. Lekbtott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekbtési (Osszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb fekdiesd {6sszes): 0 0,00%
0.00%
0,00%




/4. Ertékpapirok:

Megnev.

Devizanem

Névérték/darabszam *

3 082 649 528

97.91%

H4.1. Allampapirok (6sszes):

[

248 295 360

7,88%

I1/a.1.1. Katvények (Gsszes):

159 285 360

5,06%

2020/A MAK

HUF

140 000 00C

159 295 360

5,05%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (65

SZEs):

89 000 D00

2,83%

19402/27 DKJ

HUF

89 000 OGO

84 00C 000

2,83%

0,00%

{,00%

0.00%

0,00%

0.00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankke

pes ep. (0sszes):

0,60%

0,60%

0,00%

il/a.1.4. Kulfeldi allampapirok (Osszes):

0,00%

0.00%

0,00%

{74.2. Gazdalkoddi 65 egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

il#4.2.1. Tézsdére beverzetel! (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Klféldi kbtvények

(Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1i/4.2.2. Tozsdeén Kivili (0sszes):

0.00%

0,00%

0,00%

1114.3. Részvények (bsszes):

0,00%

117/4.3.1. Tozsdére hevezetett (Gsszes):

0,00%

0.60%

0,00%

1114.3.2. Kilfaidi részvények (6s5zes):

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. T8zsdén kivilli (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

{14 4. Jelzaloglevelek (Os

SZes):

0.00%

1i{4.4 1. Tézsdere hevazetelt (Gsszes):

0.00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

114.5. Befekietési jegyek

(G552e5):

2 834 354 168

90,03%

1114.5.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):

0

0,005

0,60%

0,00%

i1/4.5.2. TOzsdén Kiviii (Osszes):

0,00%

0,00%




174753, KiHoidi hefektetési jeayek (ss7es): 2 834 354 168 90.03%
Aberdeen Global India Equity Fund usD G 600 284 581 932 9.04%

Fidelity China Consumer Fungd Y ush 20 583 100 154 425 3,18%

Fidelity Greater China Fund Y UsD 23 554 135 653 846 4,31%

Fidelity India Focus Fund Y ust 42 262 197 805 6817 6,28%

Templeton China Fund UsD 4000 36 578 388 1,16%

Templeton India Fund UsD 29 600 332 549 802 10,56%

Hang Seng Index ETF HKD 300 150 279 465 463 8,88%

Hang Seng index Funds ETF HKD 96 385 349 979 333 11,12%

iShares india 50 ETF usD 20 450 203 265 990 6,46%

ISHARES MSCI China Index usDh 15 000 222 420 198 7,06%

Ishares Sensex Index ETF HKD 384 000 326 536 704 10,31%

SPDR S&P China ETF LUSD 15 300 365 362 470 11,60%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

Ill4.6. Karpétlasi jegy (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

{ili5. Szarmazékos Ugyletek 0 Y
i.5.1. Hatdridds | Megnev [Tipus (S/L)]  Neveriek/darabszam 0 0,00%
117511, Futures {0sszes): 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (Gsszes): 0 0.00%
0 0,00%

0

§il.5.2. Opcios Megnev [ Tipus Néverték/darabszam 0 0,00%
1i/5.2.1. Tdzsde! opcits {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

5.2.2. QTC ill. OTC tipust: (6sszes): Y 0,00%
0,00%

1 0,00%

A Eszh. Gssz.: 3 154 769 952 100,20%

*Megj.: A hifelviszonyt megtestesitt értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyitvantartva.




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali IC Részvény Alap, mint nyiltvégit befektetési alap jegyeinek nyilvanos kérben
1orténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2010. oktober 11-én hagyta
jové a Magyar Nemzeti Bank jogelédicként mikodd Pénziigyi Szervezetek Allami
Feligyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kdvetden a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba vette.

Az Alap mdulaskori nettd eszkozéricke 400 600 000 forint volt, mely 2018. év vépére
3 148 363 739 forintra n6tt.

Az Alap {6bb jellemzoi:

Az Alap kizarolag Indidhoz illetve Kindhoz k616dé véllalatok részvényeibe kivan befektetni
kollektiv befektetési formakon keresztil, azaz a Tavol-Kelet két meghatdrozo, oOridsi
népességil orszaganak a fejlodésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és nivekedési
potencial tekintetében dominans dazsiai feltbrekvo orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként
tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett
az ¢letszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencial
kerdl elotérbe. A feltorekvé piacok befektetdi megitélése az elmult idGszakban jelentésen
javult, a varhato gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamik&jat.

Az Alap pénziigyi célja a tokendvekedés. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének
80-90%-at olyan kiilf6ldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek els6sorban nemzetkézi
részvényckbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolio
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési ériékpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014.
(I11.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fekietd értékpapir
befektetési alapnak mindsil.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportfoliot hozzon
létre kollektiv befektetési formakon keresztll, amelynek segitségével hosszi tavon az Alap
referenciahozamandl magasabb hozamot biztositson jelen Alap befekietéinek. Az Alap
referencia indexeil: 15%-ban RMAX index, 15%-ban HSI Index, 20%-ban NIFTY Index,
15%-ban Hang Seng China Enterprise Index, 15%-ban MSCI China Index, 20%-ban Sensex
India Index.

Az Alap a kiegyenstlyozott arfolyam-ndvekedés elérése érdekében (6kéjét — befektetési
alapokon és kollektiv befektetési érickpapirokon keresztiil - attételesen Kindban és Indidban
tevékenységet folytatd vallalkozasok altal kibocsdtott, tézsdén forgalmazott, igéretes
fundamentumokkal rendelkezé tarsasagok részvényeibe fekteti, figyelembe véve a jogszabalyi
eléirasokat (kiilonos tekintettel az alapokba fekteté alapokra vonatkozo rendelkezésekre). Az
alapok alapja megolddssal az Alap mentesiil az egyedi részvénybefekietések tigyleti
kockdzataitol, csokken az operacios kockazat. Az alapok alapja megoeldassal ugyanaz a
befektetési  univerzum, megfeleld  kockazatporlasztassal, méretpazdasigosan  és
hatékonyabban érheto el.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkOz0k legkisebb ardnya az
Alap sajat tékéjének 5 szdzaléka. Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz



fel, tovabba az Alap a befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir
kolcstnzést nem vigez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a magas kocksazatot jelenté 5-0s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabadl keriilt kKiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentosek
az Alap szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockdzat/nycereség
profil:

Hitelezési kockarzat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok  esetén a  betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, tizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozel értékének jelentds csokkenéséhez, akéar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap t6kéjénck befektetését megelézéen az eszkdzoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatéd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentos hatassal Iehet a befektetési jegyek arfolyaménak valtozasdra.

Partnerkockazat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazali szempontbol a
fegmegflelelébb partnerckkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nchézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamdra.

Likviditasi kockdazat

Ha az Alap pozicibit képezd eszkozok eladdsa vagy vétele nem kellden rovid iddn beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, vesztesépek aran valdsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességeét.

Miikadési kockdzat

Az Alapkezeld a killonbozé tevékenységl teriiletcken megfeleld tapasztalattal és jogszabdlyi
eléirdasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fiiggetiendil fennallnak a munkavallalokkal kapcesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikédéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzeése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére,

Fedezeti kockazat
Az Alap altal kotott szarmaztatott {igyletek a fedezeti célok mellett spekuldcids céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az tgyletek alkalmardsdval az Alapkezeld a benchmark feletti

wbbieticljesitimeény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Thajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.



Befektetési kiirkép

A 2018-as évet mepeldzdéen kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok
hatdroztak meg a piacok irdnyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szérnyaltak, a
volatilitas tartésan alacsony szinten stabilizalodott, és minden korrekeid csak egy Gjabb
alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban t6bb, korabban tamogatd tényez is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habort negativ hatdsa egyre inkdbb atgylrizot a vallalati és
makro adatokba: amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett
vamok okozia koltségndvekedésre és profitrata csdkkenésre, mig a kinai GDP novekedési
adatok is a varakozasok alati alakultak.

A kereskedelmi haboru mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Egyre tobb jel mutatott arra az év sordn, hogy az aggregédlt véllalati eredmények
fetdzében vannak. A jelek szerint a Trump-féle adocsokkentések hatdsa kifutdban van, a
feszes munkaerdpiac gyorsuld dinamikaji bérndvekedést okoz, a hozamemelkedésnek
kdszonhetoen pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.

Tovabbi aggodalomra ad okot az curd-zona krizise is. A 2018 tavaszéan megvalasztott
populista olasz kormany az europai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hdnyé 2019-es
koltségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott
mind a redlgazdasdgban, mind a tOkepiacokon, elsgsorban az eurd-zénaban.

A legjelentdsebb, a piacok miikddését leginkabb érinté folyamat az év soran a globdlis
jegybankok monetdaris szigoritasa volt. A vilag harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egyiittes mérlegfodsszege tiz évnyi dinamikus ndvekedés utdn 2018 elején
tetozott ¢s lasst cstkkenésnek indult.

I’z a likviditasszikiilés szamos eszkozosztalyban éreztette hatdsat az év soran. A globalis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017,
év végl 2.4%-os szintrd! stabilan 3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba
tették az amerikai kotvényeket a globalis befekteték szemében, aminek ereddjeként az
amerikal dolldr is jelentds erésédést konyvelhetett el

Az erds dollar ugyanakkor jelentds veszieségeket okozott a feltorekvd piacokon, amelyek
javarészt dollarban addsodtak el, illetve amelyek jelentds folyofizetési mérleg hiannyal
kiizdenek: kozilik is kiemelkedett a t6rok, a dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentés
esésével.

Osszességében az Alap 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt ért el,

Budapest, 2019, aprilis 23.
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Konkoly Miklos Kozé Aniko
Generali Alapkezelé Zrt.  Generali Alapkezelo Zirt.



