Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelr§l szol6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)

adatok efFt-ban

Sor- A tétel megnevezése ElSz8 év Targyéyv
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b C d
0t. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 ]
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok ériekelési kildnbozete 0 1]
05. a) kamatokbdl, osztaiékokbol o 0
06. b) egyéb 0 c
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1 566 225 1399 778
08. | 1. KOVETELESEK {09-12. sor) 1864 3459
09. | 1. Kivetelések 1 864 3 459
0. 2. Kovetelések értékvesziase () 0 0
11. 3. Kiifoldi penzértékre szodld kovetelesek értékelés) kiidnbozete 0 0
12. 4. Forintkévetelések értékelési kiitnbozete o 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1 496 091 1251 043
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitt értékpapirok 1456 974 1212 963
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem altampapirok 23 690 23620
16. | 3. Kincstariegyek 0 0
17. | 4. Aliamkotvények 15 306 23 896
18. 5. Jelzdlogleve! 0 0
19. | 6. Ertékpapirok ériékelési killénbozete 121 -8 606
20. a) kamatokbal, osztalékokbal 338 446
21, b) egyeb 217 -9 052
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 68 270 144 376
23§ 1. Pénzeszkozok 68 270 144 376
25. 2. Valuta, devizabetet értékeiési killinbizete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idObeli elhataroias 0 0
28. 2. Akliv idébeli elhatarolas ertékvesziése (-) 0 0
29. (D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 7728 1212
30. 1. Szarmazékos lgylelek ériékeldsi killonbozete 7728 1212
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29, sor) 1573 953 1400 990




Generali Titanium Abszolat Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 1 570 747 1387 924
33. (1. Indulé téke (34+35.s0r) 1108 687 991 420
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3185215 3460 776
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -2 076 528 -2 469 356
36. |II. Tokevaltozas (t6kendvekmény) (37-41. sor) 462 060 396 504
37. 1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilsnbozete 206 197 157 156
38. | 2 Ertékelési kulénbozet tartaléka 121 -8 606
39. 3. Szarmazékos ugyletek értékelési tartaléka 7728 1212
40. 4. El6z6 ev(ek) eredmeénye 238 949 248 014
41. 5. Uzleti év eredménye 9 065 -1272
42, |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 3 206 13 066
44, |. Hosszl lejaratu kételezettségek 0 0
45, Il Révid lejératu kotelezettségek (46+47. sor) 3206 13 066
46. 1. Szallitok 3159 2610
47. 2. Egyeb révid lejarata kotelezettségek 47 10 456
48. . Kulfldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 1573 953 1 400 990

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zd év Targyév
szam 2017. 2018.
a b g d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 75150 95 690
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 5736 2 401
3 2. Bankbetét kamata 4 290
4. 3. Arfolyamnyereség 63 054 77 288
5. 4. Osztalékbevétel 1535 5046
6. 5. Szarmazékos ugyletek pénzlgyi nyeresége 4821 10 665
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 40 534 76 724
8. [lll. Egyéb bevételek 2535 1484
9. |IV. Miikoédési kdltségek 27 866 21533
10. 1. Alapkezel6i dij 21770 16 841
11. 2. Letétkezeldi dij 2424 1631
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 524 353
14. 5. Féforgalmazdi dij 1049 705
15. 6. Konyvvizsgalati dij 1154 1182
16. 7. Bankkoltség 29 22
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsege 0 0
19. 10. Egyéb koltség 205 88
20. |V. Egyéb raforditasok 220 189
21. |VL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22, |VI. Targyévi eredmény 9 065 -1272

Budapest, 2019. aprilis 23.

2 G
- ~Konkoly Miklés
Generali Alapkezeld Zrt.

il

Kozé Aniké
Generali Alapkezelo Zrt.



Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Kiegeszito melléklet
a 2018. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantariasba vétel 2008. julius 03.
Tipusa Nyilvanos

Nyiltvegii

Lrtékpapir alap
Alapkezeld Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulo sajat tike 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1.~ Fi névértékld bemutatora szolé
dematerializait befektetési jepy testesitett meg.

Konyvvizsgalo Viragh Gabriella
Ernst & Young Kényvvizsgald KA.

Kamarai tagsagi szam: (04245

Mérlegkeészités idépontja 2019. januar 31.
Az éves beszamolo aldirasara Konkoly Miklds
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104.

Kozo Anikd
alairasra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd vtca 44, fszt.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelré!l szolo 2000, évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési ¢és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairol szolo 215/2000. (X1, 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megflelelden vezeti,

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzodés alapidn
a Generali Biztosito Zit. latja el.

A konyvviteli szolgdltatisokért felelds személy Baldzs Krisztina (1023 Budapest,
Vérhalom utca 12-16.), regiszirdcids szama: 124015.

Az Alap 2016. november 1-1 hatallyal viseli jelenlegi nevét, ezt megeldzden Generali
Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alapként mukaédott.



1. Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajdban az abszolut hozam elérésére irdnyuld meghkdzelitést
koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott
hozamot meghaladé hozam elérésére t6rekszik addiciondlis kockdazat felvallalasa
mellett, Ennek érdekében az Alap szarmaztatot!, valamint a részvény-, kdtvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara torekszik.

A vasarolt szarmaztatott alapok potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetkdzi részvények itletve kétvények, bankbetétek, devizak, egyéh
befektetési eszkozok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatott
tgyletek.

A hagyomdanyos befekietési alapokiol a széles eszkiztaron tdl abban térnek el, hogy
nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esé piacon s van
lehetdsépiik hozamot elémni.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya
az Alap sajat (6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb médon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kélestnzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

Az Alap ¢ves beszamoldjat a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvény és a befektetési
alapok éves beszamolod készitési ¢s konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairél
sz016 215/2000. (X11. 11.) Korm. Rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetGséggel az Alap értékpapirjait, sajat t0kéjét, pénziigyl miveletek bevételeit,

valamint a mikddési koliségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszdmoldban, szélesebb koril tajékoztatas nyijtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szdmu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités iddpontja 2019, januar 31.

A szamvitelt  elszamolas  szempontjabdl  jelentds eltérésnek  mindsiti a mérleg
{60sszegének 2%-at vagy 500 millié foriniot meghalado dsszegl hibdkat.

Az Alap az eszkdzoket beszerzési (bekertilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiiloldi
pénzérickre sz016 eszkdzoket, valamint a kGlfoldi pénzértékre sz616 kitelezetisépeket a
bekeriilés napjdra, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kbzzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitoit forintériéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba feivenni. A valuta- és devizakészletek atérickelésekor
keletkez6  devizaarfolyam-kiilénbozeteket a  szamviteli  politikdban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziipyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési killonbozete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkozeit és a javara koSt szanmaztatott igyleteket a letétkezeld dltal
meghatérozott piaci éricken kell értékelni. A piaci & meghatarozdsa az Alap kezelési
szabdlyzataban részletesen bemutatott ériékelési szabdlyok alapjan torténik, az adott
eszkdz ra jellemzd piacan érvényes drfolyam felhaszndldsdval. A szarmaztatott ligyletek
piaci értékénck az tigylet jovOben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkdzok, kulfoldi pénzértékre szold kotelezetiségek, szarmaztatott tigyletek piaci
értékének  és  beszerzési  értékének  kiilonbozetét érickelési  kilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

Az értékpapirok a kévetkezd tételeket foglaljak magukba:

Allamkotvény 23 896 ¢ Ft
Részesedési viszonyt megl. ép 1212963 ¢t
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 23690 eIt
Osszesen 1260 549 e Ft

Az értékpapirok érickelési kiilonbozete a kamaibol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Alamkétvény 187 eIt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 259 elt
Osszesen 446 e Ft

Az egvéb jogeimen képzdott értekkiilonbazer a kivetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkstvény -92 e Tt
Részesedési viszonyt megt. ép -0 893 et
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 933 elt
Osszesen -9 052 e Kt

Az alap tarcdjaban szereplé ériékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség valamint trailer fee kdvetelések szerepelnek
3 459 e It 6sszegben.

A pénzeszkozok 144 376 e Ft egyenlege a HUF, EUR, PLN, RON, GBP, TRY, DKK és
az USD bankszdmla egyenlegét tartalmazza.

A szdrmaztatolt vigyletek értékelési kiilonbdzete soron 1évd 1 212 ¢ Fi a le nem zart
hataridds tigyletek fordulonapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott {igyleteket kéthet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long poziciokat. Vasarolhat warrantokat,

kifrhat ¢és vasarolhat egyszer(i és dsszetett opeidkat. December 31-¢én az Alap a 4. szama
melléklet szerinti nyitott hataridés ligyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.



A sgjdr 16ke meghatérozd része a befekietési jegyck névértcke ¢és a forgalmazdsbol
szarmazo értékkiilénbozet.

A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavdasarolt befektetési jegyek
névértékeinek Gsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazd értékkilonbozet a befektetdk altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyvek névértéke é&s drfolyaméricke kozétu
kiilonbozetek Osszegét tartalmazza,

A sajat t0ke elemeinek valtozasatl az alabbi tablazat foglalja Gssze:

{adatok e Ft-ban)

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zard értek
indulo téke 1108 687 -117 267 991 420
Befektetesi jegyek forg. ertekkllénbozet 206 197 -49 041 157 1566
Ertékelési kulonbozet tartaléka 121 -8 727 -8 606
Szarmaztatolt Ugyletek értékelési tart. 7728 -6 516 1212
Téke el6zd evek eredmeényébdl 238 949 9 085 248 014
Tke Uzieti év eredmenyébél 9 065 -10 337 -1 272
Osszesen: 1570 747 -182 823 1387 924

A kotelezetiségek kozott (13 066 e Ft) 2 610 ¢ It szallitdr kotelezettség és 10 456 ¢ Ft
egyeéb rovid lejaraty kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2018-as
igénybevett szolgaltatdsokbdl eredd kotelezettségek, értékpapirokkal és hataridés
tigyletekkel kapcsolatos vion lévo kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadd
kotelezettség Osszegét tartalmazza.

4, Eredménykimutatishoz kapesolodé Kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevéielei a kivetkezd téleleket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31  2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 5736 2401 eFt
2. Bankbetét kamata 4 200 eft
3. Arfolyamnyereség 63 054 77 288 eFt
4. Osztaiékbevéiel 1535 5046 e Ft
5. Szarmazekos Ugyletek pi-i nyer. 4 821 10665 eFt
Osszesen: 75 150 95690 e Ft

A pénziigyi miveletek rdforditasainak 76 724 ¢ Fi-os egyenlege az ériékpapir érickesiiés
arfolyam veszteségeit, deviza drfolyamveszteséget valamint szdarmazékos tgyletek
veszieségeit tartalmazza.



Pénziigyi milveietek raforditasai 20171231 2018.12.31

1. Arfolyamveszteség 40 305 64 812 eFt
2. Szarmazeékos (gyletek pl-i veszt. 229 11912 eFt
Osszesen: 40 534 76 724 e Ft

Az egyéb bevételek 1484 e Ft egyenlege trailer fee bevételt valamint kerekitési
nyereséget tartalmaz.

A miikodési koltségek egyenlege a kovetkezd tételekbdl épil fel:

Mitkodési kbitségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezeléi dij 21770 16 841 e Ft
2. Letetkezeldi dij 2424 1631 eFt
3. Felugyeleti dij 524 353 eft
4. Féforgaimazoi dij 1048 705 eFt
5. Kényvvizsgalati dij 1154 1182 eFt
6. Bankkoltseg 29 22 et
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 eFt
8. Forditas koltsege 0 G eFt
9. Egyéb kbliség 205 88 et
Osszesen: 27 866 21533 eFt

Az egyéb raforditasok 189 e Ft egyenlege a 2018.évi kiilonadot és kerekitési veszteséget
tarialmaz.

A netto eszkozérick kimutatds és a beszamold kozoti eltérések a nettd eszkozériék
szamitas eltéré metddusibd] adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevbdnek
{ssze,

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkdzérték a december 28-1 uiolsd kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkuldlt nettd eszkdzériék koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra elhatdrolt koltségeket

tartalmazza.
{adatok e Fi-ban)
Eléres oka Letétkezeld Kinyvelés Kiilonbség
Alapkezeldi dij 1 040 1152 112
Letétkezelési dij [18 131 <13
Feliigyeleti dij 80 83 -3
Kanyvvizsgaldi dij 699 709 -10
Kanyvelési dij 350 356 -6
Féforgalmazai dij 160 165 -6
Kilonado 71 41 30
Eayéb dij 0 15 ~15
Trailer fee -3329 -3329 0
Osszesen: -811 -677 134
Nettd eszhézérték 1 388 057 1387 924 -133
Osszes eltérés 1




5. Az Alap netto eszkizértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkozértékét az Alapkezel6 — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoan hatarozza meg oly modon, hogy
kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre kerlild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terhelé kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban lévo Befektetési jegyek szamaval. 2018. év végén a
2018.12.28-ai zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2018.12.28-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulélt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon ko6zolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték
meghatarozasa céljabol forintra dtszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre juto nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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1. szamil melléklet

Befektetési eszkozallomany 2018,

Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

adatok e Fi-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési kiilinbizet

Piaci érték

REPHUN 2023/11/22 - USD 15307 i1 15296
2020/ MAK 8 589 106 § 693
Allamibkitveny 23 896 95 23991
Lyxor ETF Double Short Bund 23 565 884 22681
Emerging Markets Internet and Econ 8016 1176 6 840
Vaneck V. 1P Morgan LCL BND E’ 29 484 1739 27 745
ETF 6l 06§ 3799 57 266
Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap) 90 367 i 876 92 243
Concorde Celumbus Szarmaztatott B 87819 2624 85 195
Erste Ingatlanbefeketetési Alap 125 495 4917 1340412
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdz 48 626 2448 40 178
Accorde Elsd Roman Részvényalap , 50 000 955 50 955
Generali Fejlods Piaci Részvény Ala 40 340 1323 39017
OTP Supra Szérmaztatotl Alap 91 999 1334 90 665
Generali Rovid Kétvény Alap B 183 700 83 183 617
Generali Spirit B 198 727 1 800 196 927
Generali Mustang Amerikai Részvén 39000 933 39933
Generafi Friumph B EUR 97 647 5202 102 849
Befektetést jegy 053 720 4271 14057991
CIG 13 093 368 12 725
Erste Bank 15531 346 15 877
IBERDROLA NEW - - -

MTelekom (MATAV) 13 030 15¢ 13 200
RABA 6978 1150 5828
OMV Petrom 11 689 435 11254
Fondal Prop 3933 268 3665
Waberers Inlernational Zrt. 23 573 8622 14 95]
Duna House 5292 18 5274
CyBERG Corp. 5039 - 5039
Résgvény 98 178 160365 87813
ALTEO 2020/ 23 694 1192 24 882
Vatlalati kiitvény 23 690 1192 24 882
EUR/HUF hataridos cladas - 26 26
EUR/MUF hataridos cladas - 103 103
EUR/HUF hatéridds efadas - 66 i
USD/HUF hatéridés eladas - 863 863
USD/HUF hataridos eladés - 154 154
Suirmazdkos figylerel - 1212 1212
Osszesen: 1260 549 7394 1253 155

Budapest, 2019. aprilis 23.




2. sz. melléklat

CASI-FLOW kimufatds 2018,

Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL STARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS
1. Targyévi korrigalt eredmeény 3031 19 674
2. Elszadmolt értékvesztés - -
3. Elszamofl ériékelési kilonbozet 374 516 49 041
4, Céltartaiék képzés és felhaszndlas kilfdnhozele - -
5. Ertékpapir befekletések értékesitésének eredménye 20 475 9733
6. Befektstelt eszkdzok dllomanyvaliczasa - -
7. Forgbeszkdzok allomanyvaitozasa 1864 1595
8. Révid lgj.kdtelezettségek allomanyvéliozésa 262 9 860
9. Hosszi lej.kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozdsa - -
11. Passzlv iddbeli elhatarofasok vaitozasa - -
. Mlikddési Cash-flow 399624 70 183
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
12. Ertékpapirok beszerzése 1805123 1728 889
13. Ertékpapirok eladdsa 2 875 343 1974043
14. Kapott hozamok 12 096 18 402
\I. Befektetési Cash-flow 1082 316 263 556
PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS
15. Befektetési jegy kibocséatas 403 896 275 561
16. Befektetési jegy kibocsatéskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavésarlasa 1279 323 392 828
18. Befekietesi jegyek utan fizelett hozamok - -
19. Hitel, kolcson felvétele - -
20. Hitel, kélcson torlesziése - -
21, Hitel, kdlesdn utan fizetelt kamat - -
1. Cash-flow pénzigyi milveletekbdl 875 427 117 267
V. Pénzeszkdzdk valtozasa 192 735 76 106
Nyitd pénzeszkdzaliomany 261 005 68 270
Zard pénzeszkdzallomany 68 270 144 376
192 735 76 106

Eli.

Budapest, 2019, aprilis 23.




Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Titanium Ahszolit Alapok Alapja

Lajstrom szama: 1111-283

Alapkezeld neve: Generali AlapkezelS Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdi); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2018.12.28
Sajat toke: 1 388 056 770

A targynapi netté eszkézérték meghatrozésa:

|- Kételezettségek OsszeglEriék
1. Hitelallomany {(6sszes): Hitelezb Futamidd 1} 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
2. Kiltségek (6sszes): Szamilasi alap -811 144 -0,06%
Alapkezelé: dif: NE*1.76% 1039 500 0,07%
Felbgyelet dij: (Kifizetet! elhatarclas) 0.026% / év 80 037 0.01%
Forgaimazol dij 0.06%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.709 158 777 D.01%
Szamvitell szolgaltatas dija 711,200 HUF [ &v 349 755 0.03%
Konyvvizsgaldi dij: 1,154,150 / év* 598 888 0,05%
Egyéb dij: Klignadd 0,05% 71454 D.01%
Letétkezeldi dij: MNE*0.1156% / év 118 127 0,01%
Egyéb dij: Ktlsée AK dijkedvezmeny -3 328 682 0,24%
0.00%
Egyéb kotetezotisegek (Osszes): 10 414 693 0,75%
riekpapir vételbdl szérmazd kotelezettsegek: 9 239 834 0,67%
Egveb kitelezettségek: 1174 859 0,08%
0,00%
: _ “lKotelez. dssz.. 9603 54971570 1069%
. Eszkzik OsszeglErték
/1. Folyészamia, készpénz (dsszes): ] Névértéken 144 375 375 10,40%
EURD GBP 6 B39 060 (,49%
DAN KORONA DKK 238 0,00%
{EURD EUR 4 247 279 0,21%
LENGYEL ZLOTY PLN 13 459 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 102 388 940 7,38%
ROMAN LEJ RON 3841716 0.28%
TOROK LIRA TRY 38780 0,00%
USA DOLLAR usp 27 005 903 1,95%
0,00%
{ili2. Egyéh kbvetelbs (bsszes): 130 456 0.01%
0.00%
Ertékpapir eladasbol szarmazé kavetelések: 0 0,00%
Oszialék Vaneck V. J.P Morgan LCL 8ND ETF UsD 130 456 0.01%
Egyéb kévetelds. 0,00%
Hi3. Lek&tdit bankhetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Miax 3 ho lekétésl (Osszes). 0 0,00%
0,00%
.00%
I#3.2. 3 honapnal hosszabb iekotés (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/4. Eriékpapirok: Megnev. Yevizane] Neévérték/darabszam © 1 251 842 579 80,19%
Hi4.1. Allampapirok {8sszes): | 23 990 691 173%
174.1.1. Kotvények (0sszes). 23 990 691 1.73%
REPHUN 2023/11/22 - USD UshH 50 000 15 295 076 1,10%
2020/ MAK HUF 8 200 000 B 695615 0,63%
C,00%




li7/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1if4.1.3. Egyeb jegybankképes ép. (Osszas): 0 0,00%
C,00%

0,00%

/4.1 4. KOlfdldi alampapirok (0sszes): 0 0.00%
9,00%

0,00%

1I{4.2. Gazdalkoddi és egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 24 882 010 1.79%
1i/4.2.1. TOzsdére bevezetett (6ssze8): 24 882 010 1,79%
ALTEO 20204 HUF 23 690 000 24 882 010 1.79%

0,00%

G,00%

G,00%

0.00%

0,00%

14.2.3. RUTTOID: KGIvenyek (6552a5): ] 0,00%
0,00%

0,00%

/4.2.2. Tézsdén kivili (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3, Részvények (Gsszes): 87 813 253 6,33%
1/4.3.1. Tozsdére bevezetelt (Osszes); §7 016 900 4.11%
CIG HUF 31000 12 725 500 0.92%

CyBERG Corp. HUF 2 800 5 040 000 0.,36%

Duna House HUF 1410 5273 400 0,38%

MTelekom (MATAV) HUF 30 000 13 200 000 0,95%

RABA HUF 4700 5828 000 0,42%

Waberers International Zrt. HUF & 500 14 950 000 1,08%

0,00%

H/4.3.2. KUifoldi részvények (8sszes): 30 796 353 2,22%
Erste Bank RON 1700 15 877 771 1,14%

Fondul Prop Usp 80 000 2 664 431 0,26%

OMV Petrom EUR 540 000 11 254 151 0,81%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

14/4.3.3. Tozsdeén kivilli {¢sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

4.4, Jelzdloglevelek (Osszes): 0 0,00%
#/4.4.1. Tézsdére bevezetett {Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.4.2. Tozsdén kividi (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Ii/4.5, Bofektetési jegyek (Gsszes): 1115 256 625 80.35%
174.5.1. Tézsdére hevezetelt (Gsszes): ] 0,00%
,00%

0,00%

11/4.5.2. THhzsdén kivili (bsszes). t 057 991 086 76,22%
Accorde Elsé Roman Reszvényalap " sorozat HUF 49 464 203 50 D54 555 3.67%

Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap HUF 42 640 191 92 243 483 6,65%

Concorde Columbus Szérmaztatott Befekietési #  HUF 46 592 309 85 195 668 6,14%

Erste Ingatianbefeketetési Alap HUF 54 034 287 130 411 752 9,40%

Generali Arany Oroszian Nemzetkozi Részvény,  HUF 48 188 525 46 177 702 3,33%

Ganerali Fejldds Placi Részvény Alapok Alapja HUF 31 806 198 35016 822 2.81%

Generali Musiang Amerikai Részvény Alap HUF 21865 449 39 932 943 2,88%

Generali Révid Kétvény Alap B HUF 75740 478 183 616 580 13,23%

Generali Spirit B HUF 198 494 089 196 4§26 383 14,19%

Generali Triumph B EUR EUR 30 204 310 102 848 072 7 41%

OTP Supra Szarmaztatott Alap HUF 21598 755 90 665 726 8.53%




1/4.5.3. Kulfoldi befextetési jegyek (0sszes): 57 265 539 4,13%
Lyxor ETF Double Short Bung EUR 2 160 22 680 421 1,63%

Emerging Markets Internet and Ecommerce £TF| USD 900 6 839 484 0,49%

Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF UshD 3 000 27 745634 2.00%

0,00%

/4.8, Karpotlasi jegy {Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

l/6. Szarmazékos Ugyletek 1211 909 0,08%
IL.5.1. Hatéaridos i Megnev [ipus (SH]  Névértéidarabszam 1211 9809 0,09%
1/5.1.1. Fulures (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward {Ssszes): 1211909 0,09%
EUR/MUF S 50 000 65 898 0.00%

EURMHUF s 50 000 25 655 0,00%

EUR/MHUF S5 320 000 103 395 0.01%

USD/HUF s 36 000 163 768 0.01%

USD/HUF $ 204 DOO 863 193 0,06%

0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus | Neévérték/darabszam 0 0,00%
11/6.2.1. TOzsdel opcids (Osszes): 0 0,00%
0.00%

0.00%

15.2.2. OTG il OTC Upusu (Bsszes): 0 5,00%
0,00%

0,00%

| Eszk. 8ssz.: 1397 660 319]/::07100:69%

*Megj.: A hitelviszonyt megiestesild értékpapirok névénéxen, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Titanium Abszolat Alapok Alapja

Uzleti jelentés

Az Alap, mint nyilivégii befektetési alap jegyeinek nyilvanos korben torténdé kibocsatisa
céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2008. junius 12-én hagyta jova a Magyar Nemzeti
Bank jogelddjeként mitksdd Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési
jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetéen a Feliigyelet az Alapot nyilvantartdsba
vette. 2011 folyaman az Alap befektetési politikdja megvaltozott, és atalakult abszolut
hozamu alappd. Az Alap 2016.10.31-ig a Generali Infrastrukturdlis Abszolat Hozam Alap
nevel viselte.

Az Alap induldaskori nettd eszkozértéke 500 000 000 forint volt, mely 2018. év végére
1 388 056 770 forintra nott.

Az Alap 16bb jellemz6i:

Az Alap befektetési politikajaban az abszolat hozam elérésére iranyuld megkdzelitést koveti,
és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot
meghalado hozam elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallalasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részvény-, kétvény- ¢és devizapiacokon aktiv
befektetési alapok vasdrldsara torekszik (t6bbek kozott: Generali Spirit  Abszolut
Szarmaztatott Alap, Generali Triumph LEurd Abszolit Szarmaztatott Alap, Generali PO
Abszolit Hozam Alap, Generali Hazai Kétvény Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap,
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap, Generali Fénix Téavel-Keleti Részvény V/IZ
Befekietési Alapok Alapja, Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap, Generali
Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap, Generali IC Azsiai Részvény V/I
Befektetési Alapok Alapja, OTP Eurd Pénzpiaci Alap, OTP Dollar Pénzpiaci Alap).

A vasdrolt szdarmaztatott alapok potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebdb és
globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéh
befektetési eszkozok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatott
tigyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztdron tul abban térnek el, hogy
nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — es6 piacon is van lehetdségiik
hozamot eléri.

Az Alap a kollektiv befekietési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szold 78/2014.
(11.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir
befektetési alapnak mindsiil.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladdasdra torekszik: 100 % RMAX. Az
Alap akifv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Osszetételétdl.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb arénya az
Alap sajat t6kéjének 5 %-a. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel,
tovabba az Alap a befekietési eszkdzeit egyéb mddon sem terhell meg. Az Alap értékpapir
kolcsonzést nem végez. Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot, kamatot vagy
mas jogcimen Osszegeket, befekietéseinek hozamat, valamint a kamat- ¢és osztalékbevételeket
az Alap folyamatosan ujra befektett.



Az Alap varhaté hozam-kockdazat profilja a kizepes kockdzati 3-as besoroldsnak felel
meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol
keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockidzati elemek, melyek jelentések az Alap
szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok esetén a  betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetieges csédje, fizetésképtelensége szélsdsépes
esetben az Alap eszkdzei ériékének jelentés csdkkenéséhez, akar teljes megszinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tékéjének befektetését megelézden az eszkozoket
kibocsatd intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonvossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozdsara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockédzati szempontbol a
legmegfeleidbb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigorubb kockazati elemzés ¢és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likvidiiasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdzok eladasa vagy vétele nem keliden rovid 1don belii,
esetlegesen jelentds kéltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi ¢és kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Mukodési kockazat

Az Alapkezelé a kiilonboz6 tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezeki6l
figgetlenti] fennallnak a munkavallaldkkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikddéshez szitkséges targyi ¢és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kizben bekdvetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszinti problémdék hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat
Az Alap altal kotolt szarmaztatott tgyletek a fedezeti célok mellett spekulacios célial is
megjelenhelnek a portfolidban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti

obbletteljesitmény eiéréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Gsszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatdéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talalbhatéo meg.



Befektetési korkép

A 2018-as évet megeldzoen kozel tiz éven 4t a globalisan laza monetaris politikai kondiciok
hatdroztak meg a piacok iranyat: a részvény-, ¢és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitds tartésan alacsony szinten stabilizalddott, és minden korrekeid csak egy (jabb
alkalom volt a tovabbi vételekre

2018-ban azonban tébb, kordbban tamogato tényez6 is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habord negativ hatasa egyre inkabb atgylirtizott a vallalati és
makro adatokba: amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetet!
vamok okozta koliségnovekedésre és profitrata csokkenésre, mig a kinai GDP ndvekedési
adatok is a varakozdsok alatt alakultak.

A kereskedelmi habord mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Egyre 6bb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregélt véllalati eredmények
fetdzOben vannak. A jelek szerint a Trump-féle addocsokkentések hatdsa kifutdban van, a
feszes munkaerdpiac gyorsuld dinamikija bérndvekedést okoz, a hozamemelkedésnek
koszonhetden pedig a finanszirozasi kidltségek is emelkedtek a gazdasagban.

Tovabbt aggodalomra ad okot az eurd-zéna krizise is. A 2018 tavaszin megvilaszioit
populista olasz kormany az eurdpai adossagszabalyokra tudatosan {ittyet hanyd 2019-es
koliségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és kétvénypiaci turbulenciat okozott
mind a redlgazdasagban, mind a tékepiacokon, els6sorban az eurd-zénaban.

A legjelentdsebb, a piacok miikodését leginkdbb érintd folyamat az év soran a globalis
jegybankok monetaris szigoritasa volt. A vilag harom vezetd fejlett orszdgbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egyiittes mérleglsszege tiz évnyi dinamikus névekedés utan 2018 elején
tetdzdtt és lasst csdkkenésnek indult.

Iz a likviditassziikilés szamos eszkozosztalyban éreztette hatasat az év sordn. A globalis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017
év végl 2.4%-0s szinlrdl stabilan 3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba
tették az amerikai kotvényeket a globalis befektetdék szemében, aminek ereddjeként az
amerikai dollar is jelentds erésodést konyvelhetett el.

Az erés dollar ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltdrekvd piacokon, amelyek
javarészt dollarban addsodtak el, illetve amelyek jelentds Jo}yoﬁ/et651 mérleg hidnnyal
kiizdenck: koziilik is kiemelkedett a t6rok, a dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentés

esésével,

Osszességében az Alap 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt ért el.

Budapest, 2019. aprilis 23.

~ Konkoly Miklés Kozé Aniko
~ Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



