Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjedé id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szol6 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-han

Sor- A tétel megnevezése Eidzd év Targyév
szam| 2017.12.31 2018.12.31
a b C d
01. (A} BEFEKTETETT £ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02, | {. ERTEKPAPIROK {03-06. sor) 0 0
03.§ 1. Eriékpapirok o 0
04. | 2. Ertékpapirok értekelesi killonhdzete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbal 0 0
06. b} egyéb o] 0
07. (B} FORGOESZKOZOK (08.+13,+22. sor) 1870 149 1466 465
08. i . KOVETELESEK {09-12. sor) 49 8
09. 1. Kovetelések 48 8
10. 2. Kbvetelesek éntekvesziése (-) 0 0
11. 3. KiilféIdi pénzértékre 52010 kbvetelések értékelas! kildnbozete 0 0
12 4. Forintkovetelések értékelési killdnbszete [ 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1783 803 1434 986
14. 1. Részesedési viszonyt megtesiesitd értékpapirok 1336036 1195 488
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapfrok 0 0
18. 3. Kincstarjegyek 99 936 109 438
17. ] 4. Allamkétvenyek 32742 32742
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Enékpapimk értekelési kiilbnbézete 315089 97 308
20. a) kamatokbdt, osztalékokbol 302 449
21 b) egyéb 314 787 96 859
22, | M, PENZESZKOZOK {23-24. sor) 86 297 31471
23 1. Pénzeszkoztk 86 297 31471
24. 2. Valuta, devizabetét értékeigsi kilonbozete 0 0
25. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26, 1. Aktiv idobeli elhatarolas 4] ¢
27. 2. Aktiv idBbeli elhatarolas erlékvesztése (-) Q 0
28. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (29. sor) 0 0
28. 1. Szarmazékos Ggyietek értékelési kilbnbozele 0 0
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) HSSZESEN (01+07+25+28. sor} 1870 149 T 466 465




Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam| 2017.12.31 2018.12.31
a b C d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 1865708 1462 565
32. |I. Indulé téke (33+34.s0r) 1419726 1215693
33. 1. Kibocsalott befektetési jegyek névértéke 12 253 196 12 487 972
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -10 833 470 -11272 279
35. |Il. T6kevaltozas (t6kensvekmény) (36-40. sor) 445982 246 872
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi entékkilénbozete -468 501 -519 776
37. | 2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 315 089 97 308
38. | 3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka 0 0
39. 4. El6z6 ev(ek) eredménye 566 725 599 394
40. 5. Uzleti év eredménye 32 669 69 946
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kételezettségek (43+44+47. sor) 4 441 3900
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, Il. Révid lejarati kotelezettségek (45+46. sor) 4 441 3900
45, 1. Szallitok 4205 3713
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 236 187
47. 1. Kalfoldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési killbnbézete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 1870 149 1466 465
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Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2017. 2018.
a b c d
1. [l Pénziigyi miiveletek bevételei 79 936 110 213
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 822 2094
3. 2. Bankbetét kamata 26 201
4. 3. Arfolyamnyereség 54 371 85 462
59 4. Osztalékbevétel 24717 22 456
6. 5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7 265 3 861
8. |lll. Egyéb bevételek 0 1
9. [IV. Miikodési kéltségek 39 050 35 546
10. 1. Alapkezel6i dij 33 306 30 253
11. 2. Letétkezel6i dij 2200 1998
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feliigyeleti dij 476 432
14, 5. Féforgalmazdi dij 952 864
15. 6. Koényvvizsgalati dij 1154 1182
16. 7. Bankkoltség 13 13
17 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 238 93
20. |V. Egyéb raforditasok 952 861
21. |V Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VIl. Targyévi eredmény 32 669 69 946

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Fejlodd Piaci Részvény Alapok Alapja

Kiegészitdé melléklet
a 2018. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2008. julius 3.
Tipusa Nyilvanos

Nyiltvégi,

értékpapir alap
Alapkezeld Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zst.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Induio sajit tike 500,000,000~ F1, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6ld
dematerializalt befekieiési jegy testesitetl meg,

Konyvvizsgalo Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kt

Kamarai tagsagi szam:004245

Meérlegkészités idépontja 2019, januar 31.
Az tves beszamolo aldirasara Konkoly Miklos
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104.

Kozo Anikd
alairasra jogosult munkavélialo, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44, fszt.2.

Az Alap a kdnyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairo] szold 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok ellatdasat megbizasi szerzddés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. 1aGa el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelés személy Baldzs Krisztina (1023 Budapest,
Vérhalom ulca 12-16.), regisztracids szama: 124015,

1. Befektetési politika

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd
értékpapir befektetési alapnak mindsiil. Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepel-
nek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (Kozel- és Tavol-Kelet) fejlédd részvénypiacai. Az
alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok
10zsdei teljesitményét reprezentalo ETF-ekkel t61ti fel a portféliot. Az Alapkezelé fela-



data a f0ldrajzi diverzifikacio valtoztatasébol és a részvény/kotvény kitettség valtoztata-
sabol adodo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat toké-
jének 80-90%-at olyan kulféldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsdsorban
nemzetkézi részvényekbe fektetnek. Diverzifikaciés, likviditasi okokbél kisebb mérték-
ben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% MSCI
Daily Tr Net Emerging Markets USD +15% RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennck kovetkeziében a portfolié dsszetétele
idobeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételélol,

A visszavaltas: igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya
az Alap sajat té6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetést eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb madon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolcsonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika osszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrdl szdlo 2000, évi C. tdrvény és a befektetési
alapok ¢éves beszamolo készitési és kinyvvezetési katelezetiségeinek sajatossdgairdl
sz616 215/2000. (XI1. 11.) Korm, Rendelet alapjan késziti.

Elve a torvény adta lehetéséggel az Alap értékpapirjait, sajat t6kéjét, pénziigyi miivele-
tek bevételeit, valamint a mikddési kéltségeket az eldirtnél részletesebben tagolva mu-
tatja be a beszamoloban, szélesebb kord tdjékoztatas nyajtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash {low kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamt melléklet tartalmazza.

,

A mérlegkészités idépontja 2019. janudr 31.

A szamviteli  elszamolas szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
100sszegének 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladé dsszegih hibakat.

Az alap az eszkézoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre sz010 eszkdzoket, valamint kiillfoldi pénzértékre sz6ld kotelezettsépeket a
bekertilés napjara, illetve a szerzddés szerinti feljesités napjara vonatkozd MNB altal
kozzetett  targynapi  hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- ¢és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizadrfolyam-kiilonbzetekei a  szamviteli  politikdban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetéick ért¢kelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld dlal
meghatarozott piaci ¢éricken keil értékeimi. A piaci 4r meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan ortémk, az adott
eszkoz ra jellemzo piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szdrmaztatott Gigyletek
piaci értékének az tigylet jévében varhato nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.



Az eszktzok, killfoldi pénzérickre szolo kotelezettsépek, szérmaztatott Ggyletek piaci
érickénck  és  beszerzési  értékének  kiilonbézetét éridkelési  kiilonbozetként kel
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérieghez kapesoldodo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Allamkatvények 32742 eIt
Kinestarjegyek 109438 eIt
Részesedési viszonyt megl. ép 1195498 el
Osszesen 1337678 eFt

Az értékpapirok éridkelési kiilonbizete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Allamkatvény 255 e Mt
Kinestérjegyek 194 c It
Osszesen 449 e Ft

Az egyéb jogcimen képzbdott ériékkiilonbozet a kovetkezo tételeket tartalmazza:

Allamkatvény 2276 ¢Ft
Kincstarjegyek 290 eFt
Részesedést viszonyt megt. ép 08 845 et
Osszesen 96 859 ¢ Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott befektetési jegy értékesités miatti Gton lévé kovetelés szerepel
8 ¢ I't 6sszegben.

A pénzeszkdzok 31 471 e Fi egyenlege a HUF, az EUR, a HKD és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza,

Az Alap kizérdlag fedezeti céllal, deviza hataridds lgyleteket kivan kotni, egyéb szar-
maztatott termékekbe, illetve szarmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni. December
31-én az Alapnak le nem zart hataridés ligylete nem volt. Az Alap altal kétott hataridds
ligyletek mind elszdmoldsos lgyletek, igy lejaratkor leszallitishoz kapesoldodo pénz-
mozgas nem varhato.

A sajat 10ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbhol
szarmazd éridkkiilonbézet.

A mérleg 32. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavdsarolt befektetési jepyek névér-
tékeinek Gsszegét mutatja.



A befektetési jegyek forgalmazasabdl szdrmazo értékkitlonbézet a befektetdk dltal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke ¢s arfolyamértéke kdzotn
kiilonbozetek Gsszegét tartalmazza.

2011-ben a befektetési alap egy 0j befektetési jegy sorozatot bocsatott ki, melynek név-
éricke 0,01 USD lett. A befektetési jegyek névértékének és az értékelési kilonbdzetének
sorozatonkénti megbontdsa a kdvetkezd:

Cimletérték: Neévérték HUF: Ertékkiildnbozet HUF:
"A" sorozat 1 HUF 845 460 -179 644
"B" sorozat 0,01 USD 570 232 -340 133
Osszesen: 1245693 -519 776

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablézat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték  Valtozas Zaro érték

Indulo téke 1419726 -204 033 1215693
Befekietési jegyek forg. értékkilonbozet -468 501 -51 275 -519 7786
Ertékelési kildnbbozet tartaléka 315 089 -217 781 97 308
Toke eldzd évek eredményebdl 566 725 32 669 599 394
To6ke dzleti ev eredményebdl 32 8669 37 277 69 946
Osszesen: 1865708  -403 143 1 462 565

A kitelezettségek k6ztt (3 900 e Ft) 3 713 e Ft szallitoi kotelezettség és 187 e Ft egyéb
rovid lejarattl kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitéi szamlak, tovébbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2018-as
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, valamint a negyedik negyedéves
kiilonadé kotelezettség dsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolddo kiegészitések

A pénziigyi mitvelelek bevételei a kvetkezo tételeket foglaljdk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevéte! 822 2094 eFt

2. Bankbetét kamata 26 201 eFt

3. Arfolyamnyereség 54 371 85462 et

4. Osztalékbevétel 24 717 22456 eFt

Osszesen: 79936 110213 eFt

A pérziigyi miiveleiek  rdforditasainak 3 861 e Ft o ocgyenlege  értékpapirok
arfolyamveszteségebd! és devizaarfolyam veszteségbdl szarmazik.



Pénziigyi miiveletek réforqitésai 2017.42.31 2018.12.34
1. Arfolyamveszteseég 7 265 3861 eFt
Osszesen: 7 265 3861 eFt

Az egyéb bevételek 1 ¢ Ft egyenlege a kerekitési nyereséget tartalmazza.

A miikodési koliségek egyenlege a kdvetkezd 1ételekbd] tevodik Gssze:

Miikédési kbltségek 2017.12.31  2018.12.31

1. Alapkezeldi dij 33306 30253 efFt
2. Letétkezeldi dij 2200 1998 eFt
3. Felugyeleti dij 476 432 eFt
4, Foforgalmazdi dij 952 864 e Ft
5. Kényvvizsgalati dij 1154 1182 eFt
6. Bankkoitseg 13 13 eFt
7. lgenybevett szamviteli szolg. 711 711 eFt
8. Forditas koltségei 0 0 eFt
9. Egyéb koltség 238 93 eFt
Osszesen: 39 050 35546 e Ft

Az egyéh rdaforditasok 861 e Ft egyenlege a 2018.¢évi kitlonaddt és kerekitési veszieséget
tartalmaz.

A netto eszkizériék kimutalds és a beszdmolo kozoti eltérések a nettd eszkozériék
szamitas eltéré metddusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbél tevodnek
dssze.

A kitlonboz0 dijak esetében az eszkdzériék a december 28-ai utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezelé bank altal kalkulalt netto eszkozérték koltsép kimutatasabol velt
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra elhatdrolt kdltségeket

tartalmazza.
(adatok e Ft-ban)
Eltérés oka Letétkezeld Kadnyveles Kiilonbség
Alapkezel6i dij 1 991 2 201 =210
Letétkezelési dij 131 145 -14
Feliigyeleti dij 93 96 -3
Koényvvizsgaloi dij 099 709 -6
Kanyvelési dij 350 356 -G
Kilonadé 185 187 -2
Foforgalmazoi dij 187 193 -6
Bankkoltség 0 13 -13
(Osszesen: 3 635 3899 264
Netto eszkizérték 1462 829 1 462 565 -264
Osszes eltéres 0




5. Az Alap nettd eszkizertékelésének szabalyai

Az Alap sorozatainak egy jegyre jutd netté eszkozértékét az Alapkezeld — minden
forgalmazasi napon (T+1 napon} —~ T értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatarozza meg
oly modon, hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan
a Kezelési Szabalyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulait T
napi piaci ¢rtékét, ¢s levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld
kotelezettségeket, majd az Alap ,,A” sorozatara juto nettd eszkozértéket eloszija a T
napon forgalomban Iévé ,,A” sorozatd Befektetési jegyek szamaval, az Alap ,B”
sorozatira jutd, a sorozat devizanemére T napi MNB altal kozzétett kézéparfolyamon
atszamolt nettd eszkozériéket eloszyja a ,,B” sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek
szamaval. 2018, év végén a 2018.12.28-ai zard piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A
kamatelhatdroldsok 2018.12.28-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatdrozott eszkozeinek, illetve kételezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci ériékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netto eszkdzérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutod nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal dllapitja meg,

Az Alap sorozatainak T napi netté eszkoOzértéke megegyezik az Alap sorozatainak T
napon forgalomban 1évé Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértékeinek szorzataval.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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|. szama melléklel

Befekictési eszkozallomany 2018.

Generali Fejlado Piaci Részvény Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

Bekeriilési ériék Ertélkelési kiitinbbzet Piaci érték
19/07/31 DKJ 109 438 483 109 921
Diszhont kincstdrjegy 109 438 483 109 9271
2020/A MAK 32742 - 2021 30721
Allamkitvény 32742 |- 2021 30 721
Fidelity EM Fund Y ACC 104 050 37908 142018
Aberdeen Global EMRG Mrkt Equity 7 - 7
Parvest Equity World Emerging 116 383 5630 122013
Befektetdsi jegy 220 440 43 598 264 038
MTelekom (MATAV) 8940 - 140 8 800
Richler 14 783 1 505 16 290
Részviny 23725 1365 25090
iShares Core MSCI EM 199 820 |- 703 199 117
iShares India 50 ETF 19014 1 859 20 873
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 411 997 33376 445373
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDE 9362 - 1 051 8311
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 291 876 24 467 316 343
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 19 264 - 4 065 15199
ETF 951333 53883 1005216
Osszesen: 1337678 97308 1434 986

Budapest, 2019. aprilis 23.




2. sz, melléklet

CASH-FLOW kimutaids 2018.

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Térgyévi korrigait eredmény 7104 45 195
2, Elszémolt ériekvesztés - -
3. Elszémolt értékelési kilénbbzet - 33668 - 51275
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbbzete - -
5. Erékpapir befektetések értékesitésének eredmeénye - 51 460 - 76126
6. Befektetett eszkdztk allomanyvaltozasa - -
7. Forgdeszkdzdk allomanyvaltozasa - 49 41
8. Rovid lej.kdielezettségek dllomanyvaliozasa 127 |- 541

9. Hosszul iej.kotelezettségek allomanyvaltozésa -
10. Aktiv idébeli elhatarolasok vaitozasa -
11. Passziv idébeli elhatarolasck valtozasa -
|. Miikédési Cash-flow - 77 946 - 82 706

BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése - 2629097 |- 372519
13. Ertékpapirck eladésa 450 002 579 681
14, Kapott hozamok 25 565 24 751
li. Befekietési Cash-flow 212 570 231913

PENZUGY! MUOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsatas 167 973 234776
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa - 286986 |- 438 809

18. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok -
19. Hitel, kdlestn felvétele -

20. Hitel, kilcson tordesziése
21. Hitel, kdlcsén uian fizetett kamat -

Ill. Cash-flow pénzigyi milveletekbé - 129013 |- 204 033
V. Pénzeszkdz0k vailtozasa 5611 - 54 826
Nyito pénzeszkdzallomany 80 686 86 297
2410 pénzeszkbzallomany 86 297 31 471
Ell 5611 - 54 826

Budapest, 2019. aprilis 23.




Portfolic jelentés értékpapiralapra

Alapadatolk:

Alap neve: Generali Fejiddd Piaci Részvény Alapok Alapja

Lajstrom szama: 1111-281

Alapkezeld neve: Generalf Alapkezelt Zrt.

Letétkezeis neve: Unicredit Bank Znt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokhol); T forgalmazéasi napra
Targynap {T-nap): 2018.12.28
Sajat toke: 1462 829 189

A targynapi nettd eszkdzériek meghatarozasa:

|I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
|11 Hitelalloméany {8sszes): Hitelezd Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Kéliségek {Osszes): Szamitasi alap 3 635 096 0,25%
Alapkezeloi dij: NE*1.75% 1980582 0,14%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 92 897 0,01%
Forgalmazoi dij 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, 0.88% 186 536 0.01%
Szamviteli szolgaiatés dija 711,200 HUF / év 349754 0,02%
Kanyvvizsgaldl dij; 1,154,150.- / év* 598 888 0,05%
Egyéb dij: Kiltnadd 0,05% 184 946 0.01%
Letétkezelst dij: NE*Q.1156% [ év 131 483 0,01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kitelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelazattségek: [¢] 0,00%
Egyéb kitelezettségek: 0 0,00%
0.00%
S HKotelez. dssz.; 3635 096 |G R %
Il Eszkbzik Osszeg/Erték
/1. Folyoszamla, készpénz {bsszes): Névertéken 31 470 9587 2.15%
EURD EUR 290 442 0,02%
HONG KONGI DOLLAR HKD 616 077 0.04%
MAGYAR FORINT HUF 17 645 890 1,21%
USA DOLLAR USD 12 917 6548 0,88%
0,00%
2. Egyéb kiivetelés {8sszes): 7625 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol srarmazo kovelslések: 0 0,00%
Elhataroii UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Oszlalék iShares india 50 ETF 7 825 0,00%
Egyéhk koveteles: 3} 0,00%
/3. Lekdtott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
1173.1. Max 3 ho lekotési (bsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1/3.2. 3 hidnapnal hosszabb lekdtési (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
lird, Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam 1434 985 703 98,10%
14,1, Allampapirok (Gsszes): § 140 642 488 9.61%
14.1.1. Kblvények (Osszes): 30 721 248 2.10%
{ 2020/A MAK HUF 27 000 000] 30721248 2,10%
1114.1.2, Kincstarjegyek (Gsszes): 109 921 240 7.51%
19/07/31 DKJ HUF 110 00C 000 109 921 240 7.51%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1i14.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {Hsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
4.1 4, Kuttoldi alampapirok (dsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
H/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitod ép.: ! 0 0,00%
1I/4.2.1, Tzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,06%
0,00%
0,00%
0 0.00%

1114 2.3 Kulfoldi kbtvények {6sszes):




0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (Osszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

F74.3. Reszvenyek (o552es5); 25 090 000 1.72%
Ili4.3.1. Tozsdere bevezetelt (Osszes): 256 090 009 1,72%

MTelekom (MATAV) HUF 20 00C 8 800 000 0,60%

Richier HUF 3000 16 290 000 1,11%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

43,2, Kitomdl részvenyek (Usszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdeén kivili (Dsszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

flid.4. Jelzéloglevelek (Gsszes): 4] 0,00%

11/4.4.1. Tézsdére bevezetelt (Gsszes) 0 0,00%

0,00%

0,00%

1174.4.2. Tézsden kivil (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

Ji’4.5. Befoktetési jegyek (Osszes): 1269 253 215 86,77%
114.5.1. TOzsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tdzsdén kivili (bsszes): 0 0,00%
0,00%

1/4.5 3. Kuifoldi befektatési jegyex (bsszes): 1269 253 215 88,77%
iShares India 50 ETF usD 2 100 20 873 280 1,43%

Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF use 2 000 15 198 854 1,04%

iShares Core MSCIEM uso 15 000 199 116 225 13,61%

ishares MSC! Emerging Markets index ETF LSD 40 400 445 373 058 30,45%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDE. usb 500 8311610 0.57%

Vanguard FTSE Em. Mark. ETF usp 29 500 316 342 654 21,83%

Aberdeen Global EMRG Mrkt Equity Ush 0 B 627 0,00%

Fidelity EM Fund Y ACC Usp 42 020 142 016 488 9.71%

Parvest Equity World Emerging UsD 641 122014 4189 8,34%

0,00%

/4.6, Karpotlasi jegy (bsszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

Ili6. Szarmazékos iigyletek 0 0,00%
11.5.1. Hataridds i Megnev | Tipus (S/l) Néverték/darabszam 0 0,00%
1i.6.1.1. Futures {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

H./5.1.2. Forward (Gsszes) [i} 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Néverték/darabszam 0 0,00%
1/5.2.1. Tézsdei opcids {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

7522 OTC Hl OTC Upust: (a56265). i] 0.00%
0,00%

0,00%

il Eszk. 6ssz.. 1 466 464 285([7 SO0 5%

“Megl.: A hitelviszonyt meglestesitd artékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantariva.




Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali Fejlddd Piaci Részvény Alapok Alapja, mint nyiltvégl befektetési alap jegyeinek
nyilvanos kdrben toriénd kibocsdtasa céljabdl készitett alapkezelési szabalyzatat 2008. janius
12-én hagyta jovd a Magyar Nemzeti Bank jogelGdjeként mikodd Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete. Az Alap befekietési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet
kovetden a Felligyelet az Alapot nytlvantartasba vette,

Az Alap indulaskori nettd eszkdzértéke 500 000 000 forint volt, mely 2018, év vépére
1 462 829 189 forintra nétt.

Az Alap fébb jellemzéi:

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (Kozel- és
Tavol-Kelet) {ejl6dé részvénypiacai. Az Alap elsOsorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentald ETF-ekkel (6l fel a
portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikdcio valtoztatdsdbol és a részvény/
kotvény kitettség valtoziatasabol adddo pozitiv teljesitmény elérése. Az alap pénziigyl célja a
tokentvekedés. Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl szold 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 21. §-ban {oglaltak szerini befektetési
alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak minéstil.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kulféldi kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikdcios, likviditasi okokbdl kisebb mériékben a portfolid részét képezhetik hazai
kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele
idébeli korldtozas nélkil eltérhet a benchmark &sszetételétél (85% MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD +15% RMAX).

A visszavaltasi igények feljesitése céljara elkilonitett likvid eszkozdk legkisebb ardnya az
Alap sajat t6kéjének 5 szézaléka. Az Alap elsésorban ETF-ckbe (Exchange Traded Fund),
illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tékéjét. Az Alap értékpapir kolesonzést
nem végez.

Az Alap virhato hoezam-kockdzat profilja a magas kockdzatot jelenté 5-0s besorolisnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasiabol keriilt kiszaimitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az Alap szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockdzat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat

A Dbankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité  érickpapirok  esetén a  betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kiboesatok esetleges csédje, lizetésképlelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei ériékének jelentds csSkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t0kéjének befektetését megeldzden az eszkozoket
kibocsaté intézményckkel kapesolatos kockédzati elemzést végez. A legpondosabb kivilasztas



ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatassal Iehet a befektetési jegyek arfolyamdénak valtozasara.

Partnerkockdzat

Az Alapkezeld befekiletési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerckkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring elienére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmdra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidil képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kelléen révid iddn bellil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valdsul meg, az befolydsolhatia az Alap
visszavaltdsi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonbozo tevékenységi terlleteken megfeleld tapaszialattal és jogszabdlyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fiiggetlent] fennallnak a munkavallalékkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a milkddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatédssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap dltal kotéut szarmaztatott ligyletek a Fedezeti célok mellett spekuldcios céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezelé a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érintd Osszes lehetséges kockdzat az Alap Tajékeztatéjaban és Kezelési
Szabalyzatiaban talilhaté meg.

Befektetési korkép

A 2018-as évet megeldzéen kozel tiz éven at a globalisan laza monetéris politikai kondiciok
hataroztdk meg a piacok irdnyat: a részvény-, ¢s kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitds tartosan alacsony szinten stabilizalodott, és minden korrekeid csak egy ajabb
alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tébb, korabban tamogaté tényezd is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habori negativ hatasa egyre inkdbb atpyriizott a vallalati és
makro adatokba: amerikai ipari véllalatok epész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett
vamok okozta koltségnovekedésre és profitrata csokkenésre, mig a kinai GDP novekedési
adatok is a varakozasok alatt alakultak.



A kereskedelmi habord mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Fgyre tdbb jel mutatott arra az év sordn, hogy az aggregdlt vallalau eredmények
tetdzdben vannak., A jelek szerint a Trump-féle adocstkkentések hatdsa kifutdban van, a
feszes munkaerépiac gyorsuld dinamikgjt bérnévekedést okoz, a hozamemelkedésnek
koszonhetden pedig a finanszirozasi koltsépek is emelkedtek a gazdasigban.

Tovébbi aggodalomra ad okof az eurd-zéna krizise is. A 2018 tavaszan megvalaszioit
populista olasz korméany az eurdpai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hdnyd 2019-es
kaltségvetést terjesziett be, amely jelentds részvény-, és kétvénypiaci turbulenciat okozott
mind a redlgazdasdgban, mind a tékepiacokon, elsésorban az curd-zénaban.

A legjelentdsebb, a piacok mikodését leginkabb érinté folyamat az év sordn a globalis
jegybankok monetéris szigoritasa volt. A vildg hdrom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egyiittes mérlegltdsszege tiz évnyi dinamikus novekedés utan 2018 elején
tet6zott ¢s lasst csokkenésnek indult.

Fz a likviditasszikiilés szamos eszkdzoszialyban éreztetie hatasat az év sordn. A plobalis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017
év vépi 2.4%-os szintrol stabilan 3% {61é emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba
tették az amerikai kotvényeket a globalis befektetdk szemében, aminek ereddjeként az
amerikai dollar is jelentds erésodést kdnyvelhetett el.

Az erbs dollar ugyanakkor jelentés veszteségeket okozott a feltdrekvd piacokon, amelyek
javarészt dollarban adosodtak el, illetve amelyek jelentds folyofizetési mérleg hidnnyal
kiizdenek: koziiliik is kiemelkedett a térok, a dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds

esésével.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt

ért el

Budapest, 2019. aprilis 23.

- Konkoly Miklés Kozé Aniké
7 Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zit.



