Generali IPO Abszoliut Hozam Alap

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjedé id6szakra

A szamvitelr§l sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolod készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Generalt IPO Abszolat Hozam Adap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elbz6 év Targyév
szam) 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] 0
03. 1. Eriékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok ériékelési killbnbozete 0 0
05, a) kamatokbol, oszlaiékokbol 0 0
08. b} egyéb ] 0
07. |1B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 7 734 794 7112 307
08. | I. KOVETELESEK (09-12, sor) 418 17 810
09. 1. Kivetelések 418 17 810
10. 2. Kivetelések enékvesziése (-) 0 0
11. 3. Kilfoldi penzértékre sz6i6 kivetelések értékalési killonbszete 0 0
i2. 4. Forintktvetelések értékelési kilonbozete 0 0
13, |l ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 6 684 856 5570 243
14. 1. Részesedési viszonyl meglestesitd énékpapirok 1374 152 1864 599
15. 2. Hitelviszonyt meglestesitd nem allampapirck 1385 375 1692 861
16. 3. Kincstarjegyek 33 967 0
17.1 4. Alamkoétvenyek 3719044 2126 314
18. 5. Jelzaloglevel 130 182 0
19. 8. Ertékpapirok ertékelési kiltnbozete 32136 -113 531
20, a) kamatokbél, osztalékokbél 63 749 23915
21. b) egyéh -31613 -137 446
22. |l PENZESZKOZOK (23-24. sor) 1 049 520 1524 254
23. 1. Pénzeszkdzik ‘ 1049 520 1524 254
24, 2. Valuta, devizabetél érigkelési kilonbozete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv idébeli eihataroias 0 0
27. 2. Aktlv idébeli elhatdrolas ériékveszidse (4 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 91 205 -13 841
29. 1. Szdrmazékos (gyletek éntékelést kditnbozele 91 205 ~13 841
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 7 825 999 7 098 466




Genera

1i IPO Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32+35. sor) 7763 997 6 966 922
32. |l Indulé téke( 33-34. sor) 6677 775 6 088 372
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 114 404 17 702 361
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -10 436 629 -11 613 989
35. [Il. T6kevaltozas (tokensvekmény 36-40. sor) 1086 222 878 550
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbézete 107 967 -45 281
a7 2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 32 136 -113 531
38. 3. Szdrmazékos ugyletek értékelési tartaléka 91 205 -13 841
39. 4. Eléz6 év(ek) eredménye 641 190 854 914
40. | 5. Uzleti év eredménye 213724 196 289
41. [F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 62 002 131 544
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, Il. Rovid lejarata kotelezettségek (45+46. sor) 62 002 131 544
45, 1. Szallitok 61 046 10 257
46. 2. Egyeb rovid lejaratu kitelezettség 956 121 287
47. lIl. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kilbnbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 7 825999 7 098 466

Budapest, 2019, aprilis 23.
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.
a b c d
1. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 679 686 1098 693
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 180 628 160 434
3 2. Bankbetét kamata 145 4021
4, 3. Arfolyamnyereség 412 136 725 290
5. 4. Osztalékbevétel 57 713 87 549
6. 5. Szarmazekos ugyletek pénzigyi nyeresége 29 064 121 399
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 290 897 788 777
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Miikédési kéltségek 171 129 109 769
10. 1. Alapkezel6i dij 153 780 92 571
11. 2. Letétkezel6i dij 9114 9037
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1971 1955
14. 5. Féforgalmazai dij 3942 3909
15. 6. Kényvvizsgalati dj 1396 1430
16. 7. Bankkaéltség 44 85
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 7o |
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 171 74
20. |V. Egyéb raforditasok 3936 3 858
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 213724 196 289

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali IPO Abszoldt Hozam Alap

Kiegészité melléklet
a 2018. évi beszamoldhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezelé
Letétkezel§
Vezeto forgalmazo

Induio sajat téke

Kinyvvizsgalo

Mérlegkészités idépontja

Az éves beszamold alairasara
jogosult személy neve

2008. jilius 3.

Nyilvanos
Nyiltvégl
Ertékpapir alap

rrrrr

UniCredit Bank Hungary Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt,

300.000.000,- Ft, amelyet

300.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora szolod
dematerializalt befektetési jepy testesitelt meg.

Viragh Gabriella

Ernst & Young Kényvvizsgadld KA,
Kamarai tagsagi szam.: 004245
2019, januar 31,

Konkoly Miklos
ipazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104,

Kozd Anikd
alairasra jogosult munkavallalé, Generali Alapkezel$ Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44, fsz1.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantaridsait a szamvitelrél szolo 2000. évi C. toérvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készités) és konyvvezelés: kotelezettségeinek saja-
tossagaird] szolo 215/2000. (X1, 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek

megfeleloen vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok ellatasat meghizasi szerzddés alapian

a Generali Biztositd Zrt. lata el.

A kényvviteli szolgaltatasokért felelds személy Balazs Kirisztina (1023 Budapest,
Vérhalom utca 12-16.), regisziracios szama: 124015,



1. Befektetési politika

Az Alap elsddieges célja, hogy tudatosan felépitett, révidtavon is kiszamithato
stratégia jegyében minden toékepiaci kdrnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befektetdk
szamara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladdsara
torekszik, ennek megfeleléen domindns szerepet kapnak a portfolicban a hazai
allampapirok és diszkontkinestarjegyek. Az Alap befekietési politikdjaban az abszolit
hozam clérésére irdnyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény
hanyadot, de azon belill jellemzden konzervativ, 10-40% kortil kitettséget céloz meg. A
hozam maximalizalasat az aktiv portfélid menedzselés segiti, egyedi részvény
befektetési sztorikkal és devizamorzgdasok kihasznalasaval. A befektetési célpontok
kivdlasztasanal a legfontosabb szempont az érickalaph megkozelités valamint a rovid
tava katalizatorok keresése.

A vagyonkezeld globalis részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adoddan fokozottan
igyekszik kihasznalni az elsédleges (IPO) és masodlagos (SPO) tézsdet kibocsatasokban
rejld lehetdségeket. Az Alap nem kivamja korldtozni sem féldrajzi, sem ipardgi
szempontbol a befektetési célpontok korét, a portfolié kialakitasanal torekszik az erds
diverzifikaciora.

Az Alap betfektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld megkézelitést
koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak méricke 0% és 95%
k&zott mozoghat.

Az Alap az alabbi benchmark {eljesitményének meghaladdsara torekszik: 100% RMAX,

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennck kdvetkeztében a portfolio dsszetétele
idébelt korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Ssszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya
az Alap sajat 16kéjének 5%-a.

Az Alap befekitetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a be-
fekietési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesénzést nem
végez.

2. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrd] szold 2000. évi C. torvény és a befekietést
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol
sz016 215/2000. (X11, 11.) Korm. Rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta lehetd-
sépeel az Alap értékpapirjait, sajat t0kéjét, pénzigyi miiveletek bevéielent valamint a
mitkédési kéltsépeket az eléirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszdmoldban,
sz¢lesebb kord tdjékoztatds nyqjids céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szami melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités 1dépontja 2019, janudr 31.

A szamvitehi elszdmolds szempontjabdl jelentos eltérésnek mindsiti a mérleg 160sszegé-
nek 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladé $sszegh hibdkat.



Az alap az eszkdzoket beszerzési (bekertilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzérickre szold eszkozoket valamint kilfoldi pénzértékre szolo kotelezetiségeket a
bekeriilés napjdra, illetve a szerzodés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell a kényvvi-
teli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor keletkezd de-
vizaarfolyam-kiilonbdzeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak megfelelden az Alap
a pénziigyi muveletek eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési
kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit és a javdra ktott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozasa az Alap kezelési
szabdlyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkdz 1 jellemzd piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az tigylet jovdben varhatod nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kilfoldi pénzériékre sz016 kotelezettségek, szdrmaztatott iigyletek piaci
értékének és beszerzési ériékének kitldnbdzetét érickelési kiilonbozetként kell elszamol-
ni és nyilvantartani,

3. Mérleghez kapesolodoé kiegészitések

Az ériékpapirok a kovetkezé tételeket foglaljak magaba:

Részesedési viszonyt megt. ép I 864 599 el
Hitelviszont megt. ép 1 692 861 elt
Allamkétvények 2126314 eFt
Osszesen 5683774 ¢ Jt

Az éridkpapirok ériékelési killonbozete a kamathdl és osztalékbol mérlegsoron az alab-
biak szerepelnek:

Hitelviszont megt. ép 16 607 eFt
Allamkdétvények 7308 et
Osszesen 23915 eIt

Az egyéb jogcimen képzdditt ériékkiilonhizet a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Részesedési viszonyl megt. ép 00 680 e It
Hitelviszont megt. €p ~43 363 ¢l
Allamkotvények 5597 el
Osszesen -137 446 e It

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1. szam meliéklet tartalmazza.

A koverelések Kozott oszialék esedékesséy és ériékpapir eladds miatti kdvetelések
szerepelnek 17 810 e Ft 6sszegben.

A pénzeszkozok 1 524 254 ¢ Ft egyenlege a HUF, EUR, PLN, GBP, CZK, HKD, CHI,
TRY, DKK, RON ¢és USD bankszémlak egyenlegét tartalmazza,



A szdrmaztatolt iigyvietek ériékelési kilonbézete soron 1évo -13 841 ¢ Ft a le nem zart
hataridés tgyletek fordulonapi piact ériékét mutatja.

Az Alap mind tdzsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott ligyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszeril és ¢sszetett opcidkat. December 28-an az Alap a 4. szamu
melléklet szerinti nyitott hataridds tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

A sajdat 15ke meghatiarozd része a befekietési jegyek névériéke ¢és a forgalmazasbol
szarmazd értékkiilonbozet. A mérleg 32. sora a befekletdk dltal vasarolt és visszavasa-
rolt befektetési jegyek névértékeinek dsszegét mutatja.

A befekietési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkiilonbdzet a befektetok altal vasa-
rolt és visszavaltott befekietési jegyek névértéke és arfolyamériéke kozotti killonbozetek
Osszegél tartalmazza. '

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tabldzat foglalja 6ssze:

{adatok e Fi-ban)

Megnevezés Nyild érték Vialtozas Zard érték

Indulé toke 6677775 -589 403 G088 372
Befektetési jegyek forg. értékkiilonbozet 107 967 -153 248 -45 281
Ertékelési kiilonbizet tartaléka 123 341 =250 713 -127372
Téke el6zd évek eredményébdl 641 190 213724 854914
Toke tizleti év eredményébd] 213724 -17 435 196 289
Osszesen: 7763 997 =797 075 6 966 922

A kitelezettségek kozott (131 544 e Ft) 10 257 ¢ Ft szallitdi kdtelezetiség és 121 287 ¢
Ft egyéb révid lejaratd kotelezettség van kimutatva, 2z a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazout 2018-as
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, értékpapir vétellel kapesolatos dton
Iéve kotelezetiségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadd kotelezettség Osszepét
tartalmazza.

4, Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevérelei a kévetkezd téeleket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 180 628 160 434 eIt
2. Bankbetét kamata 145 4021 ekt
3. Arfolyamnyereség 412 136 725290 ekt
4. Osztalékbevétel 57713 87549 eIt
5. Szarmazékos tigyletek nyeresége 29 064 121399 eIt
Osszesen: 679686 1098693 ¢ Ft



A pénziigvi miiveletek raforditasainak 788 777 ¢ ¥t egyenlege értékpapirok arfolyam-
veszieséeébdl, deviza arfolyamveszteségbdl valamint hataridds ligyletek veszteségébél
szarmazik a kdvetkezok szerint:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017.12.31  2018.12.31

1. Arfolyamveszteség 265 435 656 937 eIt
2. Szarmazcékos tigyletek nyeresége 25462 131 840 e Ft
Osszesen: 290 897 788 777 ¢ Ft

A miikédesi koliségek egyenlepe a kévetkez6 tételekbol tevodik dssze:

Miikidési koltségek 2017.12.31  2018.12.31

1. Alapkezeldi dij 153 780 92571 elt
2. Letétkezeldi dij 9114 9037 elt
3. Feliigyeleti dij 1971 1955 el
4. IF6forgalmazoi dij 3942 3009 elt
5. Kényvvizsgalati dij 1396 1430 cI't
6. Bankkoltség 44 85 el
7. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 e ¥t
8. Egyeb kltség 171 71 eFt
Osszesen: 171 129 109 769 e Ft

Az egyeh rdforditdsok 3 858 e Ft egyenlege a 2018.évi kiltnadot és a kerekitési
veszieséget tartalmazza.

A netto eszkozériék kimutalds és a beszdmolo kozoni eltérések a netto eszkdzérték
szamitas eltérd metddusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbé! tevédnek
0ssze,

A kiilonb&zo dijak esetében az eszkézérték a december 28-i ulolso kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkdzérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

{adatok ¢ Ft-ban)

Eltérés oka Letéilezeld Kinyvelés Kiilinbség

Alapkezeldi dif 6 302 6 964 -602
Letétkezelési dij 628 694 66
Felitgyeleti dij 445 460 -15
Konyvvizsgaloi dij 845 858 -12
Konyvelési dij 350 356 -0
Foforgalmazai dij 890 918 -29
Kiilénado 908 880 28
Fgyéb koltség 0 0 0
Osszesen: 10 367 11136 769
Netto eszkozérték 6967 69] 6 966 922 -769
Osszes eltérés 0




5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabityai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozériékét az Alapkezeld — minden forgalmazasi
napon (T-+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan hatdrozza meg oly modon, hogy
kiszamiya az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabdlyzatban részletezésre kertild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
ériekét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettsépeket és
closzija a T napon forpalomban lévd Befektetési jepyek szamaval. 2018, év végén a
2018.12.28-1 zardo piaci értékek  keriiltek alkalmazdsra. A kamatelhatarolasok
2018.12.28-ra vonatkozodan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkidzeinek, illetve kitelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank dltal T
napon kézolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nett6 eszkdzérték meghatarozasa
c¢ljabol forintra alszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérickét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettdé eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban [évo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
szorzataval.

Budapest, 2019. aprilis 23.

" Konkoly Miklés Koz6 Anikoé

Generali Alapkezelé Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



1. szami mellékiet

Befektetési eszkiizdllomany 2088,

Generali IPO Abszolit Hozam Alap

adatok ¢ Fi-han

Bekeriilési értélo

Ertékelési kiilonhizel

Piaci ériéh

EOEOIBMA_K 30470 533 31003
2020/0 MAK 57475 839 58 364
2020/ MAK £18 450 {488 119938
REPHUN 2023/11/22 - USD 153 061 110 152 951
2021/8 MAK 97 685 1 851 95 834
2021/A MAK 588 134 1 261 589 395
2020/C MAK. 47 539 03 47 476
2021/C MAK 648 551 12 029 660 580
2023/B MAK 284 949 1271 383 678
Altambitvény 2126314 12 90% 2139219
Alleo 26 044 2756 28 800
CIG 45122 33 45155
Citi Group New 43 133 8 180 34 947
lrste Bank 181 964 163 182 §27
IBM US 47 608 6326 41 282
Krka 78 380 5245 83 025
Masterplasi 17 331 407 17 738
MTelekom (MATAY) 130 50¢ 1500 132 000
RABA 62 339 3439 58900
OMV Petrom 74 850 3518 83 365
BRD-Groupe Socicte Generale 30771 35068 47203
Fondul Prop 175420 10 522 164 898
Waberers [nternational Zrt. 124 038 42 388 81 650
Duna House 15763 35 15 708
Allami Nyomda 41 508 3817 45 325
CyBERG Corp. 37 980 - 37080
MPC Container Ships AS 14 367 5021 9 346
Philip Morris CR 51719 3436 48 283
PORR AG 52 400 11097 2] 303
Risgvény 1316237 76 602 1239635
Accorde Elst Romédn Részvényalap 85 000 3963 81 037
Befekietdsi jegy 845 000 3963 &1 037




DK 2020/01 158 836 1’70 159 (06
ME 6,25 10/21/20 683419 |- 32265 651 154
MO 6.25 09/26/10 247 614 - 8974 238 640
OTP Opusse floal 10/29/49 183 807 4510 188 317
ALTEO 20204 96 510 4856 101 366
MFB 1.0 06/24/19 100941 - 76 100 865
MIB .01 03/27/19 76872 3499 80 371
MIB 1,5 10/26/22 45 978 - 930 45 048
MFB 1.7 1072721 o8 884 2453 101 337
Vilialati kitvény 7692 861 - 26 757 I 466 F04
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 39766 - 2334 37 532
D Burostox x50 271017 41240 - 2717 38 523
Spider 107618 |- 3213 104 405
Fanerging Markets Internet and Ecol 42104 - 4107 37997
iShares Euro Stoxx Banks 30 47 900 - 7080 40 820
Vaneck V. 1P Morgan LCL BND I3 184 734 237 184 971
ETF 463 362 - 19114 444 248
FURAUR hatdridés cladds - 854 854
FURMHUF hataridés eladds - 277 277
EURAFUF hatdridés cladds - 664 664
EUR/MUTF hatéridés cladds - 102 102
USH/MUF hatdridds cladas - - 10 437 16437
USID/HUY hatdridds eladds - - 4 896 4 896
USI/HUF hatdridbs eladds - - 21228 2228
USIYHUF hatdridos eladds - - 613 613
USD/HUI hataridds eladds - - 4593 4593
USE/HUP halaridds eladés - 3558 3558
USID/HUF hataridés eladds - 3471 3474
Szdrmazikos ligyletek - - 13841 13841
Osszesen: 5 683 774 “ 127372 5 5586 402

Budapest, 2019, aprilis 23.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatas 2018.

Generali IPO Abszol(t Hozam Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1, Targyévi korrigalt eredmény 53 826 177 114
2. Elszamoll éri¢kvesztés - -

3. Elszamolt értékelési kiltnhizet 530 821 153 248
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbbzete - -
5. Ertekpapir befektetések ériékesitésének eredménye 171 259 95 160
6. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa - -

7. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa 418 17 392
8. Rivid lej kételezetiségek dllomanyvaliozasa 22 482 69 542
9. Hosszl lej kdtelezettségek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa - -
11. Passziv idébeli ethatarclasok véltozasa - -

. Miiktdési Cash-fiow 733 862 373372
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 11 148 842 20213 938
13. Eriékpapirok eladasa 10 254 238 21278 044
14. Kapotf hozamok 267 550 373 403
I, Befekietési Cash-flow 627 054 1437 509
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 2 920 863 587 957
16. Befektetési jegy kibocsataskor appor - -
17. Befekietési jegy visszavasarlasa 3093 145 1177 360
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcsdn felvétele - -
20. Hitel, kdlcsdin torlesztése - -
21. Hitel, kdlcstn utan fizetelt kamat - -
1. Cash-flow pénzligyi miiveletekbdl 172 282 589 403
IV. Pénzeszkdzbk valtozasa 1533198 474734
Nyitd pénzeszkozallomany 2582 718 1049 520
Zaro pénzeszkozallomany 1 049 520 1524 254
Ell. 1533 198 474 734

Budapest, 2019. aprilis 23.




3.szamu melléklet
Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve! Generali IPO Abszoldf Hozam Alap
Lajstrom szama: 1111.282
Alapkezelt neve: Generali Alapkezeld Znt.
Letétkezelé neve: Unicredit Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl}; T forgaimazasi napra
Targynap (T-nap): 2018.12.28
Sajat tike: 6 967 691 387
A targynapi nettd eszkdzériék meghatarozasa;
I. KBtelezettségek Osszeg/Erték
/1. Hitelaltomany (Osszes): Hitelezb Futamids 0 ¢.00%
0 0.00%
0 0,00%
0,00%
If2. Koltségek {Gsszes}): Szamitasi alap 10 367 233 0,15%
Alapkezelbi dij: NE*1.75%;NE*0.9% 6 301 576 0,09%
Felugyeleli dif: (Kifizetelf elhatarolas) 0.025% ! év 445 238 0,01%
Forgaimazéi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 889 578 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 753 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 1,396, 173.- / év* 845 444 0,01%
Egyéb dij; Kildnadd 0.06% 908 087 0,01%
{etétiezeldi dij: NE*0.1156% / év G627 561 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 0 0,00%
0,00%
I3 Egyéh kdtelezettségek (Osszes): 120 407 688 1,73%
Ertékpapir vatelbdl szarmazd kotelezetiségek: 52 398 351 1.33%
28 009 337 0,40%
Egyéb kotelezetiségek: 0 0.00%
0.00%]
ER 3 ; A i : IKdtelez. 6ssz.: 130 774 921|[: BB%)
1l. Eszkbzk I Osszeg/Erték
li{1. Folyészamia, készpénz (§sszes): Névérteken 1524 253 957 21,88%
ANGOL FONT GBP 99 054 056 1,42%
CSEH KORONA CZK 1060 0,00%
DAN KORONA DKK 4 317 0,00%
EURO EUR 289 718 554 4,16%
HONG KONGI DOLLAR2 HKD 22 878 2,00%
LENGYEL ZLOYY PLN 54 452 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 170 829 621 2,45%
ROMAN LEJ RON 123 543 120 1.77%
SVAJCI FRANK CHE 3 0.00%
TOROK LIRA TRY 37 0,00%
USA DOLLAR Ush 841 025 861 12.07%
142, Egyéb kivetelés (bsszes): 17 809 871 0.26%
0,00%
Ertgkpapir eladashdl szarmazé kKovelelések: 15911 828 0,23%
Elhatarott UNICREDIT szamiakamat: 0 0,00%
Osztalék Spider 1028 337 0,01%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF 569 706 0,01%
Eqgyéb kovelelés: 0 0,00%
11/3. Lekotdtt bankbetétek Bank Futamidd [i] 3,00%
3.1, Max 3 ho lekdtésd {Osszes): 0 0.00%
0.00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésu (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




14, Ertékpapirok: Meaney. Jevizane Néveriékidarabszam - 6 670 242 710 79.94%
14,1, Allampapirok (6sszes): | 2139 219 268 30,70%
lif4.1.1. Kotvények (0sszes): 2139 219 268 30,70%
2020/BMAK HUF 29 220 000 31002 917 0,44%

2020/C MAK HUF 47 000 000 47 476 486 0,68%

2021/B MAK HUF 92 000 000 95 B34 100 1,38%

2021/C MAK HUF 668 000 000 560 579 856 9,48%

REPHUN 2023/11/22 - USD HUF 500 Q00 152 950 760 2,20%

2020/0 MAK HUF 55 006 000 58 363 635 0,84%

2020/F MAK HUF 115 000 000 119 938 215 1,72%

2021/A MAK HUF 595 g70 000 589 385 258 8,46%

2023/8 MAK HUF 393 4600 000 383 678 040 5,51%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

1/4.1.3. Egyéhb jegybankképes ép. (6sszes) ¢ 0.00%
0,00%

0,00%

W4.1.4. Kiloldi alampapirok (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 1666 104 513 23.91%
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett (5sszes): 1666 104 513 23,91%
ALTED 20204 HUF 96 510 000 101 3606 094 1,45%

D¥ 2020/01 HUF 150 000 000 159 005 550 2,28%

MFB 0.01 03/27/19 EUR 250 000 80 370 748 1,15%

MFB 1,5 10/26/22 HUF 45 550 000 45 048 221 0,B5%

MFB 1.0 06/24/19 HUF 100 000 000 100 864 800 1,45%

MEB 1.7 10/27/21 HUF 100 000 000 101 337 800 1,45%

MFB 6,25 10/21/20 usp 2 200 000 651 154 416 9,35%

MOL 6.25 09/26/19 UsD 820 000 238 639 269 3,42%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 640 000 188 317 615 2,70%

1174.2.3. Kilftidi kotvenyek (Ssszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2 2. Tézsdén kivili (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (Osszes). 1239 634 968 17, 79%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes). 463 255 500 8,65%
Allami Nyomda HUF 35 D00 45 325 000 0,00%

Altec HUF 45 000 28 800 000 0,41%

CIG HUF 110000 45 155 000 0,85%

CyBERG Corp. HUF 21100 37 980 000 0,55%

Duna House HUF 4 200 15 708 000 0,23%

Masterplast HUF 27 500 17 737 500 0,25%

MTelekom (MATAV) HUF 300 000 132 000 Q00 1.89%

RABA HUF 47 500 58 900 000 0.85%

Waberers International Zrt. HUF 35 500 81650 000 0,00%

174.3 2. Kulfoidi részvenyex (05szes), 776 379 468 17,14 %
Philip Morris CR CZK 275 48 783 B40 0,69%

Erste Bank EUR 19 500 182 127 377 2,61%

Krka EUR 4 500 83 624 751 1,20%

PORR AG EUR 14 500 81 303 449 1.17%

MPC Container Ships AS NOK 9 500 9 346 005 0,13%

BRD-Groupe Sociele Genergle RON 60 000 47 202 840 0,68%

Fondul Prop RON 2700 000 164 899 395 2,37%

OMV Petrom RON 4 000 000 83 364 080 1,20%

Citi Group New Ush 2400 34 946 G688 0,50%

IBM LS Uso 1300 41281043 0,59%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kiviili {0sszes). 0 0,00%
! 0,00%




0,00%

4.4, Jelzaloglevelek (0sezes):

0.00%

11/4.4.1. Tozsdeére bevezelell {6sszes):

C,00%

0,00%

0,00%

0.00%

144.4.2. Tézsdén kiviil (6sszes).

0,00%

0,00%

0,00%




1/4.5. Befektetési jegyek {Bsszes): 525 283 961 7.54%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetet! (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

4.5.2. Thzsdén kivilli fosszes): 81037 185 1,16%
Accorde Elsé Roman Részvényalap I" sorozat  HUF 786 663 380 81037 185 1,16%

1I/4.5.3. KOIFSIdi befekietési jegyek (Osszes): 444 246 776 6,38%
DJ Eurostoxx50 ETF EUR 4 D00 38 523 328 0.65%

Emerging Markets internet and Ecommerce ETF] USD 5000 37 997 135 0.55%

iShares Euro Stoxx Banks 30 EUR 15 Q00 40818 910 0,59%

Spidar UsD 1500 104 404 328 1,50%

Vaneck V. J.P Mocrgan LCL BND ETF usD 20 000 184 970 896 2,65%

Vanguard FTSE Em. Mark. ETF UsD 3500 37 532 179 0,54%

0,00%

14.6. Karpotlasi jegy (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos {igyletek -13 840 230 -0,20%
1L5.1. Hatarldés | fMegnev Fipus (8] Névériékidarabszam -13 840 230 -0,20%
1./5.1.1. Futures {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward {0sszes): -13 840 230 -0,20%
EUR/MHUF S 195 000 102 445 0,00%

EUR/AUF S 100 000 277 520 0,00%

EUR/HUF S 2 054 000 663 664 0,01%

EUR/HUF S 235 000 B854 258 0,01%

USD/HUF S 3087 000 -10 436 433 -0,15%

USD/HUF 8 720 000 3 557 624 0,05%

USD/HUF S 1300 000 3 470 748 0,06%

USD/HUF S 140 000 -613 169 -0,01%

USD/HUF s 925 000 -4 592 874 -0,07%

USDAHUF 3 500 0G0 -4 895 737 -0,07%

USDHUF S 360 000 -2 228 276 -0,03%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcits Megnev | Tipus Neverték/darabszam 0 0,00%
1i76.2.1. T6zsdei opcids {0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

W5.2.2 OTC ik, OTC tipusd (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 655z.: 7 098 466 3081 7 H01,86%)

*Megj.: A hitelviszony! megtestesitd értékpapirok névériéken, a részvények, befekielési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali 1PO Abszolit Hozam Alap

Uzleti jelentés

A Generali IPO Abszolit Hozam Alap, mint nyiltvégii befektetési alap jegyeinek nyilvanos
korben t0rténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabdlyzatat 2008. junius 12-én
hagyta jéva a Magyar Nemzeti Bank jogelddieként miikodd Pénzigyi Szervezetek Allami
Feltigyelete. Az Alap befekietési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kdvetden a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba vette. 2011. év folyaman az Alap befektetési politikdja
megvaltozotl, és atalakult abszolut hozamu alappa.

Az Alap indulaskori netté eszkozéricke 300 000 000 forint volt, mely 2018, év végére
6 967 691 387 forintra ndvekedett.

vre

Az Alap f6bb jeHemzoi:

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, révidtavon is kiszamithatd stratégia
jegyében minden tékepiaci kdrnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befekteték szaméra. Az
Alap 100% RMAX referencia index {teljesitményének meghaladasara torekszik, ennek
megfeleléen domindns szerepet kapnak a portfolioban a hazai dllampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolot hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon beliil
jellemzoen konzervativ, 10-40% koériili kitettséget céloz meg. A hozam maximalizalasat az
aktiv portfolié menedzselés segiti, egyedi részvény befekietési sztorikkal és devizamozgéasok
kihaszndldsaval. A befekietési célpontok kivalasztasanal a legfontosabb szempont az
értckalapi megkdzelités valamint a rdvid tavh katalizatorok keresése. A vagyonkezeld
globdlis részvényspektrummal dolgozik, nevébodl adodéan fokozottan igyekszik kihasznalni az
elsédleges (IPO) ¢s masodlagos (SPO) tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetdségeket. Az Alap
nem kivanja korfdtozm sem {6ldrajzi, sem iparagi szempontbol a befektetési célpontok korét,
a portfolié kialakitasanal torekszik az erés diverzifikaciéra. A befektetési politika megfeleld
rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvényck kivalasztasahoz, hiszen olyan tdrsasdgok is
megjelenhetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje 16zsdén jegyzettek. A vagyonkezeld
kiemelt figyelmet fordit az eredményességiik vagy likviditasuk ndveiése érdekében Gjabb
részvénykibocsatast végrehajid tarsasagokra, valamint fektethet abszoldt hozam elérésére
torekvo instrumentumokba is. A portfolid dsszetétele iddbeli korlatozas nélkil eliérhet a
referenciaindex dsszetételétol.

Az Alap befektetési politikajaban az abszoltt hozam clérésére iranyulé megkdzelitést kéveti,
igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.
Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladdsara torekszik: 100 % RMAX,

A visszavaltasi igények feljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az
Alap sajat tokéjének 5 szazaléka. Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz
{el, tovabbd az Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir
kélesénzést nem végez.

Az Alap virhato hozam-kock#ézat profilja a kézepes kockazatl 3-as besoroldsnak felel
meg. Az S évre visszatekinto szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadezasabal
keriilt kiszamitasra. A legfontosabb Kkockiazati elemek, melyek jelentések az Alap
szempontjabél, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség profils



Hitelezést kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok esetén a  betét-Telvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélsdséges
esctben az Alap eszkézei ériékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséher
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tékéjének befektetését megeldzben az eszkdziket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalaszias
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatéssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Parinerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockdzati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy czek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmdra.

Likviditas: kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkzok eladdsa vagy vélele nem kelléen rovid idon beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek dran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi ¢s kifizetési kételezettségre vald képességét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonbozé tevékenységi teriileteken megfeleld tapaszialattal és jogszabalyi
eldirdsokban meghatdrozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektd]
{iiggetlentil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatéssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezetl kockazat

Az Alap altal kotdétt szarmaztatott Ugyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az Ggyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési
Szabalyzatiaban talalhato meg.

Befektetési kirkép

A 2018-as évet megel6zoen kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok
hataroztak meg a piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitas tartosan alacsony szinten stabilizalddott, ¢és minden korrekeid csak egy djabb
alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tébb, kordbban tamogaté tényezd 1s fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habort negativ hatdsa egyre inkabb atgyliriizitt a véllalati és
makro adatokba: amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinat importra kivetett



vamok okozta koltségndvekedésre és profitrata csokkenésre, mig a kinai GDP noévekedési
adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi haboru mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Egyre tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények
tetozoben vannak. A jelek szerint a Trump-féle adocsokkentések hatasa kifutoban van, a
feszes munkaerépiac gyorsuld dinamikaji bérnovekedést okoz, a hozamemelkedésnek
koszonhetben pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.

Tovabbi aggodalomra ad okot az eur6-zona krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott
populista olasz kormany az curdpai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es
koltségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott
mind a realgazdasdgban, mind a tokepiacokon, elsésorban az eurd-zonaban.

A legjelentosebb, a piacok miikodését leginkabb érinté folyamat az év soran a globalis
jegybankok monetaris szigoritasa volt. A vilag harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egyiittes mérlegf6dsszege tiz évnyi dinamikus névekedés utan 2018 elején
tetozott €s lassu csokkenésnek indult.

Ez a likviditassziikiilés szamos eszkozosztalyban éreztette hatdsat az ¢év soran. A globalis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017
év végi 2.4%-o0s szintrdl stabilan 3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba
tették az amerikai kotvényeket a globalis befektetok szemében, aminek ereddjeként az
amerikai dollar is jelentés er0sodést konyvelhetett el.

Az eros dollar ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltérekvd piacokon, amelyek
javarészt dollarban addsodtak el, illetve amelyek jelentds folyofizetési mérleg hiannyal
kiizdenek: koziiliik is kiemelkedett a torok, a dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds
esésével.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt
drtel.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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