Generali Triumph Abszolut Szarmaztatott Alap

Beszamolod

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjedd idészakra

A szamvitelr6l 52616 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettseégenek sajatossagairol szold 215/2000. (XH.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2019. aprilis 23,

A

" Konkoly Mikios Kozd Aniko
Generali Alapkezel 7. Generali Alapkezeld Zit.



Generali Triumph Abszoltt Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkszok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- Atétel megnevezése El6z6 év Targyév
sz&m 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
01. |A}) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04, 2. Enékpapirok értékelési killinbézete 0 0
05, a} kamatokbdl, oszialékokbo! 0 0
06. b) egyéb 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2 057 727 2 461 060
08. 1. KOVETELESEK (09-12. sor} 64 18 647
09. 1. Kévetelések 64 18 847
10. 2. Kovelelések értékvesziése () 0 .
1. 3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések ériékelesi killbnbbzete 0 ¢
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kildnbizete 0 0
13. [ Il ERTEKPAPIROK (14-21. sor} 796 320 1755 569
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 478 436 343 935
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 317 001 487 174
16. 3. Kincstarjegyek 0 2 997
17. ] 4. Allamkétvények ¢ 910 765
18. 5. Jeizaloglevél 0 0
18. 6. Eriékpapirok artékelési kilonbdzete 883 10 698
20. a) kamatokbét, osztalékokbol 2 542 9 588
21. b} egyéb -1659 1110
22. | M. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 1281343 636 844
23 1. Pénzeszkozdk 1261 343 685 844
25. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 4]
26. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 o
27. | 1. Aktiv idéheli elhatarolas 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesziése {-) G 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI K(L. (30. sor) 22 019 -26 591
30. 1. Szarmazékos lgyletek ériékelési kilinbozete 22019 -26 691
31, [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26428. s0F) 2079 748 2 434 369




Generali Triumph Abszollit Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elozé év Targyév
S2am 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
32. |E) SAJAT TOKE( 33436, sor) 2 066 347 2 387 433
33. ]I Induld 18ke( 34-35. sor) 1946 617 2 188 357
34. 1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 3363603 3860535
35, 2. Visszavasarolf befekietési jegyek névertéke {-) -1416 986 -1 672178
36. [l Yokevaliozas (10kendvekmény) (37-41. sor) 119730 19¢ 076
37. 1. Visszavasaroit hefektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 51 458 49 537
38. 2. Ertékelési kitonbozet tartaléka 883 10 668
39. 3. Szérmazékos tgylelek érigkelési tartaléka 22 019 -26 691
40, 4. El1626 év(ek) eredmenye 37 190 45 370
41| 5. Uzleti év eredménye 8 180 120 162
42. |F} Céltartalékok 0 4]
43. iG) Kdfelezettségek (44+45+48, sor) 13 399 46 936
44. | | Hosszu lejarati kitelezettségek 0 0
45, li. Rowvid lejaratis koteiezettségek (46+47. sor) 13 399 46 936
46. 1. Szallitok 13143 4 668
47, 2. Egyéb rovid tejaratil kotelezetiség 256 42 268
48. Il Killfdldi penzértékre szold kitelezetiségek értékelési kildonbdzete 4] 0
49. [H) Passziv idéheli elhatdrolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 2078 746 2434 369

Budapest, 2019. aprilis 23,

Kaonkely Miklés
Cienerali Alapkezelé Zrl.

=

Kozé Aniké
Cienerali Alapkezeld 2yt



Generali Triumph Abszolit Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.

a b c d

1. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 158 832 381 312
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 6 909 8 365
3. 2. Bankbetét kamata -431 -21
4. 3. Arfolyamnyereség 132 772 216 015
5. 4. Osztalékbevétel 12 656 21550
6. 5. Szarmazékos lgyletek pénzigyi nyeresége 6 926 135 403
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 99 222 214 407
8. |lll. Egyéb bevételek 1 1
9. [IV. Miikbdési kdltségek 50 376 45 627
10. 1. Alapkezel6i dij 45 528 40 304
11. 2. Letétkezel6i dij 2392 2 661
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 522 576
14. 5. Féforgalmazoi dij 1043 1151
15. 6. Kényvvizsgalati dij 510 522
16. 7. Bankkoltség 46 51
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 127 127
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 208 235
20. |V. Egyéb raforditasok 1055 1117
21. |VI. Fizetett, fizetendS hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 8180 120 162

Budapest, 2019. aprilis 23.

e

>l ~ Konkoly Miklos
Generali Alapkezeld Zrt.

Kozo Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Triumph Abszoldt Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet
a 2018. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letétkezels
Vezetd forgalmazo

Indulé sajat téke

Konyvvizsgalo

Mérlegkészités idépontja

Az éves beszamold aldirasiara jogosult
személy neve

2015, Junius 23.

nyilt kérben kibocsatott,
nyiH végi
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

448.444.999.- I't, amelyet

145.0066.800 db 0,01.- € névértékii bemutatora szolo dematerializall
belektetési jegy testesitetl meg.

Virdgh Gabriella

Ernst & Young Konyvvizsgaio Kit.

Kamarai tagsagi szam: (04245
2018. janudr 31.

Konkoly Miklos
igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 1112 Budapest, Kékperie u. 8. 1./104.

Kozd Anikéd
alairasra jogosult munkavalialo, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyiartd utca 44. {5242,

Az Alap a kbnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szolo 2000, évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kionyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szold 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eloirt szamviteli elveknek

megfelelden vezeti,

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzddés alapjan

a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Baldzs Knsztina (1023 Budapest,
Vérhalom ulca 12-16.), regisziracios szama: 124015,

Az Alap belektetési politikaja és neve 2018,

aprilis 12-1 nappal megvaltozott. A

hatalybalépést kovetden az Alap neve Generali Triumph Abszolit Szarmaztatott Alapra
valtozott, ettél a naptol kezddédden az Alap harom sorozattal mikodik.

1. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja a rovid futamideji allampapirokndl magasabb forint (HUF),
eurd (EUR) illetve amerikai dollar (USD) hozam clérése addicionalis kockazat vallalasa
mellett. Az Alap pénziigyi célja a 18kendvekedés, valamint sikerdiy elérése az egyes

naptar években.



Az Alap révid futamidejd dllampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokal a vildg részvény-, deviza- és dllampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az
arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kiviil jelzdloglevélbe, egyéb hitelviszonyt
meglestesitd  értékpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba 1s {ektethet,
illetve szdrmaztatott {igyletet is kothet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles
eszkdztaron tal abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esd piacon is van lehetGsége
hozamot elérmi. Long/short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorl a rendelkezésre
allé eszkoztar, melynek tokeattéleles poziciok mellett eladasi tigyletek, opcids piacok,
hatdrid6s kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazdsi anomaliak kihasznaldsa a
tokepiac kiilonboz6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tGlértékeltnek tartott
egyedi részvények kivdlasztasdval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigori kockédzatkezelés, jol
diverzifikalt portfolic  elvaras tartozik. A mindenkori  (6kepiaci  folyamatok
{igyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal
felvett szarmaztatolt poziciok nagysaga és irdnya (a befekietési politika keretein beliil)
folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétal.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100%
EURIBOR 6M Index.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kélcsonzést
nem végez.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
78/2014 (111.14.) 23. § (1) bekezdése alapjan szarmaztatott befektetési alap.

2. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

Az Alap éves beszamoldjat a’ szamvitelr6l szold 2000. évi C. tdrvény és a befekietési
alapok éves beszamold késziiési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz016 215/2000. (XIL 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetbdséggel az Alap értékpapinjait, sajat t0kéiét, pénziigyi miveletek bevételeit
valamint a mukddési koliségeket az eloirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoldban, szélesebb koril djékoztatas nyujtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 2. szamui melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szam melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2019, januar 31.

A sziamviteli  elszamolds szempontjabo! jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
{80sszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghaladd Osszepl hibakat.

Az alap az eszkdzoket beszerzési (bekertilési) értéken veszi nyllvantartisba. A kiilfsldi
pénzértckre szo0ld eszkozoket valamint killfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a
bekertilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozd MNB Altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon Aatszamitott forintértéken kell a



konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- ¢és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizaarfolyam-killonbozeteket a  szamviteli  politikdban  foglaltaknak
megfelelden az Alap a pénziigyl miveletek ercdményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilanbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott igyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci éricken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabdlyzataban részletesen bemutatott érickelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemz6 piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szdarmaztatott tigyletek
piaci értickének az tigylet jovoben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,

Az eszkozok, kulfoldr pénzérickre sz016 kotelezetiségek, szdarmaziaioit tigyletek piaci
értékének  és  beszerzési értékének  killonbozetét értékelési kulonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az driékpapirok a kbvetkezd tételeket foglaljak magukba:

Kincstariegyek 2997 e Ft
Allamkétvények 910765 ¢ Ft
Hitelviszonyt meg. nem allampapirok 487174 ¢ Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 343935 e It
Osszesen 1744 871 ¢ Ft

Az értékpapirok értékelési killonbizete a kamatbol és oszialékbol mérlegsoron az
aldbbiak szerepelnek:

Kincstarjegyek 2 e Ft
Allamkétvények 4773 ¢ Ft
Hitelviszonyt meg. nem allampapirok 4813 ¢ Kt
Osszesen 9588 e Ft

Az egyéb jogeimen képzddotr érickkilonbazer a kovetkezd tételeket tartalmazza,

Kinestarjegyek 1 e It
Allamkétvények 2076 e Ft
Hitelviszonyt meg. nem dllampapirok -523 ¢ Ft
Részesedést viszonyt megt. ép -444 ¢ Fi
Osszesen 1110 e ¥

Az alap tarcajaban szerepld ériékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1. szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség, értékpapir eladdas miatti kdvetelések
szerepelnek 18 647 e It Gsszegben.

A pénzeszkozok 686 844 e Ft egyenlege a HUF, EUR, RON, PLN, CZK, GBP, DKK,
TRY és az USD bankszamla egyenlegét tartalimazza.



A szarmaziatol! vigyletek érickelési kiilonbizete soron Iévd -26 691 ¢ It a le nem zant
hataridos tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott fgyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszeril és 6sszetett opeiokat. December 28-4n az Alap a 4. szamu
melléklet szerinti nyitott hataridés tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

A sajar i6ke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo ¢értekkiilonbozet.

A mérleg 33. sora a befektet6k altal vasarolt és visszavasarolt befekletési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazd ériékkiilonbozet a befekietdk éltal
vasdrolt ¢s visszavaltott befektetési jegvek névértéke és  arfolyamériéke kozotti
kiilénbozetek 6sszegét tartalmazza.

A befektetési jegyek névértékének és az értékelést killénbozetének sorozatonkénti
megbontasa a kdvetkezo:

Néveérték Ertékkiilénbdzet
Cimletérték: HUF: HUF:
"A" sorozat 1 HUF 25062 62
"B" sorozat 0,01 EUR 2 137 059 56 708
"C" sorozat 0,01 USD 26 236 -7 109
Osszesen: 2 188 357 49 537

A sajat 10ke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

{adatok e Ft-ban)

Megnevezés Nyité érték  Valtozas Zaro érték

Indulé téke 1946 617 241 740 2 188 357
Befektetési jegyek forg. ertekkilsnbozet 51 458 -1 921 49 537
Ertékelési kilénbozet tartaléka 22 902 -38 895 -15 983
Toke €l6z0 evek eredmenyébdl 37190 8180 45 370
Téke Uzleti év eredményehdl 8 180 111 982 120 162
Osszesen: 2 066 347 321 086 2 387 433

A kotelezetiségek ko761t (46 936 e Ft) 4 668 ¢ Ft szallitdi kotelezettsép és 42 268 ¢ Fi
egyeh rovid lejaratt kitelezettség van kimutatva, Ez a mar beérkezett, de még ki nem
cgyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 201 8-as
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettsépek, értékpapir vétellel ¢és befektetési
jepy forgalmazassal kapcesolatos Gton 1évé kotelezettsépek, valamint a 4. negyedéves
kiilonado kotelezetiség Osszegét tartalmazza.



4. Eredménykimutatishoz kapesolédd kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 6909 8365 et
2. Bankbetét kamata -431 -21 et
3. Arfolyamnyereség 132772 216015 ekt
4. Oszialékbevétel 12 656 21550 et
5. Szarmazékos tgyletek nycresége 6 926 135403 ekt
Osszesen: 158832 381312 eFt

Az egyéh bevéielek 1 ¢ Ft egyenlege kerekilési bevételt tartalmaz.
A pénziigyi miiveletek  rdforditasainak 214 407 ¢ Ft egyenlege értékpapirok

értékesitésének arfolyamveszteségébil, devizadrfolyam veszieségbdl és a szarmazékos
Ugyletek pénziigyi veszteségébdl szarmazik a kovetkezd megbontasban:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017.12.31 2018.12.31

1. Arfolyamveszteség 84 924 179535 el
2. Szarmazékos tigyletek vesztesége 14 298 34872 ¢t
Osszesen: 99222 214407 et

A miikodési kiliségek egyenlege a kijvetkezd tételekbol tevadik dssze:

Miikodési koltségek 2017.12.31 2018.12.31

I. Alapkezeldi dij 45 528 40 304 eFt
2. Letétkezeloi dij 2 392 2661 eFt
3. Feligyeleti dij 522 576 elt
4. Féforgalmazdi dij 1043 1151 elt
5. Konyvvizsgalati dij 510 522 et
0. Bankkoltsép 46 51 et
7. lgénybevett szamviteli szolg. 127 127 eIt
8. Rgyéb koltség 208 235 e Ft
Osszesen: 50 376 45627 e Ft

Az egyéb raforditasok 1 117 ¢ Ft egyenlege a 2018.¢évi killonadol és a kerekitési
vesztescget tartalmazza.

A metto eszkiozériék kimuiaids és a beszamolo kézditi eliérések a nettd eszkozérték
szamitas eltéré metodusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevddnek
dssze.



A kiilonbézé dijak esetében az eszkizértek a december 28-1 utolsod kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koliség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra elhatdrolt koltségeket
fartalmazza.

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letéthkezeld Kinyvelés Kiilinbség

Alapkezeldi dij 3239 3583 -343
[etétkezelési dij 214 237 23
Feligyelet di 146 151 -5
Konyvvizsgaloi dij 309 313 -5
Kényvelési dij 62 64 -1
Egyéb koliség 0 19 -19
Kiilénado 310 282 28
Foforgalimazai dij 292 302 -10
Osszesen: 4573 4 950 377
Net{d eszkirérték 2 387 810 2 387 433 -377
Osszes eltérés 0

5. Az Alap netto eszkozértckelesének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld — minden forgalmazdsi
napon (I+1 napon) — T értéknapra vonatkozdan hatarozza meg oly madon, hogy
kiszamitia az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapidn a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriild szamitdsi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket €s
closztja a T napon forgalomban lévd Befektetési jegyek szamaval. 2018. év végeén a
2018.12.28-1 zaré piaci értékek  keriiliek  alkalmazdsra. A kamatelhatdrolasok
2018.12.28-ra vonatkozoan lettek kikalkuldlva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kézolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi netté eszkdzérick
meghatarozasa céljabol eurdra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossageal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkbzértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyeinek és a 1 napi egy Befekietési jegyre jutd netto eszkdzérték
szorzalaval.

Budapest, 2019. aprilis 23.

" Konkoly Miklos Kozo Aniké
. Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



1. szdma meliékier

Befektetési eszkizallomany 2018,

senerali Trinmph Abszolit Sziérmaziatott Alap

adatok ¢ Ii-ban

Bekeriilési ¢r1ék Ertékelési kiilinbiizet Piaci értél
Lyxor ETF Double Short Bund 27 116 s6h 26250
Spider 35 460 0658 34 802
ETF 62 576 1524 61052
2020/A MAK 113 497 286 113783
2020/3MAK 83423 1 458 84 881
2020/0 MAK 51 815 808 52623
202144 MAK 223105 518 232 587
202140 MAK 341 385 4727 346 112
2023/B MAK 97 540 88 97 628
Allamkbtvény 910 765 6 849 917 614
1970424 DK 2997 3 3000
Diszkont Kinestarjegy 2997 3 3000
CIG 8 267 57 8210
Masterplast G 525 75 G450
MTelekom (MATAV) 26 100 300 26 400
RABA 9684 384 9300
OMY Petom 16 472 200 16 672
Fondul Prop 31383 8406 30 337
Waberers International Zrl. 13 695 1045 12 650
Altansi Nyomda 8302 763 9005
MI'C Container Ships AS 4 537 1 585 2952
Lrste Bank 35111 381 35 492
Reéspedny 160 676 2348 157 728
MFIB 6,25 10/21/20 64 286 5090 59 196
MOL 6.25 09/26/19 151 216 116 151332
OTP Opusse loal 10/29/49 95 43) 1670 9710t
M(H.. 2.625 04/28/23 64 045 4901 68 946
MFB (.01 G7/17/19 62 754 1466 64 220
MFIB 1.7 10/27/21 49 442 1227 50 669
Vallnlati kétvény 487 174 4 294G 491 464
Accorde 1sd Romin Részvényalap | 20000 2049 i7951
Frste EURD Ingatlan Alap 101 283 477 106 760
Befelitetdst fegy J21 283 3428 124 711
USD/HUTR hatdridds eladas - 891 891
USD/HUT hatdgridds eladas 1253 1 253
EURMUT hatdridés eladas - 285 285
GRIYUSD hataridds vétel - 3372 33
USDAILIF hataridds eladds 2 656 2656
FLIR/UE batdridds eladds - 291 291
USIVHUF hatdridds eladds 586 586
EURMUN hatdridis eladds 105 105
USIDAION hatédridds eladas - 79 4
UST/HUF hatdridos eladas Ol8 618
EURMUT hatdridds eladds 222 222
FURAISD hataridas vilel 570 570
BUR/UISD hatdridos vétel . 80 80
EURMATUF hatdridds viétel - 9092 9092
USDYHUT halaridds vétel - 540 540
BUR/UE hataridGs vétlel 10 503 10 503
USD/UE hatdridos eladas 374 374
LUR/HUF hataridds vétel - 422 432
Suirmazéhoy dgyletel - 26 691 26 691
Osszesen; 1 744 871 10 698 1728 878

Budapest, 2019, aprilis 23.




2. 5z. melléklet

CASH-FLOW kimutatds 2018.

Generali Triumph Abszol(t Szarmaztatott Alap

adatok e Fi-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmeény 17 879 45135
2. Elszamolt értékveszigs - -

3. Elszamelt értékeiési killdnbozet 586 1 921
4. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbbzete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredmenye 64 126 55 823
8. Befekietett eszkdzik allomanyvaitozasa - -
7. Forgoeszkozdk allomanyvaltozasa 69 18 583
8. Rovid lej.kdtelezetiségek allomanyvaltozasa 7 453 33 637
9. Hossz lej kdtelezettségek allomanyvaltozésa - -
10. Aktiv idébeli ethatérolésok valtozasa - -
11. Passziv idébelfi elhatarolasok valtozasa - -

I. Miikddési Cash-flow 75 089 87925
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 3862 222 6 414 289
13. Ertékpapirok eladasa 3473147 5520 678
14. Kapott hozamok 26 059 165 297
I. Befekietési Cash-flow 363016 728 314
PENZUGY( MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 443 175 496 932
16. Befekletési jegy kibocsatasker apport - -
17. Befekietési jegy visszavasarlasa 557 607 255192
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hited, kdicson felvétele - -
20. Hitel, kdlcsdn torlesztése - -
21. Hitel, kdlcsén utan fizetett kamat B -
11, Cash-flow pénziigyi miiveletekhoi 114 432 241 740
IV, Pénzeszkdzdk véltozasa 552 517 574 499
Nyitd pénzeszkizallemany 1813 860 1261343
Zard pénzeszkbzallomany 1261 343 G686 8§44
E=ll. 552 517 574 499

Budapest, 2019. aprilis 23.




3.szamu meliéklet
Portfolio jelentés értékpapiratapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Trivmph Abszolat Szarmaztatott Alap

L.ajstrom szama: 1141613

Alapkezeld neve: Generali Alapkezei6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamoklt (T adatokhol); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap}: 2018.12.28
Sajat téke: 2 387 810 303,00

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

{I. Kbtelezetiségek Osszen/Erték
i1, Hitelallomany {Hsszes): Hitelezé Futamidd 0,00 G,00%
0,00 0,00%
0,00%
112, Kbitségek {Bsszes): Szamltasi alap 4 572 750,00 0,19%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 3 239 135,00 0,14%
Felilgyeleti dij: (Kifizetett elhatérolas) 0.025% / év 145 858,00 0.01%
Forgalmazoi dij 1.05%, 0.88%, 0.06%, 0.88%, 292 484,00 0,01%
Szamvitell szolgaltatds dija 66,291 HUF / év 62 456,00 0,00%
Kényvvizsgaloi dij: |510'030A~ ! év* 308 538,00 0,01%
Egyéb dij. Kiitnadd 0,05% 310 300,00 0,01%
Letétkezeldi dij: ]NE*(M 156% / év 213 969,00 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20,00% 0,00 0,00%
0,00%
113 Egyéb kbtelezettségek (Bsszes): 41 986 935,00 1,76%
Erékpapir vételbdl szérmazo kitelezettségek: 35 111 374,00 1.47%
Egyeéb kételezettségek: B 874 561,00 0,29%
0,00%
o iKbtelez. 65527 46 558 685,000 T R

It Eszkbzik OsszegiErték
I, Folyészamia, készpénz {dsszes): Nevértéken 686 844 420,00 28.768%
ANGOL FONT GBP 386 611,00 0,02%
CSEH KORONA CZK 16 273,00 0,00%
DAN KORONA DKK 5181 944,00 0,22%
EURD EUR 271 964 740,00 11,39%
LENGYEL ZLOTY PLN 37 094,00 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 265 503 745,00 11,12%
ROMAN LEJ RON 61 377 353,00 2.57%
TOROK LIRA TRY 20,00 0,00%
USA DOLLAR UsD 82 376 640,00 3,45%
K2, Egyéb kovetelés (Bsszes): 18 647 117,00 0,78%
0,00%
Entékpapir eladasbol szarmazd koveteléser: 18 304 338,00 0,77%
Elhataroit UNICREDIT szamiakamat: 0,00 0.00%
Oszialék Spider 342 779,00 0,01%
Egyéb kiveteiés: 0.00%
1113, Lekdtbt bankbetétek Bank Futamidd 0,00 0,00%
3.1, Max 3 ho lekdtési (bsszes): 0,00 0,00%
0,00%
C,00%
1173.2. 3 hdonapnal hosszabb lekétési (Osszes): 0,00 0,00%
0,00%
0.00%




/4. Ertékpapirok: Megnev, Devizanem | Neverték/darabszam * 1755 568 359,00 73.52%
1/4.1. Allampapirok (Bsszes): ] 920613 838,00 38,55%
1#4.1.1. Kotvények (Osszes): 917 613 838,00 38,43%
2020/A MAK HUF 100 000 Q00 113 782 400,00 4.77%
2020/BMAK HUF 80 000 000 84 881 360,00 3,55%
2021/C MAK HUF 350 000 000 346 112 200,00 14,48%
2020/0 MAK HUF 50 000 000 52 622 850,00 2,20%
20218 MAK HUF 225 070 000 222 587 028,00 9,32%
2023/B MAK HUF 100 000 000 $7 628 000,00 4,00%
0,00%
1i4.1.2 Kincstarjegyek (Osszes): 3 000 000,00 0,13%
19/04/24 DKJ HUF 3 000 000 3 000 000,00 0,13%
0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): ; 0,00 0.00%
0.00%
0,00%
1174.1 4. Kuleoldi allampapirok (9sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%
Hid.2. Gazdalkodoi s eqyéh hitelviszonyt megtestesits ép.: | 491 463 829,00 20,58%
I1/i4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 491 463 829,00 20,58%
MFB 0.01 07/17/19 EUR 2 000 64 219 B22,00 2.69%
MFB 1.7 1012721 HUF 5 000 50 668 900,00 2.12%
MFB 6,256 10/21/20 USD 200 58 196 856,00 2.48%
MOL 2.625 04/28/23 EUR 200 68 945 762,00 2,89%
MOL 8.25 08/26/19 UsD 520 151 332 219,00 6,34%
OTP Opusse float 10/26/48 EUR 330 97 101 270,00
1i4.2.3. Koifsidi katvények (Bsszes): 0,00 0,00%
0.00%
0,00%
i/4.2.2. Tozsden kiviii {6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%
IH4.3. Részvények (Osszes): 157 727 600,00 8,61%
i114.3.1. Tzsdére bevezetelt (6sszes): 72075000,00 3,02%
Allami Nyomda HUF 7 000 8 085 000,00 0,00%
CIG HUF 20 000 8 210 000,00 0,34%
Masterplast HUF 10 000 8 450 000,00 0.27%
MTelekom (IVIATAV) HUF 60 000 26 400 000,00 1,11%
RABA HUF 7 500 g 300 00D 0,39%
Waberers International Z4. HUF 5 500 12 650 000 0,53%
0,00%
0,00%
0,00%
11/4.3.2. Kiiféldi részvények {6sszes): 85 652 600,00 3,59%
Erste Bank ELUR 3 800 35 491 488,00 1,49%
Fondul Prop RON 500 000 30 536 925,00 1,28%
MPC Container Ships AS NOK 3 000 2951 370,00 0.12%
OMV Petrom RON 800 000 16 672 815,00 0.70%
G,00%
0,00%
0,00%
0,00%
11M4.3.3. TOzsden Kiviii {osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/4.4. Jelzaloglevelek {8sszes): 0 0,00%
il14.4.1. TGzsdére bevezetell (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
I1/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
i4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 185 763 092 7.78%
11/4.5.1. Tézsdére bevezelelt (0sszes): [1] 0,00%
C,00%
0,00%
4 5.2 Tozsden kivili (6sszes): 124 711 161 5,22%
Accorde Eisé Roman Részvenyalap .| HUF 17 424 532 17 949673 0,75%
Erste EURO Ingatian Alap EUR 247 845 106 761 488 4.47%




I174.5.3 KGioIdi befektetési jegyek (osszes): 61 051 931 2 56%,

Lyxor ETF Double Short Bund EUR 2 500 26 250 488 1,10%

Spider Usp 500 34 801 443 1,46%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1H4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

5. Szarmazékos lgyletek -26 690 908,00 -1,12%

I1.5.1, Hataridds ] Megnev | Tipus (S/L) Nevértékidarabszam -26 690 908 -1,12%

/61,1, Futures (6sszes): 0 0,00%

0.00%

0,00%

1./5.1.2. Forward (dsszes): -26 690 908,00 1,12%

EUR/HUF B 3 600 000 -10 803 033 -0.44%

EURIHUF S 3270000 -9 081 869 -0,38%

EUR/HUF S 130 000 285 381 0.01%

EUR/HUF 5] 208 000 222 151 0.01%

EUR/HUF 3 200 000 106 071 0,00%

EURMUF 8 900 000 290 797 0,01%

EUR/MHUF ) 200 000 -422 310 -0,02%

EURMSD 35 30 000 80 500 0,00%

EUR/USD ] 200 000 570208 0,02%

GBP/USD 3] 350 000 -3 372 396 -0.14%

USDIHUF 3 15 000 79 058 0,00%

USD/HUF 5 288 000 -539 749 0,02%

USD/HLF 8 146 000 617 776 0,03%

USD/HUF 3 140 000 373773 0,02%

USD/HUF ) 535 000 -2 856 419 0, 11%

USD/HLUF 5 118 000 -585 902 -0.02%

USDIHUF S 144 000 -891 310 -0,04%

USD/HUF S 145 000 -1282725 -0,06%

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%

1#/5.2.1. Thzsdei opcios {6sszes): 0 0,00%

0 0,00%

0,00%

iir5.2.2. OTC ill. QTC tipust (Gsszes): 0 0,00%
Eszk. Gssz.: 2434 368 988,001

“Megj.: A hitelviszonyt megtestesitt énékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek carabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Triumph Abszohit Szarmaztatott Alap

Uzleti jelentés

A Generali Trivmph Euréd Abszolit Szarmaztatott Alap, mint nyilivéglh befektetési alap
jegyeinek nyilvanos korben 16rténd kibocsatasa céliabol készitett alapkezelési szabalyzatat
2015, méajus 19-én hagyla jovd a Magyar Nemzeti Bank. Az Alap befektetési jegyeinek
jegyzése sikeresen lezajlotl, melyet kévetden 2015, junmus 23-4n az MNB az Alapot
nyilvantariasba vette.

Az Alap befektetési politikdgja és neve 2018. aprilis 12-i nappal megvallozott. A
hatalybalépést kovetden az Alap neve Generalt Triumph Abszoldt Szarmaztatott Alapra
valtozoty, ettdl a naptol kezdddbden az Alap hdrom sorozattal mikddik.

Az Alap indulaskori netto eszkozértéke 14506068 curd volt, mely 2018 év végére
2 387 810 303 forintra névekedett,

Az Alap fobb jellemzéi

Az Alap befektetési célja a rovid futamideji allampapiroknal magasabb forint (HUF), eurd
(EUR) illetve amerikai dollar (USD) hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett.
Az Alap roévid futamidejii allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokat a vildg részvény-, deviza- és &llampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az
arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kivill jelzdloglevélbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité
érickpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba is fektethet, illetve szdrmaztatotl
{igyletet is kothet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron 1al abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetdsége hozamot eléri. Long/short
szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre 4ild eszkoztar, melynek
tokeattételes poziciok mellett eladasi igyletek, opcids piacok, hataridds kontraktusok is részét
képezik. Cél a relativ drazasi anomalidk kihasznalasa a tokepiac kiilonboz6 szegmenseiben, a
fundamentalisan alul- vagy talértékelinek tartott egyedi részvények kivalasztdsaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigora kockazatkezelés, jol diverzifikalt
portfolié elvaras tartozik. Referenciaindexe 100% RMAX index. A mindenkori t8kepiaci
folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény- és részvénykitettsége, valamint az Alap
altal felvetlt szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya {a befektetési politika keretein beliil}
folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az  Alap teljesitménye  eltérhet a
referenciaindex teljesitményétsl.

Az Alap jellemzéen magyar forintban, euréban és amerikai dollarban denomindlt befektetés:
instrumentumokat részesiti elonyben, de attol korlatozas nélkiill eltérhet. A devizakockdazat
cstkkentése érdekében az Alap - kiilonos tekintettel az eltér6 sorozatokra - fedezeti tigyleteket
kothet.

A befektetési alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozdan igéretet nem lesz.
Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg.



Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kozepes kockazati 3-as besorolasnak felel
meg az 1-7 kozotti skalan az Alap S évre visszatekinté szintetikus mutatoja alapjian. Az
5 ¢évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap induldsdig a hozziillesztett index
modell heti-, valamint az Alap induldsatél az Alap heti hozamainak ingadozasabol
keriilt kiszamitasra. Az index modell azért Keriilt kialakitasra, mert az Alap 5 éven
belil lett kibocsatva. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések az Alap
szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség profil:

Hitelezést kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd érickpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocesatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges
esetben az Alap eszkozei ériékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek., Az Alapkezelé az Alap t0kéjének befektetését megelézéen az eszkdzoket
kibocsatod intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek drfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfeleiébb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigortbb kockéazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkzok eladdsa vagy vétele nem kelléen révid iddn beliil,
esetlegesen jelentds kdltségek, veszteségek dran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kdtelezettségre vald képességét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezel6 a kiilonbozd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal ¢s jogszabalyi
eléirasokban  meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fiiggetleni] fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezel6
rendetkezik a mikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valiozasok, rendszerszintli problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotstt szarmaztatott Ggyletek a fedezeti célok mellett spekulacids céllal is
megjelenhetnek a portfolicban, az tigyletek alkalmazdasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzdjarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhato meg.



Befektetési korkép

A 2018-as évet megeldz8en kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok
hatdrozidk meg a piacok irdnyat: a részvény-, és kétvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitds tartosan alacsony szinten stabilizalodott, és minden korrekcié csak egy tjabb
alkalom voll a tovabbi vetelekre.

2018-ban azonban {6bb, kordbban tamogatd tényezé is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habori negativ hatasa egyre inkdbb atgydiriizott a vallalati és
makro adatokba: amerikai ipari véllalatok egész sora figyelmeztetett a kinat importra kivetett
vamok okozta koltségndvekedésre és profitrata csokkenésre, mig a kinai GDP ndvekedési
adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi haborti mellett szdmos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Egyre t6bb jel mutatott arra az ¢v sordn, hogy az aggregalt vallalati eredmények
tetdz8ben vannak. A jelek szerint a Trump-féle adocsdkkentések hatasa kifutéban van, a
feszes munkaerdpiac gyorsulé dinamikaji bérndvekedést okoz, a hozamemelkedésnek
koszénhetden pedig a finanszirozasi k6liségek is emelkedtek a gazdasagban.

Tovabbi aggodalomra ad okot az eurd-zona krizise is. A 2018 tavaszan megvdlaszioft
populista olasz kormdany az eurdpai adossdgszabalyokra tudatosan fittyet hanyo 2019-es
koltségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott
mind a redlgazdaséagban, mind a tékepiacokon, elsdsorban az euro-zonaban.

A legjelent6sebb, a piacok miikodését leginkabb érinté folyamat az év soran a globalis
jegybankok monetaris szigoritasa volt. A vilag harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak
(EXB, FED, Bol) egylittes mérlegf6dsszege tiz évnyi dinamikus névekedés utan 2018 elején
tetdzott és lasst csdkkenésnek indult.

Bz a likviditasszikillés szamos eszkdzosztalyban éreztette hatdsat az év soran. A globalis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017
év végl 2.4%-os szintrd] stabilan 3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attrakiivabba
tették az amerikai kotvényeket a globalis befekteték szemeében, aminek eredfjeként az
amerikai dollar is jelentds erdsodést konyvelhetett el.

Az erés dollar ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltorekvéd piacokon, amelyek
javarészt dollarban addsodtak el, illetve amelyek jelentds folyofizetési mérleg hidnnyal
kiizdenek: koziiliik is kiemelkedett a torok, a dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds
esésével.

Osszessépében az Alap 2018, év folyaman benchmark alatti teljesitményt &rt el.

Budapest, 2019, aprilis 23.
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