Generali Cash Pénzpiaci Alap

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjedé id6szakra

A szamvitelr6l szol6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI11.11.) Korm. rend.

alapjan.
Budapest, 2019. aprilis 23. T
A // 2
= Konkoly Miklos Koz6 Aniko

Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkdzik (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eidz6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Eriékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok érékelési kilbnbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbal 0 0
086. b) egyéhb 0 o
07. |B} FORGOESZKOZOK (08.4+13.+22. sor) 1425 574 2078 829
08. 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kovetelesek 0 0
10. 2. Koveteigsek értékvesziése (-) G 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre 52016 kivetelések értékelési killnbdzete 0 0
12. 4. Forintkévetelések értékelési kildnbozete 0 9
13. |1l ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1389 675 1 604 441
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok ¢ 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 304 529 ¥]
16. 1 3. Kincstarjegyek 827 234 1602 084
17, 4. Allamkotvények 254 468 v
18. 5. Jelzaioglevél 0 0
19. { 6. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 3444 2 357
20. a) kamatokbdl, osztalékokbaol 7 593 1412
21. b) egyéh -4 149 845
22. [ W, PENZESZKOZOK (23-24. sor) 35 899 474 388
23. 1. Pénzeszkézék 35 899 474 388
24. 2. Vaiuta, devizabetét értékelési kilinbézete ] 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv iddbeli elhatarclas 0 0
27. 2. Aktiv idébeli ethatarolas értékvasziése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (29. sor) 0 0
29, 1. Szarmazékos {igyletek értékelési kilisnbozete 0 0
30. {ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 1425 574 2078829




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 1423 495 2076 659
32. |I. Indulé téke 591 332 865 417
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 38 055 735 38 870 242
34, 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -37 464 403 -38 004 825
35. |Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 832163 1211 242
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete -4 090 240 -3702 751
37. | 2. Ertékelési killonbozet tartaléka 3444 2357
38. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 0
39. 4. El6z6 ev(ek) eredménye 4 878 680 4 918 959
40. | 5. Uzleti év eredménye 40 279 -7 323
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 2079 2170
43. I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
44, IIl. Révid lejaratu kotelezettségek (46.+47. sor) 2079 2170
45, 1. Szallitok 1851 1958
46. 2. Egyéb révid lejaratu kotelezettség 228 212
47. I, Klféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kildnbdzete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 1425574 2078 829

o

Budapest, 2019. aprilis 23. o

> Konkaly Miklos
. , Generali Alapkezeld Zrt,

e —al

Koz6 Aniko

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.
a b c d
1. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 86 261 19 245
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 82714 19127
3: 2. Bankbetét kamata 0 -23
4. 3. Arfolyamnyereség 3547 141
5. 4. Osztalékbevétel 0 0
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 27 452 15 342
8. [lll. Egyéb bevételek 0 1
9. |IV. Miikédési koltségek 17 090 10 421
10. 1. Alapkezel6i dij 11578 6 530
11. 2. Letetkezel6i dij 1441 811
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13, 4. Feluigyeleti dij 721 405
14. 5. Féforgalmazdi dij 1442 811
15. 6. Kényvvizsgalati dij 955 978
16. 7. Bankkoltség 12 7
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 230 168
20. |V. Egyéb raforditasok 1440 806
21. |VL Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 40 279 -7 323

Budapest, 2019. aprilis 23, " it

Konkoly Miklés

& g Generali Alapkezel6 Zrt.

Kozé Aniko
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Cash Pénzpiaci Alap

Kiegészité melléklet
a 2018. évi beszdmoléhoz
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazo

Induld sajat téke

Kinyvvizsgild

Mérlegkészités idépontja

Az éves beszamold alairasara jogo-
sult személy neve

2001. junius 8.

nyilvanosan kibocsatott,
nyilt végi
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

100.600.600,- Ft, amelyet
H00.000.000 db 1,- Ft névérték( bemutatora szolo
dematerializalt befekietési jegy testesitell meg,

Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgald Kft.

Kamarai tagsagi szam:004245
2019, januar 31.

Konkoly Miklos
igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104.

Kozs Anikd
alairasra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. fszt.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantartdsail a szdmvitelr6l sz0l6 2000, évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl
sz61o 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerz6dés alapjan a
Generali Biztositd Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Baldzs Krisztina (1023 Budapest, Vérhalom utca
12-16.), regisziracios szama: 124015,

1. Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetéség keriilt
parositasra a rugalmas idétdvval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind
rovid, mind hossza tdvon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint folyészamlahoz
kétott megtakaritasi formaknak. Az Alap dontden a magyar dllam altal garantalt éven belili
fejarath allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Even beliili atlagos hatralévd futamidejlti portfolié kialakitdsa sordn az Alapkezeld aktiv
befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd jovedelmezoségének,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein beliil)
a tokeplaci szegmenseket reprezentald tokepiaci indexektdél eltérd Gsszetételt befektetési
portf6liol is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a



t6kepiaci indexek teljesitményétdl. A vissrzavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid
eszk6z0k legkisebb aranya az Alap sajat t6kéjének 10%-a.

Az Alap legalabb 80%-os aranyban tartalmaz EGT- allam altal kibocsatott, forintban jegyzett,
hitelviszonyt megtestesito értckpapirt.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara 16rekszik: 40 % RMAX
index + 60 % ZMAX index.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkdzeit egyéh modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir - kélesdnzést nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamolgjat a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. t6rvény ¢s a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairol szolo 215/2000. (X11.
11.) Korm. Rendelet alapjén késziti. Elve a torvény adta lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat
tokéjét, pénziigyi miveletek bevételeit valamint a mikodési  koltségeket az  el6irtndl
részletesebben tagolva mutatja be a beszamoloban, szélesebb kor( tajékoztatas nyjlas céljabol.

A kiegészité meliéklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a portfolio
jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2019. januar 31.

A szamvitel elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg foéosszegének 2% -
at vagy 500 millio forintot meghaladd 6sszeg( hibakat.

Az Alap az eszkozoket beszerzési (bekertiési) értéken veszi nyilvantartdasba. A kiilf6ldi
pénzérickre szolo eszkdzoket valamint kilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségeket a bekeriilés
napjara, illetve a szerz0dés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal kozzétett targynapi
hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a kényvviteli nytlvantartasba felvenni.
A valuta- ¢és devizakészletek atértékelésekor keletkez6 devizaarfolyam-kiilonbozeteket a
szamviteli politikaban foglaltaknak megfeleloen az Alap a pénziigyi mitveletek eredményében
szamolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befekietési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott {igyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci ériéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozédsa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan 16rténik, az adoll eszkéz ra
jellemzé piacédn érvényes arfolyam felhaszndlasdval. A szarmaztatott tgyletek piaci értékének az
tigylet jovoben varhatod nyereségét vagy veszieségél kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek, szarmaztatott tigyletek piaci értékének
és beszerzési ériékénck kiilonbézetét értékelési kiilonboézetként kell elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések
Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Kinestarjegyek 1602 084 ¢ Ft
Osszesen 1602084 ¢ Ft



Az érickpapirok értékelési kiilonbizete a kamathol és osztalékbol mérlegsoron az alabbiak sze-
repelnek:

Kincstarjegyek 1412 ¢ It
Osszesen 1412 e Ft

Az egyéb jogeimen képzddatt ériékkillonbdzet a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kinestarjegyek 945 e I't
Osszesen 945 e Ft

Az alap tarcdjdban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezésétl az 1. szamu
melléklet tartalmazza.

A pénzeszkizok 474 388 e I't egyenlege a HUF bankszamla egyenlegét tartalmazza.
Az Alap nem kotott hataridds tigyleteket 2018-ban,

A sajdt t6ke meghatarozo része a befektetést jegyek névértcke és a forgalmazasbol szarmazo
értékkiilonbozet.

A mérleg 32. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névértékeinek
Osszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkilonbozet a befektetk altal vasarolt és
visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamériéke kozotti kiilonbozetek Gsszegét tar-
talmazza.

A sajat tOke elemeinek valtozéasat az alabbi tablazat foglalja éssze:
Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyitd érték Valtozas Zaro érték

Induld téke 591 332 274 085 865 417
Befektetési jegyek forg. értékknlionbozet -4 080 240 387 489 -3 702 751
Ertékelési kiildnbozet tartaléka 3444 -1 087 2 357
Toke eldzé évek eredmenyébil 4 878 680 40 279 4 918 959
Toke Uzleti év eredményebdl 40 279 -47 602 -7 323
Osszesen: 1423 495 653 164 2 078 659

A kotelezetiségek kozott (2 170 ¢ Ft) 1 958 ¢ It szallitol kotelezettsép ¢és 212 ¢ Ft ecgyéb rovid
lejaratd kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett szallitoi
szamlak, tovabbi, az Alapot ferhel6, még ki nem szamliazott 2018-as igénybevett
szolgdltatasokbdl eredd kotelezettségek valamint a 4. negyedéves killonadd kotelezetisép
Osszeget tartalmazza.



4. Eredménykimutatishoz kapeselédé kiegészitések

A pénziigyi mitveletek bevételei a kévetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 82714 19127 e ¥t
2. Bankbetét kamata 0 23 ekt
3. Arfolyamnyereség 3547 141 ekt
Osszesen: 86 261 19 245 e Ft

A pénziigyi milveletek rdjorditdsainak 15 342 ¢ Ft egyenlege értékpapirok értékesitésének arfo-
lyamveszieségébdl szarmazik.

Az egyéh bevérelek 1 e Ft egyenlege a kerekitési nyereséget tartalmazza.

A miikodési kdltségek egyenlege a kovetkezd tételekbol tevodik Gssze:

Mikodési kiltségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezel6i dij 11578 6530 ekt
2. Letétkezeloi dij 1441 811 ekt
4. Feliigyeleti dij 721 405 ekt
5. Féforgalmazoi dij I 442 811 el
6. Konyvvizsgalati dij 955 978 elt
7. Bankkoliség 12 7 ekt
8. Igénybevett szamviteli szolgaliatds 711 711 elt
10. Egvéb koltség 230 168 eFt
Osszesen: 17 090 10421 eFt

Az egyéb rdforditasok 806 ¢ Ft egyenlege a 2018.évi kuldnadot és kerekitési veszteséget
tartalmaz.

A nelld eszkozéridk kimuiaids és a heszamolo kézoti elrérések a nettd eszkézérték szamilas
eltérd metddusabdl adddnak, és ezek az aldbbi december adatokbdl tevodnek dssze.

A kiildnbozé dijak esetében az eszkdzérték a december 28-1 utolso kereskedési napra vonatkozo,
letétkezeld bank 4ltal kalkulalt nettd eszkozériek koltség kimutatasabol vett adatokat, a
konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra elhatdrolt koltségeket tartalmazza.



{adatok e Fi-ban)

Eltérés oka Letetkezeld Kényvelés Killdonhség

Alapkezel8i dij 512 594 -82
Letétkezelési dij 71 80 -9
Fellgyeleti dij 105 109 -4
Kényvvizsgaldi dij 578 586 -8
Kényvelési dij 350 356 -6
Kilénado 212 212 0
Bankkditseég 0 15 -15
Foéforgalmazoi dij 210 218 -8
Osszesen: 2038 2 170 132
Netto eszkdzérték 2076 791 2 076 659 132
Eltérés 0

5. Az Alap netto eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozériékét az Alapkezelé — minden forgalmazasi napon (T+1
napon) — T éricknapra vonatkozéan T+1 napon hatdrozza meg oly médon, hogy kiszdmitja az
Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési Szabalyzatban részletezésre
kertilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T
értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T napon forgalomban 1évd Befekietési
jegyek szamaval. 2018. év végén a 2018.12.28-1 zard piaci ériékek keriiltek alkalmazasra. A
kamatelhatdrolasok 2018.12.28-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alapkezelé az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo Befektetési
jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutéd nettd eszkozérték szorzataval.

Budapest, 2018. &prilis 23. L

- Kozd Aniko
“ Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zit.




1. szama mellékle

Befekietési eszkizallomany 2018,

Generali Cash Pénzpiaci Alap

adatok e Fi-ban

Bekeriilési értéh Ertéhelési kiilinbizet Piaci értél
19/02/27 DKJ 349 744 256 350 000
19/G4/724 DK 175 688 312 176 006G
19/07/31 DXJ 199 866 9 199 857
19/09/25 DKJ 229 241 405 226 706
19/05/22 DKJ 348 539 i4ll 345950
19/11/20 DKJ 299 006 78 268 928
Diszlkont kinestiarjegy 1602084 2357 1 604 441
Iﬁsszesen: 1602 (84 2357 1604 441

Budapest, 2019, aprilis 23.




2. sz. mellékiet

CASI-FLOW kimutatis 2018,

Generali Cash Penzpiaci Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targydvi korrigalt eredmény 42 435 26 450
2. Elszamolt értékvesztés - ~

3. Elszamoll értékelési klilénbézet 2216 747 387 489
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiltonbizete - -
5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 23905 15 202
6. Befekietelt eszktizOk allomanyvaliozasa - -
7. Forgbeszkdzdk allomanyvéltozasa - -
8. Rovid lel.kitelezeltségek dllomanyvallozasa 1637 91
9. Hosszl iel.kételezettsegek dllomanyvaltozdsa - -
10. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa "
11. Passziv id8beli elhatarolasok véliczasa - -

k. Milkddési Cash-flow 191 359 376 332
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL.

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 3 053 906 2 685693
13, Erlékpapirok eladdsa 6 754 890 2 454 638
14. Kapott hozamok 82714 19127
IIl. Befektetési Cash-fiow 3783 698 211928
PENZUGYI MUOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 694 871 814 507
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavasaridsa 2254 490 540 422
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19, Hitel, kilesén felvétele - -
20. Hitel, kblcsdn térlesztése -
21. Hitel, kdlcsdn utan fizeteli kamat - -
{H. Cash-flow pénziigyi miveietekbdl 1559 619 274 085
IV, Pénzeszkozdk valtozdsa 12 835 438 489
Nyito pénzeszkdzallomany 48734 35 899
Zaro pénzeszkézallomany 35 889 474 388
Ell. 12 835 438 489

Budapest, 2019. aprilis 23.




3.szamu meilékiet
Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok;
Alap neve: Generali Cash Pénzpiaci Alap
Lajstrom szama: 1121-04
Alapkezeld neve: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolit {T adatokbol); T forgaimazasi napra
|"?é_rgynap (T-nap): 2018.12.28
Sajat téke: 2076 770 458
A targynapi netio eszkzérték meghatdrozasa:
i, Kotelezettségek Osszeg/Erték
111, Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Koltsegek {6sszes): Szamitasi alap 2 058 670 G, 10%
Alapkezeldi dif: NE*0.75%; NE*0.25% 532 308 0,03%
Feligyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 104 886 0,01%
Forgalmazéi dij 0,05% 209 915 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dia 711,200 HUF / év 348 755 0,02%
Kényvvizsgaldi dij: 955,274.- [ av* 578 461 0,03%
Egyeéb dii: Kiidnado 0,05% 212 095 0,01%
Letétkezelbi dii: NE*0.1156% / ev 71249 0,00%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kitelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kitelezettségek: i} 0,00%
Egyéb kitelezettségek: 0 0,00%
0,00%
Sl Kotelez. ossz.: 2058 670 0%
Il. Eszkozok [ Osszeg/Erték
i1, Folydszamia, készpénz (bsszes): Névértéken 474 388 118]  2284%
MAGYAR FORINT HUF 474 388 118 22,84%
0,00%
2. Egyéb kivetelés (bsszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazd kovetelések: 0 0,00%
Eihatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Egyéb kévetelés: 0 0,00%
/3. Lekbtott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
1#/3.1. Max 3 hé lekotési {Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
J/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési {Gsszes): 0 0,00%
C,00%
G,00%




Hi4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 1 604 441 010 77,26%
141, Allampapirok (sszes): 1 604 441 010 77,26%
{/4.1.1. Kotvények (osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

1t14.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): 1 604 441 010 77,26%
19/02/27 DKJ HUF 350 000 000 350 000 000 16,85%

19/04/24 DKJ HUF 176 000 000 176 000 Q00 8,47%

18/05/22 DKJ HUF 350 000 00O 348 950 650 16,85%

19/07/31 DKJ HUF 200 D00 000 199 856 800 9,62%

19/09/25 DKJ HUF 230 000 000 228 706 080 11,06%

19/11/20 DKJ HUF 300 000 000 208 927 500 14,39%

(,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ep. (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfldi allampapirok (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/14.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: o 0,00%
11/4.2.1. Tbzsdére beveretelt (Gsszes): 1) 0,00%
| 0,00%

£.00%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvények (&sszaes): 0 C,00%
0,00%

0,00%

17422 1 6zsdén Kivul (osszes): ] 0,00%
0.00%

0,00%

11/4.3, Részvények (bsszes): 0 0,00%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. KOlfoldi részvenyek (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

G,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivili (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 0,00%
[17/4.4.1. 16zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0,00%
I/4.5.1. Tozsdere bevezetatt {Gsszes): O 0,00%
0,00%

6.00%




1/4.5.2. Tézsdén Kivili (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.6, Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1115, Szarmazékos ligyletek 0 0,00%
i.5.1. Hataridds | Megnev I Tipus (S/L} Névértek/darabszam 0 0,00%
1.75.1.1. Fulures (Osszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward {0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

i1.5.2, Opcids Megnev | Tipus Névértex/darabszam 0 0,00%
11/5.2 1. Tozsdei opcios {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/522 QTG ill. OTC tipusu (dsszes); 0 C,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 2078 829 128]1 100 A0%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok névértéken, a részvények, befekieiési jegyek darabszamban vannak nyilvantariva.



Generali Cash Pénzpiaci Alap

Uzleti jelentés

A Generali Cash Pénzpiaci Alap, mint nyiltvégii belektetési alap jegyeinek zart korben
torténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2001, majus 16-an hagyta jova
a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként mitkodé Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, A
Feliigyelet az Alapot 2001. jinius 8-4n nyilvantartasba vette. Az Alap 2007. augusztus 16-dn
nyilvanos alappa alakult at.

Az Alap induldskori nettd eszkdzértéke 100 000 000 forint volt, mely 2018. év végére
2076 770 458 forintra novekedett.

Az Alap fobb jellemzdi:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetdség kertilt
parositasra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind
rovid, mind hosszt tdvon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint folydszamlahoz
kotott megtakaritdsi formaknak. Az Alap dontden a magyar allam altal garantalt éven beltli
leparath Allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Even beliili atlagos hatralévs futamideji portfolid kialakitdsa soran az Alapkezelé aktiv
befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befekietések varhatéd jovedelmezdségének,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein
behil) a tokepiaci szegmenseket reprezentdld tSkepiaci indexekidl eltéré Osszetételil
befektetési portfoliot is tarthat, melynek kivetkeziében az Alap teljesitménye jelentds
mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétol.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladaséra torekszik: 40 % RMAX
index + 60 % ZMAX index.

A visszavéltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az
Alap sajat tokéjének 10 szazaléka. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz
fel, tovabba az Alap a befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap ériékpapir
kolestnzést nem végez.

Az Alap virhaté hozam-kockazat profilja a legkevésbé kockdzatos 1-es besorolisnak
felet meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockdzati clemek, amelyek jelentések
az Alap szempontjabél, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a  betéi-felvevd
pénzintézetek, illetve értckpapir kibocsdtok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkdzei értékének jelentds csokkenéséhez, akdar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap (0kéjénck befekietését megelozéen az eszkdziket
kibocsato intézményekkel kapcesolatos kockéazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zdrhato ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal Iehet a befektetési jegyek arfolyamdnak valtozasara.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfelel6bb partnerekkel kapcesolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockdzat

Ha az Alap pozicioil képezd eszkizok eladasa vagy vétele nem kellden rovid idén beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, veszieségek aran valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kitelezettségre valo képességét.

Mksdeési kockazat

Az Alapkezeld a kilonbdz0 tevékenységi terilleteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eldirasokban meghatdrozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fuggetleniil fennallnak a munkavallalékkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatédssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockdazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban taldlhaté meg,

Befektetési korkép

A Magyar Nemzetl Bank a nem-konvenciondlis eszkdz08k segitségével magas szinten tartotta
a likviditast a bankkézi piacon, az trdnyadd ratan nem véltoztatott, amely varhatéan 2020
elejéig valtozatlan szinten maradhat. A jegybank az inflacids célra fokuszalt, amely ebhen az
évben elimaradt a varakozasoktol,

A gazdasdg a belsd kereslet hozzajaruldsdval 2018-ban 4,9%-kal novekedett, amely
ndvekedést valtozatlanul tdmogatott a robosztus lakossagi fogyasztds, a fogyasztdi bizalom
magas szingje, a héztartdsi és a vallalati hitelezés fokozodasa, a nettd pénziigyi vagyon
gyarapoddsa, a lakaspiac felfutasanak masodkorés hatasai, az expanziv hazai monetaris
politika, a serkentd fiskalis politika, az allami-, a vallalati- és a maganszektor beruhazasainak
élénkiilése. A novekedést a termelési oldalrd! leginkabb a piaci alapt szolgaltatasok fiitoték,
mig felhaszndlasi oldalrdl a haztartasok fogyasztisinak erdteljes boviilése tdmogatta az
expanziof.

2018 soran 308 és 330 forint kozott savozott az EUR/HUY devizapar, és vépiil 321,5 forinton
zarta az ével. A forintot ugyan tamogatta a kedvezd hazai makrogazdasagi kdryezet, a
tobbletes folyd fizetési mérleg, valamint az Eurdpai Kdzponti Bank laza monetaris politikdja



{alacsony kamatlabak, eszkézvasarlasi program sth.), de az MNB laza monetéris kondicioi és
a nemzetkozi fejlemények tiikrében nem tudott érdemben felériékelddni a hazai lizetdeszkoz.

Nemzetkdzi folyamatok kovetkeztében az elséd félévben jelentSs hozamemelkedésen ment
keresztiil a kdtvénypiac. A harom hénapos futamidejtt kdtvények a jegybanki jelenlét miatt
ugyan 0% korill stagnaltak, mig az éves futamidejii papirok kockdzati megitélése jelentdsen
romlott az elsd félévben, hozama nagymértékben megemelkedett. A IV. negyedévben
kibontakozott kockazatkeriilés segitette a hozamok mérséklddését, és igy az egyéves lejarat
DKJ 0,39%-0n zarta az évet.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt

ért el

Budapest, 2019. aprilis 23.

W

_Konkoly Miklés Koz6 Aniké

7 Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



