Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjed6 idoszakra

A szamwvitelrél szolé 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszkézok {Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elozd év Targyév
Szam 2017.12.31 ¢ 2018.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kifsnbozete 0 0
05, a} kamatokboi, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.413.422, sor) 1570527 1322911
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kdvetelések 0 c
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kévetelések értékelési kilitnbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések entékelés! kildnbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1513314 1245928
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité énékpapirok 1089 589 1003 130
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 66 938 33982
17. | 4. Allamketvények 49 083 49 082
18. 5. Jelzéloglevel 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 307 704 159 734
20. a} kamatokbdl, osztalékokbdt 179 148
21. b) egyeb 307 525 159 588
22, | . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 57 213 76 983
23, 1. Pénzeszk&zok 57 213 76983
24, 2. Valuta, devizabetét értekelési kllonbozete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 o
27. 2. Aktiv idbbeli elhatarolas ériékvesziése {-) o 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| KUL. {29. sor) 0 1123
29. 1. Bzarmazékos tgyletek értékelési kulonbozete 0 -1123
30. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28, sor) 15705627 1321788




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b C d
31. [E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 1 566 867 1318 354
32. |l Indul6 téke (33+34. sor) 1091620 1010603
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2618 599 2641739
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1626 979 -1631136
35. [ll. Tékevaltozas (tékendvekmény) (36-40. sor) 475 247 307 751
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 148 514 115 298
37. 2. Ertékelési killénbozet tartaléka 307 704 159 734
38. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 -1123
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye -9 328 19 029
40. | 5. Uzleti év eredménye 28 357 14 813
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 3660 3434
43. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (45+46. sor) 3 660 3434
45, 1. Szallitok 3 466 3 268
486. 2. Egyeb rovid lejaratl kételezettségek 194 166
47. . Kalfoldi pénzértékre szl kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 1570527| 1321788

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.
a b c d
01. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 68 279 56 110
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 1027 566
03. 2. Bankbetét kamata 10 317
04, 3. Arfolyamnyereség 59 333 46 488
05. 4. Osztalékbevétel 7909 8739
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. (ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9036 9 592
08. [lll. Egyéb bevételek 2 0
09. |IV. Miikédési kéltségek 30 155 30 954
10. 1. Alapkezeléi dij 25 629 26 425
11. 2. Letétkezeldi dij 1693 1746
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 367 377
14, 5. Féforgalmazoi dij 732 755
15. 6. Kényvvizsgalati dij 848 868
16. 7. Bankkoltség 12 14
17 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 71
18. 9.Forditas koltsége 0 0
19. 10.Egyéb koltség 163 58
20. |V. Egyéb raforditasok 733 751
21. |V Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 28 357 14 813

Budapest, 2019. aprilis 23.

S /
S = 7
P

»

P
~ o

7

< Generali Alapkezeld Zrt,

Konkoly Miklés

Kozo Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Kiegészité melléklet

a 2018. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel 2010. oktober 8.

Tipusa nyilt korben kibocsatott,
nyilt végi
értékpapir alap

Alapkezeli Generall Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zr1,
Vezeté forgalmazd UniCredit Bank Hungary Zit.
Induld sajat téke 200.000.000,- 1, amelyet

200.000.000 db 1, F{ névértékit bemutatora sz6lo dematerializalr
befektelési jegy testesitett meg,
Konyvvizsgalo Viragh Gabrietla
Ernst & Young Koényvvizsgald Kit.
Kamarai tagsdgi szam: 004245
Mérlegkészités idépontja 2019, janudr 31.

Az éves beszamold alairasdra jogosult Konkoly Miklos
személy neve igazgatosig elnske, Generali Alapkezeld Zirt,
Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104.

Kozo Anikd
alairdsra jogosult munkavéllald, Generali Alapkezelé Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarté utca 44, fszt.2.

Az Alap a kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek
meglelelden vezeti,

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok cllatisat megbizasi szerz6dés alapian
a Generali Biztosilo Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelés személy Balazs Krisztina (1023 Budapest,
Vérhalom utca 12-16.), regisziracios szama: 124015,

1. Befektetési politika

Az Alap kizardlag fejlodd azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak pazdasagi béviilésébol igyekszik profitaini. A
gazdasagi erd és novekedési potencial tekintetében domindns azsiai feltérekvé orszagok
piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag
a vilaggazdasidg motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial keriil el6térbe. A feltdrekvd piacok



befektetdl megitélése az elmult idészakban jelentdsen javull, a varhaté gazdasagi
ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap pénziigyl célja a t6kendvekedés. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat
16kéjének  80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv  értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfélio részét képezhetik hazai kollektiv befekietési ériékpapirok
is.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladdsara torekszik:
85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX

A visszavaliasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovdbba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesonzést
nem végez.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl
sz01078/2014. (111.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befekietési alapba
fektetd ériékpapir befektetési alapnak mindsiil.

2. Szamviteli politika Osszefoglalasa

Az Alap éves beszamoléjat a szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
2016 215/2000. (XIL. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetdséggel az Alap ériékpapirjait, sajat tékéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit
valamint a mikodési koltségeket az elirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb korti tajékoztatas nydjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szami melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2019. januvar 31.

A szamviteli  elszamolas  szempongjabol  jelentds  eltérésnek  mindsiti a  mérleg
f80sszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghaladd dsszegil hibakat.

Az alap az eszkozdket beszerzési (bekertilést) értéken veszi nyilvantartasba, A kiilfldi
pénzértékre szold eszkdzoket valamint kilfoldi pénzériékre sz4810 kotelezetiségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozd MNB altal
kézzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintéricken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkez6  devizaarfolyam-kiilonbdzeteket a  szamviteli  politikdban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénzigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek érickelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza,



A befektetési alap eszkozeit és a javara k6tott szarmaztatott ligyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott ériékelési szabalyok alapjan torténik, az adoft
eszkdz rd jellemzd piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott figyletek
piaci értékénck az tigylet jovOben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kulfoldi pénzériékre sz0l6 kitelezettségek, szarmaztatott ligyletek piaci
értékének  ¢és  beszerzési  értékének  kiilonbozetét értékelési  kitldnbozetként  kell
elszamolni és nyilvantartani,

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezs tételeket foglaljak magukba:

Allamkotvények 49082 eIt
Kinestarjegyek 33982 ettt
Részesedési viszonyt megt. ép 1003130 eFt
Osszesen 1086 194 ¢ Ft

Az ériékpapirok éridkelési kiilonbozete a kamathdl és oszialékbdél mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Allamkatvények 131 e Pt
Kincstarjegyek 15 eFt
Osszesen 146 ¢ Ft

Az egyeh jogelmen képzddott ériékkiilonbizet a kdvetkez tételeket tartalmazza.

Allamkotvények 1293 e ¥t
Kincstarjegyek 3 ekt
Részesedési viszonyt megt. ép 158 292 eIt
Osszesen 159 588 ¢ Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1.szamui melléklet tartalmazza.

A peénzeszkaozok 76 983 ¢ Ft egyenlege a HUF, EUR, HKD ¢és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

A szarmaztatotl tigyletek értékelési kiilonbozete soron 1évd -1 123 e Ft a le nem zart
hataridés tigyletek fordulonapi piaci értékét mutatja.

A sajdi idke meghatdrozo része a befektetési jegyek névériéke és a forgalmazdsbo)
szarmazo értékkiilonbozet.

A mérleg 32. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja,



A befekfetési jegyek forgalmazdsabol szarmazo értékkiilonbodzet a befektetdk altal
vasarolt ¢és visszavallott befektetési jegyek névértcke és arfolyamértéke kozotu
kiilonbozetek Osszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adalok e Fi-ban

Megnevezés Nyitd érték Valtozas Zarg érték
indutd téke 1081620 -81 017 1010603
Befektetési jegyek forg.

értekkuidnbozet 148 514 -33 216 115 298
Ertékelési kuionbozet tartaléka 307 704 -147 970 159 734
Szarmazékos lgyletek ért. tartaléka 0 -1 123 -1123
Toke elbzd evek eredményébél -0 328 28 357 19 029
Téke Uzleti v eredményébd) 28 357 -13 544 14 813
Osszesen: 1 566 867 -248 513 1318 354

A kbtelezetiségek kozott (3 434 e Ft) 3 208 e Ft szallitoi kotelezetiség és 166 e Ft egyéb
rovid lejdrati kotelezettség van kimutatva, Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitelt szallitol szamlak, tovabbi, az Alapot terhel6, még ki nem szamlazott 2018-as
igénybevett szolgaltatdsokbdl eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiillénado
kotelezettség dsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kivetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 1027 566 el
2. Bankbetét kamata 10 317 ekt
3. Arfolyamnyereség 59333 46 488 eI
4. Osztalékbevétel 7 909 8739 eFt
Osszesen: 68279 56110 eFt

A pénziigyi miiveletek raforditasainak 9 592 ¢ Fi egyenlege arfolyamveszieségbdl és
szarmazcékos tigyletek veszteségébdl szarmazik:

Pénziigyi miveletek raforditasai 2017.12.31 2018.12.31

1. Arfolyanweszteség 9036 8907 et
2. Szarmazekos lgyletek veszt, 0 685 et
Osszesen: 9036 9592 ekt



A muikodési koltségek egyenlege a kdvetkezd tételekbdl tevadik dssze:

Miikodési koltségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezeldi dij 25629 26 425 eIt
2. Letétkezelodi dij 1693 1746 et
3. Bizomanyosi dij 0 0 el
4, Felligyeleti dij 367 377 e Fy
5. Féforgalmazéi dij 732 755 eIt
5. Konyvvizsgélati dij 848 868 eFt
6. Bankkoliség 12 14 ¢t
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 et
8. Forditas koltségei 0 0 eFt
9. Egyéb koltség 163 58 ekt
Osszesen: 30 155 30954 ¢ Ft

Az egyéb rdforditdsok 751 e Ft egyenlege a 2018.¢évi killénadot és a kerekitési
veszteséget tartalmazza.

A netto eszkozérték kimutaids és a beszdamolo kozotti eliérések a nettd eszkozérték
szamitds eltérd metodusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevddnek
dssze.

A kilénbozd dijak esetében az eszkozérték a december 28-1 utolsé kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt netté eszkozérték kéltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra clhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkereld Konyvelés Kiilonbség

Alapkezeloi dij 1 809 1 998 -189
Letétkezelési dij 120 132 -12
Feliigyeleti dij 82 85 -3
Kanyvvizsgdloi dij 513 521 -8
Kanyvelési dii 350 356 -6
Kiidnado 164 166 -2
Féforgalmazoi dij 165 170 -5
Egyéb koltség 6 -G
Osszesen: 3203 3 434 231
Nettd eszkzértéh 1318 585 1318354 -231
Osszes cltérés 0




5. Az Alap nett6 eszkdzértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld — minden forgalmazdsi
napon (I+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan hatdrozza meg oly maodon, hogy
kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kerzelési
Szabalyzatban részletezésre keriild szamitasi eljardsok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beléle az Alapot T értékelési napig terhelé kételezeltségeket és
closzija a T napon forgalomban 1évé Befektetési jegyek szamaval. 2018. év végén a
2018.12.28-1 zard piaci  értékek  kerlltek alkalmazasra. A kamatelhataroldsok
2018.12.28-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi netté eszkdzérték
meghatarozasa céljabol forintra dlszamitani.

Az Alapkezelo az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jepy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netto eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzalaval.

Budapest, 2019. aprilis 23,

" ~Konkély Miklés Kozb Anikoé
© Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



I, szama melléklet

Befektetési eszkozallomany 2018,

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befekteidsi Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

Bekeriilési érték Ertékeltsi killinbiizet Piaci ¢rték
Fidelity Asian Special Situatios Fund 77819 47 752 125 571
Fidetity Taiwan Fund Y 16919 9322 26 241
Fidelity Thailand Fund Y 13992 6797 20789
FAST ASIA Y ACCUSD 85 880 4018 89 893
Fidelity Asian Smaller Companies Fy 32777 14 32791
Befektotdsi jegy 227 387 67 903 295 290
19/02/27 DKJ 33982 18 34 000
Kincstirjegy 33982 18 34000
2020/C MAK 49 082 1424 50 506
Allambkitvény 49 082 1424 50 500
MOMO INC 6 505 - 1019 5486
Alibaba Group ADR 4970 |- 1 062 3908
Xiaomi class B 3004 |- 1237 i 857
Részvény 14 569 - 3318 il 251
HSBC MSCI Far East ex Japan UCI] 363513 110738 474 251
Ishares MSCI AC Far East XJP 297799 ) 6 245 291 554
ISHARES MSCI China Index 40 134 - 4 546 35 588
iShares MSCI Hong Kong ETF 8783 623 9406
Ishares MSCI Singapore Index Fund 10569 |- 418 10151
ISHARES MSCI SOUTH KOREA ( 14552 |- 1253 13 299
ISHARES MSCI Malaysia 3o |- 1574 2099
Emerging Markets Internet and Ecorr 18509 |- 3402 15047
ISHARES MSCI Indonesia 3642 |- 156 3486
ETF 761 174 93 707 854 881
USD/HUF hataridds eladés - - 404 |- 404
USD/HUF hatarids eladas - - 526 - 529
USD/HUF hatéridis eladas - - 190 |- 190
Szirmazékos figyletek - - iz |- Fi23
Osszesen: 1086 194 158 611 1244 803

Budapest, 2019. aprilis 23.



2. sz. melléklet

CASIE-FLOW Idmutatds 2018,

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

adatok e Fi-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyevi korrigall eredmeény 1841 5191
2. Elszamolt értekvesztés - -

3. Eiszamoll értékelési kOInbizel 4 396 33216
4. Céltartalék képzes és felhaszndlas kulénbibzete - -

5. Ertékpapir befekietések értékesitésénak eredménye 52 552 34 924
6. Befektetelt eszkdzok allomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkizék dlfomanyvaltozasa - -
8. Rovid lgj.kitelezeliségek aflomanyvaltozésa 437 226
9, Hosszl lej.kotelezettségek allomanyvaitozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatdrolasok vaitozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasck valtozasa " -

|. Mikédési Cash-flow 28 308 83175
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZG PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 438 807 222 072
13, Ertékpapirok eladasa 459 788 376 412
14. Kapott hozamok 8 946 9622
Ii. Befekteiési Cash-flow 29 927 163 962
PENZUGYI MUVELETEKBOL. SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsatas 11279 23140
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 1029 104 157
18. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -
19, Hitel, kblestn felvéteie - -
20. Hitet, koicsdn térlesziése - -
21. Hitel, kdlcsdn utan fizetett kamat B -
[il. Cash-flow pénzigyi miveletekbdl 10 250 81017
V. Pénzesziktzok valiozasa 11 869 19 770
Nyitd pénzeszkdzallomany 45 344 BY 213
Zar penzeszkdzallomary 57 213 76 983
Ell. 11 869 19 770

Budapest, 2019. aprilis 23,




3.szamd melidklet
Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve; Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény VE Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1111-403

Alapkezeld neve: Generall Alapkezel§ Zit.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamités tipusa; T+1 napon szamolt (T adatokbdi); T forgaimazasi napra

Targynap (T-nap): 2018.12.28
Sajat toke: 1318 584 978
A targynapi netto eszkbzérték meghatarozasa:

I Kiitelezettsegek OsszeglErték
1/1. Hitelaliomany (tsszes): Hitelez6 Futamidé [1] 0,00%
0 0,00%
G 0,00%
0,00%
HiZ. Kbliségek {dsszes): Szamitasi aiap 3203 094 0,24%
Alapkezeléi dif: NE*1.75% 1809 295 9,14%
Feliigyeleti dij: (Kifizetelt ethatarolas) 0.025% { év 82 360 0,01%
Forgalimazdi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05%, 0.8 185 064 0,01%
Szamviteli szolgaitatas dija 711,200 HUF [ év 349 754 0,03%
Konyvvizsgaloi dij: 847,579 .- f év* 513 246 0,04%
Egyéb dij: Kittnadd 0,05% 163 858 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 119 5186 0,01%
0,60%
0,00%
113 Egyéb kbtelezettségek {Gsszes): 0 0,00%
Eriékpapir vetelhol szarmazd kotelezetiségek: ¢ 0.00%
Egyéh kitelezettségek: 0 0,00%
0,00%
; JKotelez. 6ssz.: 3203094] . 0.04%

1. Eszkdzbk Osszeg/Erték
{Ii1. Folyészamia, készpénz {Ssszes): Nevérteken 76 932 020 5,84%
EURO EUR 192 607 0.01%
HONG KONGI DOLLAR HKD 90 036 0,01%
MAGYAR FORINT HUF 1988 781 0,15%
USA DOLLAR Usn 74 711 596 567%
0 0,00%
0,00%
lifz, Eqyéb kovetelés (bsszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashél szarmazd kovetelések: G 0,00%
Oszialék ¢ 0,00%
Egyéb kivetelés: 0,00%
11713, Lekdtdt bankbetétek Bank -utamido 0 0,00%
I#3.1. Max 3 ho fekétési (Osszes): 0,00%
0,00%
0.00%
113.2. 3 honapndl hosszabb iekcies(l (Gsszes): Q 0,00%
0,00%
0,00%




4. Ertékpapirok: Megnev.

Devizanem

Neveériék/darabszam *

1245928 202

94, 49%

/4.1, Allampapirok (Gsszes):

B84 506 900

6,41%

1/4.1.1. Kotvenyek (Gsszes):

50 506 900

3,83%

2020/C MAK

HUF

50 000 000

50 506 900

3.82%

0,00%

1741 2. Kincstarjegyek {0sszes):

34 060 000

2,58%

16/02/27 DKJ

HUF

34 000 000

34 060 000

2,58%

0,00%

(,00%

0,60%

0,00%

0.00%

0.00%

il/4.1.3. Egyéb jegybankkepes ép. (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1174.1.4. Kilfoldi allampapirok (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,60%

il14.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

I

0,00%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3, KGHOldI kdtvények (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

{l/4.2.2. Tézsdén kivili {6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

/4,3, Részvények (8sszes):

11 250 939

0.85%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetelt (Osszes):

0

0,00%

0.00%

0,00%

/4,3 2 Kiifoidi részvenyek (Gsszes):

11 250 939

0,85%

Alibaba Group ADR

UsD

106

3 907 594

0,30%

MOMO INC

UsH

§00

5 4586 196

0,42%

Xiaomi class 8

HKD

4000

1857 149

0,14%

0,00%

C.,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tdzsdén kivilli (8sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

Hi4.4, Jelzaloglevelek {0sszes):

(,00%

1l/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kiviili {Bsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

Hi4.5. Betektetési jegyek (Gsszes):

1150 170 363

87,23%

Il/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Usszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

1114.5.2. Tozsdén kivili {bsszes):

0,00%

0,00%




i174.5.3. KGlfdldi befektetési jegyek (Osszes): 1150 170 363 87,23%
FAST ASIAY ACC USD USD 2174 89 898 097 5,82%

Fidelity Asian Smaller Companies Fund UsD 5431 32791 115 2.49%

Fidelity Asian Special Situatios Fund Y A usth 22 438 125 570 336 9,52%

Fideiity Taiwan Fund Y usih 7 292 26 241 097 1,95%

Fidelity Thailand Fund Y UsoD 2780 20 789 001 1,68%

ISHARES MSCi China Index UsD 750 1112% 010 0,84%

ISHARES MSCI China Index LiSD 1650 24 466 222 1,86%

iShares MSCI Hong Kong £TF UsD 1480 G 405 197 0.71%

ISHARES MSCI Indonesia Usn 500 3487 B70 0,26%

ISHARES MSCI Malaysia UsDh 250 2098 622 0,16%

Emerging Markets internet and Ecomime UsSD 1 980 15 046 865 1,14%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS | uspD 41208 474 250 802 35,97%

Ishares MSCl AC Far East XJP Usp 21290 201 554 208 22.11%

Ishares MSCI Singapore index Fund Uush 18635 10 151 345 9,77%

ISHARES MSCi SOUTH KOREA CAPP Usi> 800 13 268 576 1,01%

0,00%

0.00%

/4.6, Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

{lib. Szarmazékos ligyletek -1 123 153 0
JiL5.1. Hataridds | Megnev ] Tipus (S/L) Néveriék/darabszam ~1123 153 -0,09%
11./5.1.1. Futures (Osszes): [] 0,00%
0

0

I1.15.1.2. Forward (Osszes): ~1123 153 -0,09%
USD/HUF -404 382 -0,03%

USD/HUF -529 174 -0,04%

LSDIHUF -189 597 -0,01%

11.5.2. Opcios Megnev i Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1, Tézsdei opcios (dsszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

1715.2.2. OTC Hl. OTC tipusu (Osszes): 0 0.00%
0,00%

0,00%

Eszk, Gssz.: 1321788 069 100,24%

*Meg].: A hitelviszonyt meglesiesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantariva,
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali Fénix Részvény Alap, mint nyilivégt befektetési alap jegyeinek nyilvdnos kérben
torténé kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2010. oktdber 11-én hagyta
jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként mikods Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kévetden a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartdsba vette.

Az Alap indulaskori nettd eszkdzéricke 200 000 000 forint volt, mely 2018, év végére
1 318 584 975 forintra nott.

Az Alap fobb jellemzoi:

Az Alap kizarolag fejlédd dzsial vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Téavol-Kelet orszagainak gazdasagi boviilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és
ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai felitrekvd orszdgok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztiil az elmidlt évtizedekben, mostansag a vildggazdasig
motorjaiként tekintenek a térség wvezeté hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt fermeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdabb a belsd
fogyasztasban rejlé potencial keriil eldtérbe. A feltérekvd piacok befektetdi megitélése az
elmult idészakban jelentdsen javult, a varhatéd gazdasdgi ndvekedés Iényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat. Az Alap pénziigyi célja a (6kendvekedés. Az Alapkezels célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfélio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az
Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok cstkkenése
esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz modon
lekdveté — azaz részvény index csokkenés esetén névekvd drfolyamu - Exchange Traded
Fund-ok (ETF) megvasarlasan keresztiil.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014,
(I11.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befekietési alapba fektetd értékpapir
befektetési alapnak minosiil.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladaséara t6rekszik: 85% MSCI Far East
ex Japan Index + 15% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az
Alap sajat t6kéiének 5 szazaléka. Az Alap befekietési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz
fel, tovabba az Alap a befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terhell meg. Az Alap értékpapir
kolesonzést nem végez.

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelentd 5-6s besorolisnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitisra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentosek
ar Alap szempontjabél, és amelyeket nem fejer ki kelléképpen a kockdzat/myereség
profil:



Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité  érickpapirok esetén a  betét-felvevo
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges
esctben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tokéjének befektetését megelézden az eszkdzoket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztds
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentés hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befekietési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szamara.

Likviditast kockazat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkozdk eladdsa vagy vétele nem kellden rovid idén belil,
esetlegesen jelentds koliségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltdsi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Mikddési kockazat

Az Alapkezels a kitlonbdz6 tevékenységi terilleteken megfeleld tapasztalatial és jogszabdalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezeki6l
fiiggetleniil fennalinak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi ¢és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
vépzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintli problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezett kockazat

Az Alap altal kotolt szdrmaztatott Ugyletek a fedezeti célok mellett spekuldcios céllal is

megjelenhetnek a portfolioban, az ligyletek alkalmazdsaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény elérésc¢hez kivan hozzajarulni.

Az Alapot ¢érinté osszes lehetséges kockazat az Alap Tajckoztatdéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg,

Befektetési korkép

A 2018-as évet megeldzden kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok
hataroztak meg a placok iranyét: a részvény-, és kétvénypiacok szinkronban szdrnyaltak, a
volatilitas iartdésan alacsony szinlen stabilizaiodott, és minden korrekeid csak egy djabb
alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tébb, korabban tamogatd tényezd is fordulni kezdett.



A kinai - amerikai kereskedelmi habor negativ hatdsa egyre inkdbb &lgytriizott a vallalati és
makro adatokba: amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinal importra kivetett
vamok okozta koltségndvekedésre és profitrata csékkenésre, mig a kinai GDP ndvekedési
adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi habori mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
¢v sordn. Egyre tobb jel mutatott arra az ¢v sordn, hogy az aggregalt vallalati eredmények
tetézoben vannak. A jelek szerint a Trump-féle adocstkkentések hatasa kifutéban van, a
feszes munkaerépiac gyorsuld dinamikajy bérndvekedést okoz, a hozamemelkedésnek
koszonhetden pedig a finanszirozasi kéltségek is emelkedtek a gazdasagban.

Tovabbi aggodalomra ad okot az euré-zona krizise is. A 2018 tavaszdn megvalasziott
populista olasz kormany az eurdpai addssagszabalyokra tudatosan fittyet hanyé 2019-es
kolségvetést terjesztett be, amely jelenlds részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott
mind a realgazdasagban, mind a tékepiacokon, elsésorban az euré-zdndban.

A legjelentSsebb, a piacok mulkédését leginkabb érintd folyamat az év sordn a globalis
jegybankok monetéris szigoritdsa volt. A vilag harom vezeté fejlett orszagbeli jegybankjdnak
(EKB, FED, Bol) egytittes mérlegtéssszege tiz évnyi dinamikus névekedés utan 2018 elején
tetdzott és lasst csokkenésnek indult.

Fz a likviditdssziikiilés szamos eszkozosztalyban éreztetie hatdsat az év soran. A globdlis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves dllampapir hozama a 2017
év végi 2.4%-os szintrél stabilan 3% f6lé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba
tették az amerikai kétvényeket a globdlis befekteték szemében, aminek ereddjeként az
amerikai dollér is jelentds erdsddést konyvelhetett el.

Az erbs dollar ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltérekvd piacokon, amelyek
javarészt dollarban adosodtak el, illetve amelyek jelentds folydfizetési mérleg hiannyal
kiizdenek: koziiliik is kiemelkedett a t6rok, a dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds
csésével.

Osszességében az Alap 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt ért el.

Budapest, 2019, 4prilis 23.

o Ktmkéiy Miklés Kozé Aniko
“ QGenerali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zit.




