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 Mibe fektessünk 2019-ben? 

Öt fontos megállapítás 
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1. Magyar infláció követő papírok 

„Ilyenkor a legdirektebb módon a magyar állam inflációkövető kötvényeivel lehet pénzt keresni.” 

2. Arany 

„Ha az amerikai jegybank folytatja az elkezdett kamatemelési pályáját, ezzel jelentősen 
lassíthatja az Egyesült Államok, és így a világ gazdaságát is, mely pozitív hatással lehet az 
arany árfolyamára. Abban az esetben, ha mégsem folytatódik a kamatemelés, a túlhevült 
gazdaság miatt az infláció szabadulhat el, amely szintén jó hír az aranynak.”

3. Defenzív részvények 

 „pont azokat a részvényeket kezdték el a befektetők gyepálni, amelyekre korábban 
támaszkodott a tőzsdék pozitív világképe." 
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4. Dollárgyengülés, euró erősödés 

5. Amerikai kötvények 

6. CEE blue chipek 

„a régiós papírok nem csak jó osztalékot fizetnek, de nem is drágák, így nyugati társaikkal 
ellentétben még mindig a nyugalom szigetei lehetnek." 

7. A magyar top-részvények 
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8. Vállalati kötvénypiac 

9. Európai indexek 

10. Amerikai – kínai értékpár a technológiai papírokban 

11. Olaj 

12. Európai bányavállalatok 
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13. Állami Nyomda igen, Waberer's talán, 4KOCA, csak óvatosan 

„üdítő látni, hogy az Állami Nyomda következetesen kitart a stabil, áttekinthető és több lábon 
álló üzleti modellje mellett és folyamatosan 6 százalék feletti osztalékhozamot tud fizetni." 

14. Ausztrál dollár, maláj ringgit 

„Mindezek fényében jó esélyt látok arra, hogy a 2019-es esztendő az ausztrál dollár éve legyen egy tartós 

és trendszerű árfolyam emelkedéssel.” 

15. Megatrendek 

16. Feltörekvő piacok (azeri, szaúdi) dolláros államkötvényei 
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17. Marihuána-részvények 

18. Virtu Financials 

19. Inflációtűrő specialitások 

20. Hedge fundok 
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Hogyan tovább? A 2019-es big picture 

Két fő hatás párosult 

Taktika, nem stratégia 

„Befektetőként így nem nagyon marad más lehetőségünk, mint erre a „többszörös” bizonytalanságra inkább 
taktikai pozíciókat nyitni 2019 folyamán, szemben a korábbi éveket nálunk is jellemző stratégiai lépésekkel. 
Az alapforgatókönyv szerint az elkövetkező években sem kell számolni recesszióval, csak a növekedés 

ütemének csökkenésével.”
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És végül a fő kérdésekről 
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