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1 BEVEZETO

Tisztelt Ugyfellink!

A Generali Alapkezel8 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel&) mint a Generali Cégcsoport tagvallalata, A Generali Alapkezeld
Zrt. anyavallalata (Assicurazioni Generali S.p.A.) 2019.03.22-én életbe Iéptette a vaéllalatcsoport fenntarthatésagi
politikajat (Sustainability Group Policy), 8sszhangban az érvényben 1évé Magatartasi Kodex-szel (Generali Group Code
of Conduct), valamint a fenntarthatésagi kbtelezettségvallalasi alapszaballyal (Charter of Sustainability Commitments).

Eurépa egyik vezetd befektetés-kezelSjeként a Generali csoport vagyonkezelési terilete, a Generali Investments
készséggel tamogatja a globalis kdrnyezeti és tarsadalmi kihivasokkal kapcsolatos kihivasok megoldésat. Hiszlink
abban, hogy a Generali Investments-nek érzékelhetd és fontos szerepe van a globalis fenntarthatésagi tényezékre az
alacsony karbon/netto-zér6 emisszios gazdasagra valo attérést seqitd befektetési dontésektdl egészen a tarsadalmi
konfliktusok (esetleges kovetkez8 menekultvalsagok az extrém iddjarasi koérlimények okan) valdszinlségének
csOkkentéséig.

Masrészrél a Generali Investments felismeri, hogy a vallalatok altal az idé soran folyamatosan felhalmozott negativ
externalidk negativ kbvetkezményekkel jarnak azok eszkdzeinek értékére, mely a befektetSik altal elérhetd teljesitményt
is rontja. Ezen okbdl kifolyolag a Generali Investments l1épéseket tesz a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasok
kezelése és azoknak a hozamokra gyakorolt hatdsanak csékkentése érdekében. A Generali Investments szintén
tisztaban van azzal is, hogy a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokra vonatkozo altalanos nyelvezet még
hidnyzik, igy tébbféle interpretaciot is elfogad annak érdekében, hogy az ezen hatasok altal okozott szisztematikus
kockazatok a lehetd legkisebb méretlire csékkenthetdk legyenek.

Fentiek alapjan és azokat figyelembe véve a Generali Investments 6nként csatlakozik az SFDR 4. cikkének (1)
a) pontjdban foglaltakhoz, azaz hozzajarul az iparag atlathatésaganak néveléséhez és best practice-ek
sztenderdizalasahoz.

Az Alapkezel§ tamogatja a kdrnyezeti, szocidlis és iranyitasi kérdésekben elismert globalis iranyitd testlleteket,
amelyek a fenntarthatd (zleti gyakorlatok alkalmazdasat segitik elé a kérnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi
gyakorlatok, a diszkriminacio tilalma és az emberi jogok védelmének sz6sz6ldiként.

A Generali Alapkezel8 Zrt. Fenntarthatosagi és atlathatésagi politikdjanak roviditett valtozatat az Ugyfélforgalom
szamara nyitva allé helyiségeiben elérhetévé teszi és a honlapjan kézzéteszi.
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2 A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontésekbe torténd
integraciojanak szabalyai

A jelen fejezetben szereplé szabadlyok célia az SFDR 3. cikke szerinti fenntarthatésagi kockazatok befektetési
dbéntésekbe torténd integralasanak leirasa. A szabélyok el6segitik ezen kockazatok felismerését, mérését és azok
kezelését.

Az Alapkezel6 az altala végzett portfoliokezelési és befektetés-kezelési tevékenysége végzése soran azonositotta a
jelen szabdlyzatban szerepl8, ndvekvd fenntarthatdsagi kockazatokat, és megfelelen integralja azokat befektetési
doéntéshozatali eljarasaiba.

Hosszu tavon gondolkodd befektetés-kezelbként az Alapkezeld kiemelt fontossagot tulajdonit a fenntarthatésagi
tényez8k eszkbdzcsoportok hozamaira és a portféliok hozam-kockazat tulajdonségaira gyakorolt hosszu tavu
hatdsainak, mind trendek, mind értékelés vonatkozédsaban

2.1 A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZONOSITASA

Az azonositasi folyamat célja, hogy mindazon fenntarthatésagi kockazatok, melyeknek az Alapkezeld ki van téve,
felismerésre kerillienek, és lehetséges hatdsaik megfeleléen fel legyenek mérve, majd ezen kockazatokhoz
intézkedések rendelédjenek.

Az Alapkezel6 a Generali Csoport segitségével a kockdzatokat a kdvetkezd két szinten azonositja:
1 szektoralis szint (kockazatok, amelyek egy szektor egészére gyakorolhatnak hatast);
1 kibocsatoi szint (kockazatok, melyek cégspecifikusan jelentkeznek).

2.2 A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK NAGYSAGANAK FELMERESE

A kockazatok, melyek a befektetések értékének csdkkenését okozhatjak, és a korabban emlitett két szinten kerlinek
mérésre, megfeleléen szamszerlsitettek és mindségileg értékeltek annak érdekében, hogy befektetési dontések
meghozatalakor az Alapkezeld a legfrissebb és legmegbizhatébb informaciokat épithesse be.

A fenntarthatésagi kockazat mind abszolut, mind relativ (benchmarkkal szemben) értelemben mérhet8. Az Alapkezeld
az adatokhoz a Generali Csoport erre kijel6lt terlilete kdzvetitésével jut hozza (lasd Generali Insurance Asset
Management S.p.A. SGR - Sustainable Finance Disclosure).

Az Alapkezel8 szintén kap informaciot a kibocsatékrél. Amennyiben materialis fenntarthatdsagi kockazat all fenn egy
kibocsatéval kapcsolatban, a Generali Csoport erre kijel6lt terlilete kapcsolatba Iép a kibocsatoval, amennyiben
lehetséges, javaslatot téve ezen kockazatok kezelésére és az erre hivatott eljdrasok megvaldsitasara.

A Generali Csoport altal gyakorolt esetleges szavazasi jog a vallaltiranyitas szintjén szintén lehetéséget biztosit
fenntarthatésagi kockazatok felmérésére és kezelésére.

A fenntarthatésagi kockazatok felmérése soran a Generali Csoport tébb eszkdz kombinacidjat hasznalja, tébbek kdzt
hatasmatrix, pontszamok, szavazasi eredmények, “engagement’-informaciok. A faktorok pénziigyi hatas nagysaga
szerint kerlilnek osztalyzasra.

A Generali Csoport célja egy holisztikus szemlélet kialakitasa, melynek kézponti eleme a hatas nagysaga. A Generali
Csoport szandéka az olyan ESG mutatokra térténd Osszpontositas, melyek jelent8s hatast gyakorolhatnak a
befektetések értékére, tébbek kdzott:

megndvekedett kdltségek;
kutatas-fejlesztés;

t6keraforditasok;

klldnleges kéltségek;

esetleges és véletlenszerl kotelezettségek;
a kibocsatok tékekoltségei.

E R E E EE
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A Generali Csoport felismeri, hogy a kibocsatok esetlegesen Uj piacokra is Iéphetnek (z6ld termékeken keresztil), vagy
meglévs termékeiket fejleszthetik is fenntarthatésagi kdvetelményeknek megfelelve, amely szintén pozitiv valtozast
hozhat értékeltségiikben mind a fizikai, mind az immateridlis eszkdz6k vonatkozasaban.

Az er8s pozitiv szemlélet az ESG-vel kapcsolatban egy kibocsatd esetén szintén eredményezhet hosszu tavon jobb
stratégiai pozicionaltsagot és stabilitast. A megkdzelités kulcselemét képezi a reputacidos kockazatok elkertlése is:
ezek materialis kbvetkezményekkel jarhatnak a kibocsatd eszkdzeinek értékére vonatkozoan is.

2.3 A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS STRATEGIAK

A Generali Csoport kildnb6zé monitoring stratégiakat alkalmaz, az tGgyfelei preferenciait is figyelembe véve:

1 negativ/kizaro szdrés, melynek célja a meghatarozott ESG kritériumoknak meg nem felel6 allampapirokba,
cégek papirjaiba és szektorokba tértend befektetés tiltasa;
i Normaalapu szirés annak érdekében, hogy beazonosithatdk legyenek azok a kibocsaték, melyek nem érik

el a nemzetkdzi és iparagi sztenderdeket (lasd Generali Insurance Asset Management S.p.A. SGR -
Sustainable Finance Disclosure);

i Pozitiv szlirés, melynek soran azon kibocsaték kerlinek kiemelésre, melyek pozitiv irdnyban mutatnak
eltérést a versenytarsakhoz képest ESG szempontbdél.

A fenti sz(irési kritériumok a kdvetkez8 célokat hivatottak megvaldsitani:

i a pénziigyi és ESG informaciok portféliokonstrukcié soran térténd beépitése;
i rejtett kockazatok és reputacios kockazatok felfedése;
i hozamok ndvelése és trendek azonositasa-kihasznalasa;

a figyelem rairényitasa olyan ESG tényez6kre, melyek materialisak és valdszintsithetéen hatassal vannak/lesznek a
vallalati és befektetési teljesitményre.

2.3.1 A reputacios kockazatok integracioja

Az ESG-vel kapcsolatos vitak, ellentmondasos helyzetek még a jé hirnevl kibocsatok esetében is hordoznak
reputacios kockazatot, igy befolyasolva a révidtavu befektetési teliesitményt. A Generali Csoport figyelemmel kiséri
ezen kockazatokat még akkor is, ha ez szerz8désesen nem tartozik kdtelességei kdzé, és lehetéség szerint az etikai
alapon megkérdéjelezhetd kibocsatdkba térténd befektetést kerili. A kockazatok felmérése a Generali Csoport belsd
adatbazisai felhasznalasaval torténik.

2.3.2 A klimavaltozashoz kapcsol6do faktorok integracioja

Az ESG résztémak kozll a legnagyobb fontossaguak és hatastiak a klimavaltozassal kapcsolatos tényezok, a
kibocsatokra gyakorolt fizikai és tranzicios kockazatok miatt is. Eppen ezért a Generali Csoport hazon beliili elemzései
k6zo6tt kilénalld helyet foglalnak el.

A klimakockazatok lefednek minden olyan kockazatot, amely az éghajlatvaltozas kdvetkeztében keletkezhetnek vagy
akar ndvekedhetnek. A klimakockazatok a vallalatokat, kibocsatokat kdzvetlendll vagy kdzvetve is érinthetik, példaul a
valtozé éghajlati viszonyok és a lehetséges természeti katasztrofak, a klimavédelem szabalyozasi normai, vagy akar a
technolégiai fejlédés és a tarsadalmi valtozasok révén. A klimavaltozdas kockazataihoz kapcsoléddan
megkulénbdztethetink fizikai kockazatokat és atallasi kockazatot.

Az éghajlatvaltozasnak a vallalkozas pénzlgyi teljesitményét érintd kockazatait fizikai vagy atallasi (tranzicids)
kockazatként lehet besorolni.

Az atallasi kockazatok a vallalkozast érinté olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény és az éghajlatvaltozas
hatasaival szemben ellenalléképes gazdasagra vald atallasbdél erednek. Ezek magukban foglaljak a kdvetkez8ket:

i Politikai kockazatok, példaul energiahatékonysagi kdévetelmények, a fosszilis tlizeléanyagok arat emeld
szén-dioxidarazasi mechanizmusok, vagy a fenntarthaté féldhasznalatot 6szténzé politikak kdvetkeztében.
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i Jogi kockazatok, példaul az éghajlatra gyakorolt karos hatédsok elkerllésének vagy minimalizalasanak
elmulasztasa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas elmulasztasa miatt felmertlé jogvitak
kockazata.

i Technoldgiai kockazatok, példaul ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal 1évé technoldgia egy, az
éghajlatra karosabb technoldgia helyébe 1ép.

i Piaci kockazatok, példaul ha a fogyasztok és vallalati GUgyfelek valasztasi lehetdségei az éghajlatot kevésbé
karosito termékek és szolgaltatasok felé tolédnak el.

i Hirnévvel kapcsolatos (reputaciés) kockdzatok, példaul nehéz megnyerni és megtartani az tgyfeleket,
munkavallalokat, Uzleti partnereket és befektetSket, ha a vallalkozasrdl az terjed el, hogy karositja az
éghajlatot.

Altalanossagban elmondhatd, hogy egy olyan vallalkozas, amely nagyobb negativ hatast gyakorol az éghajlatra, jobban
ki lesz téve az atallasi kockazatoknak.

A fizikai kockazatok a véllalkozast érintd olyan kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai hatdsaibdl erednek.
Ezek magukban foglaljak a kévetkez8ket:

i Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiléndsen iddjarashoz kapcsolédo olyan

eseméniekbé’l, mint a viharok, dradasok, tilizek vaii/ héhulldmok, amelyek karosithatjak a
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